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Registration
SOR/2001-467 1 November, 2001

CUSTOMS TARIFF

Order Amending the Schedule to the Customs
Tariff, 2001-3 (M achinery)

P.C. 2001-2010 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 82
of the Customs Tariff % hereby makes the annexed Order Amend-
ing the Schedule to the Customs Tariff, 2001-3 (Machinery).

ORDER AMENDING THE SCHEDULE TO THE
CUSTOMS TARIFF, 2001-3 (MACHINERY)

AMENDMENTS

1. Subheading 8451.10 and tariff item Nos. 8451.10.10
and 8451.10.90 in the List of Tariff Provisions set out in the
schedule to the Customs Tariff* are repealed.

2. TheList of Tariff Provisions set out in the scheduleto the
Act isamended as set out in Part 1 of the schedule to this Or-
der.

3. ThelList of Tariff Provisionsset out in the scheduleto the
Act isamended as set out in Part 2 of the schedule to this Or-
der.

4, ThelList of Tariff Provisionsset out in the scheduleto the
Act is amended by adding, in numerical order, the tariff pro-
vision set out in Part 3 of the scheduleto thisOrder.

COMING INTO FORCE
5. (1) Sections 1 and 4 are deemed to have come into force
on November 24, 1998.

(2) Section 2 is deemed to have come into force on Janu-
ary 1, 1998.

(3) Section 3 is deemed to have come into force on July 7,
1999.

SCHEDULE

PART 1
(Section 2)

AMENDMENTS TO THE LIST OF TARIFF PROVISIONS

1. The Description of Goods of tariff item No. 8419.39.91 is
amended by striking out thereferenceto “ Leather dryers;”.

2. The Description of Goods of tariff item No. 8419.89.21 is
amended by replacing the reference to “Chemical process
reactors;” with a reference to “Chemical process reactors,
excluding hydrotreating reactors and heavy walled vessels;” .

2 8.C.1997,¢c. 36
1 SC.1997,¢.36

2548

Enregistrement
DORS/2001-467 1 novembre 2001

TARIF DES DOUANES

Décret modifiant I’annexe du Tarif des douanes,
2001-3 (machinerie)

C.P. 2001-2010 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
|"article 82 du Tarif des douanes?, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Décret modifiant I’annexe du Tarif
des douanes, 2001-3 (machinerie), ci-apres.

DECRET MODIFIANT L’ANNEXE DU TARIF
DES DOUANES, 2001-3 (MACHINERIE)

MODIFICATIONS

1. La sous-position n° 8451.10 et les n* tarifaires 8451.10.10
et 8451.10.90 de la liste des dispositions tarifaires de I’annexe
du Tarif des douanes' sont abr ogés.

2. Lalistedes dispositions tarifaires deI’annexe de la méme
loi est modifiée conformément a la partie 1 de I'annexe du
présent décret.

3. Laliste des dispositions tarifaires deI’annexe de la méme
loi est modifiée conformément a la partie 2 de I'annexe du
présent décret.

4. Laliste des dispositions tarifaires deI’annexe de la méme
loi est modifiée par adjonction, selon I'ordre numérique, dela
disposition tarifaire figurant a la partie 3 de I’annexe du pré-
sent décret.

ENTREE EN VIGUEUR

5. (1) Lesarticles 1 et 4 sont réputés étre entrés en vigueur
le 24 novembre 1998.

(2) L'article 2 est réputé étre entré en vigueur le 1% janvier
1998.

(3) L’article 3 est réputé étre entré en vigueur le 7 juillet
1999.

ANNEXE

PARTIE 1
(article 2)

MODIFICATIONS DE LA LISTE DES DISPOSITIONS TARIFAIRES

1. La Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8419.39.91 est modifiée par suppression de « Séchoirs a
cuir; ».

2. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8419.89.21, « Réacteurs pour procédés chimiques; » est
remplacé par « Réacteurs pour procédés chimiques, a I'ex-
clusion des réacteurs d’hydrotraitement et des cuves a parois
épaisses; ».

.C. 1997, ch. 36
.C.

aL
1L.C. 1997, ch. 36
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3. The Description of Goods of tariff item No. 8420.10.10 is
amended by replacing the reference to “ printed circuit board
production:” with a reference to “printed circuit board pro-
duction or four-roll inverted plastic calenders.”.

4. The Description of Goods of tariff item No. 8422.30.91 is
amended by replacing the reference to “Automatic bagging
systems;” with a reference to “Automatic bagging systems,
excluding carousel type placer, filler and densifier for powder
products;”.

5. The Description of Goods of tariff item No. 8438.50.91 is
amended by replacing the reference to “Desinewing or
deboning machines;” with a reference to “Desinewing or
deboning machines, excluding anatomical portioning proces-
sorsfor chicken breastsand legs;”.

6. The Description of Goods of tariff item No. 8438.80.91 is
amended by replacing the reference to “ Fish graders;” with a
referenceto “Fish graders, excluding belt type;”.

7. The Description of Goods of tariff item No. 8462.39.10 is
amended by replacing the reference to “Heavy duty metal
shredders and pulverizers;” with a reference to “Heavy duty
metal shredders and pulverizers, excluding complete cable
shredding systems consisting of conveying, granulating, sepa-
rating and sieving equipment;”.

8. The Description of Goods of tariff item No. 8465.92.10 is
amended by striking out the reference to “and multiple” after
thereferenceto “single’.

9. The Description of Goods of tariff item No. 8465.95.10 is
amended by replacing the reference to “Wood drilling ma-
chines with a throat capacity of 177 mm or more but not ex-
ceeding 204 mm;” with a reference to “Wood drilling ma-
chines with a throat capacity of 177 mm or more but not
exceeding 204 mm, excluding feed through style;”.

10. The Description of Goods of tariff item No. 8465.99.10 is
amended by

(a) replacing the reference to “Log flakers, waferizers or
ring flakers;” with a reference to “Log flakers, waferizers
or ring flakers, excluding ring flakers using flakes/chips or
sawdust asraw material;”; and

(b) replacing the reference to “ Waste wood chippers;” with
a reference to “Waste wood chippers, excluding chippers
using flakes/chips or sawdust asraw material;”.

11. The Description of Goods of tariff item No. 8477.80.91 is
amended by replacing the reference to “Plastic pouch and
plastic bag making machinery, excluding bottom bag seal
machines;” with a reference to “Plastic pouch and plastic bag
making machinery, excluding wicket bag machines with a seal
width capability of 840 mm or more but not exceed-
ing 900 mm and bottom bag seal machines;”.

12. The Description of Goods of tariff item No. 8502.39.10 is
amended by replacing the reference to “ Gas turbine-driven;”
with a reference to “Gas turbine-driven, excluding aero-
derivative generator setswith a range of 40to 50 MW;".

3. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8420.10.10, « de circuits imprimés : » est remplacé par
« de circuits imprimés ou des calandres a quatre cylindres
inver sées pour plastique: ».

4. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8422.30.91, « Systemes d’ensachage automatique; » est
remplacé par « Systémes d’ensachage automatique, a I’exclu-
sion des systémes a carrousel de mise en place, de remplissage
et de densification de poudres; ».

5. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8438.50.91, « Appareils & désosser; » est remplacé par
« Appareils a désosser, a I’exclusion des appareils de décou-
page des poitrines et des cuisses de poulet; ».

6. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8438.80.91, « Machines a classer le poisson; » est rem-
placé par « Machines a classer le poisson, a I'exclusion des
machines a bande; ».

7. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8462.39.10, « Déchiqueteuses et pulvérisateurs de métal
a grande puissance; » est remplacé par « Déchiqueteuses et
pulvérisateurs de métal a grande puissance, a |’exclusion des
systémes de déchiquetage a cable complets constitués d’ équi-
pement de transport, de granulation, de triage et de tami-
sage; ».

8. La Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8465.92.10 est modifiée par suppression de « et faces
multiples » aprés « une face ».

9. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8465.95.10, « Machines a percer le bois ayant une ouver -
ture de 177 mm ou plus mais n’excédant pas 204 mm; » est
remplacé par « Machines & percer le bois ayant une ouverture
de 177 mm ou plus mais n’excédant pas 204 mm, aI’exclusion
des machines de type a avance continue; ».

10. La Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8565.99.10 est modifiée :

a) par remplacement de « Défibreurs-rapeurs de copeaux
de bois; » par « Défibreurs-rapeurs de copeaux de bois, a
I’exclusion des défibreurs-rapeurs qui utilisent comme ma-
tiere premiére des copeaux, des flocons de bois ou de la
sciure; »;

b) par remplacement de « Déchiqueteuses de déchets de
bois; » par « Déchiqueteuses de déchets de bais, a I'exclu-
sion des déchiqueteuses qui utilisent comme matiere pre-
miér e des copeaux, des flocons de boisou dela sciure; ».

11. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8477.80.91, « Machines a fabriquer des sachets en matie-
res plastiques et des sacs en matiéres plastiques, a |I’exclusion
des machines a sceller le fonds des sacs;, » est remplacé par
« Machines a fabriquer des sachets en matiéres plastiques et
des sacs en matiéres plastiques, a I’exclusion des machines a
sacs de type « wicket bag » ayant une largeur de scellement
de 840 mm ou plus mais n’excédant pas 900 mm et des ma-
chinesa sceller lefond des sacs; ».

12. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8502.39.10, « Actionnés par turbine a gaz; » est remplacé
par « Actionnés par turbine a gaz, autres que les groupes élec-
trogenes de type aviation d’une puissance de 40 a 50 MW; ».
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PART 2
(Section 3)

AMENDMENT TO THE LIST OF TARIFF PROVISIONS

1. The Description of Goods of tariff item No. 8465.92.10 is
amended by replacing the reference to “Wood jointers or
planer-jointers, excluding portable, benchtop types,” with a
reference to “Wood jointers or planer-jointers with cutting
widths exceeding 155 mm, excluding portable benchtop
types;”.

PARTIE 2
(article 3)

MODIFICATION DE LA LISTE DES DISPOSITIONS TARIFAIRES

1. Dans la Dénomination des marchandises du n° tari-
faire 8465.92.10, « Machines & mortaiser pour bois ou rabo-
teuses-dégauchisseuses a bois, a I'exclusion des machines a
mortaiser et des raboteuses-égauchisseuses de type portatif,
utilisable sur banc detravail; » est remplacé par « Machines a
mortaiser pour bois ou raboteuses-dégauchisseuses a bois,
d’une largeur de coupe excédant 155 mm, a I’exclusion des
machines a mortaiser et des raboteuses-dégauchisseuses de
type portatif, utilisable sur banc detravail; ».

PART 3
(Section 4)

ADDITION OF TARIFF PROVISION

M ost-Favour ed-

Nation Tariff Preferential Tariff

Tariff Item Description of Goods Initial Rate |Final Rate Initial Rate |FinaJ Rate

8451.10.00 -Dry-cleaning machines Free Free (A) UST: Free UST: Free (A)
MT: Free MT: Free (A)
MUST: Free MUST: Free (A)
CT: Free CT: Free (A)
CIAT: Free CIAT: Free (A)
GPT: Free GPT: Free (A)
LDCT: Free LDCT: Free (A)
CCCT: Free CCCT: Free (A)
AUT: N/A AUT: N/A
NZT: N/A NZT: N/A

PARTIE 3

(article 4)

NOUVELLE DISPOSITION TARIFAIRE

Tarif dela nation

la plusfavorisée Tarif de préférence

Numérotarifaire  Dénomination des marchandises Taux initial |Taux final Taux initial |Taux final
8451.10.00 -Machines pour le nettoyage & sec Enfr. Enfr. (A) TEU: Enfr. TEU: Enfr. (A)
TM: Enfr. TM: Enfr. (A)
TMEU: Enfr. TMEU: Enfr. (A)
TC: Enfr. TC: Enfr. (A)
TACI: Enfr. TACI: Enfr. (A)
TPG: Enfr. TPG: Enfr. (A)
TPMD: En fr. TPMD: Enfr. (A)
TPAC: Enfr. TPAC: Enfr. (A)
TAU: S'O TAU: S/IO
TNZ: SIO TNZ: SIO
REGULATORY IMPACT RESUME DE L’ETUDE D'IMPACT
ANALYSISSTATEMENT DE LA REGLEMENTATION
(This statement is not part of the Order.) (Cerésumé ne fait pas partie du décret.)
Description Description

On January 1, 1998, as part of the introduction of the new sim-
plified Customs Tariff, the remission-based Machinery Program
(the Program) was terminated and replaced with dutiable tariff

2550

Le 1% janvier 1998, dans le cadre de I’ adoption du nouveau Ta-
rif des douanes simplifié, le Programme de remise sur les machi-
nes (le programme) a été éiminé et remplacé, dans le Tarif des
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items in the Customs Tariff for machinery formerly covered by
the Program that was available in Canada, and duty-free tariff
items for machinery that was unavailable domestically. The Gov-
ernment also undertook that for a transitional period of three
years some features of the former Program would be retained in
reviewing tariff relief requests: non-availability from Canadian
production would be the sole criterion for providing tariff relief
on the remaining dutiable production machinery covered under
the former Program, and relief, which was to be provided through
amendments to the schedule to the Customs Tariff, could be made
retroactive to January 1, 1998 or the date when domestic produc-
tion ceased, whichever was later. A number of amendments have
already been incorporated into the Customs Tariff by means of
technical amendments to restore duty-free entry for machines for
which applications had previously been approved under the for-
mer Program. This Order amends the Customs Tariff to introduce
duty-free entry for certain machines, which are not available from
Canadian production, which did not have approved remission
applications under the former Program, but which were eligible
for tariff relief under it. The Order stems from requests received
during the transitional period.

The Order Amending the Schedule to the Customs Tariff,
2001-3 (Machinery), removes the tariffs on double surface wood
planers, wood jointers with cutting widths exceeding 155 mm,
hydrotreating reactors, aero-derivative gas turbine generator sets
with a range of 40-50 MW, four-roll inverted plastic calendars,
carousel type automatic bagging systems, leather dryers, dry-
cleaning machines, electric cable shredder lines, knife ring flak-
ers, feed through style wood drilling machines, belt type fish
graders, chicken breast and leg processors, and plastic wicket bag
making machines.

Alternatives

It has been a longstanding practice to use Order in Council
authority to reduce or remove customs duties on input goods. No
other practical aternatives would provide relief on atimely basis.

Benefits and Costs

Tariff reductions on production machinery help to reduce pro-
duction costs for Canadian businesses and thereby help to im-
prove their competitiveness. The revenue foregone as a result of
these tariff reductions is approximately $15,269,500.

Consultation

Consultations were undertaken with the Canada Customs and
Revenue Agency as well as domestic producers to confirm the
availability status of these machines from Canadian production.

douanes, par des numéros tarifaires auxquels s appliquent des
droits de douane, dans le cas de machines fabriquées au Canada
qui étaient admissibles en vertu de I’ ancien programme, et par des
numéros tarifaires prévoyant lafranchise de droits, dans le cas des
machines non disponibles au Canada. Le gouvernement s était
également engagé, pour une période de transition de trois ans, de
retenir certains éléments de I’ ancien programme lors de |’ examen
de demandes d' allégement tarifaire : le seul critére relativement
aux demandes d'allégement tarifaire pour les machines de pro-
duction admissibles en vertu de I’ ancien programme serait la non-
disponibilité de machines équivalentes au Canada. De plus, les
dispositions d’ allégement tarifaire, qui seraient mises en vigueur
au moyen de modifications de I'annexe du Tarif des douanes,
pourraient s appliquer de fagon rétroactive a compter de la plus
tardive des deux dates suivantes : le 1% janvier 1998 ou la date a
laquelle les machines ont cessé d étre fabriquées au Canada. Un
certain nombre des modifications ont déja été intégrées au Tarif
des douanes sous forme de modifications techniques visant a
permettre de nouveau I’entrée en franchise des machines pour
lesquelles des demandes de remise avaient déja été approuvées en
vertu de I’ancien programme. Le présent décret modifie le Tarif
des douanes de maniére & prévoir |’ entrée en franchise de certai-
nes machines non disponibles aupres de fabricants canadiens,
pour lesguelles aucune demande de remise n’ avait été approuvée
en vertu de I’ ancien programme, mais qui étaient admissibles aun
allégement tarifaire aux termes du programme. Le décret découle
des demandes regues au cours de la période de transition.

Le Décret modifiant I’annexe du Tarif des douanes, 2001-3
(machinerie), élimine les droits de douane al’ égard des marchan-
dises suivantes : raboteuses a bois a double surface, machines a
mortaiser pour bois d’'une largeur de coupe excédant 155 mm,
réacteurs d’hydrotraitement, groupes électrogenes de turbine a
gaz de type aviation d’ une puissance de 40 a 50 MW, calandres a
quatre cylindres inversées pour plastique, systemes a carrousel
d’ensachage automatique, séchoirs a cuir, machines pour net-
toyage a sec, systémes de déchiquetage a céble éectrique, défi-
breurs-rapeurs a couteaux, machines a percer le bois de type a
avance continue, machines a bande pour classer le poisson, appa-
reils de découpage des poitrines et des cuisses de poulet et machi-
nes a fabriquer des sacs de type « wicket bag » en matiere plasti-
que.

Solutions envisagées

Le recours a |’ autorité conférée par décret pour réduire ou sup-
primer les droits de douane sur des marchandises utilisées comme
intrants est une habitude de longue date. Aucune autre solution ne
pourrait permettre I’ allégement dans un délai raisonnable.

Avantages et colts

Les réductions tarifaires sur les machines de production aident
aréduire les colts de production pour les entreprises canadiennes,
qui peuvent ainsi livrer une concurrence plus efficace. Les recet-
tesauxquellesil est renoncé par suite de ces allégements tarifaires
se chiffrent 215 269 500 $ environ.

Consultations

Des consultations ont été menées avec I’ Agence des douanes et
du revenu du Canada ainsi que des fabricants canadiens afin de
confirmer le statut de ces machines quant a leur disponibilité au-
prés de fabricants canadiens.
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Compliance and Enforcement Respect et exécution

Compliance is not an issue. The Canada Customs and Revenue La question du respect du décret ne se pose pas ici. L' Agence
Agency is responsible for the administration of the customs and  des douanes et du revenu du Canada est chargée de I’adminis-

tariff legislation and regulations. tration de la |égislation et de |a réglementation douanieres et tari-
faires.
Contact Personne-ressource
Deborah Hoeg Deborah Hoeg
International Trade Policy Division Division de la politique commerciale internationale
Department of Finance Ministere des Finances
Ottawa, Ontario Ottawa (Ontario)
K1A 0G5 K1A 0G5
Telephone: (613) 996-7099 Téléphone : (613) 996-7099
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-468 1 November, 2001

BANK ACT

Regulations Amending the Disclosur e of Interest
(Authorized Foreign Banks) Regulations

P.C. 2001-2012 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 5622,
subsection 564(6)° and section 978° of the Bank Act®, hereby
makes the annexed Regulations Amending the Disclosure of In-
terest (Authorized Foreign Banks) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE DISCLOSURE OF
INTEREST (AUTHORIZED FOREIGN BANKYS)
REGULATIONS

AMENDMENTS

1. (1) The portion of subsection 3(1) of the Disclosure of In-
terest (Authorized Foreign Banks) Regulations' before para-
graph (a) isreplaced by the following:

3. (1) Subject to subsection (1.1), an authorized foreign bank
shall disclose to a person who requests the authorized foreign
bank to open a deposit account the rate of interest applicable to
the deposit account and how the amount of interest to be paid isto
be calculated

(2) Section 3 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (1):

(1.2) In the case of the opening of a deposit account on atele-
phone request as contemplated by subsection 564(3) of the Act,
an authorized foreign bank must, not later than seven business
days after the account is opened, provide to the customer a writ-
ten statement that sets out the rate of interest applicable to the
account and how the amount of interest to be paid is to be calcu-
lated.

(3) The portion of subsection 3(2) of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:

(2) A written statement and a general notice referred to in sub-
section (1) or awritten statement referred to in section (1.1) shall
include

(4) Section 3 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (2):

(3) For the purpose of subsection (1.1), the statement is deemed
to be provided to a customer

(a) if the customer consents to receiving it by electronic means,

on the day recorded by a server of the authorized foreign bank

as the time of sending it by electronic means to the customer;

2 5.C. 1999, c. 28, s. 35(1)
b S.C. 2001, c. 9, s 151(2)
¢ S.C.2001,c9,s 183
d'S.C. 1991, c. 46

! SOR/99-272

Enregistrement
DORS/2001-468 1 novembre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement modifiant le Réglement sur la
communication del’intérét (banques étrangeres
autorisées)

C.P. 2001-2012 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I"article 562°, du paragraphe 564(6)° et de I’ article 978° de la Loi
sur les banques’, Son Excellence la Gouverneure générale en
conseil prend le Réglement modifiant le Réglement sur la commu-
nication de I'intérét (banques étrangeres autorisées), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LA
COMMUNICATION DE L'INTERET (BANQUES
ETRANGERESAUTORISEES)

MODIFICATIONS

1. (1) Le passage du paragraphe 3(1) du Réglement sur la
communication de I'intérét (banques étrangéres autorisées)
précédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

3. (1) Sous réserve du paragraphe (1.1), la banque érangére
autorisée communique a la personne qui demande I’ ouverture
d’un compte de dépbt le taux d'intérét applicable a ce compte et
le mode de calcul del’intérét de lafagon suivante :

(2) L’article 3 du méme réglement est modifié par adjonc-
tion, apresle paragraphe (1), de ce qui suit :

(1.1) Dans le cas de la demande téléphonique d’ ouverture d’un
compte de dépdt visée au paragraphe 564(3) de la Loi, la banque
étrangére autorisée fournit au client, dans les sept jours ouvrables
suivant I’ ouverture du compte, un avis écrit I'informant du taux
d’intérét applicable a ce compte et du mode de calcul de I’ intérét.

(3) Le passage du paragraphe 3(2) du méme réglement pré-
cédant I'alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

(2) Les avis écrits et I'avis général visés aux paragraphes (1)
ou (1.1) contiennent notamment les renseignements suivants :

(4) L’article 3 du méme réglement est modifié par adjonc-
tion, apresle paragraphe (2), de ce qui suit :

(3) Pour I'application du paragraphe (1.1), I'avis est réputé
avoir ééfourni au client :

a) a la date de transmission enregistrée par le serveur de la

banque étrangére autorisée, si le client a accepté qu'il lui soit

transmis par voie éectronique;

2 |_.C. 1999, ch. 28, par. 35(1)
b |.C. 2001, ch. 9, par. 151(2)
¢ L.C. 2001, ch. 9, art. 183
d|.C. 1991, ch. 46
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(b) if the customer consents to receiving it by fax, on the day
recorded by afax machine of the authorized foreign bank as the
time of sending it to the customer;

(c) if it is sent to the customer by mail, on the fifth day after the
postmark date on the statement; and

(d) if it is provided to the customer in any other way, on the
day on which the statement is received by the customer.

COMING INTO FORCE

2. These Regulations come into force on the day on which
they areregistered.

REGULATORY IMPACT
ANALYSISSTATEMENT

(This statement is not part of the Regulations.)

Description

The Canadian financial services sector has been undergoing
rapid change for the better part of a decade. In 1996, the federa
government created the Task Force on the Future of the Canadian
Financial Services Sector to review and advise on the nature of
change taking place in the sector. In 1998, the Task Force issued
a report which included numerous conclusions and recommenda-
tions. These findings were carefully reviewed by committees of
both the House of Commons and the Senate. These committees
largely endorsed the findings of the Task Force. Based on the
work of the Task Force and the parliamentary committees, the
federal government issued a policy paper in June 1999 entitled
Reforming Canada’s Financial Services Sector: A Framework for
the Future. This document served as the policy foundation for
Bill C-8, An Act to Establish the Financial Consumer Agency of
Canada and to Amend Certain Acts in Relation to Financial In-
stitutions (FCA Act). Bill C-8 received Royal Assent on June 14,
2001.

The FCA Act provides for significant amendments to the laws
governing federal financia institutions. As an integrated package,
the amendments brought about by the FCA Act promote effi-
ciency and growth in the financial services sector, foster domestic
competition, empower and protect consumers of financia ser-
vices, and improve the regulatory environment for financia in-
stitutions.

A key characteristic of the FCA Act is the use of regulations to
provide for a more flexible regulatory framework for the financial
sector. This allows the government to make modest policy ad-
justments to the framework in response to significant changes
taking place in the global environment in which financia institu-
tions operate. Many regulations are being proposed or modified in
order to achieve this policy objective of creating a more flexible
regulatory regime.

The remaining amendments bring existing regulations in line
with changes made to the financia institutions statutes under the
FCA Act.

This is the second of several packages of regulations that will
be brought forward to complete the policy intent of the FCA Act.
The first package of regulations was published in the Canada
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b) ala date de transmission enregistrée par le télécopieur de la
banque étrangére autorisée, si le client a accepté qu'il lui soit
transmis par télécopieur;

¢) le cinquiéme jour suivant la date du cachet postal, s'il est
transmis par la poste;

d) ala date de sa réception par le client, s'il est transmis de
toute autre maniére.

ENTREE EN VIGUEUR

2. Le présent réglement entre en vigueur a la date de son
enregistrement.

RESUME DE L’ETUDE D’'IMPACT
DE LA REGLEMENTATION

(Cerésumé ne fait pas partie des reglements.)
Description

Le secteur des services financiers canadien subit des change-
ments constants depuis prés de dix ans. En 1996, le gouvernement
fédéral a créé le Groupe de travail sur I’ avenir du secteur des ser-
vices financiers canadien en lui confiant le mandat de se pencher
sur la nature des changements en cours dans le secteur et de for-
muler des avis a ce sujet. En 1998, le Groupe de travail a publié
un rapport qui renfermait un grand nombre de conclusions et de
recommandations. Les conclusions du Groupe de travail ont regu
un large appui de la part des comités de la Chambre des commu-
nes et du Sénat qui ont fait un examen minutieux du rapport.
S'inspirant des travaux du Groupe de travail et des comités par-
lementaires, le gouvernement fédéral a publié un document
d’orientation en juin 1999 intitulé La réforme du secteur des ser-
vices financiers canadiens : Un cadre pour I’avenir, qui a servi
de fondement au projet de loi C-8, Loi constituant I’ Agence de la
consommation en matiére financiére du Canada et modifiant
certaines lois relatives aux institutions financieres (Loi sur
I’ACF). Le projet deloi aregu la sanction royale le 14 juin 2001.

La Loi sur I’ACF prévoit des modifications importantes aux
lois qui régissent les institutions financieres sous réglementation
fédérale. Globalement, ces modifications préconisent I efficacité
et la croissance du secteur des services financiers, favorisent la
concurrence au pays, protégent et accroissent le pouvoir des con-
sommateurs de services financiers et améliorent la réglementation
desinstitutions financiéres.

L’ une des principales caractéristiques de la Loi sur I'ACF ré&
side en I'utilisation de réglements afin d'assouplir le cadre de
réglementation du secteur financier. Cette mesure permet au gou-
vernement d’ apporter des gjustements de politiqgue modestes au
cadre de réglementation pour tenir compte des changements im-
portants qui se produisent dans le contexte mondia dans lequel
évoluent les ingtitutions financiéres. Un grand nombre de regle-
ments sont proposés ou modifiés pour atteindre I’ objectif du gou-
vernement qui consiste a créer un régime de réglementation plus
souple.

Le reste des modifications vise a harmoniser les réglements en
vigueur avec les changements apportés a la lIégislation des insti-
tutions financiéres dansle cadre delaLoi sur I’ ACF.

Il s'agit de la deuxiéme série de réglements qui seront proposés
pour réaliser les objectifs visés par la Loi sur I’ACF. La premiére
Série de réglements a été publiée dans la Gazette du Canada
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Gazette, Part |1, on October 24, 2001, at which time the legisla-
tion will aso be brought into force.

Of the 18 regulations included in this package, 7 relate to con-
sumer provisions in the legislation. A further 7 regulations are
particular to the supervisory structure of the legislation. Two
regulations pertain to access to the Canadian Payments System
while the remaining two regulations deal with permitted invest-
ment issues that flow from the new holding company regime.

This document discusses the regulatory impact of the following
new regulations:

Regulations Amending the Disclosure of Interest (Authorized
Foreign Banks) Regulations, Regulations Amending the Disclo-
sure of Interest (Banks) Regulations, Regulations Amending the
Disclosure of Interest (Trust and Loan Companies) Regulations

The legidation requires deposit-taking institutions to disclose the
rate of interest and how the amount of interest is paid and calcu-
lated in respect of an interest-bearing deposit account. The Regu-
lations Amending the Disclosure of Interest Regulations will
amend the current Disclosure of Interest Regulations to avoid a
conflict with the Disclosure on Account Opening After Telephone
Request Regulations. The Disclosure of Interest Regulations will
be amended to allow the financial institution to provide the writ-
ten disclosure of interest paid on the account seven business days
after the account is opened in cases where the Disclosure on Ac-
count Opening After Telephone Request Regulations apply.

Disclosure on Account Opening by Telephone Request (Autho-
rized Foreign Banks) Regulations, Disclosure on Account Open-
ing by Telephone Request (Banks) Regulations, Disclosure on
Account Opening by Telephone Request (Trust and Loan Compa-
nies) Regulations

The legislation specifies that when a customer who already has an
account at an institution opens a subsequent account over the
phone, the terms of the account that the institution is required to
disclose may be communicated oraly by telephone. The Disclo-
sure on Account Opening After Telephone Request Regulations
prescribe the information to be disclosed to customers. This in-
formation includes the fact that only partial information will be
disclosed over the phone, the fact that the customer may close the
account within fourteen business days, the interest paid on the
account, service fees charged for the account and, in the case of
an account in aforeign currency, the fact that the account will not
beinsured by CDIC.

Financial Consumer Agency of Canada Assessment of Financial
Institutions Regulations

The Financial Consumer Agency of Canada Act permits regula-
tions setting out how the Financial Consumer Agency of Canada
(FCAC) will collect assessment fees from the industry in order to
fund its operations. The regulations define five industry groups:
banks and authorized foreign banks, trust and loan companies,
retail associations, life companies and property and casualty com-
panies. The total assessment for each deposit-taking institution is
based on the size of the institution’s domestic assets as a percent-
age of the aggregate of the domestic assets for al financial insti-
tutions in each industry group. The total assessment for insurance
companies will be based on the total net premiums received in
Canada for each ingtitution as a percentage of the aggregate of

Partie |1 le 24 octobre 2001, date a laguelle e projet de loi entrera
en vigueur.

Des 18 réglements qui composent cet ensemble, 7 sont liés aux
dispositions concernant les consommateurs dans la Loi. Sept au-
tres réglements portent expressément sur la structure de supervi-
sion de la Loi. Deux réglements portent sur le systéme canadien
de paiements, aors que les deux autres reglements traitent de
guestions touchant les placements autorisés sous le nouveau ré-
gimerelatif aux sociétés de portefeville.

Le présent document traite de I'impact des nouveaux regle-
ments suivants sur la réglementation :

Reglement modifiant le Réglement sur la communication de
I'intérét (banques étrangéres autorisées), Reglement modifiant le
Reglement sur la communication de I'intérét (banques), Régle-
ment modifiant le Reglement sur la communication de I'intérét
(sociétés de fiducie et de prét)

LaLoi prévoit que les ingtitutions de dép6t doivent communiquer
le taux d’intérét et comment le montant de I'intérét est payé et
calculé sur un compte de dépdt rapportant un intérét. Le Régle-
ment modifiant le Reglement sur la communication de I'intérét
modifiera le réglement en vigueur de sorte a éviter tout conflit
avec le Réglement sur la communication en cas de demande télé-
phonique d’ ouverture de compte. Le Réglement sur la communi-
cation de I'intérét sera modifié pour permettre aux institutions
financiéres de communiquer par écrit I’ intérét payé sur un compte
sept jours ouvrables aprés I ouverture du compte dans les cas ou
le Réglement sur la communication en cas de demande téléphoni-
que d’ ouverture de compte s applique.

Reglement sur la communication en cas de demande téléphonique
d’ouverture de compte (banques étrangéres autorisées), Regle-
ment sur la communication en cas de demande téléphonique
d’ouverture de compte (banques), Réglement sur la communica-
tion en cas de demande téléphonique d’ ouverture de compte (so-
ciétés defiducie et de prét)

En vertu de la Loi, quand un client détient d§a un compte dans
une institution et ouvre ensuite un compte par demande télépho-
nigue, les conditions s appligquant au compte peuvent étre com-
muniquées verbalement par téléphone. Le réglement précise les
renseignements qui doivent ére communiqués aux clients. Ces
renseignements portent sur le fait que seulement certains rensei-
gnements peuvent étre communiqués par téléphone, que le client
peut fermer le compte dans un délai de 14 jours ouvrables, que de
I'intérét sera versé sur le compte, que des frais administratifs se-
ront débités du compte et que le compte ne sera pas assuré par
la SADC dans le cas d’un compte en devises étrangéres.

Reglement sur les cotisations des institutions financiéres (Agence
de la consommation en matiere financiére du Canada)

LaLoi sur I'agence de la consommation en matiére financiére du
Canada permet la création de réglements prévoyant la maniére
dont I’Agence de la consommation en matiere financiére du
Canada (ACFC) prélévera les frais de cotisations de I'industrie
pour financer ses opérations. Le reglement définit cing groupes
d’industrie : banques et banques étrangeéres autorisées, sociétés de
fiducie et de prét, associations de détail, sociétés d' assurances
multirisques et sociétés d’ assurance-vie. Les cotisations de cha
gue institution de dépdt seront éablies en fonction de I'impor-
tance des avoirs de I'institution au Canada par rapport aux avoirs
totaux au Canada de I’ensemble des institutions financieres de
chaque groupe d'industries. Les cotisations pour les sociétés
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total net premiums for all financia institutionsin each group. Any
interim assessment prepared against a financia ingtitution will be
subtracted from the final assessment amount. A minimum as-
sessment fee of $1,000 per year will be charged to al financial
institutions listed in the regulations.

Money Market Mutual Fund Conditions Regulations

Under the new Canadian Payments Act, the Governor in Council
may make regulations prescribing the conditions to be met for
membership by a money market mutual fund. The definition fol-
lows the definition found in National Instrument 81-102, a na
tional rule for mutual funds that has been adopted by the provin-
cial securities regulators.

Canadian Payments Association Member ship Requirements
Regulations

Under the new Canadian Payments Act, the Governor in Council
may make regulations establishing requirements for membership
in the Canadian Payments Association. One requirement is that
certain deposit-taking institutions have deposits made with them
that are insured or guaranteed under a federal or provincia stat-
ute. The goal is to provide lega certainty regarding the types of
deposit-taking institutions eligible for membership. The second
requirement is that securities dealers be members of the Invest-
ment Dealers Association or the Bourse de Montréal.

Foecialized Financing (Bank Holding Companies) Regulations,
Soecialized Financing (Insurance Holding Companies)
Regulations

The legidation alows regulations to be made expanding the
scope of entities in which financia institutions are permitted to
invest (e.g., commercial companies). These Regulations expand
the scope subject to a number of constraints and caps. The con-
straints imposed on these investments relate to the types of ac-
tivities in which the entity may engage, the size of the financia
institution’s investment in the entity, and the length of time that
the financial institution can hold the investment. These Regula-
tions also provide relief from certain approval and control re-
quirements set out in the legislation. They are similar to regula-
tions contained in the first package of regulations under the FCA
Act.

Regulations Amending the Supervisory Information (Authorized
Foreign Banks) Regulations, Supervisory Information (Bank
Holding Companies) Regulations, Regulations Amending the
Supervisory Information (Banks) Regulations, Regulations
Amending the Supervisory Information (Cooperative Credit Asso-
ciations) Regulations, Regulations Amending the Supervisory
Information (Insurance Companies) Regulations, Supervisory
Information (Insurance Holding Companies) Regulations, Regu-
lations Amending the Supervisory Information (Trust and Loan
Companies) Regulations
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d’ assurance seront établies en fonction de la totalité des primes
nettes recues au Canada pour chaque institution en pourcentage
des primes nettes de |’ ensemble des institutions financiéeres dans
chaque groupe. Toute cotisation préliminaire préparée relative-
ment a une institution financiere sera soustraite du montant final
de la cotisation. Toutes les ingtitutions financiéres listées dans
le reglement devront verser des frais de cotisations minimum
de 1 000 $ par année.

Réglement sur les conditions régissant les fonds mutuels en
instruments du marché monétaire

En vertu de la nouvelle Loi sur I’Association canadienne des
paiements, le gouverneur en conseil peut prendre des réglements
régissant les conditions qu'un fonds mutuel en instrument de
marché monétaire doit rencontrer pour fins d’ adhésion. La défini-
tion suit la définition se trouvant dans Iinstrument na-
tional 81-102, une régle national e pour les fonds mutuels qui a été
adoptée par les organismes provinciaux de réglementation du
commerce des valeurs mobiliéres.

Reglement sur les exigences d’ adhésion a I association
canadienne des paiements

En vertu de la nouvelle Loi canadienne sur les paiements, le gou-
verneur en conseil peut prendre des réglements éablissant les
exigences d'adhésion a I’ Association canadienne des paiements.
L’une de ces exigences prévoit que certaines institutions de dé-
p6ts doivent faire assurer ou garantir leurs dépbts en vertu d' une
loi fédérale ou provinciale. Cette exigence vise a assurer une cer-
titude juridique relativement aux ingtitutions a dép6t pouvant
adhérer a |’association. La deuxiéme exigence prévoit que les
maisons de courtage en valeurs doivent ére membres de I’ Asso-
ciation canadienne des courtiers en valeurs mobiliéres ou de la
Bourse de Montréal.

Reglement sur les activités de financement spécial (sociétés de
portefeuille bancaires), Reglement sur les activités de
financement spécial (sociétés de portefeuille d' assurances)

Laloi permet de prendre des reglements qui élargissent la gamme
d’entités dans lesquelles les institutions financiéres sont autori-
sées a investir (p. ex., sociétés commerciales). Ces réglements
élargissent la gamme d’ entités, sous réserve d'un certain nombre
de restrictions et de plafonds. Les restrictions imposées a ces pla-
cements se rapportent aux catégories d'activités que peuvent
exercer les entités, a I’'importance de I’investissement de I’insti-
tution financiere dans I’ entité et au délai pendant lequel I’insti-
tution financiére peut détenir le placement. Ces réglements pré-
voient également des dispenses a certaines exigences d appro-
bation et de controle prévues dans la Iégislation. Ces réglements
sont semblables a ceux faisant partie du premier ensemble de
reglementsdelaLoi sur I’ ACF.

Reglement modifiant e Reglement sur les renseignements relatifs
a la supervision des banques, Réglement modifiant le Réeglement
sur les renseignements relatifs a la supervision des banques
étrangéres autorisées, Reglement modifiant le Reglement sur les
renseignements relatifs a la supervision des associations coopé-
ratives de crédit, Réglement modifiant le Réglement sur les ren-
seignements relatifs a la supervision des sociétés de fiducie et de
prét, Réglement modifiant le Réglement sur les renseignements
relatifs & la supervision des sociétés d assurances, Réglement sur
les renseignements relatifs a la supervision des sociétés de por-
tefeuille bancaires, Réglement sur les renseignements relatifs a la
supervision des soci étés de portefeuille d’ assurances
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The legidation allows regulations to be made that would prohibit
financia institutions from disclosing certain supervisory infor-
mation. The existing regulations have been amended to add pru-
dentia agreements to the list of supervisory information and to
add a reference to the Supervisory Information Regulations for
bank holding companies and insurance holding companies in
respect of supervisory information concerning affiliates of the
institution. New regulations have been created to apply to bank
holding companies and insurance holding companies.

It is expected that another 30 to 40 regulations will be brought
forward for publication within the next two months. These re-
maining regulations will complete the policy package envisaged
by the June 1999 policy paper and the FCA Act.

Alternatives

The enclosed regulations are required in order to bring the
policy intent underlying the FCA Act into effect. They are re-
quired either to maintain the existing policy framework or to
round out the implementation the new policy framework, as out-
lined in the description. As such, no aternatives to the regulations
were considered.

Benefits and Costs

The enclosed regulations are integral to the overall policy ob-
jectives of the FCA Act. As such, their cost-benefit justification
cannot be separated from the overall costs and benefits of the
legidative package itself.

The FCA Act provides an improved regulatory structure that
balances the competing interests of stakeholders. While individ-
ual legislative measures may impose some burden on a particular
stakeholder group, there are overal net benefits for all
stakeholders. For example,

— Consumers benefit from strengthened consumer protection
measures, a more transparent complaints handling process,
and the advantages brought about by increased competition.

— Financia institutions may face modestly increased regulation
through enhanced regulatory rules and a strengthened con-
sumer protection regime. However, they benefit from greater
organizational flexibility and broader powers. The creation of
the Financial Consumer Agency of Canada (FCAC) is ex-
pected to have an annual budget of about $7 million, the cost
of which will be passed on to financial institutions in the form
of allocated assessment.

— The Office of the Superintendent of Financia Institutions
(OSFI) may face moderately increased regulatory challenges
as a result of provisions intended to encourage new entrants,
but the potential cost is offset by improved prudentia regula-
tory powers and increased competition. The exact cost impli-
cations for OSFI of the legidative package are not easily cal-
culable. The transfer of responsibility for administering the
consumer provisions of the financia ingtitutions legislation to
the FCAC will reduce OSFI's costs. The relaxed new entrant
requirements may increase OSFI’s workload and costs, some
of which will be borne by the new entrants. However, the
streamlined approval process will reduce the cost of regula-
tion and cost burden directly borne by financial institutions. In
al, it is expected that OSFI's cost of regulation will not in-
crease substantially.

La Loi prévoit la prise de reglements interdisant aux institutions
financiéres de communiquer des renseignements concernant la
supervision. Les reglements existants ont été modifiés de sorte a
inclure des accords prudentiels a la liste de renseignements con-
cernant la supervision et a renvoyer au Reglement sur les rensei-
gnements relatifs a la supervision pour les sociétés de portefeville
bancaires et |es sociétés de portefeuille d assurances, relativement
aux renseignements concernant la supervision des entités du
groupe de I’institution. De nouveaux réglements ont éé créés
pour s appliquer aux sociétés de portefeville bancaires et aux
soci étés de portefeuille d’ assurances.

On prévoit qu’environ 30 a 40 réglements supplémentaires seront
proposés aux fins de publication au cours des deux prochains
mois. Ces réglements compléteront le cadre de réglementation
envisage par le document d’ énoncé de politique de juin 1999 et la
Loi sur I'ACF.

Solutions envisagées

Il est nécessaire d’ adopter les réglements ci-joints pour que les
intentions de la politique soutenant la Loi sur I’ACF prennent
effet. lls serviront a maintenir le cadre de réglementation actuel
ou amener a bien la mise en oeuvre du nouveau cadre de régle-
mentation, conformément & ce qui est dit dans la description. A ce
titre, aucune autre solution que les reglements n’ a été envisageée.

Avantages et colts

Les réglements ci-joints font partie intégrante des objectifs gé-
néraux de la Loi sur I’ACF. A ce titre, on ne peut pas séparer la
justification de leurs colts et avantages de celle de I’ ensemble des
collts et avantages de laloi elle-méme.

LaLoi sur I’ACF fournit un cadre de réglementation amélioré
qui tient compte des intéréts différents des intervenants. Il est
possible que certaines mesures législatives individuelles imposent
un fardeau a un groupe d’ intervenants donné, mais dans I’ ensem-
ble tous les intervenants en tireront parti. Par exemple,

— Les consommateurs profiteront de mesures de protection ren-
forcées, d'un processus de traitement des réclamations plus
transparent et des avantages issus d’ une concurrence accrue.

— 1l est possible que les ingtitutions financiéres soient soumises
a une réglementation un peu plus importante a la suite de
I"amélioration du cadre de réglementation et du renforcement
des mesures de protection des consommateurs, mais en revan-
che elles bénéficient d’une plus grande souplesse organisa
tionnelle et de pouvoirs plus éendus. L’ Agence de la con-
sommation en matiére financiére du Canada (ACFC), a savoir
le nouvel organisme qui sera créé, est censé disposer d'un
budget annuel d’environ 7 millions de dollars. Ce colt sera
transmis aux institutions financiéres sous la forme d’ une coti-
sation individuelle.

— |l est possible que le Bureau du surintendant des institutions
financiéres (BSIF) soit confronté a davantage de défis sur le
plan de la réglementation a cause des dispositions qui visent a
encourager |'arrivée de nouveaux participants, mais le colt
supplémentaire qui pourrait en découler est compensé par
I’amélioration des pouvoirs de réglementation prudentielle et
par I’ augmentation de la concurrence. Il est difficile de calcu-
ler les colts exacts de I'ensemble de la légidation pour
le BSIF. Le transfert al’ ACFC de la responsabilité de I’ admi-
nistration des dispositions de la législation des institutions fi-
nanciéres ayant trait aux consommateurs réduira les colts as-
sumés par le BSIF. L assouplissement des critéres d’ admissi-
bilité pour les nouveaux participants pourrait contribuer a
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Each of the regulations included in this and subsequent pack-
ages is intended to implement a specific aspect of the overal
policy structure introduced by the FCA Act. The regulations may
either be beneficial, cost/benefit neutral, or impose a burden on
one or more relevant stakeholder groups. Since the weighing of
costs and benefits has been done at the legidative level, the regu-
lations must be examined in light of their contribution to the bal-
ance of the overall policy framework that was approved in the
FCA Act.

While most regulations merely round out the policy intention
of a provision in the legidation, in a few cases the scope of the
burden borne by a stakeholder group is at least partialy deter-
mined by the regulations. We note the following regulations in
this regard:

Financial Consumer Agency of Canada Assessment of Financial
Institutions Regulations — While the power of the FCAC to levy
assessments is contained in legislation, these Regulations specify
how it will collect assessment fees from the industry in order to
fund its operations. As mentioned above, the FCAC is expected to
have an annual budget of approximately $7 million, the cost of
which would be passed on through assessments. The OSFI as-
sessment regulations were used as a model in preparing these
Regulations.

Disclosure of Interest Regulations and Disclosure on Account
Opening After Telephone Request Regulations — Although the
Disclosure on Account Opening After Telephone Regulations
specify disclosure requirements for deposit-taking institutions,
they, in fact, lessen the existing regulatory burden by providing
less onerous disclosure requirements in cases where services are
provided to existing customers over the telephone. The amend-
ments to the Disclosure of Interest Regulations flow from the
Disclosure on Account Opening After Telephone Request Regula-
tions.

Consultation

The FCA Act and its related regulations are part of a policy de-
velopment process dating back to 1996. At every stage of the
process, stakeholders have been consulted. More recently, work-
ing drafts of the enclosed regulations were shared with
stakeholders and, wherever feasible, their comments have been
reflected in revisions. For example, concerns were raised about
the scope of the Finance Entity Regulations in the previous pack-
age of regulations. In response, the regulations were amended to
narrow their scope of application by eliminating language that
might have been interpreted too broadly. Also, consumer groups
requested that the upcoming Public Accountability Statements
Regulations — to be included in a subsequent package — include
arequirement for reference to an ingtitution’s priorities in the area
of community development. These changes have been made.
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accroitre la charge de travail et les colts du BSIF (une partie
des codts sera assumée par les nouveaux participants). Toute-
fois, la rationalisation du processus d approbation réduira le
co(t de la réglementation et le fardeau des colts assumés di-
rectement par les institutions financiéres. Dans I’ ensemble, on
ne prévoit pas d augmentation considérable des colts de ré-
glementation assumés par le BSIF.

Chacun des réglements inclus dans la présente série et dans les
Séries suivantes vise a mettre en oeuvre un aspect précis du cadre
de réglementation global instauré par la Loi sur I'ACF. Les ré
glements peuvent étre avantageux, ou peuvent n’ avoir aucun effet
sur le plan des codts et avantages, ou peuvent imposer un fardeau
a un ou plusieurs groupes d'intervenants pertinents. Puisque |’ é-
valuation des codts et avantages a été effectuée au niveau législa-
tif, il faut examiner les réglements a la lumiére de leur contribu-
tion a ' équilibre du cadre de réglementation global qui a été ap-
prouvé danslaloi sur I’ ACF.

Bien que la plupart des reglements visent simplement a préciser
I’ orientation d' une disposition de laloi, dans quelques cas, |’ éen-
due du fardeau qui €choit a un groupe d’ intervenants est détermi-
née au moins en partie par les réglements. A cet effet, nous atti-
rons |’ attention sur les réglements suivants :

Reglement sur les cotisations des institutions financiéeres (Agence
de la consommation en matiére financiére du Canada) — Bien
gue la Loi prévoit le pouvoir de prélever des cotisations a
I’ ACFC, ce reglement précise comment ces frais seront percus de
I"industrie pour financer ses opérations. Tel que mentionné précé-
demment, le budget annuel de I’ ACFC devrait s éever a 7 mil-
lions de dollars; ce colt devant étre transmis aux institutions fi-
nanciéeres sous la forme d’une cotisation individuelle. Le régle-
ment sur les cotisations du BSIF a servi de modéle pour la rédac-
tion de ce réglement.

Reglement sur la communication de I'intérét et Reglement sur la
communication en cas de demande téléphonique d’ouverture de
compte — Bien que le Réglement sur la communication en cas de
demande té éphonique d’ ouverture de compte précise les criteres
en matiére de communication pour les institutions de dépét, il
réduit, en rédité, le fardeau réglementaire en prévoyant de moins
lourdes exigences en matiere de communication dans le cas de
services offerts par téléphone a des clients existants. Les modifi-
cations du Réglement sur la communication de I’intérét découl ent
du Réglement sur la communication en cas de demande télépho-
nigue d' ouverture de compte.

Consultations

LaLoi sur I’ ACF et les reglements pris en application de la loi
font partie d’ un processus d' éaboration de politiques qui remonte
a1996. Les intervenants concernés ont été consultés a toutes les
étapes du processus. Récemment, |les avant-projets des reglements
ci-joints ont été communiqués aux intervenants et, dans tous les
casou il était possible de le faire, leurs commentaires ont été pris
en considération dans les révisions. Par exemple, les intervenants
ont exprimé des préoccupations au sujet de la portée du Regle-
ment sur les entités s occupant de financement, inclus dans I’ en-
semble de réglements précédent. En réponse, le réglement a été
modifié pour réduire la portée de son application en éliminant les
termes susceptibles de faire I’ objet d’ une interprétation trop géné-
rale. Par ailleurs, les groupes de consommateurs ont demandé que
le Réglement sur les déclarations sur la responsabilité envers la
collectivité, lequel fera partie d une série de réglements subsé-
guente, comprenne une exigence de renvoi aux priorités d une
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The following organizations were consulted:

 Action Réseau Consommateur (Fédération national e des Asso-
ciations de Consommateurs du Québec)

» Bourse de Montréal

 Canadian Bankers Association

 Canadian Community Reinvestment Coalition

 Canadian Life and Health Insurance Association

 Canadian Securities Administrators

e ComTel (TelPay)

e Consumers Association of Canada

» CPA Stakeholders Advisory Council

 Credit Union Centra of Canada

» Democracy Watch

» Fédération des caisses Degardins

* Insurance Bureau of Canada

* |nsurance Consumer’s Group

* Interac Association

* Investment Dealers Association of Canada

* Investment Funds Institute of Canada

e Mutua Fund Dealers Association

» Nationa Anti-Poverty Organization

* Option Consommateurs

 Public Interest Advocacy Centre

» Service d aide aux consommateurs/Consumer Aid Services

Of the comments received to date on the various regulations
the following are notable in respect of this package:

In response to stakeholder consultations on the Money Market
Mutual Fund Conditions Regulations and the Requirements for
Membership Regulations, centrals and cooperative credit associa
tions have been added to the definition of “Canadian financial
institution”, and legal certainty has been provided regarding the
types of deposit-taking institutions eligible for membership in the
Association.

In the 1999 policy paper, Reforming Canada’'s Financial Ser-
vices Sector: A Framework for the Future, the government pro-
posed that money market mutual funds and life insurance compa-
nies not be eligible to become Direct Clearers in the CPA’s
Automated Clearing Settlement System (ACSS). Certain
stakeholders have proposed that the regulations relating to the
requirements for membership include a restriction on the ability
of money market mutual funds and life insurance companies to
become Direct Clearers. However, the framework for the opera-
tion of the ACSS, including the requirements members must meet
to become a Direct Clearer, is set out in CPA by-laws and rules.

Due to the extensive consultations prior to pre-publication, the
Department of Finance received relatively few comments on this
package of regulations following publication in the Canada Ga-
zette, Part |, on September 8, 2001. Apart from typos and incor-
rect cross-references, comments received subsequent to pre-
publication deal with minor, technical changes to the regulations.

institution dans le domaine du développement communautaire.
Ces changements ont été apportés.

L es organisations suivantes ont été consultées :

 Action Réseau Consommateur (Fédération nationale des Asso-
ciations de consommateurs du Québec)

» Bourse de Montréal

« Association des banquiers canadiens

 Canadian Community Reinvestment Coalition

 L’Association canadienne des compagnies d’ assurances de
personnes

» Autorités canadiennes en valeurs mobiliéres

e ComTel (TelPay)

» Association des consommateurs du Canada

» Conseil consultatif des intervenants de I’ Association cana-
dienne des paiements

» Centrale des caisses de crédit du Canada

» Démocratie en surveillance

» Fédération des caisses Degardins

» Bureau d' assurance du Canada

* Insurance Consumer’s Group

» Association Interac

» Association canadienne des courtiers en valeurs mobilieres

* Institut des fonds d’ investissement du Canada

» Association canadienne des courtiers de fonds mutuels

* Organisation national e anti-pauvreté

 Option Consommateurs

 Centre pour ladéfense deI’intérét public

» Service d aide aux consommateurs/Consumer Aid Services

Voici les commentaires les plus pertinents que nous avons re-
GUS jusgu’a maintenant concernant les différents réglements de
cette Série:

Suite aux consultations sur le Reglement sur les conditions ré-
gissant les fonds mutuels en instruments du marché monétaire et
le Réglement sur les exigences d'adhésion a I’ Association cana-
dienne des paiements, les centrales et coopératives de crédit ont
€été gjoutées ala définition de « ingtitution financiére canadienne »
et une certitude juridique est donnée relativement aux types d'ins-
titutions & dépbt pouvant adhérer a1’ association.

En juin 1999, le gouvernement publiait un document intitulé La
réforme du secteur des services financiers canadiens : Un cadre
pour I'avenir dans lequel il proposait que les fonds mutuels en
instruments du marché monétaire et | es sociétés d’ assurance sur la
vie ne soient pas admissibles au titre de membres adhérents du
Systeme de compensation et de réglement automatisé (SCRA) de
I’ ACP. Certains intervenants ont proposé que les reglements por-
tant sur I’adhésion prévoient des restrictions relativement a la
capacité des fonds mutuels en instruments du marché monétaire et
des sociétés d' assurance-vie de devenir des membres adhérents.
Cependant, le cadre de fonctionnement du SCRA, y compris les
criteres d’ adhésion des membres, est énoncé dans les réglements
et lesreglesdel’ ACP.

Gréce aux importantes consultations qui ont précédé la publi-
cation préalable, le ministére des Finances n'a regu que peu de
commentaires sur cet ensemble de réglements suite a la publica-
tion dans la Gazette du Canada Partie | |e 8 septembre 2001. Sauf
pour ce qui est des coquilles et des erreurs de renvais, les com-
mentaires recus suite a la publication préalable traitaient de chan-
gements techniques mineurs aux réglements. Par exemple :
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For example:
— A reference to the word “hold” was changed to the word “ac-

— une référence au mot « détiendraient » a été changée pour le
mot « acquerraient » afin de préciser le calcul des limites im-

quire” to clarify the calculation of the caps imposed on the
ability of afinancia institution to make investments under the
specialized financing provisions (see, Specialized Financing
(Bank Holding Companies) Regulations and Specialized Fi-
nancial (Insurance Holding Companies) Regulations. This is
consistent with changes that were made in the first package of

posées aux institutions financiéres quant a leur capacité de
faire des investissements en vertu des dispositions sur les ac-
tivités de financement spécia (voir, Reglement sur les activi-
tés de financement spécial (sociétés de portefeille bancaires)
et Reglement sur les activités de financement spécial (sociétés
de portefeuille d’assurances). Ce changement réplique les

regulations. changements apportés au premier ensemble de réglements.

Compliance and Enforcement Respect et exécution

Le Bureau du surintendant des institutions financieres veilleraa
I’ observation des aspects prudentiels des réglements. L’ Agence
de la consommation en matiéere financiére du Canada assurera
I’ observation des réglements rel atifs aux consommateurs.

The Office of the Superintendent of Financial Institutions will
be responsible for ensuring compliance with prudential aspects of
the Regulations. The Financial Consumer Agency of Canada will
be responsible for ensuring compliance with consumer-related

Regulations.
Contact Personne-ressource
Gerry Salembier Gerry Salembier

Director, Financia Institutions Division
Financia Sector Policy Branch
Department of Finance

L’ Esplanade Laurier

15th Floor, East Tower

140 O’ Connor Street

Ottawa, Ontario

K1A 0G5

Telephone: (613) 992-1631

FAX: (613) 943-1334

Directeur, Division des institutions financiéres
Direction de la politique du secteur financier
Ministére des Finances

L’ Esplanade Laurier

15° Etage, Tour Est

140, rue O’ Connor

Ottawa (Ontario)

K1A 0G5

Tééphone : (613) 992-1631

TELECOPIEUR : (613) 943-1334

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-469 1 November, 2001

BANK ACT

Regulations Amending the Disclosur e of Interest
(Banks) Regulations

P.C. 2001-2013 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 443,
subsection 445(6)* and section 978° of the Bank Act®, hereby
makes the annexed Regulations Amending the Disclosure of In-
terest (Banks) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE DISCLOSURE OF
INTEREST (BANKS) REGULATIONS

AMENDMENTS

1. (2) The portion of subsection 3(1) of the Disclosure of In-
terest (Banks) Regulations' before paragraph (a) is replaced
by the following:

3. (1) Subject to subsection (1.1), a bank shall disclose to a per-
son who requests the bank to open a deposit account the rate of
interest applicable to the deposit account and how the amount of
interest to be paid isto be calculated

(2) Section 3 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (1):

(1.2) In the case of the opening of a deposit account on atele-
phone request as contemplated by subsection 445(3) of the Act, a
bank must, not later than seven business days after the account is
opened, provide to the customer a written statement that sets out
the rate of interest applicable to the account and how the amount
of interest to be paid is to be calcul ated.

(3) The portion of subsection 3(2) of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:
(2) A written statement and a general notice referred to in sub-

section (1) or awritten statement referred to in section (1.1) shall
include

(4) Section 3 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (2):

(3) For the purpose of subsection (1.1), a statement is deemed
to be provided to a customer

(a) if the customer consents to receiving it by electronic means,
on the day recorded by a server of the bank as the time of
sending it by electronic means to the customer;

(b) if the customer consents to receiving it by fax, on the day
recorded by a fax machine of the bank as the time of sending it
to the customer;

(c) if it is sent to the customer by mail, on the fifth day after the
postmark date on the statement; and

(d) if it is provided to the customer in any other way, on the
day on which the statement is received by the customer.

2 5.C. 2001, c. 9, s. 116(2)
b S.C.2001,c.9,s. 183

¢ S.C. 1991, c. 46

! SOR/92-321

Enregistrement
DORS/2001-469 1 novembre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement modifiant le Réglement sur la
communication del’intérét (banques)

C.P. 2001-2013 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I"article 443, du paragraphe 445(6)% et de I’ article 978° de la Loi
sur les banques’, Son Excellence la Gouverneure générale en
conseil prend le Réglement modifiant le Réglement sur la commu-
nication de I'intérét (banques), ci-aprés.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LA
COMMUNICATION DE L'INTERET (BANQUES)

MODIFICATIONS

1. (1) Le passage du paragraphe 3(1) du Reglement sur la
communication de Iintérét (banques)* précédant |’ alinéa a) est
remplacé par ce qui suit :

3. (1) Sous réserve du paragraphe (1.1), la banque communique
a la personne qui demande I’ ouverture d’ un compte de dépét le
taux d'intérét applicable a ce compte et le mode de calcul de
I"intérét de lafacon suivante :

(2) L’article 3 du méme réglement est modifié par adjonc-
tion, aprésle paragraphe (1), de ce qui suit :

(1.1) Dans le cas de la demande téléphonique d’ ouverture d’ un
compte de dépbt visée au paragraphe 445(3) de la Loi, la banque
fournit au client, dans les sept jours ouvrables suivant |’ ouverture
du compte, un avis écrit I'informant du taux d’intérét applicable a
ce compte et du mode de calcul del’ intérét.

(3) Le passage du paragraphe 3(2) du méme reglement pré-
cédant I'alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

(2) Les avis écrits et I'avis général visés aux paragraphes (1)
ou (1.1) contiennent notamment |es renseignements suivants :

(4) L’article 3 du méme réglement est modifié par adjonc-
tion, aprésle paragraphe (2), de ce qui suit :

(3) Pour I'application du paragraphe (1.1), I'avis est réputé
avoir ééfourni au client :

a) a la date de transmission enregistrée par le serveur de la

banque, si le client a accepté qu'il lui soit transmis par voie

électronique;

b) ala date de transmission enregistrée par le télécopieur de la

bangue, si le client a accepté qu’il lui soit transmis par téléco-

pieur;

¢) le cinquiéme jour suivant la date du cachet postal, s'il est

transmis par la poste;

d) ala date de sa réception par le client, S'il est transmis de

toute autre maniére.

2 |.C. 2001, ch. 9, par. 116(2)
b L.C. 2001, ch. 9, art. 183

¢ L.C. 1991, ch. 46

! DORS/92-321
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COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR

2. These Regulations come into force on the day on which 2. Le présent réglement entre en vigueur a la date de son
they areregistered. enr egistrement.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2554, following ce réglement se trouve a la page 2554, suite au
SOR/2001-468. DORS/2001-468.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-470 1 November, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Regulations Amending the Disclosur e of Interest
(Trust and L oan Companies) Regulations

P.C. 2001-2014 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Council, on the rec-
ommendation of the Minister of Finance, pursuant to section 429,
subsection 431(6)? and section 531° of the Trust and Loan Com-
panies Act®, hereby makes the annexed Regulations Amending the
Disclosure of Interest (Trust and Loan Companies) Regulations.

REGULATIONS AMENDING THE DISCLOSURE OF
INTEREST (TRUST AND LOAN COMPANIES)
REGULATIONS

AMENDMENTS

1. (1) The portion of subsection 3(1) of the Disclosure of In-
terest (Trust and Loan Companies) Regulations' before para-
graph (a) isreplaced by the following:

3. (1) Subject to subsection (1.1), a company shall discloseto a
person who requests the company to open a deposit account the
rate of interest applicable to the deposit account and how the
amount of interest to be paid isto be calculated

(2) Section 3 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (1):

(1.2) In the case of the opening of a deposit account on atele-
phone request as contemplated by subsection 431(3) of the Act, a
company must, not later than seven business days after the ac-
count is opened, provide to the customer a written statement that
sets out the rate of interest applicable to the account and how the
amount of interest to be paid isto be calculated.

(3) The portion of subsection 3(2) of the Regulations before
paragraph (a) isreplaced by thefollowing:

(2) A written statement and a general notice referred to in sub-
section (1) or a written statement referred to in subsection (1.1)
shall include

(4) Section 3 of the Regulations is amended by adding the
following after subsection (2):

(3) For the purpose of subsection (1.1), the statement is deemed
to be provided to a customer

(a) if the customer consents to receiving it by electronic means,

on the day recorded by a server of the company as the time of

sending it by electronic means to the customer;

(b) if the customer consents to receiving it by fax, on the day

recorded by a fax machine of the company as the time of

sending it to the customer;

2 5.C. 2001, c. 9, s.541(2)
b S.C. 2001, c. 9, s. 569

¢ S.C. 1991, c. 45

! SOR/92-322

Enregistrement
DORS/2001-470 1 novembre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE PRET

Reglement modifiant le Réglement sur la
communication del’intérét (sociétés defiducie et
de prét)

C.P. 2001-2014 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et en vertu de
I"article 429, du paragraphe 431(6)? et de I’ article 531° de la Loi
sur les sociétés de fiducie et de prét®, Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Reglement modifiant le Régle-
ment sur la communication de I'intérét (sociétés de fiducie et de
prét), ci-apres.

REGLEMENT MODIFIANT LE REGLEMENT SUR LA
COMMUNICATION DE L'INTERET (SOCIETES DE
FIDUCIE ET DE PRET)

MODIFICATIONS

1. (1) Le passage du paragraphe 3(1) du Reglement sur la
communication de I'intérét (sociétés de fiducie et de prét)* pré-
cédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

3. (1) Sous réserve du paragraphe (1.1), la société communique
a la personne qui demande I’ ouverture d’ un compte de dépét le
taux d'intérét applicable a ce compte et le mode de calcul de
I'intérét de lafagon suivante :

(2) L’article 3 du méme réglement est modifié par adjonc-
tion, apresle paragraphe (1), de ce qui suit :

(1.1) Dans le cas de la demande téléphonique d’ ouverture d’un
compte de dépbt visée au paragraphe 431(3) de la Loi, la société
fournit au client, dans les sept jours ouvrables suivant |’ ouverture
du compte, un avis écrit I'informant du taux d’intérét applicable a
ce compte et du mode de calcul del’ intérét.

(3) Le passage du paragraphe 3(2) du méme reglement pré-
cédant I’alinéa a) est remplacé par ce qui suit :

(2) Les avis écrits et I'avis général visés aux paragraphes (1)
ou (1.1) contiennent notamment les renseignements suivants :

(4) L’article 3 du méme réeglement est modifié par adjonc-
tion, apresle paragraphe (2), de ce qui suit :

(3) Pour I’application du paragraphe (1.1), I'avis est réputé
avoir ééfourni au client :

a) ala date de transmission enregistrée par le serveur de la so-

Ciété, s le client aaccepté qu'il lui soit transmis par voie élec-

tronique;

b) ala date de transmission enregistrée par le télécopieur de la

société, si le client a accepté qu'il lui soit transmis par téléco-

pieur;

2 |.C. 2001, ch. 9, par. 541(2)
b L.C. 2001, ch. 9, art. 569

¢ L.C. 1991, ch. 45

! DORS/92-322
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(c) if it is sent to the customer by mail, on the fifth day after the ¢) le cinquiéme jour suivant la date du cachet postal, s'il est

postmark date on the statement; and transmis par la poste;
(d) if it is provided to the customer in any other way, on the d) ala date de sa réception par le client, s'il est transmis de
day on which the statement is received by the customer. toute autre maniére.
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
2. These Regulations come into force on the day on which 2. Le présent réglement entre en vigueur a la date de son
they areregistered. enr egistrement.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these N.B. Le Résumé de I’étude d’impact de la réglementation de

Regulations appears at page 2554, following ce réglement se trouve a la page 2554, suite au
SOR/2001-468. DORS/2001-468.
Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001 Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Definition of
“Act’

Information to
be provided
orally

Registration
SOR/2001-471 1 November, 2001

BANK ACT

Disclosure on Account Opening by
Telephone Request (Authorized Foreign
Banks) Regulations

P.C. 2001-2015 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 5622, subsection 564(6)°
and section 978° of the Bank Actd hereby makes the
annexed Disclosure on Account Opening by Tele-
phone Reguest (Authorized Foreign Banks) Regu-
lations.

DISCLOSURE ON ACCOUNT OPENING BY
TELEPHONE REQUEST (AUTHORIZED
FOREIGN BANKS) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Bank
Act.

ORAL DISCLOSURE

2. (1) For the purpose of subsection 564(3) of the
Act, the following information is prescribed as the
information to be provided to the customer oraly:

(a) the fact that the customer is receiving by
telephone only part of the information relating to
the deposit account charges and terms and that
full disclosure in writing will be provided within
seven business days after the account is opened,;

(b) the fact that the customer may, within
14 business days after the deposit account has
been opened, close the account without charge
and, in such a case, is entitled to a refund of any
charges related to the operation of the account,
other than interest charges, incurred while the
account was open;

(c) for a fixed-rate interest-bearing deposit ac-
count, the interest rate applicable to the account
and how the amount of interest to be paid isto be
calculated,

(d) for avariable-rate interest-bearing deposit ac-
count, the current interest rate, the manner by
which the rate and amount of interest to be paid
is to be calculated, and how, in the future, the
customer may obtain information on the interest
rate applicable to the account;

2 S.C. 1999, c. 28, s. 35(1)
b S.C. 2001, c. 9, s. 151(2)
¢ S.C.2001,c.9,s. 183

4 S.C.1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-471 1 novembre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur la communication en cas
de demande téléphonique d’ouverture
de compte (banques étrangéeres
autorisées)

C.P. 2001-2015 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I’ article 562¢, du paragraphe 5 es[SG)b
de I'article 978° de la Loi sur les banqu
Excellence la Gouverneure générae en conseil
prend le Réglement sur la communication en cas de
demande téléphonique d'ouverture de compte
(banques étrangéres autorisées), ci-apres.

REGLEMENT SUR LA COMMUNICATION
EN CASDE DEMANDE TELEPHONIQUE
D'OUVERTURE DE COMPTE (BANQUES

ETRANGERESAUTORISEES)

DEFINITION

1. Dans le présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les banques.

COMMUNICATION VERBALE

2. (1) Pour I’ application du paragraphe 564(3) de
la Loi, les renseignements a fournir au client ver-
balement sont les suivants :

a) le fait qu'il ne regoit, par téléphone, qu’'une
partie des renseignements relatifs aux conditions
et aux frais du compte de dépét et qu’il en rece-
vra la communication compléte par écrit dans les
sept jours ouvrables suivant I'ouverture du
compte;
b) le fait qu’il peut fermer sans frais le compte
dans les quatorze jours ouvrables suivant I'ou-
verture et étre remboursé des frais relatifs au
fonctionnement du compte — autres que ceux
relatifs aux intéréts — entrainés pendant que le
compte était ouvert;

¢) sil sagit d'un compte portant intérét a taux

fixe, le taux d'intérét applicable et le mode de

calcul del’intérét;

d) sil sagit d'un compte portant intérét a taux

variable, le mode de calcul de I'intérét, le taux

d’intérét en vigueur, le mode de calcul du taux et
la facon pour le client de se renseigner, al’ ave-
nir, sur le taux applicable;

€) sil sagit d'un compte en devises étrangeres,

le fait que les dépbts au compte ne seront pas

.C. 1999, ch. 28, par. 35(1)
.C. 2001, ch. 9, par. 151(2)
.C. 2001, ch. 9, art. 183

.C. 1991, ch. 46
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(e) for adeposit account in a currency other than
Canadian currency, the fact that any deposit to
the account will not be insured by the Canada
Deposit Insurance Corporation;

(f) for a deposit account that does not have a
fixed monthly charge for a service package, the
applicable charges for monthly statements of ac-
count, passbook updates, cash withdrawals,
cheque withdrawals, debit payment purchases,
preauthorized debits, bill payments, transfers
between accounts and, if cheques are offered to
the customer at the time the account is opened,
cheque orders; and
(g) for adeposit account that has a fixed monthly
charge for a service package,

(i) the principal features of the package, in-

cluding the monthly charge, the number and

type of permitted transactions per billing cy-

cle, and

(ii) the applicable charges for additional trans-

actions described in paragraph (f).

assurés par la Société d assurance-dépdts du
Canada;
f) @moins qu'il ne s agisse d’un compte qui offre
un ensemble de services a forfait mensuel, les
fraisliés alafourniture de I’ état de compte men-
suel, alamise ajour du livret de banque, au re-
trait en especes, au retrait par chéque tiré sur le
compte, au pailement automatique, au préléve-
ment automatique, au paiement de factures, au
virement entre comptes et, s des chégues sont
offerts au client lors de I ouverture du compte, a
I"impression de cheques;
g) sil sagit d'un compte qui offre un ensemble
de services aforfait mensuel :
(i) d'une part, les principales caractéristiques
de cet ensemble, notamment son colt mensuel
ainsi que le nombre et la nature des opérations
couvertes par période de facturation,
(ii) d’autre part, les frais liés a toute opération
supplémentaire qui est mentionnée al’ dinéaf).

Generic terms (2) An authorized foreign bank may, for the pur- (2) Afin de fournir les renseignements visés aux Communication
permitted pose of providing the information required under alinéas (1)f) et g), la banque étrangére autorisée ""2{%‘;2
paragraphs (1)(f) and (g), group similar types of  peut regrouper les opérations similaires dont le colt P
transactions for which the authorized foreign bank  est identique sous un terme générique.
charges the same amount under a generic term.
WRITTEN DISCLOSURE COMMUNICATION ECRITE
Deemed time 3. For the purpose of subsection 564(4) of the 3. Pour I"application du paragraphe 564(4) de la Datedela
gifs’élrg;‘féng Act, the agreement and information referred to in  Loi, I’entente et les renseignements visés au para- ‘fégr'i"tg““”'cat'on
subsection 564(1) of the Act are deemed to have graphe 564(1) de la Loi sont réputés avoir été four-
been provided by an authorized foreign bank to a nisauclient:
customer a) a la date de transmission enregistrée par le
(a) if the customer consents to receiving it by serveur de la banque érangére autorisée, s le
electronic means and it is sent by electronic client aaccepté qu'ils lui soient transmis par voie
means, on the day recorded by a server of the électronique;
authorized foreign bank as the time of sending it b) & la date de transmission enregistrée par le t&
to the customer; lécopieur de la banque étrangére autorisée, si le
(b) if the customer consents to receiving it by fax client a accepté qu'ils lui soient transmis par té&-
and it is sent by fax, on the day recorded by a fax |écopieur;
machine of the authorized foreign bank as the  ¢) |e cinquiéme jour suivant la date du cachet
time of sending it to the customer; _ postal, s'ils sont transmis par la poste;
(c) if it is sent to the customer by mail, on the  d) ala date de leur réception par le client, S'ils
fifth day after the postmark date on the agree-  sont transmis de quelque autre maniére.
ment and information; and
(d) if it is provided to the customer in any other
way, on the day on which the agreement and in-
formation is received by the customer.
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
Coming into 4. These Regulations come into force on the day 4. Le présent réglement entre en vigueur aladate Entréeen

force

on which they are registered.

de son enregistrement.

vigueur

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2554, following
SOR/2001-468.

N.B. Le Résumé del’étude d’impact de la réglementation
de ce réglement se trouve a la page 2554, suite au
DORS/2001-468.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-472 1 November, 2001

BANK ACT

Disclosure on Account Opening by
Telephone Request (Banks) Regulations

P.C. 2001-2016 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 443, subsection 445(6)?
and section 978" of the Bank Act’, hereby makes the
annexed Disclosure on Account Opening by Tele-
phone Request (Banks) Regulations.

DISCLOSURE ON ACCOUNT OPENING BY
TELEPHONE REQUEST (BANKYS)
REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Bank
Act.

ORAL DISCLOSURE

2. (1) For the purpose of subsection 445(3) of the
Act, the following information is prescribed as the
information to be provided to the customer orally:

(a) the fact that the customer is receiving by
telephone only part of the information relating to
the deposit account charges and terms and that
full disclosure in writing will be provided within
seven business days after the account is opened,;
(b) the fact that the customer may, within
14 business days after the deposit account has
been opened, close the account without charge
and, in such a case, is entitled to a refund of any
charges related to the operation of the account,
other than interest charges, incurred while the
account was open;

(c) for a fixed-rate interest-bearing deposit ac-

count, the interest rate applicable to the account

and how the amount of interest to be paid isto be
calculated,

(d) for avariable-rate interest-bearing deposit ac-
count, the current interest rate, the manner by
which the rate and amount of interest to be paid
is to be calculated, and how, in the future, the
customer may obtain information on the interest
rate applicable to the account;

(e) for a deposit account in a currency other than
Canadian currency, the fact that any deposit to
the account will not be insured by the Canada
Deposit Insurance Corporation;

2 5,C. 2001, c.9,s. 116(2)
b S.C.2001,c.9,s. 183
¢ S.C.1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-472 1 novembre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur la communication en cas
de demande téléphonique d’ouverture
de compte (banques)

C.P. 2001-2016 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I'article 443, du paragraphe 445(6)? et
de I'article 978° de la Loi sur les banques®, Son
Excellence la Gouverneure générale en conseil
prend le Réglement sur la communication en cas de
demande téléphonique d'ouverture de compte
(banques), ci-apres.

REGLEMENT SUR LA COMMUNICATION
EN CASDE DEMANDE TELEPHONIQUE
D’'OUVERTURE DE COMPTE (BANQUES)

DEFINITION

1. Dans le présent réglement, « Loi » S entend de
laLoi sur les banques.

COMMUNICATION VERBALE

2. (1) Pour I’ application du paragraphe 445(3) de
la Loi, les renseignements a fournir au client ver-
balement sont les suivants :

a) le fait qu'il ne regoit, par téléphone, qu’une
partie des renseignements relatifs aux conditions
et aux frais du compte de dépbt et qu'il en rece-
vra la communication compléte par écrit dans les
sept jours ouvrables suivant I'ouverture du
compte;
b) le fait qu’il peut fermer sans frais le compte
dans les quatorze jours ouvrables suivant I'ou-
verture et étre remboursé des frais relatifs au
fonctionnement du compte — autres que ceux
relatifs aux intéréts — entrainés pendant que le
compte était ouvert;

¢) sil sagit d'un compte portant intérét a taux

fixe, le taux d'intérét applicable et le mode de

cacul del’intérét;

d) sil sagit d’un compte portant intérét a taux

variable, le mode de calcul de I'intérét, le taux

d’intérét en vigueur, le mode de calcul du taux et
la fagon pour le client de se renseigner, a |’ ave-
nir, sur le taux applicable;

€) sil sagit d'un compte en devises étrangeres,

le fait que les dépbts au compte ne seront pas as-

surés par la Société d assurance-dépbts du

Canada;

f) @moins qu'il ne s agisse d’un compte qui offre

un ensemble de services a forfait mensuel, les

2 |_.C. 2001, ch.
b L.C. 2001, ch.
°L.C.

9, par. 116(2)
9,
1991, ch. 46

art. 183
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Generic terms
permitted

Deemed time
of providing
disclosure

Coming into
force

(f) for a deposit account that does not have a
fixed monthly charge for a service package, the
applicable charges for monthly statements of ac-
count, passbook updates, cash withdrawals,
cheque withdrawals, debit payment purchases,
preauthorized debits, bill payments, transfers
between accounts and, if cheques are offered to
the customer at the time the account is opened,
cheque orders; and
(g) for adeposit account that has a fixed monthly
charge for a service package,

(i) the principal features of the package, in-

cluding the monthly charge, the number and

type of permitted transactions per billing cy-

cle, and

(ii) the applicable charges for additional trans-

actions described in paragraph (f).

(2) A bank may, for the purpose of providing the
information required under paragraphs (1)(f)
and (g), group similar types of transactions for
which the bank charges the same amount under a
generic term.

WRITTEN DISCLOSURE

3. For the purpose of subsection 445(4) of the
Act, the agreement and information referred to in
subsection 445(1) of the Act are deemed to have
been provided by a bank to a customer

(a) if the customer consents to receiving it by
electronic means and it is sent by electronic
means, on the day recorded by a server of the
bank as the time of sending it to the customer;

(b) if the customer consents to receiving it by fax
and it is sent by fax, on the day recorded by a fax
machine of the bank as the time of sending it to
the customer;

(c) if it is sent to the customer by mail, on the
fifth day after the postmark date on the agree-
ment and information; and

(d) if it is provided to the customer in any other
way, on the day on which the agreement and in-
formation is received by the customer.

COMING INTO FORCE

4. These Regulations come into force on the day
on which they are registered.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at 2554, following

page

SOR/2001-468.

fraisliés alafourniture de I’ état de compte men-
suel, alamise ajour du livret de banque, au re-
trait en espéces, au retrait par chéque tiré sur le
compte, au pailement automatique, au préléve-
ment automatique, au paiement de factures, au
virement entre comptes et, s des chégues sont
offerts au client lors de I’ ouverture du compte, a
I"impression de cheques;
g) sil sagit d'un compte qui offre un ensemble
de services aforfait mensuel :
(i) d'une part, les principales caractéristiques
de cet ensemble, notamment son colt mensuel
ainsi que le nombre et la nature des opérations
couvertes par période de facturation,
(ii) d’autre part, les frais liés a toute opération
supplémentaire qui est mentionnée al’dinéaf).

(2) Afin de fournir les renseignements Vvisés aux
ainéas (1)f) et g), la banque peut regrouper les opé-
rations similaires dont le codt est identique sous un
terme générique.

COMMUNICATION ECRITE

3. Pour I’ application du paragraphe 445(4) de la
Loi, I’entente et les renseignements visés au para-
graphe 445(1) de la Loi sont réputés avoir été four-
nisau client:

a) a la date de transmission enregistrée par le

serveur de labanque, si le client a accepté qu'ils

lui soient transmis par voie électronique;

b) &la date de transmission enregistrée par le té&-

lécopieur de la banque, s le client a accepté

qu'ils lui soient transmis par télécopieur;

¢) le cinquiéme jour suivant la date du cachet

postal, s'ils sont transmis par |a poste;

d) a la date de leur réception par le client, Sils

sont transmis de quelque autre manieére.

ENTREE EN VIGUEUR

4. Le présent reglement entre en vigueur a la date
de son enregistrement.

Communication
abrégée
permise

Datedela
communication
écrite

Entréeen
vigueur

N.B. Le Résumé de I’ étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2554, suite au

DORS/2001-468.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Definition of
“Act’

Information to
be provided
orally

Registration
SOR/2001-473 1 November, 2001

TRUST AND LOAN COMPANIESACT

Disclosure on Account Opening by
Telephone Request (Trust and Loan
Companies) Regulations

P.C. 2001-2017 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to section 429, subsection 431(6)?
and section 531° of the Trust and Loan Companies
Act®, hereby makes the annexed Disclosure on Ac-
count Opening by Telephone Request (Trust and
Loan Companies) Regulations.

DISCLOSURE ON ACCOUNT OPENING BY
TELEPHONE REQUEST (TRUST AND LOAN
COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. In these Regulations, “Act” means the Trust
and Loan Companies Act.

ORAL DISCLOSURE

2. (1) For the purpose of subsection 431(3) of the
Act, the following information is prescribed as the
information to be provided to the customer orally:

(a) the fact that the customer is receiving by
telephone only part of the information relating to
the deposit account charges and terms and that
full disclosure in writing will be provided within
seven business days after the account is opened,;
(b) the fact that the customer may, within
14 business days after the deposit account has
been opened, close the account without charge
and, in such a case, is entitled to a refund of any
charges related to the operation of the account,
other than interest charges, incurred while the
account was open;
(c) for a fixed-rate interest-bearing deposit ac-
count, the interest rate applicable to the account
and how the amount of interest to be paid isto be
calculated,
(d) for avariable-rate interest-bearing deposit ac-
count, the current interest rate, the manner by
which the rate and amount of interest to be paid
is to be calculated, and how, in the future, the
customer may obtain information on the interest
rate applicable to the account;

2 5,C. 2001, c. 9, s 541(2)
b S.C. 2001, c. 9, s. 569
¢ S.C.1991, c. 45

Enregistrement
DORS/2001-473 1 novembre 2001

LOI SUR LES SOCIETES DE FIDUCIE ET DE
PRET

Reglement sur la communication en cas
de demande téléphonique d’ouverture
de compte (sociétés de fiducie et de prét)

C.P. 2001-2017 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu de I article 429, du paragraphe 431(6)? et
del’article 531° de la Loi sur les sociétés de fiducie
et de prét®, Son Excellence la Gouverneure générale
en conseil prend le Réglement sur la communica-
tion en cas de demande téléphonique d’ ouverture
de compte (sociétés de fiducie et de prét), ci-aprés.

REGLEMENT SUR LA COMMUNICATION
EN CASDE DEMANDE TELEPHONIQUE
D'OUVERTURE DE COMPTE (SOCIETES

DE FIDUCIE ET DE PRET)

DEFINITION

1. Dans |e présent reglement, « Loi » s'entend de
laLoi sur les sociétés de fiducie et de prét.

COMMUNICATION VERBALE

2. (1) Pour I’ application du paragraphe 431(3) de
la Loi, les renseignements a fournir au client ver-
balement sont les suivants :

a) le fait qu'il ne regoit, par téléphone, qu’une
partie des renseignements relatifs aux conditions
et aux frais du compte de dépét et qu'il en rece-
vra la communication compléte par écrit dans
les sept jours ouvrables suivant I'ouverture du
compte;
b) le fait qu’il peut fermer sans frais le compte
dans les quatorze jours ouvrables suivant |'ou-
verture et étre remboursé des frais relatifs au
fonctionnement du compte — autres que ceux
relatifs aux intéréts — entrainés pendant que le
compte était ouvert;

¢) sil sagit d'un compte portant intérét & taux

fixe, le taux d'intérét applicable et le mode de

cacul del’intérét;

d) sil sagit d’un compte portant intérét a taux

variable, le mode de calcul de I'intérét, le taux

d’intérét en vigueur, le mode de calcul du taux et
la fagon pour le client de se renseigner, a |’ ave-
nir, sur le taux applicable;

€) sil sagit d'un compte en devises étrangeres,

le fait que les dépbts au compte ne seront pas
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«Loi »

Renseignements
afournir
verbalement
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(e) for adeposit account in a currency other than
Canadian currency, the fact that any deposit to
the account will not be insured by the Canada
Deposit Insurance Corporation;

(f) for a deposit account that does not have a
fixed monthly charge for a service package, the
applicable charges for monthly statements of ac-
count, passbook updates, cash withdrawals,
cheque withdrawals, debit payment purchases,
preauthorized debits, bill payments, transfers
between accounts and, if cheques are offered to
the customer at the time the account is opened,
cheque orders; and
(g) for adeposit account that has a fixed monthly
charge for a service package,

(i) the principal features of the package, in-

cluding the monthly charge, the number and

type of permitted transactions per billing cy-

cle, and

(ii) the applicable charges for additional trans-

actions described in paragraph (f).

assurés par la Société d assurance-dépdts du
Canada;
f) @moins qu'il ne s agisse d’un compte qui offre
un ensemble de services a forfait mensuel, les
fraisliés alafourniture de I’ état de compte men-
suel, alamise ajour du livret, au retrait en espé-
ces, au retrait par chéeque tiré sur le compte, au
paiement automatique, au prélévement automati-
que, au paiement de factures, au virement entre
comptes et, si des chéques sont offerts au client
lors de I’ ouverture du compte, a I'impression de
chéques;
g) sil sagit d'un compte qui offre un ensemble
de services aforfait mensuel :
(i) d'une part, les principales caractéristiques
de cet ensemble, notamment son colt mensuel
ainsi que le nombre et la nature des opérations
couvertes par période de facturation,
(ii) d’autre part, les frais liés a toute opération
supplémentaire qui est mentionnée a I'ali-
néaf).

Generic terms (2) A company may, for the purpose of providing (2) Afin de fournir les renseignements visés aux Communication
permitted the information required under paragraphs (1)(f) alinéas (1)f) et g), la Société peut regrouper les opé- 20régee
and (g), group similar types of transactions for rations similaires dont le co(t est identique sous un permise
which the company charges the same amount under  terme générique.
ageneric term.
WRITTEN DISCLOSURE COMMUNICATION ECRITE
Deemed time 3. For the purpose of subsection 431(4) of the 3. Pour I"application du paragraphe 431(4) de la Datedela
gifs’élrg;‘féng Act, the agreement and information referred to in  Loi, I’entente et les renseignements visés au para- ‘fégr'i"tg““”'cat'on
subsection 431(1) of the Act are deemed to have graphe 431(1) de la Loi sont réputés avoir été four-
been provided by a company to a customer nisau client :
(a) if the customer consents to receiving it by a) a la date de transmission enregistrée par le
electronic means and it is sent by electronic serveur de la société, si le client a accepté qu'ils
means, on the day recorded by a server of the lui soient transmis par voie électronique;
company as the time of sending it to the cus- b) & la date de transmission enregistrée par le té-
tomer; lécopieur de la société, si le client a accepté
(b) if the customer consents to receiving it by fax qu'ilslui soient transmis par télécopieur;
and it is sent by fax, on the day recorded by a fax c) le cinquiéme jour suivant la date du cachet
machine of the company as the time of sending it postal, s'ils sont transmis par la poste;
to the customer; _ d) ala date de leur réception par le client, Siils
(c) if it is sent to the customer by mail, on the sont transmis de quelque autre maniere.
fifth day after the postmark date on the agree-
ment and information; and
(d) if it is provided to the customer in any other
way, on the day on which the agreement and in-
formation is received by the customer.
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
Coming into 4. These Regulations come into force on the day 4. Le présent reglement entre en vigueur aladate Entréeen

force

on which they are registered.

de son enregistrement.

vigueur

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2554, following
SOR/2001-468.

N.B. Le Résumé de I'étude d’'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2554, suite au
DORS/2001-468.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
2570
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Definitions

“Act”
«Loi »

“authorized
foreign bank”
«banque
étrangere
autorisée »
“bank”

« banque »

“foreign life
company”

« SOCiété
d'assurance-vie
étrangere »

“insurance
company”

« Société
d’assurances »

“life company”
« Société
d’assurance-
vie»

“retail
association”
« association
de détail »

“trust and loan
company”

« société de
fiducie et de
prét »

Registration
SOR/2001-474 1 November, 2001

FINANCIAL CONSUMER AGENCY OF
CANADA ACT

Financial Consumer Agency of Canada
Assessment of Financial Institutions
Regulations

P.C. 2001-2018 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to subsection 18(3) and section 32
of the Financial Consumer Agency of Canada Act?,
hereby makes the annexed Financial Consumer
Agency of Canada Assessment of Financial Institu-
tions Regulations.

FINANCIAL CONSUMER AGENCY OF
CANADA ASSESSMENT OF FINANCIAL
INSTITUTIONSREGULATIONS

INTERPRETATION
1. The following definitions apply in these

Regulations.

“Act” means the Financial Consumer Agency of
Canada Act.

“authorized foreign bank” has the same meaning as
in section 2 of the Bank Act.

“bank” has the same meaning as in section 2 of the
Bank Act.

“foreign life company” has the same meaning asin
section 571 of the Insurance Companies Act.

“insurance company” means
(a) a company or foreign company to which
the Insurance Companies Act applies; or
(b) Green Shield Canada.

“life company” has the same meaning as in subsec-
tion 2(1) of the Insurance Companies Act.

“retail association” has the same meaning as in sec-
tion 2 of the Cooperative Credit Associations
Act.

“trust and loan company” means a company to
which the Trust and Loan Companies Act

applies.

#S8.C.2001,c.9

Enregistrement
DORS/2001-474 1 novembre 2001

LOI SUR L’AGENCE DE LA CONSOMMATION
EN MATIERE FINANCIERE DU CANADA

Reglement sur lescotisations des
institutionsfinanciéres (Agence dela
consommation en matiérefinancieredu
Canada)

C.P. 2001-2018 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 18(3) et de I'article 32 de la
Loi sur I'’Agence de la consommation en matiere
financiére du Canada® Son Excellence la Gouver-
neure générale en conseil prend le Réglement sur
les cotisations des ingtitutions financiéres (Agence
de la consommation en matiére financiére du
Canada), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESCOTISATIONSDES
INSTITUTIONS FINANCIERES (AGENCE
DE LA CONSOMMATION EN MATIERE

FINANCIERE DU CANADA)

DEFINITIONS
1. Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.
« association de détail » S entend au sens de I’ arti-

cle 2 de la Loi sur les associations coopératives
de crédit.

« banque » S entend au sens de I’ article 2 de la Loi
sur les banques.

« banque étrangére autorisée » S entend au sens de
I"article 2 delaLoi sur les banques.

«Loi » LaLoi sur I’ Agence de la consommation en
matiére financiere du Canada.

« SOCiété d assurances »

a) Société ou société étrangeére régie par la Loi
sur les sociétés d' assurances,
b) le Bouclier vert du Canada.

« société d'assurance-vie » Sentend au sens du
paragraphe 2(1) de la Loi sur les sociétés d’ assu-
rances.

« société d assurance-vie étrangére » S'entend au
sens de I'article 571 de la Loi sur les sociétés
d’ assurances.

« société de fiducie et de prét » Société régie par la
Loi sur les sociétés de fiducie et de prét.

@ L.C. 2001, ch.9

« association de
détail »

“retail
association”

« banque »
“bank”

«banque
étrangere
autorisée »
“authorized
foreign bank”

«Loi »

“ At

« Société

d’ assurances »
“insurance
company”

« SOCi été

d’ assurance-
vie»

“life company”
« SoCiété

d' assurance-vie
étrangere »
“foreign life
company”

« société de
fiducie et de
prét »

“trust and loan
company”
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DETERMINATION OF ASSETS, NET REVENUES
AND NET PREMIUMS

2. The Commissioner shall, before December 31
in each calendar year, ascertain

(a) the average total assets in Canada during the
fiscal year ending on March 31 of that year of
each bank, authorized foreign bank and trust and
loan company;

(b) the average total assets in Canada during the
immediately preceding calendar year of each re-
tail association;

(c) the total amount of the net revenue received
in Canada during the immediately preceding cal-
endar year by Green Shield Canada from its pre-
payment plans other than administrative services
only plans; and

(d) the total amount of net premiums received in
Canada during the immediately preceding calen-
dar year by each company and foreign company
to which the Insurance Companies Act applies.

DETERMINATION OF ASSESSMENT

3. (1) For the purpose of subsection 18(3) of the
Act and subject to subsection (2), the amount as-
sessed by the Commissioner against each financial
institution in respect of any fiscal year shall be
equa to the base assessment determined for the
financial institution in accordance with sections 4
to 8, less any interim assessment prepared against
the financia institution pursuant to subsec-
tion 18(4) of the Act.

(2) No assessment is payable in any fisca year
by a financial institution with respect to which the
Minister has approved an application for voluntary
liquidation and dissolution before the beginning of
that fiscal year or with respect to which a court has
made awinding-up order under the Winding-up and
Restructuring Act before the beginning of that fis-
cal year.

DETERMINATION OF BASE ASSESSMENT FOR BANKS
AND AUTHORIZED FOREIGN BANKS

4. The base assessment of a financial institution
that is abank or an authorized foreign bank shall be
equd to, for any fiscal year, the aggregate of

(a) $1,000 and

(b) the amount determined by the formula
(A-B)xC/D

where

A is the amount of the expenses that are ascer-
tained pursuant to subsection 18(1) of the Act
as having been incurred during the fiscal year
for or in connection with the administration of

(i) the Act, to the extent that those expenses
are attributable to banks and authorized for-
eign banks, and

(ii) the provisions referred to in para
graph (a) of the definition “consumer provi-
sion” in section 2 of the Act,

DETERMINATION DES ELEMENTS D’ ACTIF, DES
REVENUS NETSET DES PRIMES NETTES

2. Le commissaire doit, avant le 31 décembre de
chaque année civile, déterminer :
a) la moyenne du total des éléments d’ actif
au Canada, pendant |'exercice se terminant
le 31 mars de |'année en cours, de chacune des
banques, des banques étrangeres autorisées et des
sociétés de fiducie et de prét;
b) la moyenne du total des éléments d actif au
Canada, pendant I’année civile précédente, de
chacune des associations de détail;
c) le montant total des revenus nets percus au
Canada, pendant |’ année civile précédente, par le
Bouclier vert du Canada, pour ses régimes de
paiement anticipé, a I’exception des régimes li-
mités a des services administratifs;
d) le montant total des primes nettes pergues au
Canada, pendant I’année civile précédente, par
chacune des sociétés et des sociétés étrangeres
régies par laLoi sur les sociétés d’ assurances.

DETERMINATION DE LA COTISATION

3. (1) Pour I’ application du paragraphe 18(3) de
laLoi et sous réserve du paragraphe (2), la cotisa
tion imposée par le commissaire & une institution
financiére pour un exercice donné est égale a la
cotisation de base établie conformément aux arti-
cles 4 a8, diminuée du montant de toute cotisation
provisoire établie en vertu du paragraphe 18(4) de
laLoi.

(2) Aucune cotisation n’est exigée pour un exer-
cice donné d'une ingtitution financiére dont la de-
mande de liquidation et de dissolution volontaire a
été agréée par le ministre avant le début de
I’exercice ou al’ égard de laguelle le tribuna aren-
du une ordonnance de mise en liquidation en vertu
delaLoi sur lesliquidations et les restructurations
avant le début de I’ exercice.

COTISATION DE BASE DES BANQUES ET DES BANQUES
ETRANGERES AUTORISEES

4. La cotisation de base d'une institution finan-
ciére qui est une banque ou une banque étrangere
autorisée est égale, pour un exercice donné, au total
du montant visé a I'alinéa a) et de celui visé a
I'ainéab) :

a) 1000 $;

b) le montant déterminé selon la formule sui-

vante :

(A-B)xC/D

ou:

A représente le montant, déterminé en applica-
tion du paragraphe 18(1) de la Loi, des dépen-
ses engagées pendant I’ exercice dans le cadre
de |’ application :

(i) delaLoi, dans la mesure ou les dépenses

sont imputables aux bangues et aux banques
étrangeres autorisées,

Détermination
per le
commissaire

Cotisation
imposée

Exception

Cotisation de
base
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assessment

B is the aggregate of al the amounts assessed
under paragraph (a) against al financia in-
stitutions that are banks or authorized foreign
banks,

C isthe average total assets in Canada of the fi-
nancial institution, ascertained pursuant to
paragraph 2(a), and

D is the aggregate of the average total assets in
Canada for dl financia institutions that are
banks or authorized foreign banks, other than
an ingtitution referred to in subsection 3(2),
ascertained pursuant to paragraph 2(a).

DETERMINATION OF BASE ASSESSMENT FOR
TRUST AND LOAN COMPANIES

5. The base assessment of a financial institution
that is a trust and loan company shall be equal to,
for any fiscal year,

(a) where the amount determined by the formula

A x B/ Cisequa to or less than $1,000, the

amount of $1,000, and

(b) otherwise, the aggregate of $1,000 and the

amount determined by the formula

(B-D)xA/E
where

A isthe average total assetsin Canada of the trust
and loan company, ascertained pursuant to para-
graph 2(a),

B is the amount of the expenses that are ascer-
tained pursuant to subsection 18(1) of the Act as
having been incurred during the fiscal year for
or in connection with the administration of

(i) the Act, to the extent that those expenses
are attributable to trust and loan companies,
and

(ii) the provisions referred to in paragraph (d)
of the definition “consumer provision” in sec-
tion 2 of the Act,

C is the aggregate of the average total assets in
Canada for al trust and loan companies, other
than an ingtitution referred to in subsec-
tion 3(2), ascertained pursuant to para
graph 2(a),

D isthe product obtained by multiplying $1,000 by
the number of trust and loan companies assessed
pursuant to subsection 18(3) of the Act in re-
spect of that fiscal year, and

E is the aggregate of the average total assets in
Canada, ascertained pursuant to paragraph 2(a),
for each trust and loan company, other than an
institution referred to in subsection 3(2), in re-
spect of which the amount determined by the
formulaA x B/ Cis greater than $1,000.

(ii) des dispositions figurant aI’ainéa a) de
la définition de « disposition visant les con-
sommateurs » al’article 2 delaLoi,

B I'ensemble de toutes |es cotisations imposées,
au titre de I'alinéa a), a toutes les institutions
financiéres qui sont des banques ou des ban-
ques étrangéeres autori sées,

C la moyenne du total des éléments d'actif au
Canada de I’ institution financiere, déterminée
en application de I’ ainéa 2a),

D I'ensemble des moyennes du total des éé-
ments d’ actif au Canada de toutes les institu-
tions financiéres qui sont des banques ou des
banques étrangéres autorisées non visées au
paragraphe 3(2), déterminées en application
del’dinéa2a).

COTISATION DE BASE DES SOCIETES DE
FIDUCIE ET DE PRET

5. La cotisation de base d'une institution finan-
ciére qui est une société de fiducie et de prét est
égale, pour un exercice donné:

a) alasomme de 1 000 $, dans le cas ou le ré&-

sultat de A x B / C est éga ou inférieur

a10008$;

b) dans le cas contraire, a la somme de 1 000 $,

plus le montant déterminé selon la formule sui-

vante :
(B-D)xA/E

ou:

A représente la moyenne du total des ééments
d’actif au Canada de la société de fiducie et de
prét, déterminée en application de I’ alinéa 2a),

B le montant, déterminé en application du para-
graphe 18(1) de la Loi, des dépenses engagees
pendant |’exercice dans le cadre de I'applica-
tion:

(i) de la Loi, dans la mesure ou les dépenses
sont imputables aux sociétés de fiducie et de
prét!

(ii) des dispositions figurant aI’ainéa d) de la
définition de « disposition visant les consom-
mateurs » al’article 2 delalLoi,

C I’ensemble des moyennes du total des éléments
d’actif au Canada de toutes les sociétés de fidu-
Cie et de prét non visées au paragraphe 3(2), dé-
terminées en application del’ alinéa 2a),

D le produit de 1 000 $ et du nombre de sociétés
defiducie et de prét a |’ égard desquelles une co-
tisation est imposée pour |’ exercice en question
en application du paragraphe 18(3) delaLoi,

E I’ensemble des moyennes du total des éléments
d’actif au Canada des sociétés de fiducie et de
prét non visées au paragraphe 3(2) et pour les-
quelles le résultat de A x B / C est supérieur
a1 000 $, déterminées en application de I'ali-
néa 2a).

Cotisation de

base
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DETERMINATION OF BASE ASSESSMENT
FOR RETAIL ASSOCIATIONS

6. The base assessment of a financial institution
that is a retail association shall be equal to, for any
fiscal year,

(a) where the amount determined by the formula

A x B/ Cisequa to or less than $1,000, the

amount of $1,000, and

(b) otherwise, the aggregate of $1,000 and the

amount determined by the formula

(B-D)xAI/E
where

A isthe average total assets in Canada of the retail
association, ascertained pursuant to para-
graph 2(b),

B is the amount of the expenses that are ascer-
tained pursuant to subsection 18(1) of the Act as
having been incurred during the fiscal year for
or in connection with the administration of

(i) the Act, to the extent that those expenses
are attributable to retail associations, and

(ii) the provisions referred to in paragraph (b)
of the definition “consumer provision” in sec-
tion 2 of the Act,

C is the aggregate of the average total assets in
Canada for al retail associations, other than an
institution referred to in subsection 3(2), ascer-
tained pursuant to paragraph 2(b),

D isthe product obtained by multiplying $1,000 by
the number of retail associations assessed pursu-
ant to subsection 18(3) of the Act in respect of
that fiscal year, and

E is the aggregate of the average total assets in
Canada, ascertained pursuant to paragraph 2(b),
for each retail association, other than an institu-
tion referred to in subsection 3(2), in respect of
which the amount determined by the formula
A x B/ Cisgreater than $1,000.

DETERMINATION OF BASE ASSESSMENT FOR
INSURANCE COMPANIES

7. The base assessment of a financial institution
that is a life company or a foreign life company
shall be equal to, for any fiscal year,

(a) where the amount determined by the formula

A x C/ E is equd to or less than $1,000, the

amount of $1,000, and

(b) otherwise, the aggregate of $1,000 and the

amount determined by the formula

(C-D)xA/B
where

A isthe total amount of net premiums received in
Canada by the financial institution, ascertained
pursuant to paragraph 2(d),

COTISATION DE BASE DES
ASSOCIATIONS DE DETAIL

6. La cotisation de base d’ une ingtitution finan-
ciére qui est une association de détail est égale,
pour un exercice donné:

a) alasomme de 1 000 $, dans le cas ou le ré-

sultat de A x B / C est éga ou inférieur

a10008$;

b) dans le cas contraire, a la somme de 1 000 $,

plus le montant déterminé selon la formule sui-

vante:
(B-D)xA/E

ou:

A représente la moyenne du total des éléments
d actif au Canada de I’ association de détail, dé-
terminée en application de I’ dinéa 2b),

B le montant, déterminé en application du para
graphe 18(1) de la Loi, des dépenses engagées
pendant |’exercice dans le cadre de I'applica-
tion :

(i) de la Loi, dans la mesure ou les dépenses
sont imputables aux associations de détail,

(ii) des dispositions figurant a1’ ainéa b) de la
définition de « disposition visant les consom-
mateurs » al’article 2 delalLoi,

C I’ensemble des moyennes du total des ééments
d actif au Canada de toutes les associations de
détail non visées au paragraphe 3(2), détermi-
nées en application de I’ alinéa 2b),

D le produit de 1 000 $ et du nombre d’ associa-
tions de détail a I’égard desquelles une cotisa-
tion est imposée pour |'exercice en question en
application du paragraphe 18(3) dela Loi,

E I’ensemble des moyennes du total des éléments
d actif au Canada de chacune des associations
de détail non visées au paragraphe 3(2) et pour
lesquelles le résultat de A x B / C est supérieur
a1 000 $, déterminées en application de I'ali-
néa 2b).

COTISATION DE BASE DES SOCIETES D’ ASSURANCES

7. La cotisation de base d'une institution finan-
ciére qui est une société d assurance-vie ou une
soci été d’ assurance-vie étrangere est égale, pour un
exercice donné:

a) alasomme de 1 000 $, dans le cas ou le ré-

sultat de A x C / E est égal ou inférieur

a1000$%;

b) dans le cas contraire, a la somme de 1 000 $,

plus le montant déterminé selon la formule sui-

vante :

(C-D)xA/B
ou:
A représente le montant total des primes nettes

percues au Canada par I'ingtitution financiére,
déterminé en application de I’ alinéa 2d),

Cotisation de
base

Cotisation de
base
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Green Shield
Canada

assessment

B is the aggregate of the amounts determined
for A, in respect of al financial institutions that
are life companies or foreign life companies,
other than an ingtitution referred to in subsec-
tion 3(2), in respect of which the amount deter-
mined by the formula A x C / E is greater
than $1,000,

C is the amount of the expenses that are ascer-
tained pursuant to subsection 18(1) of the Act as
having been incurred during the fiscal year for
or in connection with the administration of

(i) the Act, to the extent that those expenses
are attributable to life companies and foreign
life companies, and

(i) the provisions referred to in paragraph (c)
of the definition “consumer provision” in sec-
tion 2 of the Act, to the extent that those ex-
penses are attributable to life companies and
foreign life companies,

D isthe product obtained by multiplying $1,000 by
the number of life companies and foreign life
companies assessed pursuant to subsection 18(3)
of the Act in respect of that fiscal year, and

E is the aggregate of the amounts determined
for A, in respect of al financial institutions that
are life companies or foreign life companies,
other than an ingtitution referred to in subsec-
tion 3(2).

8. (1) For the purpose of this section, Green
Shield Canada shall be considered to be a property
and casualty company within the meaning of sub-
section 2(1) of the Insurance Companies Act.

(2) The base assessment of a financial institution
that is an insurance company, other than one re-
ferred to in section 7, shall be equd to, for any fis-
cal year,

(a) where the amount determined by the formula

A x C/ Eisequal to or less than $1,000, the

amount of $1,000, and

(b) otherwise, the aggregate of $1,000 and the

amount determined by the formula

(C-D)xA/B

where
A is
(i) if the insurance company is Green Shield
Canada, the total amount of net revenue re-
celved in Canada from its prepayment plans
other than administrative services only plans,
ascertained pursuant to paragraph 2(c), and
(i) if the insurance company is not Green
Shield Canada or an insurance company re-
ferred to in section 7, the total amount of net
premiums received by it in Canada, ascer-
tained pursuant to paragraph 2(d),
B is the aggregate of the amounts determined
for A, in respect of al financial institutions that
are insurance companies, other than those

B le total des montants déterminés en fonction de
I’élément A a I'égard de toutes les institutions
financiéres qui sont des sociétés d’ assurance-vie
ou des sociétés d assurance-vie étrangéeres non
visées au paragraphe 3(2) et pour lesguelles le
résultat de A x C/ E est supérieur a1 000 $,

C le montant, déterminé en application du para-
graphe 18(1) de la Loi, des dépenses engagees
pendant |’exercice dans le cadre de I'applica-
tion:

(i) de la Loi, dans la mesure ou les dépenses
sont imputables aux sociétés d assurance-vie
et aux sociétés d’ assurance-vie étrangeres,

(ii) des dispositions figurant al’alinéa c) de la
définition de « disposition visant les consom-
mateurs » a |’article 2 de la Loi, dans la me-
sure ou les dépenses sont imputables aux
sociétés d' assurance-vie et aux sociétés d'as-
surance-vie étrangeres,

D le produit de 1 000 $ et du nombre de sociétés
d assurance-vie et de sociétés d’assurance-vie
étrangeres a |’ égard desquelles une cotisation est
imposée pour |’ exercice en question en applica-
tion du paragraphe 18(3) delaLoi,

E le total des montants déterminés en fonction de
I’élément A & I'égard de toutes les institutions
financiéres qui sont des sociétés d' assurance-vie
ou des sociétés d assurance-vie étrangéeres non
visées au paragraphe 3(2).

8. (1) Pour I'application du présent article, le
Bouclier vert du Canada est réputé étre une société
d assurances multirisques au sens du paragra-
phe 2(1) delaLoi sur les sociétés d’ assurances.

(2) La cotisation de base d’une institution finan-
ciére qui est une société d’ assurances non visée a
I"article 7 est égale, pour un exercice donné:

a) alasomme de 1 000 $, dans le cas ou le ré-

sultat de A x C / E est égal ou inférieur

a1000$;

b) dans le cas contraire, a la somme de 1 000 $,

plus le montant déterminé selon la formule sui-

vante :

(C-D)xA/B

ou:

A représente:

(i) sil sagit du Bouclier vert du Canada, le
montant total des revenus nets pergus pour ses
régimes de paiement anticipé, a I’exception
des régimes limités a des services administra-
tifs, déterminé en application de I’ alinéa 2c),
(i) sinon, le montant total des primes nettes
percues au Canada par la société d’ assurances
non visée a I'article 7, déterminé en applica
tion del’ainéa2d),

B le total des montants déterminés en fonction de
I’élément A a I'égard de toutes les institutions
financiéres qui sont des sociétés d’ assurances
non visees au paragraphe 3(2) ou al’article 7 et

Le Bouclier
vert du Canada

Cotisation de

base
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referred to in subsection 3(2) and section 7, in
respect of which the amount determined by the
formulaA x C/ E is greater than $1,000,

C is the amount of the expenses that are ascer-
tained pursuant to subsection 18(1) of the Act as
having been incurred during the fiscal year for
or in connection with the administration of

(i) the Act, to the extent that those expenses
are attributable to insurance companies other
than ones referred to in section 7,

(ii) the provisions referred to in paragraph (c)
of the definition “consumer provision” in sec-
tion 2 of the Act, to the extent that those ex-
penses are attributable to insurance companies
other than ones referred to in section 7, and
(iii) the provisions referred to in paragraph (e)
of the definition “consumer provision” in sec-
tion 2 of the Act,

D isthe product obtained by multiplying $1,000 by
the number of insurance companies, other than
those referred to in section 7, assessed pursuant
to subsection 18(3) of the Act in respect of that
fiscal year, and

E isthe aggregate of the amounts determined in A,
in respect of al financia institions that are in-
surance companies, other than those referred to
in subsection 3(2) and section 7.

NOTICE OF ASSESSMENT

Noticein 9. The Commissioner shall send to each financial
writing institution a notice in writing of the assessment
against it.
COMING INTO FORCE
Coming into 10. These Regulations come into force on the
force day on which section 32 of the Financial Consumer

Agency of Canada Act, chapter 9 of the Statutes of
Canada, 2001, comes into force.

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these
Regulations appears at page 2554, following
SOR/2001-468.

pour lesquelles e résultat de A x C/ E est supé-
rieur a1 000 $,

C le montant, déterminé en application du para-
graphe 18(1) de la Loi, des dépenses engagées
pendant |’exercice dans le cadre de I'applica-
tion :

(i) de la Loi, dans la mesure ou les dépenses
sont imputables aux sociétés d’ assurances non
viséesal article 7,

(ii) des dispositions figurant al’alinéa c) de la
définition de « disposition visant les consom-
mateurs » a |’article 2 de la Loi, dans la me-
sure ou les dépenses sont imputables aux so-
Ciétés d’ assurances non visées al’ article 7,

(iii) des dispositions figurant al’ainéa€) de la
définition de « disposition visant les consom-
mateurs » al’article 2 delalLoi,

D le produit de 1 000 $ et du nombre de sociétés
d’ assurance non visées a I’article 7 et a |’ égard
desguelles une cotisation est imposée pour
I’exercice en question en application du para-
graphe 18(3) delaLoi,

E le total des montants déterminés en fonction de
I’élément A & I'égard de toutes les institutions
financiéres qui sont des sociétés d’ assurance non
visées au paragraphe 3(2) ou al’article 7.

AVISDE COTISATION

9. Le commissaire avise par écrit chacune des
institutions financieres de la cotisation qu'il lui
impose.

ENTREE EN VIGUEUR

10. Le présent réglement entre en vigueur a la

date d’ entrée en vigueur de |’ article 32 dela Loi sur

I’ Agence de la consommation en matiére financiere
du Canada, chapitre 9 des Lois du Canada (2001).

N.B. Le Résumé de I'étude d’'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2554, suite au

DORS/2001-468.

Avis écrit

Entréeen
vigueur

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-475 1 November, 2001

CANADIAN PAYMENTSACT

Money Market Mutual Fund
Conditions Regulations

P.C. 2001-2019 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to wbsecnon 35(1)* of the Cana-
dian Payments Act’, hereby makes the annexed
Money Market Mutual Fund Conditions Regula-
tions.

MONEY MARKET MUTUAL FUND
CONDITIONS REGULATIONS

INTERPRETATION

1. (1) The following definitions apply in these

Regulations.

“approved credit rating”, in respect of a security or
instrument of a type described in the heading of
column 2 or 3 of the schedule, means a rating
that has been issued by an approved credit rating
organization set out in column 1 of an item of the
schedule and that is at or above the rating cate-
gory set out for that type of security or instru-
ment in column 2 or 3 of that item, or that is at or
above a rating category that the approved credit
rating organization has adopted to replace that
rating category.

“approved credit rating organization” means

(2) Dominion Bond Rating Service Limited;
(b) Fitch, Inc,;
(c) Moody’s Investors Service, Inc.;
(d) Standard & Poor’s Corporation; or
(e) a successor of an organization named in
any of paragraphs (a) to (d).
“Canadian financial institution” means
(a) any of the following that is authorized to
carry on business under the laws of Canada or
aprovince, namely,
(i) abank,
(ii) an authorized foreign bank,
(iii) aloan company,
(iv) atrust company,
(v) an insurance company to which the In-
surance Companies Act applies,
(vi) an insurance corporation incorporated
by or under an Act of the legislature of a
province,

2 5C.2001, c. 9, s 243
b S.C. 2001, c. 9, s. 218

a,
L.

Enregistrement
DORS/2001-475 1 novembre 2001

LOI CANADIENNE SUR LESPAIEMENTS

Reglement sur les conditions r égissant
lesfonds mutuels en instruments du
mar ché monétaire

C.P. 2001-2019 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 35(1)% de la Loi canadienne
sur les paiements®, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Réglement sur les con-
ditions régissant les fonds mutuels en instruments
du marché monétaire, ci-apres.

R,EGL EMENT SUR LESCONDITIONS
REGISSANT LESFONDSMUTUELSEN
INSTRUMENTSDU MARCHE MONETAIRE
DEFINITIONS ET INTERPRETATION

1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.

« agence de notation agréée » L’une ou |’ autre des
entités suivantes :

a) Dominion Bond Rating Service Limited;

b) Fitch, Inc.;

¢) Moody’ s Investors Service, Inc.;

d) Standard & Poor’s Corporation;

€) toute société succédant a |I'une ou |’autre
des entités visées aux alinéas a) ad).

« ingtitution financiére canadienne » Selon le cas :
a) I'une ou I'autre des entités ci-aprés étant
autorisée a exercer son activité sous le régime
du droit fédéral ou provincial :

(i) une banque,

(i) une banque étrangére autorisée,

(iii) une société de prét,

(iv) une société de fiducie,

(V) une société d assurances régie par la Loi
sur les sociétés d’ assurances,

(vi) une société d assurances congtituée en
personne morale par une loi provinciale,

(vii) une société coopérative de crédit cen-

trale,

(viii) une association coopérative de crédit,

(ix) une société coopérative de crédit locale;
b) la société Alberta Treasury Branches établie

aux termes de laloi de cette province intitulée
Alberta Treasury Branches Act;

c) la Fédération des caisses Degardins du
Québec.

243

C.2 ch. 9, art
COO h9t18

Définitions

«agence de
notation
agréée »
“approved
credit rating
organization”

«institution
financiére
canadienne »
“Canadian
financial
institution”
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(vii) acentral cooperative credit society,
(viii) acooperative credit association, or
(ix) alocal cooperative credit society;

(b) Alberta Treasury Branches, established

under the Alberta Treasury Branches Act of
the Province of Alberta; or

(c) the Fédération des caisses Degardins du
Québec.

“cash equivalent” means an evidence of indebted-
ness that has a remaining term to maturity of
365 days or less and is issued, or fully and un-
conditionally guaranteed as to principal and in-
terest

(a) by the Government of Canada or the gov-
ernment of a province;

(b) by the government of the United States, the
government of one of the states of the United
States, the government of another sovereign
state or a permitted supranational agency, if
the evidence of indebtedness has an approved
credit rating; or

(c) by a Canadian financia institution, or by a
financial institution that is not incorporated or
organized under the laws of Canada or a
province, if the evidences of indebtedness of
that issuer or guarantor that are rated as short-
term debt by an approved credit rating organi-
zation have an approved credit rating.

“permitted supranational agency” means

(a) the African Development Bank;

(b) the Asian Development Bank;

(c) the Caribbean Development Bank;

(d) the European Bank for Reconstruction and
Development;

(e) the Inter-American Development Bank;

(f) the International Bank for Reconstruction
and Development;

(g) the International Finance Corporation; or
(h) any person that is prescribed for the pur-
pose of subparagraph (g)(v) of the definition
“foreign property” in subsection 206(1) of the
Income Tax Act.

(2) For the purposes of these Regulations, a secu-
rity or an instrument is considered to have an ap-
proved credit rating only if

(a) an approved credit rating organization has
issued an approved credit rating for the secu-
rity or instrument;

(b) the approved credit rating organization has
not made any announcement that the rating of
the security or instrument may be downgraded
to a rating category that would not be an ap-
proved credit rating; and

(c) no approved credit rating organization has
rated the security or instrument in a rating
category that is not an approved credit rating.

« hote approuvée » Relativement & un titre ou a un
instrument d'un type visé aux colonnes 2 ou 3 de
I’annexe, cote de solvabilité établie par une
agence de notation agréée figurant & la colonne 1
qui est égale ou supérieure soit a la catégorie de
notation prévue aux colonnes 2 ou 3 pour ce type
de titre ou d'instrument, soit a la catégorie de
notation que I’ agence de notation agréée a rete-
nue pour la remplacer.

« organisme supranational accepté » Selonlecas:

a) laBanque africaine de développement;

b) la Banque asiatique de développement;

¢) laBanque de développement des Caraibes;
d) la Banque européenne pour la reconstruc-
tion et le dével oppement;

€) la Bangue interaméricaine de développe-
ment;

f) la Banque internationale pour la reconstruc-
tion et le dével oppement;

g) la Société financiére international e

h) toute personne visée par un reglement
d’ application du sous-alinéa g)(v) de la défini-
tion de « bien étranger » au paragraphe 206(1)
delaloi del’impdt sur le revenu.

a) soit par le gouvernement du Canada ou
d’une province;

b) soit par le gouvernement des Etats-Unis ou
de I'un de ses Etats, par |e gouvernement d'un
autre Etat souverain ou par un organisme su-
pranational accepté, le titre étant assorti d' une
note approuvée;

C) soit par une ingtitution financiere cana-
dienne ou par une institution financiere non
constituée ou organisée sous le régime du droit
fédéral ou provincia, les titres de créance de
cet émetteur ou de ce garant qui sont considé-
rés comme des dettes a court terme par une
agence de notation agréée étant assortis d' une
note approuvee.

(2) Pour I'application du présent réglement, un
titre ou un instrument n’est considéré comme étant
assorti d'une note approuvée que si les conditions
Suivantes sont réunies :

a) une agence de notation agréée lui a attribué
une note approuvée;

b) I’ agence de notation agréée n’a fait aucune
annonce selon laquelle la note du titre ou de
I’instrument risque d’ étre abaissée au point de
ne plus étre une note approuvés;

C) aucune note autre qu’ une note approuvée ne
lui a été attribuée par une agence de notation
agréee.

«note
approuvée »
“approved
credit rating”

«organisme
supranational
accepté »
“permitted
supranational
agency”

« quasi-espéces » Titre de créance dont la durée de «quasi-
vie résiduelle ne dépasse pas trois cent soixante-
cing jours et qui est émis, ou garanti pleinement
et sans condition quant au capital et al’intérét :

espéces »
“cash
equivalent”

Note approuvée
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CONDITIONS FOR MONEY MARKET MUTUAL FUNDS

CONDITIONS REGISSANT LES FONDS MUTUELS EN
INSTRUMENTS DU MARCHE MONETAIRE

Conditions 2. A money market mutual fund must satisfy the 2. Tout fonds mutuel en instruments du marché Conditions
following conditions: monétaire doit satisfaire aux conditions suivantes :
(a) al of its assets must be invested in one or a) la totalité de ses actifs doivent étre investis
more of the following, namely, sous I’ une ou I autre des formes suivantes :
(i) cash, (i) des especes,
(i1) cash equivalents, (ii) des quasi-especes,
(iii) evidences of indebtedness, other than cash (iii) destitres de créance, autres que des quasi-
equivalents, that have remaining terms to ma- especes, dont la durée de vie résiduelle ne dé-
turity of 365 days or less, and passe pas trois cent soixante-cing jours,
(iv) floating rate evidences of indebtedness not (iv) des titres de créance a taux variable autres
referred to in subparagraphs (ii) and (iii), if the gue ceux Visés aux sous-alinéas (ii) et (iii),
principal amounts of the obligations will con- pourvu que la valeur marchande de leur prin-
tinue to have a market value of approximately cipal demeure a peu pres inchangée lors de
par at the time of each change in the rate to be chaque révision du taux payable a leurs titulai-
paid to the holders of the evidences of indebt- res,
edness, b) la durée de vie résiduelle moyenne, pondérée
(b) its portfolio of evidences of indebtedness en dollars, de son portefeuille de titres de créance
must have a dollar-weighted average term to ne peut dépasser quatre-vingt-dix jours, le calcul
maturity not exceeding 90 days, calculated on the étant fondé sur le fait que I’ échéance d’ une obli-
basis that the term of afloating rate obligation is gation & taux variable correspond & la période
the period remaining to the date of the next rate restant avant la date de la prochaine révision des
setting; taux;
(c) not less than 95% of its assets must be invested ¢) au moins 95 % de ses actifs doivent étre in-
in cash, cash equivalents or evidences of indebt- vestis sous forme d’ espéces, de quasi-espéces ou
edness denominated in a currency in which the de titres de créance libellés dans une monnaie
net asset value per security of the mutual fund is dans laquelle la valeur liquidative par titre du
calculated; and fonds mutuel est calculée;
(d) not less than 95% of its assets must be in- d) au moins 95 % de ses actifs doivent étre in-
vested in one or more of the following, namely, vestis sous |I’une ou I’ autre des formes suivantes :
(i) cash, (i) des especes,
(ii) cash equivaents, or (ii) des quasi-especes,
(iii) evidences of indebtedness of issuers (iii) des titres de créance d’ émetteurs dont les
whose commercia paper has an approved papiers commerciaux sont assortis d’' une note
credit rating. approuvée.
COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR
Coming into 3. These Regulations come into force on No- 3. Le présent réglement entre en vigueur le 7 no- Entréeen
force vember 7, 2001. vembre 2001. vigueur
SCHEDULE ANNEXE
(Subsection 1(1)) (paragraphe 1(1))
Column 1 Column 2 Column 3 Colonne 1 Colonne 2 Colonne 3
Rating Category Catégorie de notation Catégorie
for Commercial Rating Category des papiers commerciaux de notation
Approved Credit Rating Paper or Other  for Long-term et desautres dettes a desdettesa
Item Organization Short-term Debt  Debt Article  Agence de notation agréée court terme long terme
1 Dominion Bond Rating Service R-1-L A 1 Dominion Bond Rating Service R-1-L A
Limited Limited
2. Fitch, Inc. A-1 A 2. Fitch, Inc. A-1 A
3. Moody’s Investors Service, Inc. P-1 A2 3. Moody’s Investors Service, Inc. P-1 A2
4, Standard & Poor’s Corporation A-1 A 4, Standard & Poor’s Corporation  A-1 A

N.B. The Regulatory Impact Analysis Statement for these

Regulations

appears at page 2554, following

SOR/2001-468.

N.B. Le Résumé de I'étude d’'impact de la réglementation de
ce reglement se trouve a la page 2554, suite au

DORS/2001-468.

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001

Publié par I'lmprimeur de la Reine pour le Canada, 2001
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Registration

SOR/2001-476 1 November, 2001

CANADIAN PAYMENTSACT

Canadian Payments Association

Member ship Requirements Regulations

P.C. 2001-2020 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to subsection 35(1)? of the Cana-
dian Payments Act®, hereby makes the annexed
Canadian Payments Association Membership Re-

quirements Regulations.

CANADIAN PAYMENTSASSOCIATION
MEMBERSHIP REQUIREMENTS

REGULATIONS

MEMBERSHIP REQUIREMENTS

Requirement
to be met

1. A requirement for membership in the Asso-
ciation that is to be met by a person referred to in

paragraph 4(2)(a) of the Canadian Payments Act —
other than a central, a trust company or aloan com-
pany — is that there are deposits made with it that
areinsured or guaranteed under afederal or provin-

cia statute.

Requirement
to be met

2. A requirement for membership in the Asso-
ciation that is to be met by a person referred to in

paragraph 4(2)(€e) of the Canadian Payments Act is
that the person is a member of the Investment
Dealers Association of Canada or the Bourse de

Montréal.
COMING INTO FORCE

Coming into
force

vember 7, 2001.

N.B.
Regulations
SOR/2001-468.

appears at 2554,

page

2 5C.2001, c. 9, s 243
b S.C. 2001, c. 9, s. 218

3. These Regulations come into force on No-

The Regulatory Impact Analysis Statement for these

following

Enregistrement
DORS/2001-476 1 novembre 2001

LOI CANADIENNE SUR LESPAIEMENTS

Reglement sur lesexigences d’adhésion
al’Association canadienne des
paiements

C.P. 2001-2020 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu du paragraphe 35(1)% de la Loi canadienne
sur les paiements®, Son Excellence la Gouverneure
générale en conseil prend le Réglement sur les exi-
gences d’adhésion a I’ Association canadienne des
paiements, ci-apres.

REGLEMENT SUR LESEXIGENCES
D’ADHESION A L’ASSOCIATION
CANADIENNE DES PAIEMENTS

EXIGENCES D' ADHESION

1. Pour gqu’une personne visee a I'dinéa 4(2)a)
de la Loi canadienne sur les paiements — autre
gu’ une centrale, une société de fiducie ou une so-
ciété de prét — soit membre de I’ Association, des
dépbts effectués auprés d' elle doivent étre assurés
ou garantis aux termes d’'une loi fédérale ou pro-
vinciale.

2. Pour qu’une personne visée a I'ainéa 4(2)e)
delaLoi canadienne sur les paiements soit membre
de I’ Association, €elle doit é&re membre de I’ Asso-
ciation canadienne des courtiers en valeurs mobilie-
res ou de laBourse de Montréal.

ENTREE EN VIGUEUR

3. Le présent réglement entre en vigueur le 7 no-
vembre 2001.

N.B. Le Résumé de I’étude d'impact de la réglementation de
ce réglement se trouve a la page 2554, suite au

DORS/2001-468.

Exigencea
remplir

Exigencea
remplir

Entréeen
vigueur

Published by the Queen’s Printer for Canada, 2001
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Registration
SOR/2001-477 1 November, 2001

BANK ACT

Specialized Financing (Bank Holding
Companies) Regulations

P.C. 2001-2021 1 November, 2001

Her Excellency the Governor Genera in Coun-
cil, on the recommendation of the Minister of Fi-
nance, pursuant to sections 929* and 936° of the
Bank Act®, hereby makes the annexed Specialized
Financing (Bank Holding Companies) Regulations.

SPECIALIZED FINANCING (BANK
HOLDING COMPANIES) REGULATIONS

INTERPRETATION

1. (1) The following definitions apply in these
Regulations.
“Act” means the Bank Act.

“book vaue’, in respect of the shares and owner-
ship interests held by an entity, means the book
value reported on the entity’ s balance sheet on an
unconsolidated basis.

“gspecialized financing entity of the bank holding
company” means a specialized financing entity
that is controlled by the bank holding company
or in which the bank holding company has a sub-
stantial investment.

“subsidiary”, in respect of a bank holding company,
does not include a subsidiary that is a specialized
financing entity of the bank holding company.

(2) In these Regulations and for the purpose of
the definition “specialized financing entity” in sub-
section 464(1) of the Act as it applies in respect of
a bank holding company under subsection 925(1)
of the Act, “specialized financing entity” means an
entity that acquires or holds shares of, or ownership
interests in, entities that a bank may acquire control
of, or hold, acquire or increase a substantial in-
vestment in, under subsection 466(4) of the Act.

2 .5C.2001,c9,s 183
b S.C. 1991, c. 46

Enregistrement
DORS/2001-477 1 novembre 2001

LOI SUR LES BANQUES

Reglement sur lesactivitésde
financement spécial (sociétésde
portefeuille bancair es)

C.P. 2001-2021 1 novembre 2001

Sur recommandation du ministre des Finances et
en vertu des articles 929° et 936° de la Loi sur les
banques®, Son Excellence la Gouverneure générale
en consell prend le Réglement sur les activités de
financement spécial (sociétés de portefeuille ban-
caires), ci-apres.

REGLEMENT SUR LESACTIVITESDE
FINANCEMENT SPECIAL (SOCIETES DE
PORTEFEUILLE BANCAIRES)

DEFINITIONS

1. (1) Les définitions qui suivent s appliquent au
présent réglement.

« entité de la société de portefeuille bancaire s oc-
cupant de financement spécial » Entité s occu-
pant de financement spécial que la société de
portefeuille bancaire contrdle ou dans laquelle
elle détient un intérét de groupe financier.

« filidle » S'agissant d’une société de portefeuille
bancaire, N’ est pas visée lafiliale qui est une en-
tité de la société de portefeuille bancaire s oc-
cupant de financement spécial.

«Loi » Laloi sur les banques.

« vaeur comptable » Relativement aux actions et
titres de participation détenus par une entité, la
valeur comptable figurant dans son bilan non
consolidé.

(2) Pour I'application du présent réglement et
pour I’ application aux sociétés de portefeuille ban-
caires — fondée sur le paragraphe 925(1) de la Loi
— de la définition de « entité s occupant de finan-
cement spécial » au paragraphe 464(1) de la Loi,
« entité s occupant de financement spécial » s'en-
tend d’ une entité qui acquiert ou détient des actions
ou des titres de participation dans une entité dont
une banque peut acquérir le contrdle ou dans
laquelle une banque peut détenir, acquérir ou aug-
menter un intérét de groupe financier aux termes du
paragraphe 466(4) delaLoi.

.C. 2001, ch. 9, art. 183
.C.

a L
b L.C. 1991, ch. 46

Définitions

«entitédela
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GENERAL

2. These Regulations apply to the ownership by a
bank holding company of shares of, or ownership
interests in, a specialized financing entity under
paragraph 930(2)(b) of the Act.

ACQUISITION OF SPECIALIZED FINANCING ENTITIES

3. (1) In this section, “non-controlling interest”
means an equity interest, in a speciaized financing
entity of the bank holding company controlled by a
specialized financing entity, that is held by a person
other than the bank holding company or an entity
controlled by the bank holding company.

(2) A bank holding company shall not acquire or
hold control of, or hold, acquire or increase a sub-
stantial investment in, a specialized financing entity
if

(a) the value of the outstanding debt obligations,

other than those payable to the bank holding

company or to entities controlled by the bank
holding company, of the specialized financing
entity and any specialized financing entity of the
bank holding company controlled by the spe-
cialized financing entity, as reported on their re-
spective balance sheets on an unconsolidated ba-

Sis, exceeds twice the value of the sum of the

following, namely,

() the value of the excess of assets over li-
abilities of the specialized financing entity as
reported on its balance sheet on an
unconsolidated basis, and

(ii) the value of the non-controlling interests as
reported on the balance sheet of the specia-
ized financing entity on a consolidated basis;

(b) the speciadized financing entity controls or

holds shares of, or ownership interestsin,

(i) an entity referred to in any of para
graphs 930(2)(a) to (j) of the Act,

(i) an entity that is primarily engaged in the
leasing of motor vehicles in Canada for the
purpose of extending credit to a customer or
financing a customer’s acquisition of a motor
vehicle,

(iii) an entity that is primarily engaged in pro-
viding temporary possession of personal prop-
erty, including motor vehicles, to customersin
Canada for a purpose other than to finance the
customer’ s acquisition of the property, or

(iv) an entity that acts as an insurance broker
or agent in Canada;

(c) the aggregate book value of the shares and

ownership interests, other than shares or owner-

ship interests held by the specialized financing
entity in a specialized financing entity of the
bank holding company that it controls, that the
bank holding company, the specialized financing

DISPOSITION GENERALE

2. Le présent réglement s applique a la détention
par une société de portefeuille bancaire d actions
ou de titres de participation dans une entité s occu-
pant de financement spécial aux termes de I'ali-
néa930(2)b) delaLoi.

ACQUISITION D’ UNE ENTITE S'OCCUPANT DE
FINANCEMENT SPECIAL

3. (1) Pour I’ application du présent article, « part
des actionnaires sans controle » sentend d'une
participation — détenue par une personne autre que
la société de portefeuille bancaire ou une entité que
la société de portefeuille bancaire controle — dans
une entité de la société de portefeuille bancaire
s occupant de financement spécial que contréle une
entité s’ occupant de financement spécial.

(2) 1l est interdit a la société de portefeuille ban-
caire d'acquérir ou de déenir le contréle d une
entité s occupant de financement spécia ou de dé-
tenir, d'acquérir ou daugmenter un intérét de
groupe financier dans une telle entité dans les cas
suivants :

a) la valeur des titres de créance non remboursés
— al’exception de ceux qui sont dus a la société
de portefeuille bancaire ou a une entité que la so-
ciété de portefeuille bancaire contrle — de I’ en-
tité s'occupant de financement spécial et des en-
tités de la société de portefeuille bancaire s occu-
pant de financement spécia que I’ entité s occu-
pant de financement spécial contrdle, figurant
dans leur bilan non consolidé respectif, dépasse
le double de la somme des valeurs suivantes :

(i) lavaleur de I’ excédent de I’ actif sur le pas-
sif de I’entité s'occupant de financement spé-
cia figurant dans son bilan non consolidé,
(i) la valeur des parts des actionnaires sans
controle figurant dans le bilan consolidé de
I’ entité s’ occupant de financement spécial;
b) I'entité s occupant de financement spécia
contrdle une entité qui remplit I’une ou I'autre
des conditions ci-aprés ou détient des actions ou
destitres de participation dans une telle entité :
() ele est visée a I'un ou I'autre des ali-
néas 930(1)a) aj) delalLoi,
(i) son activité principale est le crédit-bail de
véhicules & moteur au Canada dans le but de
faire crédit & un client ou de financer I’ acqui-
sition d’un véhicule a moteur par un client,
(iii) son activité principae consiste a accorder
provisoirement la possession de biens meu-
bles, notamment des véhicules a moteur, a des
clients au Canada dans un but autre que celui
de financer I'acquisition par ceux-ci de ces
biens,
(iv) elle agit a titre de courtier ou d’ agent
d assurances au Canada;
¢) la valeur comptable totale des actions et des
titres de participation — a |’ exception des ac-
tions ou des titres de participation que I’entité
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13 year limit

entity, the subsidiaries of the bank holding com-
pany and the other specialized financing entities
of the bank holding company hold, or would
hold, in an entity that the specialized financing
entity holds control of, or a substantial invest-
ment in, is more than $250 million;
(d) the sum of the following exceeds 10% of the
bank holding company’s regulatory capital,
namely,
(i) the aggregate book value of the shares and
ownership interests that the bank holding
company and its subsidiaries, whether indi-
vidualy or jointly, would acquire in the spe-
cialized financing entity,
(i) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the bank holding
company and its subsidiaries, whether indi-
vidually or jointly, in the specialized financing
entities of the bank holding company, and
(iii) the aggregate value of outstanding loans
made by the bank holding company and its
subsidiaries, whether individually or jointly, to
the specialized financing entities of the bank
holding company; or
(e) the sum of the following exceeds or would
exceed 25% of the bank holding company’'s
regulatory capital, namely,
(i) the aggregate book value of the shares and
ownership interests held by the bank holding
company and its subsidiaries, whether indi-
vidually or jointly, in the specialized financing
entity, in the entities controlled by the spe-
cialized financing entity and in the entities in
which that specialized financing entity holds a
substantial investment, and

(i) the aggregate value of outstanding loans
that the bank holding company and its subsidi-
aries, whether individually or jointly, have
made to the speciaized financing entity, to the
entities controlled by the specialized financing
entity and to the entities in which that special-
ized financing entity holds a substantial in-
vestment.

(3) A bank holding company shall not hold con-
trol of, or a substantial investment in, a speciaized
financing entity of the bank holding company if
either the specidized financing entity of the bank
holding company or the specialized financing entity
of the bank holding company and one or more of
the following entities, one after another, have held
control of, or a substantial investment in, an entity,
other 