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Her Mgjesty, by and with the advice and consent of the
Legidative Assembly of New Brunswick, enacts as fol-
lows:

PART |
INTERPRETATION AND APPLICATION
Definitions
1 InthisAct

“accession” means goodsthat areinstalled in or affixed
to other goods;

“account” means a monetary obligation not evidenced
by chattel paper, a security or an instrument, whether or
not the obligation has been earned by performance;

“advance” means the payment of money, the provision
of credit or the giving of value and includes any liability
of the debtor to pay interest, credit costs and other charges
payable by the debtor in connection with an advance or
the enforcement of a security interest securing the ad-
vance;

“building” means a structure, erection, mine or work
built, constructed or opened on or in land;

SaMajesté, sur |’ avis et du consentement de I’ Assem-
blée | égidative du Nouveau-Brunswick, décréte :

PARTIE |
INTERPRETATION ET APPLICATION
Définitions
1 DanscetteLoi

« achat » désigne une acquisition par vente, bail, es-
compte, cession, négociation, hypothégque, gage, privi-
lége, délivrance, redélivrance, don ou toute autre opéra-
tion consensuelle créant un intérét dans un bien;

« acte de fiducie » désigne un acte de transfert, un acte
bilatéral ou un document, indépendamment de la fagon
dont il est désigné, aux termes duquel une personne émet
ou garantit des titres de créance faisant |’ objet d’ une si-
reté ou en fournit I’émission ou la garantie, et dans lequel
une autre personne est nommée fiduciaire pour les déten-
teurs destitres de créance ainsi émis, garantis ou fournis;

« adjonction » désigne les objets incorporés ou fixés a
d’ autres objets;
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“building materials’ means materials that are incorpo-
rated into a building and includes goods attached to a
building so that their removal

(@ would necessarily involve the dislocation or de-
struction of some other part of the building and cause
substantial damage to the building, apart from the loss
of value of the building resulting from the removal, or

(b) would result in weakening the structure of the
building or exposing the building to weather damage or
deterioration,

but does not include

() heating, air conditioning or conveyancing de-
vices, or

(d) machinery installed in a building or on land for
use in carrying on an activity in the building or on the
land:;

“chattel paper” means one or more writings that evi-
dence both a monetary obligation and a security interest
in, or alease of, specific goods or specific goods and ac-
cessions,

“collateral” means personal property that is subject to a
security interest;

“commercial consignment” means a consignment un-
der which goods are delivered for sale, lease or other dis-
position to a consignee who, in the ordinary course of the
consignee’s business, deals in goods of that description,
by a consignor who,

(@ intheordinary courseof the consignor’sbusiness,
deals in goods of that description, and

(b) reserves an interest in the goods after they have
been delivered,

but does not include an agreement under which goods are
delivered

(c) toanauctioneer for sale, or

Chap. P-7.1

« argent » désigne un moyen d’ échange autorisé par le
Parlement du Canada comme faisant partie de lamonnaie
du Canada ou autorisé ou adopté par un gouvernement
étranger comme faisant partie de samonnaie;

« avance » désigne le paiement del’ argent, |’ ouverture
de crédit ou I’ octroi d'une contrepartie et s'entend égale-
ment de toute responsabilité du débiteur pour le paiement
desintéréts, des colts de crédit et d' autresfraisalacharge
du débiteur se rapportant a une avance ou alaréalisation
d’ une sOreté garantissant I’ avance;

« avance future » désigne une avance, qu’ elle soit faite
ou non conformément aune obligation, et s entend égale-
ment des avances et codts rai sonnabl es engagés et des dé-
penses faites pour protéger, entretenir, conserver ou répa-
rer le bien grevé;

« bail d’une durée supérieure aun an » s entend

a) dun bail dobjets d'une durée indéterminée, y
compris un bail d'une durée indéterminée mais résolu-
ble par les deux parties ou par I’ une d’ elles un an aprés
sa passation,

b) unbail d objetsfixé initialement a un an ou moins
s lelocataire, avec le consentement du bailleur, main-
tient une possession ininterrompue ou essentiellement
ininterrompue des objets donnés a bail pendant plus
d’un an aprés que le locataire, avec le consentement du
bailleur, a acquis la possession des objets pour la pre-
miére fois, mais le bail ne devient un bail d’ une durée
supérieure a un an qu’au moment ou la possession du
locataire s étend au-dela d’ une année, et

C) un bail d'objets d'une durée d'un an ou moins,
lorsque le bail prévoit son renouvellement pour une ou
plusieurs durées par reconduction tacite ou par recon-
duction facultative de I’ une des parties ou par consen-
tement mutuel des parties si le total des durées, y com-
prisladuréeinitiale, peut excéder une année,

mais al’exclusion

d) d'unbail d’ objetspar un bailleur qui neselivre pas
habituellement aux affaires de bail des objets,

€) d'un bail des meubles ou appareils ménagers qui
fait partie d'un bail de bien-fonds, lorsque les objets
sont accessoires a |'utilisation et a la jouissance du
bien-fonds, ou
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(d) toaconsigneefor sale, lease or other disposition
if the consignee is generally known to the creditors of
the consignee to be selling or leasing goods of others;

“consumer goods’ means goods that are used or ac-
quired for use primarily for personal, family or household
purposes;

“Court” means The Court of Queen’s Bench of New
Brunswick;

“creditor” includes an executor, an administrator or a
committee of acreditor;

“crops’ means crops, whether or not matured, and
whether naturally grown or planted, attached to land by
roots or forming part of trees or plants attached to land,
and includes trees only if they

(@) arebeing grown as nursery stock,

(b) are being grown for uses other than for the pro-
duction of lumber and wood products, or

(c) areintended to be replanted in another location
for the purpose of reforestation;

“debtor” means

(@) apersonwho owes payment or performance of an
obligation secured, whether or not that person owns or
has rightsin the collateral,

(b) aperson who receives goods from another person
under acommercia consignment,

(c) alesseeunder aleasefor aterm of more than one
yed,

(d) atransferor of an account or chattel paper,

(e) aseller under asae of goods without a change of
possession,

(f) insections 17, 24, 26 and 58, subsections 59(15)
and 61(8) and section 66, the transferee of adebtor’sin-
terest in the collateral, and

Loi sur les slretés relatives aux biens personnels

f) d'un bail des abjets d’'un genre prescrit, indépen-
damment de la durée du bail;

« bétiment » désigne une structure, une construction,
une mine ou un ouvrage construit ou érigé aciel ouvert ou
sous terre;

« biens de consommation » désigne les objets utilisés
ou acquis adesfins essentiellement personnelles, familia-
les ou domestiques;

« bien grevé » désigne un bien personnel qui est assu-
jetti aune sireté;

« bien intangible » désigne un bien personnel qui n’est
pas un objet, un titre, un titre de créance garanti, une va-
leur mobiliére, un effet ou de I’ argent;

« bien personnel » désigne des objets, un titre, un titre
de créance garanti, une valeur mobiliére, un effet, del’ar-
gent ou un bien intangible;

« compte » désigne une créance monétaire non attestée
par un titre de créance garanti, une valeur mobiliére ou un
effet, qu'elle ait é&é ou non lerésultat del’ exécution d' une
obligation;

« consignation commerciale » désigne une consigna-
tion en vertu de laquelle des objets sont livrés pour vente,
bail ou autre alinéation a un consignataire qui traite des
objets de cette description dans le cours normal de ses af -
faires, par un consignateur qui

a) traite également des objets de cette description
dans le cours normal de ses affaires, et

b) seréserve un intérét dans les objets apres leur li-
vraison,

maisal’exclusion d' un accord en vertu duquel des objets
sont livrés

C) aun encanteur pour vente, ou

d) aunconsignataire pour vente, bail ou autre alinéa-
tion, si les créanciers du consignataire savent en géné-
ral que celui-ci vend ou donne a bail des objets
d autrui;

« contrat de slreté » désigne un contrat qui crée ou pré-
voit une slreté, et lorsque e contexte le permet, s entend
également
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(g) if the person referred to in paragraph (@) and the
owner of the collateral are not the same person,

(i) wheretheword “debtor” is used in aprovision
dealing with the collateral, an owner of the collat-
erd,

(i) wheretheword “debtor” isused in aprovision
dealing with the obligation, the abligor, and

(iii) wherethe context permits, both the owner and
the obligor;

“default” means

(@) thefailureto pay or otherwise perform the obliga-
tion secured when due, or

(b) the occurrence of any event or set of circum-
stances whereupon, under the terms of the security
agreement, the security interest becomes enforceable;

“document of title” means a writing issued by or ad-
dressed to a bailee

(@) that covers goods in the bailee’'s possession that
are identified or that are fungible portions of an identi-
fied mass, and

(b) inwhich it is stated that the goods covered by it
will be delivered to anamed person, or to thetransferee
of that person, or to bearer or to the order of a named
person;

“equipment” means goods that are held by a debtor
other than as inventory or consumer goods;

“financing change statement” means the data autho-
rized by the regulationsto be entered in the Registry to re-
new, discharge or otherwise amend afinancing statement;

“financing statement” means the data authorized by the
regulations to be entered in the Registry to effect aregis-
tration for the purpose of perfecting a security interest in
collateral under this Act and, where the context permits,
includes

(@) afinancing change statement,

Chap. P-7.1

a) dun contrat qui crée ou prévoit une slreté anté-
rieure, et

b) dun écrit qui atteste I'existence d’'un contrat de
sreté;

« contrepartie » désigne toute contrepartie suffisante
pour rendre vaable un contrat sans le sceau et s entend
également d'une dette ou d'une obligation antérieure, et
« nouvelle contrepartie » désigne une contrepartie autre
gu’ une dette ou obligation antérieure;

« Cour » désigne la Cour du Banc de la Reine du
Nouveau-Brunswick;

« créancier » s entend également d' un exécuteur testa-
mentaire, d’ un administrateur de succession ou d'un cura-
teur d’un créancier;

« débiteur » désigne

a) une personne qui est tenue de payer ou d exécuter
une obligation garantie, qu’elle ait ou non le droit de
propriété ou d autres droits sur le bien grevé,

b) une personne qui recoit des objets d’ une autre per-
sonne en vertu d’ une consignation commerciale,

C) un locataire en vertu d'un bail d'une durée supé-
rieure aun an,

d) uncédant d’un compte ou d' un titre de créance ga-
ranti,

€) unvendeur en vertu d une vente d’ objets sans dé-
possession,

f) le cessionnaire d'un intérét du débiteur dans le
bien grevé aux articles 17, 24, 26 et 58, aux paragra-
phes 59(15), 61(8) et al’article 66, et

g) S lapersonnevisée al'alinéa a) et le propriétaire
du bien grevé ne sont pas la méme personne,

(i) un propriétaire du bien grevé, lorsque le mot
« débiteur » est utilisé dans une disposition traitant
du bien grevé,

(i) I'obligé, lorsgue le mot « débiteur » est utilisé
dans une disposition traitant de |’ obligation, et
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(b) asecurity agreement registered under the Assign-
ment of Book Debts Act, the Bills of Sale Act, the Con-
ditional Sales Act or the Corporation Securities Regis-
tration Act before the commencement of this Act,
together with any writing that was registered with the
agreement or registered to rectify, amend or renew the
agreement, and

(c) anotice of intention filed under the Forest Prod-
ucts Loans Act before the commencement of this Act;

“fixture” does not include building materials;

“future advance” means an advance, whether or not
made pursuant to an obligation and includes advances and
reasonable costs incurred and expenditures made for the
protection, maintenance, preservation or repair of the col-
|ateral;

“goods’ means tangible persona property, fixtures,
crops and the unborn young of animals but does not in-
clude a document of title, chattel paper, a security, anin-
strument, money or trees, other than crops, until they are
severed or minerals until they are extracted,;

“instrument” means

(@ a bill of exchange, note or cheque within the
meaning of the Bills of Exchange Act (Canada),

(b) any other writing that evidences a right to pay-
ment of money and is of a type that in the ordinary
course of business is transferred by delivery with any
necessary endorsement or assignment, and

(c) aletter of credit or an advice of credit if the letter
or advice statesthat it must be surrendered on claiming
payment under it,

but does not include
(d) adocument of title, chattel paper or a security, or
(e) awriting that provides for or creates a mortgage

or chargein respect of an interest in land that is specif-
ically identified in the writing;

Loi sur les slretés relatives aux biens personnels

(i) alafoisle propriétaire et I'obligé, lorsque le
contexte le permet;

« défaut » désigne

a) I'omission de payer ou d'exécuter autrement
I’ obligation garantie al’ échéance, ou

b) la survenance de tout événement ou ensemble de
circonstances qui, en vertu des modalités du contrat de
slreté, rend la sOreté réalisable;

« effet » désigne

a) unelettrede change, un billet aordre ou un chéque
au sensdelaloi sur leslettres de change (Canada),

b) tout autreécrit qui atteste un droit aun paiement en
argent et d’'un genre transférable par livraison, accom-
pagné des endossements ou cessions nécessaires dans
le cours normal des affaires, et

C) une lettre de crédit ou un avis de crédit si ceux-ci
indiquent que lalettre ou I’ avis doit étre remis sur de-
mande de paiement,

mais al’exclusion

d) duntitre, d un titre de créance garanti, ou d'une va-
leur mobiliére, ou

€) d'un écrit qui prévoit ou crée une hypothéque ou
unechargeal’ égard d’ unintérét dans un bien-fonds qui
est spéecifiquement identifié dans |’ écrit;

« état definancement » désigneles donnéesdont lesre-
glements autorisent I’ entrée au Réseau d’ enregistrement
pour effectuer un enregistrement afin de parfaire une si-
reté sur un bien grevé en vertu delaprésenteloi et, lorsque
le contexte le permet, s entend également

a) d'un état de modification de financement,

b) d'un contrat de siireté enregistré en vertu dela Loi
sur les cessions de créances comptables, de la Loi sur
les actes de vente, delaLoi sur lesventes conditionnel-
les, oudelaLoi sur I’ enregistrement des slretés cons-
tituées par des corporations avant I’ entrée en vigueur
delaprésenteloi, accompagné detout écrit qui aétéen-
registré avec le contrat ou qui visait arectifier, modifier
ou renouveler le contrat, et
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“intangible” means personal property that is not goods,
adocument of title, chattel paper, a security, an instrument
or money;

“inventory” means goods that are

(@ held by a person for sale or lease, or that have
been leased by that person as lessor,

(b) to befurnished or that have been furnished under
acontract of service,

(c) raw materials or work in progress, or

(d) materials used or consumed in a business or pro-
fession;

“lease for aterm of more than one year” includes

(@) aleaseof goodsfor anindefiniteterm including a
lease for an indefinite term that is determinable by one
or both parties within one year after its execution,

(b) aleaseof goodsinitialy for aterm of one year or
lessif the lessee, with the consent of the lessor, retains
uninterrupted or substantially uninterrupted possession
of the leased goods for more than one year after theles-
see, with the consent of the lessor, first acquired pos-
session of the goods, but the lease does not become a
lease for aterm of more than one year until the lessee’s
possession extends beyond one year, and

(c) alease of goods for a term of one year or less
where the lease provides that it is renewable for one or
more terms automatically or at the option of one of the
parties or by agreement of the parties if the total terms,
including the original term, may exceed one year,

but does not include

(d) alease of goods by alessor who is not regularly
engaged in the business of leasing goods,

(e) alease of household furnishings or appliances as
part of alease of land where the goods are incidental to
the use and enjoyment of the land, or

(f) aleaseof goods of aprescribed kind, regardless of
the length of the term of the lease;

Chap. P-7.1

¢) unavisd'intention déposé en vertu delaLoi rela-
tive aux emprunts sur les produits forestiers avant I’ en-
trée en vigueur de la présenteloi;

« éat de modification de financement » désigne les
données dont les reglements autorisent I entrée au Réseau
d’ enregistrement pour renouveler un état de financement,
en faire la mainlevée ou autrement le modifier;

«matériaux de construction » désigne les matériaux
gui sont incorporés dans un batiment et s'entend égale-
ment des objets qui y sont fixés detelle fagon que leur en-
[évement

a) entrainerait nécessairement la dislocation ou la
destruction de quelque autre partie du batiment et y
causerait des dommages importants, a part de la perte
de valeur du bétiment qui en résulte, ou

b) aurait pour conséguence une faiblesse dans la
structure du bétiment ou I’ exposerait aux intempéries
ou détériorations,

mais al’exclusion

c) desdispositifsde chauffage, de climatisation ou de
transport, ou

d) delamachinerieinstallée dansun batiment ou sur
le sol pour y exercer une activité;

« matériel » désigne les objets détenus par un débiteur
autrement qu’ a titre de stock ou de biens de consomma-
tion;

« minéraux » s entend également de pétrole, de gaz na-
turel et d’ hydrocarbures,

« objets » désigne les biens personnels tangibles, les
objets fixés a demeure, les récoltes et |a progéniture des
animaux congue mais pas encore née, mais a I’ exclusion
d'un titre, d'un titre de créance garanti, d’' une valeur mo-
biliére, d' un effet, de |’ argent ou des arbres autres que des
récoltes jusqu’a ce qu'ils soient coupés, ou des minéraux
jusgu’ace qu'ils soient extraits;

« objets déterminés » désigne les objets identifiés et
convenus dans un contrat de sireté au moment de sa con-
clusion;

« objet fixé ademeure » ne s’ entend pas des matériaux
de construction;
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“minerals’ includes oil, gas and hydrocarbons;

“money” means a medium of exchange authorized by
the Parliament of Canada as part of the currency of Can-
ada or authorized or adopted by a foreign government as
part of its currency;

“obligation secured” means, for the purpose of deter-
mining the amount payable under alease that secures pay-
ment or performance of an obligation,

(@) theamount originally contracted to be paid asrent
under the lease,

(b) any other amount payable under the terms of the
lease, and

(c) theamount, if any, required to be paid by the les-
see to obtain ownership of the collateral,

less any amount paid before the determination;

“pawnbroker” means aperson who engagesin the busi-
ness of granting credit to individuals for personal, family
or household purposes and who

(@) takesand perfects security interests in consumer
goods by taking possession of them, or

(b) purchases consumer goods under agreements or
undertakings, express or implied, that the goods may be
repurchased by the sellers;

“personal property” means goods, a document of title,
chattel paper, a security, an instrument, money or anintan-
gible;

“prescribed” means prescribed by or under the regula
tions;

“prior security interest” means an interest created by or
provided for under a valid security agreement or other
transaction entered into before the commencement of this
Act that is a security interest within the meaning of this
Act and to which this Act would have applied if it had
been in force when the security agreement or other trans-
action was entered into;
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« obligation garantie » désigne, afin de déterminer le
montant payable en vertu d’un bail qui garantit le paie-
ment ou |’ exécution d’ une obligation,

a) le montant convenu initialement par contrat a étre
payé atitre de loyer en vertu du bail,

b) tout autre montant payable selon les modalités du
bail, et

c) le montant, le cas échéant, que le locataire doit
payer pour obtenir la propriété du bien grevé,

moins tout montant payé avant la détermination;
« partie garantie » désigne
a) quicongue aune siireté,

b) quiconque détient une slireté au profit d’' une autre
personne, et

¢) unfiduciaire, si une sreté est incorporée dans un
acte defiducie;

« prescrit » signifie prescrit par réglement ou en vertu
des réglements;

« préteur sur gage » désigne une personne dont les af-
faires consistent a accorder du crédit a des particuliers a
des fins personnelles, familiales ou domestiques et qui

a) prend et parfait les slretés sur les biens de con-
sommation en prenant possession de ces biens, ou

b) achéte les biens de consommation en vertu des
contrats ou engagements explicites ou implicites selon
lesquel s les vendeurs peuvent les racheter;

« produit » désigne

a) un bien personnel identifiable ou retrouvable qui
provient directement ou indirectement de toute opéra-
tion relative au bien grevé ou a son produit et dans le-
guel le débiteur acquiert un intérét,

b) le paiement d’'une assurance ou tout autre paie-
ment représentant |’ indemnité ou le dédommagement
pour perte ou endommagement du bien grevé ou de son
produit ou un droit a un tel paiement, et
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“proceeds’ means

() identifiable or traceable personal property that is
derived directly or indirectly from any dealing with
collateral or proceeds of collateral and in which the
debtor acquires an interest,

(b) aninsurance or other payment that representsin-
demnity or compensation for loss of or damage to col-
lateral or proceedsof collateral, or aright to such apay-
ment, and

(c) apayment madeintotal or partial discharge or re-
demption of chattel paper, a security, an instrument or
an intangible;

“purchase” means taking by sale, lease, discount, as-
signment, negotiation, mortgage, pledge, lien, issue, reis-
sue, gift or any other consensual transaction creating an
interest in property;

“purchase money security interest” means

(@) asecurity interest taken in collateral to the extent
that it secures al or part of the purchase price of the
collatera,

(b) asecurity interest taken in collateral by a person
who gives value for the purpose of enabling the debtor
to acquire rights in the collateral, to the extent that the
valueis applied to acquire the rights,

(c) theinterest of alessor of goodsunder aleasefor a
term of more than one year, and

(d) theinterest of aconsignor who delivers goods to
aconsignee under acommercial consignment,

but does not include a transaction of sale by and lease
back to the seller, and for the purposes of this definition,
“purchase price” and “value” include interest, credit costs
and other charges payable for the purchase or loan credit;

“receiver” includes areceiver-manager;

“Registrar” means the Registrar of the Personal Prop-
erty Registry designated under subsection 42(2);
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C) un paiement fait pour libérer ou racheter
totalement ou partiellement un titre de créance garanti,
une valeur mobiliére, un effet ou un bien intangible;

« récoltes » désigne des récoltes, mdries ou non, et na-
turellement sur pied ou plantées, fixées au sol par desra
cines ou faisant partie d'arbres ou de plantes fixés au sol
et s entend des arbres seulement s'ils

a) sont cultivés atitre de plants de pépiniére,

b) sont cultivés pour d’ autres usages que pour la pro-
duction de bois d’ oeuvre ou de produits du bois, ou

C) sont destinésaétrereplantés a un autre endroit aux
fins de reboi sement;

« registraire » désigne le registraire du Réseau d’ enre-
gistrement des biens personnels désigné en vertu du para-
graphe 42(2);

« Réseau d’ enregistrement » désigne le Réseau d’ enre-
gistrement des biens personnels établi en vertu du para-
graphe 42(1);

« séguestre» sentend également d'un séquestre-
gérant;

« stock » désigne les objets

a) qui sont détenus par une personne pour vente ou
bail, ou qui ont été donnés a bail par cette personne a
titre de bailleur,

b) qui doivent ére fournis ou qui I'ont été en vertu
d'un contrat de service,

C) qui sont desmatiéres premiéresou desouvragesen
cours, ou

d) qui sont des matériaux utilisés ou consommés dans
un commerce ou une profession;

« sOreté » désigne

a) unintérét dans des biens personnels qui garantit le
paiement ou |’ exécution d’ une obligation, maisal’ ex-
clusion de I'intérét d' un vendeur qui a expédié des ob-
jets a un acheteur en vertu d’un connaissement négo-
ciable ou de son équivalent al’ ordre du vendeur ou de
son mandataire, & moins que les parties n’aient autre-
ment manifesté I’ intention de créer ou de prévoir une
sOreté sur les objets, et
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“Registry” meansthe Personal Property Registry estab-
lished under subsection 42(1);

“sale of goods without a change of possession” means
a sale of goods that is not accompanied by an immediate
delivery and an actual, apparent and continued change of
possession of the goods sold, but does not include a sale
of goods in the ordinary course of business of the seller,
and for the purposes of this definition, “sale€” includes an
assignment, transfer, conveyance, declaration of trust or
any other agreement or transaction, not intended to secure
payment or performance of an obligation, by which anin-
terest in goods is conferred;

“secured party” means
(&) apersonwho has a security interest,

(b) apersonwho holds a security interest for the ben-
efit of another person, and

(c) atrustee, if a security interest is embodied in a
trust indenture;

“security” means a writing, whether or not in the form
of asecurity certificate, that

(@) isrecognized in the jurisdiction in whichitisis
sued or dealt with as evidencing a share, participation
or other interest in property or an enterprise, or that ev-
idences an obligation of the issuer, and

(b) inthe ordinary course of businessis transferred
(i) by delivery with the necessary endorsement,
assignment or registration in the records of theissuer

or of an agent of the issuer, or by compliance with
restrictions on transfer, or

(i) by anentry inthe records of aclearing agency,

but does not include awriting that provides for or creates
amortgage or charge in respect of an interest in land that
is specifically identified in the writing;

“security agreement” means an agreement that creates
or provides for a security interest, and where the context
permits, includes
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b) [I'intérét
(i) d'unconsignateur qui livre des objets aun con-
signataire en vertu d’ une consignation commerciale,

(i) dunbailleur envertud’'unbail d' unedurée su-
périeure aun an,

(iii) d'un cessionnaire en vertu du transfert d un
compte ou du transfert d’ un titre de créance garanti,
et

(iv) dun acheteur en vertu d une vente d objets
sans dépossession,

gui ne garantit pas le paiement ou I'exécution d'une
obligation;

« sOreté antérieure » désigne un intérét créé ou prévu
par un contrat de slireté valide ou une autre opération con-
clueavant I’ entrée en vigueur de la présente loi, qui cons-
titue une slreté au sens de la présente loi, et auquel la pré-
sente loi serait appliquée si elle avait été en vigueur au
moment de la conclusion du contrat de sdreté ou del’ autre
opération;

« sUreté en garantie du prix d achat » désigne

a) une slreté prise sur un bien grevé dans la mesure
ou elle garantit intégralement ou partiellement son prix
d'achat,

b) unesireté prise sur un bien grevé par une personne
qui fournit une contrepartie afin de permettre au débi-
teur d’' acquérir des droits sur le bien grevé, danslame-
sure oul la contrepartie est utilisée a cettefin,

c) l'intéré d' un bailleur d’ objets en vertu d'un bail
d’ une durée supérieure aun an, et

d) [I'intérét d’'un consignateur qui livre desobjetsaun
consignataire en vertu d’'une consignation commer-
ciale,

maisal’ exclusion d’ une opération de vente par le ven-
deur et de bail aprés-vente au méme vendeur, et aux fins
delaprésente définition, « prix d' achat » et « contrepartie »
comprennent également les intéréts, colts de crédit et
autres frais payables en raison de |’ achat ou du crédit;

« titre » désigne un écrit qu’ un dépositaire adélivré ou
un écrit qui lui est adressé
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(@) an agreement that creates or provides for a prior
security interest, and

(b) awriting that evidences a security agreement;
“security interest” means

(@ aninterestin persona property that secures pay-
ment or performance of an obligation, but does not in-
clude the interest of a seller who has shipped goods to
a buyer under a negotiable bill of lading or its equiva
lent to the order of the seller or to the order of an agent
of the seller, unless the parties have otherwise evi-
denced an intention to create or provide for a security
interest in the goods, and

(b) theinterest of

(i) aconsignor who delivers goods to a consignee
under acommercia consignment,

(i) alessor under alease for a term of more than
one year,

(iii) atransferee under atransfer of an account or a
transfer of chattel paper, and

(iv) abuyer under asale of goodswithout achange
of possession,

that does not secure payment or performance of an ob-
ligation;

“security with a clearing agency” means a security
(@ intheform of asecurity certificate
(i) inbearer form,
(ii) endorsed in blank by an appropriate person, or

(iii) registered in the name of the clearing agency
or its nominee or custodian,

that isin the custody of the clearing agency, or

(b) notintheform of asecurity certificate and that is
registered or recorded in the records maintained by or
on behalf of the issuer in the name of a clearing agency
or its nominee or custodian;
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a) couvrant les objets en sa possession, qu'ils soient
identifiés ou qu'ils constituent des parts fongibles
d’une masse identifiée, et

b) danslequel il est déclaré que les objets que couvre
I écrit seront livrés soit a une personne nommeée ou a
son cessionnaire, soit au porteur ou al’ ordre d’ une per-
sonne nNommeée;

« titre de créance garanti » désigne un ou plusieurs
écrits attestant a la fois une créance monétaire et une si-
reté sur des objets déterminés munis d’adjonctions ou
non, ou un bail de ces objets;

«valeur mobiliére » désigne un écrit, sous forme de
certificat de valeur mabiliére ou non, qui

a) est reconnu a I'endroit ou il est émis ou utilisé
comme preuve d’ une action, d’ une part ou de tout autre
intérét dans un bien ou une entreprise ou comme
preuve d une obligation de I’ émetteur, et

b) dansle cours normal des affaires se transfére

(i) par livraison accompagnée des endossements,
CEessions ou enregistrements nécessaires dans les re-
gistres de I’ émetteur ou de son mandataire, ou en
conformité avec les restrictions en matiere de trans-
fert, ou

(ii) par inscription dans les registres d'un orga
nisme de compensation,

mais a l’exclusion d'un écrit qui prévoit ou crée une hy-
pothéque ou charge relative a un intérét dans un bien-
fonds qui est spécifiquement identifié dans |’ écrit;

«valeur mobiliere détenue par un organisme de
compensation » désigne une valeur mobiliére

a) sousformed’un certificat de valeur mobiliére
(i) au porteur,

(i) endossé en blanc par une personne compé-
tente, ou

(iii) enregistré au nom de I’ organisme de compen-
sation ou de son délégué ou de son dépositaire,

qui est confié a la garde de I’ organisme de compensa-
tion, ou
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“specific goods’ means goodsidentified and agreed on
at the time a security agreement in respect of those goods
is made;

“trust indenture” means a deed, indenture or document,
however designated, by the terms of which aperson issues
or guarantees or providesfor theissue or guarantee of debt
obligations secured by a security interest and in which an-
other person is appointed as trustee for the holders of the
debt obligations issued, guaranteed or provided for under
it;

“value” means any consideration sufficient to support a
simple contract and includes an antecedent debt or liabil-
ity, and “new value” means val ue other than an antecedent
debt or liability.

1994, c.22, s.1; 2005, .13, s.9.

Inter pretation
2(1) For the purposes of thisAct,

(@ anatural person knows or has knowledge when
information is acquired by the person under circum-
stancesin which areasonabl e person would take cogni-
zance of it,

(b) a partnership knows or has knowledge when in-
formation has come to the attention of one of the gen-
eral partnersor aperson having control or management
of the partnership business under circumstances in
which areasonable person would take cognizance of it,

(c) abody corporate knows or has knowledge when
information, in writing, has been delivered to the body
corporate’s registered office or attorney for service, or
when information has come to the attention of

(i) amanaging director or officer of the body cor-
porate, or

(if) asenior employee of the body corporate with
responsibility for matters to which the information
relates,

under circumstances in which a reasonable person
would take cognizance of it,

(d) the members of an association know or have
knowledge when information has come to the attention
of
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b) qui neseprésente pas sousformed’ un certificat de
valeur mobiliére et qui est enregistrée ou inscrite dans
les registres tenus par ou pour I’ émetteur au nom d’un
organisme de compensation ou de son délégué ou de
son dépositaire;

« vente d’ obj ets sans dépossession » désigne une vente
d’ objetsqui N’ est pas accompagnée d’ unelivraisonimmé-
diate et d’' une dépossession effective, apparente et conti-
nue des objets vendus, mais a I'exclusion d’'une vente
dans le cours normal des affaires du vendeur, et aux fins
de la présente définition, « vente» s'entend également
d'une cession, d' un transfert, d’ un acte de transfert, d’ une
déclaration de fiducie ou de tout autre accord ou opéra-
tion, non destiné a garantir le paiement ou I’ exécution
d’une obligation, qui accorde un intérét dans des objets.

1994, c.22, art.1; 2005, c.13, art.9.

Interprétation
2(1) Auxfinsdelaprésenteloi,

a) un particulier prend connaissance ou a connais-
sance des renseignements lorsqu’il les acquiert dans
des circonstances ou une personne raisonnabl e en pren-
drait connaissance,

b) une société en nom collectif prend connaissance
0uU a connai ssance des renseignements lorsgue ceux-ci
sont portés a I'attention de I’un des commandités ou
d’une personne qui dirige ou gere les affaires de la so-
ciété en nom collectif dans des circonstances ou une
personne raisonnable en prendrait connaissance,

C) un corps constitué prend connaissance ou a con-
nai ssance des rensei gnements écritslorsgue ceux-ci ont
été livrés au bureau enregistré ou au procureur pour Si-
gnification du corps constitué, ou lorsque des rensei-
gnements sont portés al’ attention

(i) dudirecteur général ou d’un dirigeant du corps
constitué, ou

(if) d'un cadre supérieur du corps constitué, res-
ponsable des questions auxquelles les renseigne-
ments se rapportent,

dans des circonstances ou une personne raisonnable en
prendrait connaissance,

d) les membres d une association prennent connais-
sance ou ont connai ssance des renseignements lorsque
ceux-ci sont portésal’ attention
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(i) a managing director or officer of the associa-
tion,

(i) asenior employee of the association with re-
sponsibility for matters to which the information re-
|ates, or

(iii)  al members,

under circumstances in which a reasonable person
would take cognizance of it, and

(e) a government knows or has knowledge when
information has come to the attention of a senior
employee of the government with responsibility for
matters to which the information relates under circum-
stancesin which areasonabl e person would take cogni-
zance of it.

2(2) Except asotherwise provided inthisAct, the deter-
mination as to whether goods are “ consumer goods’, “in-
ventory” or “equipment” shall be made as of the time the
security interest attaches.

2(3) Proceeds are traceable whether or not thereis afi-
duciary relationship between the person who has a secu-
rity interest in the proceeds as provided in section 28 and
the person who has rights in or has dealt with the pro-
ceeds.

2(4) If thecollateral isasecurity with aclearing agency,
the transferee or secured party shall be deemed to have
taken possession of the security when the appropriate en-
tries have been madein the records of the clearing agency.

2(5) ThisActisto beinterpreted and applied, insofar as
the context permits, in a manner that promotes the inter-
jurisdictional harmony of the law of personal property se-
curity in Canada.

2(6) ThisAct bindsthe Crown.

Application of thisAct
3(1) Subject to section 4, this Act applies

(&) toevery transaction that in substance creates a se-
curity interest, without regard to its form and without
regard to the person who hasttitle to the collateral, and

(b) without limiting the generality of paragraph (a),
to a chattel mortgage, conditional sale, fixed charge,
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(i) dudirecteur général ou d'undirigeant del’ asso-
ciation,

(i) d'un cadre supérieur de |’ association, respon-
sable des questions auxquelleslesrenseignements se
rapportent, ou

(iii) detousles membres,

dans des circonstances ou une personne raisonnable en
prendrait connaissance, et

€) un gouvernement prend connaissance ou a con-
nai ssance des renseignements | orsgue ceux-ci sont por-
tésal’ attention d’ un cadre supérieur du gouvernement,
responsable des questions auxquelles les renseigne-
ments se rapportent, dans des circonstances ou une per-
sonne raisonnable en prendrait connaissance.

2(2) Sauf disposition contraire de la présente loi, la
détermination des objets comme « biens de consomma:
tion », « stock » ou « matériel » doit s effectuer au mo-
ment ou la sireté les gréve.

2(3) Le produit est retrouvable, peu importe qu’'un lien
fiduciaire existe ou non entre la personne qui a une slreté
sur le produit tel que prévu al’ article 28 et lapersonne qui
adesdroits sur le produit ou qui a négocié le produit.

2(4) Si le bien grevé est une valeur mobiliére détenue
par un organisme de compensation, le cessionnaire ou la
partie garantie est réputé avoir pris possession delavaleur
mobiliére dés que les inscriptions appropriées ont été fai-
tes dans | es registres de I’ organisme de compensation.

2(5) La présente loi doit étre interprétée et appliquée,
dans la mesure ou le contexte le permet, d’ une maniére
qui promouvoit I’harmonie interjuridictionnelle du droit
des sliretés rel atives aux bhiens personnels au Canada.

2(6) Laprésenteloai lielaCouronne.

Application dela présenteloi

3(1) Sousréserve del’article 4, la présente loi s appli-
que

a) atoute opération qui crée essentiellement une si-
reté, quelle qu’ en soit laforme et quelle que soit la per-
sonne qui aletitrereatif au bien grevé, et

b) sansrestreindre la généralité de I’ alinéa a), a une
hypothéque mobiliére, une vente conditionnelle, une
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floating charge, pledge, trust indenture, trust receipt, an
assignment, a consignment, lease, trust or transfer of
chattel paper where they secure payment or perfor-
mance of an obligation.

3(2) Subject to sections 4 and 55, this Act applies

(@) toacommercia consignment,
(b) toaleasefor aterm of more than one year,

(c) toatransfer of an account or chattel paper, and

(d) toasaleof goodswithout achange of possession,

that do not secure payment or performance of an obliga-
tion.

Exclusionsfrom the application of this Act

4 Except asotherwise provided inthisAct, thisAct does
not apply to the following:

(@) alien, charge or other interest given by rule of law
or statute unless the statute provides that this Act ap-
plies;

(b) thecreation or transfer of aninterest or claiminor
under a contract of annuity or policy of insurance ex-
cept the transfer of aright to money or other value pay-
able under a policy of insurance as indemnity or com-
pensation for loss of or damage to collateral;

(c) thecreation or transfer of an interest in present or
future wages, salary, pay, commission or any other
compensation for work or services, the assignment or
transfer of which is prohibited by any statute or rule of
law;

(d) thetransfer of an unearned right to payment under
a contract to a transferee who is to perform the transf-
eror’s obligations under the contract;

(e) the creation or transfer of an interest in land in-
cluding alease;

(f) the creation or transfer of an interest in aright to
payment that arises in connection with an interest in or
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chargefixe, une chargeflottante, un gage, un acte de fi-
ducie, une quittance de fiducie, une cession, une consi-
gnation, un bail, une fiducie ou un transfert de titre de
créance garanti lorsgu’ils garantissent le paiement ou
I" exécution d’ une obligation.

3(2) Sous réserve des articles 4 et 55, la présente loi
s applique

a) auneconsignation commerciale,
b) aun bail d'une durée supérieure aun an,

c) au transfert d'un compte ou d'un titre de créance
garanti, et

d) aunevente d objets sans dépossession,

gui ne garantissent pas le paiement ou |’ exécution d'une
obligation.

Exemptions del’application de la présenteloi

4 Sauf disposition contraire de la présente loi, celle-ci
ne s applique pas a ce qui suit :

a) unprivilége, une charge ou un autreintérét conféré
par une régle de droit ou une loi, sauf si laloi prévoit
I"application de la présente loi;

b) la création ou le transfert d'un intérét ou d une
créance résultant d'un contrat de rente ou d'une police
d’ assurance, al’ exception du transfert d' un droit moné-
taire ou d’ une autre contrepartie payable en vertu d’ une
police d’ assurance atitre d'indemnité ou de dédomma-
gement pour perte du bien grevé ou dommage au bien
grevé;

c) lacréation ou le transfert d’ un intérét dans le sa-
laire, le traitement, la paie, lacommission ou tout autre
dédommagement actuel ou futur pour main d' oeuvre
ou services, lorsgue lacréation ou letransfert de l’ inté-
rét est interdit par uneloi ou unerégle dedroit quelcon-
que;

d) letransfert d’un droit a un paiement non échu en
vertu d’'un contrat & un cessionnaire qui doit exécuter
des obligations du cédant aux termes du contrat;

€) lacréationouletransfert d' unintérét dansun bien-
fondsy compris un bail;

f) lacréation ou letransfert d’ un intérét dans un droit
au paiement provenant d’'un bail foncier ou d' un intérét
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alease of land other than an interest in aright to pay-
ment evidenced by a security or an instrument;

(g0 asde of accounts, chattel paper or goods as part
of asale of the business out of which they arose unless
the vendor remains in apparent control of the business
after the sde;

(h) atransfer of accounts made solely to facilitate the
collection of accounts for the transferor;

(i)

tort;

the creation or transfer of a right to damages in

() Repealed: 1995, ¢.33, s.1.

(k) a mortgage or sale registered under the Canada
Shipping Act (Canada);

() a security agreement governed by an Act of the
Parliament of Canada that deals with the rights of par-
ties to the agreement or the rights of third parties af-
fected by a security interest created by the agreement,
including any security agreement governed by Part
VI of the Bank Act (Canada).

1994, c.22, s.2; 1995, ¢.33, s.1; 2004, c.35, s.1.

Conflict of laws. goods and documentary collateral in
the possession of the secured party

5(1) Subject to this Act, the validity, perfection and ef-
fect of perfection or non-perfection of

(8 asecurity interest in goods, and

(b) apossessory security interest in anegotiable doc-
ument of title, chattel paper, a security, an instrument
and money,

are governed by the law of the jurisdiction where the col-
lateral is situated when the security interest attaches.

5(2) For the purposes of subsection (1), a security with
a clearing agency is situated where the records of the
clearing agency are kept.

5(3) A security interest in goods perfected under the law
of the jurisdiction in which the goods are situated at the
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dans un bien-fonds autre qu' un intérét dans un droit au
paiement attesté par une valeur mobiliére ou un effet;

g) uneventede comptes, detitres de créance garantis
ou d’ objets comme faisant partie d’ une vente du com-
merce auquel ils se rapportent, a moins que le vendeur
ne conserve le contrdle apparent du commerce aprés la
vente;

h) untransfert de comptesfait uniquement en vue de
faciliter le recouvrement des comptes pour |e cédant;

i) la création ou le transfert d'un droit aux
dommages-intéréts dans le domaine quasi-délictuel;

j) Abrogé: 1995, c.33, art.1.

k) une hypothégue ou une vente enregistrée en vertu
de la Loi sur la marine marchande du Canada
(Canada);

I) un contrat de slreté régi par une loi du Parlement
du Canada qui traite des droits des parties au contrat ou
des droits des tierces parties atteints par une slreté
créée par le contrat, y compris tout contrat de slreté
régi par la Partie VIII de la Loi sur les banques
(Canada).

1994, c.22, art.2; 1995, ¢.33, art.1; 2004, c.35, art.1.

Conflit delois: objets et bien grevé documentaire en
possession de la partie garantie

5(1) Sous réserve de la présente loi, la validité, la per-
fection et I effet de la perfection ou de la non-perfection

a) dune sireté sur des objets, et

b) d unesiretéacaractére possessoire sur untitre né-
gociable, un titre de créance garanti, une valeur mobi-
liere, un effet et de I’ argent,

sont régis par laloi du ressort ou se trouve le bien grevé
au moment ou la sireté le greve.

5(2) Aux fins du paragraphe (1), une valeur mobiliere
détenue par un organisme de compensation se trouve a
I’endroit ou les registres de I’ organisme de compensation
sont conserves.

5(3) Unesireté sur des objets, parfaite en vertu delaloi
du ressort ou se trouvent les objets au moment ou lasOreté
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time the security interest attaches but before the goods are
brought into the Province continues perfected in the Prov-
inceif it is perfected in the Province

(@ not later than sixty days after the goods are
brought into the Province,

(b) not later than fifteen days after the secured party
has knowledge that the goods have been brought into
the Province, or

(c) before perfection ceases under the law of the ju-
risdiction in which the goods were situated when the
security interest attached,

whichever is earliest.

5(4) Notwithstanding subsection (3), a security interest
in goodsreferred to in that subsection is subordinateto the
interest of abuyer or lessee of the goods who acquiresthe
interest without knowledge of the security interest and be-
foreit is perfected in the Province under section 24 or 25.

5(5) A security interest that is not perfected in accor-
dance with subsection (3) may be otherwise perfected in
the Province under this Act.

5(6) If asecurity interest referred to in subsection (1) is
not perfected under the law of the jurisdiction in which the
collateral was situated when the security interest attached
and before the collateral was brought into the Province, it
may be perfected under this Act.

Conflict of laws. goodsto beremoved from the
jurisdiction

6(1) Subject to section 7, if the parties to a security
agreement that creates a security interest in goods in one
jurisdiction understand when the security interest attaches
that the goods will be kept in another jurisdiction, the va
lidity, perfection and effect of perfection or non-
perfection of the security interest are determined by the
law of the other jurisdiction if the goods are removed to
the other jurisdiction, for purposes other than transporta-
tion through the other jurisdiction, within thirty days after
the security interest attaches.

6(2) If the other jurisdiction referred to in subsection (1)
is not the Province and the goods are | ater brought into the
Province, the security interest in the goods shall be
deemed to be a security interest to which subsection 5(3)
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lesgréve maisavant leur entrée danslaprovince, demeure
parfaite danslaprovince s elley est parfaite

a) auplustard soixantejoursaprésleur entréedansla
province,

b) au plustard quinze jours aprés que la partie garan-
tie a connaissance de leur entrée dans la province, ou

c) avant que la perfection ne cesse d’avoir effet en
vertu de laloi du ressort ol se trouvaient les objets au
moment oul la sreté les a grevés,

selon la premiére éventualité.

5(4) Nonobstant le paragraphe (3), une slreté sur des
objets visée dans ce paragraphe est subordonnée al’inté-
rét d’ un acheteur ou locataire des objets qui acquiert I’in-
térét sans connditre I'existence de la slreté et avant
gu’ elle ne soit parfaite dans|la province en vertu de I’ arti-
cle 24 ou 25.

5(5) Une slreté qui n'est pas parfaite conformément au
paragraphe (3), peut étre parfaite autrement dans la pro-
vince en vertu de la présente loi.

5(6) Si une slreté visée au paragraphe (1) n’ est pas par-
faite en vertu de la loi du ressort ou se trouvait le bien
grevélorsquelasireté |’ agrevé et avant quele bien grevé
n'ait été transporté dans la province, la sreté peut ére
parfaite en vertu de la présenteloi.

Conflit delois: objetstransportés dansun autre
ressort

6(1) Sousréservedel’article?, si lespartiesaun contrat
de sOreté qui crée une slireté sur des objets dans un ressort
conviennent au moment ou la sireté gréve les objets que
ceux-ci seront conservés dans un autre ressort, lavalidité,
la perfection et I'effet de la perfection ou de la non-
perfection de la slreté sont régis par laloi de cet autre res-
sort si lesobjetsy sont transportés autrement gu’ en transit,
dans les trente jours aprés que la siireté les a grevés.

6(2) Sil'autreressort viséau paragraphe (1) n’est pasla
province et que les objets sont transportés par lasuite dans
laprovince, lasireté sur des objets est réputée étre une si-
reté a laguelle s applique le paragraphe 5(3) s elle a été
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appliesif it was perfected under the law of the other juris-
diction to which the goods were removed.

Conflict of laws: mobile goods, intangibles, extracted
minerals and Non-possessory security interestsin
documentary collateral

7(1) For the purposes of this section, adebtor islocated
(&) atthe place of business of the debtor, if any,

(b) at the chief executive office of the debtor, if the
debtor has more than one place of business, and

(c) at the principal residence of the debtor, if the
debtor has no place of business.

7(2) The validity, perfection and effect of perfection or
non-perfection of

(&) asecurity interest in an intangible,

(b) asecurity interest in goods that are of atype that
are normally used in more than one jurisdiction, if the
goods are equipment or areinventory leased or held for
lease by the debtor to others, and

(c) anon-possessory security interest in a negotiable
document of title, chattel paper, a security, an instru-
ment or money,

are governed by the law, including the conflict of law
rules, of the jurisdiction where the debtor is located when
the security interest attaches.

7(3) If adebtor relocatesto another jurisdiction or trans-
fers an interest in the collateral to a person located in an-
other jurisdiction, a security interest perfected in accor-
dance with the law that is applicable under subsection (2)
continues perfected in the Provinceif it is perfected in the
other jurisdiction

(@ not later than sixty days after the debtor relocates
or transfers an interest in the collatera to a person lo-
cated in the other jurisdiction,

(b) not later than fifteen days after the secured party
has knowledge that the debtor has relocated or trans-
ferred an interest in the collateral to a person located in
the other jurisdiction, or
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parfaite en vertu de laloi de I'autre ressort ol les objets
ont été transportés.

Conflit delois: objets mobiles, biensintangibles,
minéraux extraits et siretés a caractére non
possessoire sur les biens grevés documentaires

7(1) Aux finsdu présent article, un débiteur se trouve
a) ason établissement, s'il enaun,

b) ason bureau de direction, s'il aplus d un établis-
sement, et

Cc) asarésidence principale, s'il n’a aucun établisse-
ment.

7(2) Lavalidité, laperfection et |’ effet de la perfection
ou de la non-perfection

a) dune slreté sur un bien intangible,

b) d'une slreté sur des objets d’un genre habituelle-
ment utilisé dans plus d' un ressort, si ces objets consti-
tuent du matériel ou un stock donné a bail ou détenu
aux finsde bail par le débiteur a d’ autres personnes, et

¢) dune slreté a caractére non possessoire sur un ti-
tre négociable, un titre de créance garanti, une valeur
mobiliére, un effet ou de |’ argent,

sont régis par la loi, y compris les régles de conflit des
lois, du ressort ou se trouve le débiteur au moment ou la
slreté les greve.

7(3) Si un débiteur déménage dans un autre ressort ou
transfére un intérét dans e bien grevé a une personne do-
miciliée dans un autre ressort, une sireté parfaite confor-
mément alaloi applicable en vertu du paragraphe (2) de-
meure parfaite dans la province s elle est parfaite dans
I" autre ressort

a) au plus tard soixante jours aprés que le débiteur
déménage ou transférel’ intérét danslebien grevéaune
personne domiciliée dans |’ autre ressort,

b) auplustard quinze jours aprés que la partie garan-
tiesait que le débiteur adéménagé ou transféré |’ intérét
dans le bien grevé a une personne domiciliée dans
|” autre ressort, ou
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(c) before perfection ceases under the law of the first
jurisdiction,

whichever is earliest.

7(4) If thelaw governing the perfection of asecurity in-
terest under subsection (2) or (3) doesnot providefor pub-
lic registration or recording of the security interest or of a
notice relating to it, and if the collateral is not in the pos-
session of the secured party, the security interest is subor-
dinateto

(& aninterest in an account payable in the Province,
and

(b) aninterest in goods, a negotiable document of ti-
tle, chattel paper, a security, an instrument, or money if
the interest was acquired when the collateral was situ-
ated in the Province,

unless the security interest is perfected under this Act be-
fore the interest referred to in paragraph (a) or (b) arises.

7(5) A security interest referred to in subsection (4) may
be perfected under this Act.

7(6) Notwithstanding section 6 and subsection (2), the
validity, perfection and effect of perfection or non-
perfection of a security interest in minerals or in an ac-
count resulting from the sale of the minerals at the mine-
head or wellhead

(@) that is provided for in a security agreement exe-
cuted before the minerals are extracted, and

(b) that attaches to the minerals on extraction or at-
taches to an account on sale of the minerdls,

are governed by the law of the jurisdiction in which the
minehead or wellhead is located.

Conflict of laws: procedural and substantive issues
8(1) Notwithstanding sections5, 6 and 7,

(@) procedural issuesthat relate to the enforcement of
the rights of a secured party against collateral, other
than intangibles, are governed by the law of the juris-
diction in which the collateral is located when the
rights are exercised,
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c) avant que la perfection ne cesse d’avoir effet en
vertu delaloi du premier ressort,

selon la premiére éventualité.

7(4) Si laloi régissant la perfection d'une sireté en
vertu du paragraphe (2) ou (3) ne prévoit pas une forme
guelconque d’ enregistrement de la slireté ou d'un avisy
afférent et s la partie garantie ne posséde pas le bien
grevé, la slreté est subordonnée a

a) un intérét dans un compte payable dans la pro-
vince, et

b) un intérét dans des objets, un titre négociable, un
titre de créance garanti, une valeur mobiliére, un effet
ou del'argent si I'intérét a été acquis alors que le bien
grevé se trouvait dans la province,

sauf si la sreté est parfaite en vertu de la présente loi
avant quel’intérét visé al’alinéa a) ou b) ne prenne nais-
sance.

7(5) Une sOreté visée au paragraphe (4) peut étre par-
faite en vertu de la présenteloi.

7(6) Nonobstant I'article 6 et le paragraphe (2), la vali-
dité, la perfection et I’ effet de la perfection ou de la non-
perfection d’ une siireté sur des minéraux ou sur un compte
résultant de lavente des minéraux au front detailleou ala
téte de puits,

a) qui est prévue dans un contrat de slreté passé
avant I’ extraction des minéraux, et

b) qui gréveles minéraux au moment de |’ extraction
ou qui gréve un compte au moment de la vente des mi-
néraux,

sont régis par laloi du ressort ol setrouvelefront detaille
ou latéte de puits.

Conflit delois: questions procédurales et de fond
8(1) Nonobstant lesarticles5, 6 et 7,

a) les questions procédurales liées a |I'exercice des
droits d’'une partie garantie sur un bien grevé autre
gu’ un bien intangible sont régies par laloi du ressort ou
setrouve le bien grevé au moment de I’ exercice de ces
droits,
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(b) procedural issuesthat relate to the enforcement of
the rights of a secured party against intangibles are
governed by the law of the forum, and

(c) substantive issues that relate to the enforcement
of the rights of a secured party against collatera are
governed by the proper law of the contract between the
secured party and debtor.

8(2) For the purposes of sections 5, 6 and 7, a security
interest shall be deemed to be perfected under the law of
ajurisdiction if

(@) the secured party has complied with the law of
that jurisdiction relating to the creation and continu-
ance of a security interest, and

(b) the security interest has a status under the law of
that jurisdiction in relation to the interests of other se-
cured parties, buyers, creditors of the debtor and a
trustee in bankruptcy of the debtor similar to the status
of an equivalent security interest created and perfected
under this Act.

PART Il

VALIDITY OF SECURITY AGREEMENT AND
RIGHTSOF PARTIES

Freedom of contract

9 Except as otherwise provided in this or any other Act,
a security agreement is effective according to its terms.

Evidentiary requirementsfor enforceability of
security interests against third parties

10(1) A security interest is enforceable against a third
party only where

(@) the collatera isin the possession of the secured
party or another person on the secured party’sbehalf, or

(b) the debtor has signed a security agreement that
contains

(i) adescription of the collateral by item or kind,
or by reference to one or more of the following:
“goods’, “document of title”, “ chattel paper”, “secu-

rity”, “instrument”, “money” or “intangible”’,
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b) les questions procédurales liées a I’ exercice des
droits d’'une partie garantie sur des biens intangibles
sont régies par laloi du tribunal saisi, et

c) lesquestions de fond liées a I’ exercice des droits
d’une partie garantie sur un bien grevé sont régies par
laloi propre au contrat entre la partie garantie et le dé-
biteur.

8(2) Auxfinsdesarticlesb, 6 et 7, une slireté est réputée
étre parfaite en vertu delaloi d'un ressort si

a) lapartiegaranties est conforméealaloi deceres
sort concernant lacréation et le maintien de las(reté, et

b) laslretéa, envertudelaloi deceressort, al’ égard
des intéréts des autres parties garanties, acheteurs,
créanciers du débiteur et d'un syndic de faillite du dé-
biteur, un statut semblable au statut d' une slreté équi-
valente créée et parfaite en vertu de la présente loi.

PARTIE I

VALIDITE DU CONTRAT DE SECURITEET
DROITSDESPARTIES

Liberté contractuelle

9 Sauf disposition contraire de la présenteloi et de toute
autre loi, un contrat de slireté est exécutoire selon ses mo-
dalités.

Preuve requise pour qu’une sreté soit réalisable
contrelestierces parties

10(1) Unesiretén’est réalisable contre unetierce partie
quesi

a) lebien grevé est en la possession de la partie ga-
rantie ou d’ une autre personne pour le compte de celle-
ci, ou

b) ledébiteur asignéun contrat de sireté qui contient

(i) unedescription du bien greveé par article ou par
genre ou par référence al’ une ou plusieurs des cho-
ses suivantes : « objets », « titre », « titre de créance
garanti », « valeur mobiliere », « effet », « argent »
ou « bien intangible »,
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(ii) astatement that a security interest is taken in
al of the debtor’s present and after-acquired per-
sonal property, or

(iii) astatement that a security interest is taken in
al of the debtor’s present and after-acquired per-
sonal property except specified items or kinds of
personal property or except one or more of the fol-
lowing: “goods’, “document of title”, “chattel pa-
per”, “security”, “instrument”, “money” or “intangi-
ble”.

10(2) A secured party does not have possession of col-
lateral for the purposes of paragraph (1)(a), if the collat-
eral isin the apparent possession or control of the debtor
or the debtor’s agent.

10(3) A description is inadequate for the purposes of
subparagraph (1)(b)(i) if it describesthe collateral as con-
sumer goods or equipment without further describing the
item or kind of collateral, but where the personal property
to be excluded from a description of collateral under sub-
paragraph (1)(b)(iii) is the consumer goods of the debtor,
the excluded property may be described simply as con-
sumer goods.

10(4) A description of collateral as inventory is ade-
guate for the purposes of paragraph (1)(b) only whileitis
held by the debtor asinventory.

10(5) A security interest in proceeds is enforceable
against athird party whether or not the security agreement
contains a description of the proceeds.

1994, c.22, s.3.

Debtor’sright to a copy of the security agreement

11 Whereasecurity agreement isin writing, the secured
party shall deliver a copy of the security agreement to the
debtor within ten days after its execution and, if the se-
cured party failsto do so after arequest by the debtor, the
Court may, on application by the debtor, order the delivery
of the copy to the debtor.

When attachment occurs

12(1) A security interest, including asecurity interest in
the nature of afloating charge, attaches when

(@) vaueisgiven,

(b) thedebtor hasrightsin the collateral, and
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(i) unedéclaration portant que laslreté grévetous
les biens personnels actuel s et acquis par la suite du
débiteur, ou

(iii) une déclaration portant que la slreté gréve
tous les biens personnels actuels et acquis par la
suite du débiteur sauf les articles ou les genres déter-
minés de biens personnels ou sauf I’ une ou plusieurs
des choses suivantes : « objets », « titre », « titre de
créance garanti », «valeur mobiliére », « effet »,
«argent » ou « bien intangible ».

10(2) Auxfinsdel'alinéa(1)a), une partie garantie n’a
paslapossession du bien grevé si celui-ci est enlaposses-
sion ou sous le contrdle apparent du débiteur ou de son
mandataire.

10(3) Une description est inadéquate aux fins du sous-
alinéa (1)b)(i) s elle décrit le bien grevé comme bien de
consommation ou matériel sansdécrireen plusl’articleou
le genre du bien grevé, toutefoislorsque le bien personnel
a exclure de la description d’'un bien grevé en vertu du
sous-alinéa (1)b)(iii) est le bien de consommation du dé-
biteur, le bien exclu peut étre décrit simplement comme
bien de consommation.

10(4) Une description du bien grevé comme stock est
adéquate aux fins de I’ alinéa (1)b) tant que le débiteur le
détient acetitre.

10(5) Une sOreté sur e produit est réalisable contre une
tierce partie indépendamment du fait que le contrat de si-
reté renferme ou non une description du produit.

1994, c.22, art.3.

Droit du débiteur a une copie du contrat de slireté

11 En cas de contrat de sOreté écrit, la partie garantie
doit en remettre une copie au débiteur dans les dix jours
aprés la passation du contrat et, si |a partie garantie omet
de le faire apres demande du débiteur, la Cour peut, ala
demande du dernier, ordonner la remise d’'une copie au
débiteur.

Moment ou la slreté gréve un bien

12(1) Une sOreté, y compris une sireté de la nature
d’une charge flottante, gréve un bien lorsque
a) lacontrepartie est fournie,

b) ledébiteur adesdroits sur le bien grevé, et
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(c) except for the purpose of enforcing rights as be-
tween the partiesto the security agreement, the security
interest becomes enforceable within the meaning of
section 10.

12(2) Notwithstanding subsection (1), if the parties
have specificaly agreed to postpone the time of attach-
ment, the security interest attaches at the agreed time.

12(3) For the purposes of paragraph (1)(b) and without
limiting other rights, if any, which the debtor has in the
goods, alessee under alease for aterm of more than one
year or aconsignee under a commercia consignment has
rights in the goods when the lessee or consignee obtains
possession of them under the lease or consignment.

12(4) For the purposes of paragraph (1)(b), a debtor has
norightsin

(&) cropsuntil they become growing crops,

(b)

the young of animals until they are conceived,

(c) minerasuntil they are extracted, or

(d)

trees, other than crops, until they are severed.

Security in after-acquired personal property

13(1) Subject to section 12 and subsection (2), a secu-
rity agreement that providesfor asecurity interest in after-
acquired personal property attachesto that property in ac-
cordance with the terms of the agreement without any
need for specific appropriation by the debtor.

13(2) A security interest does not attach under an after-
acquired property clause in a security agreement to after-
acquired personal property that is

(@) crops that become growing crops more than one
year after the security agreement has been entered into,
except that a security interest in crops that is given in
conjunction with a lease, agreement for sale or mort-
gage of land may attach, if the parties agree, to cropsto
be grown on the land concerned during the term of the
lease, agreement for sale or mortgage, or

(b) consumer goods, other than an accession, unless
the security interest is a purchase money security inter-
est or a security interest in collateral obtained by the
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¢) sauf aux fins del’ exercice des droits entre les par-
ties au contrat de sOreté, la s(ireté devient réalisable au
sensdel’article 10.

12(2) Nonobstant le paragraphe (1), si les parties ont
spécifiguement convenu de reporter |a date a laquelle le
bien seragrevé, laslreté gréve le bien aladate convenue.

12(3) Aux fins de I'ainéa (1)b) et sans restreindre
d’autres droits que le débiteur a sur les objets, le cas
échéant, le locataire aux termes d'un bail d' une durée su-
périeure a un an, ou le consignataire aux termes d’'une
consignation commerciale, a des droits sur les objets au
moment ou |e locataire ou le consignataire obtient posses-
sion de ceux-ci en vertu du bail ou de la consignation.

12(4) Aux finsde I'alinéa (1)b), un débiteur n'a aucun
droit sur
a) lesrécoltes, avant qu’ elles ne soient sur pied,

b) laprogéniture des animaux, avant qu’ils ne soient
COoNgus,

0)

d) lesarbres, autres que les récoltes, avant qu'ils ne
soient coupés.

les minéraux, avant leur extraction, ou

Slretés sur desbiens personnels acquis par la suite

13(1) Sousréserve del’article 12 et du paragraphe (2),
la sOreté sur des biens personnels acquis par la suite en
vertu d' un contrat de slreté gréve ces biens conformé-
ment aux modalités du contrat sans nécessité d’ une affec-
tation particuliére par le débiteur.

13(2) Une slireté ne gréve pas des biens personnels ac-
quis par la suite en vertu d' une clause d'un contrat de s-
reté lorsqu’ils sont

a) des récoltes qui deviennent des récoltes sur pied
plus d’un an aprés la conclusion du contrat de sOreté,
sauf si les parties conviennent qu’ une srreté sur desré-
coltes fournie dans le cadre d'un bail, d’ un contrat de
vente ou d’ une hypothégue de bien-fonds peut grever
desrécoltes qui pousseront sur ce bien-fonds pendant la
durée du bail, du contrat de vente ou de I’ hypotheque,
ou

b) des biens de consommation autres qu’ une adjonc-
tion, sauf si la slireté est une slireté en garantie du prix
d’ achat ou une slireté sur un bien grevé que le débiteur
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debtor as replacement for collateral described in the se-
curity agreement.

Future advances
14(1) A security agreement may secure future advances.

14(2) Unlessotherwise agreed, an obligation owing to a
debtor to make future advancesis not binding on asecured
party if

(@ anotice of judgment against the debtor has been
registered in the Registry,

(b) thecollateral in which the secured party has a se-
curity interest includes non-exempt exigible personal
property or attachable debts of the debtor within the
meaning of the Creditors Relief Act, and

(c) the secured party has knowledge of the registra-
tion of the notice of judgment before making the ad-
vances.

Application of sale of goods law

15 If aseller has a purchase money security interest in
goods, the law relating to contracts of sale governs the
sale and the seller’s performance obligations with respect
to the goods, including any disclaimer, limitation or mod-
ification of those obligations.

Acceleration clauses

16 If asecurity agreement providesthat a secured party
may accelerate payment or performance when the secured
party considersthat the collateral isin jeopardy or that the
secured party is insecure, the security agreement shall be
construed to mean that the secured party has the right to
do so only if the secured party in good faith believes and
has commercially reasonable grounds to believe that the
prospect of payment or performance is or is about to be
impaired or that the collateral is or isabout to be placed in

jeopardy.
Collateral inthesecured party’spossession: rightsand
obligations

17(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.
17(2) A secured party shall use reasonable care in the

custody and preservation of collateral in the secured
party’s possession and, unless otherwise agreed, in the
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a obtenu en remplacement du bien grevé décrit dansle
contrat de sOreté.

Avancesfutures

14(1) Un contrat de sOreté peut garantir des avances fu-
tures.

14(2) Sauf convention contraire, une obligation due a
un débiteur pour des avances futures ne lie pas une partie
garanties

a) unavisdejugement al’encontre du débiteur a été
enregistré au Réseau d' enregistrement,

b) lebien grevé sur lequel |a partie garantie aune si-
reté comprend des biens personnels exigibles ou des
créances saisissables non exempts du débiteur au sens
delaloi sur le désintéressement des créanciers, et

c) la partie garantie a connaissance de I’ enregistre-
ment de I’ avis de jugement avant de faire des avances.

Application du droit relatif alavented’ objets

15 S unvendeur aune sireté sur des objets en garantie
du prix d'achat, le droit relatif aux contrats de vente régit
la vente et les obligations d’exécution du vendeur a
I"égard des objets, y compris toute clause d’ exonération,
de restriction ou de modification de ces obligations.

Clauses d’ accélération

16 Siun contrat de slreté prévoit qu’ une partie garantie
peut accél érer le paiement ou I’ exécution d’ une obligation
s elle considére que la sOreté ou le bien grevé est en péril,
le contrat de sreté doit s'interpréter pour signifier que la
partie garantie n'ale droit de le faire que si, de bonne foi,
elle croit et a des motifs commercialement raisonnables
de croire que les perspectives de paiement ou d’ exécution
sont détériorés ou sur le point de I'ére, ou que le bien
greve est mis en péril ou sur le point de I’ étre.

Droitset obligationsdelapartiegarantieen possession
du bien grevé

17(1) Dansle présent article
« partie garantie » S entend également d’ un séquestre.
17(2) Unepartie garantiedoit apporter un soin raisonna-

blealagarde et ala conservation du bien grevé en sa pos-
session e, sauf convention contraire, dansle casd’ untitre
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case of chattel paper, a security or an instrument, reason-
able care includes taking necessary steps to preserve
rights against other persons.

17(3) Unless otherwise agreed, if collateral isin the se-
cured party’s possession,

(@) reasonable expenses, including the cost of insur-
ance and payment of taxes or other chargesincurred in
obtaining and maintaining possession of the collateral
and in its preservation are chargeabl e to the debtor and
are secured by the collateral,

(b) therisk of loss or damage, except if caused by the
negligence of the secured party, is on the debtor to the
extent of any deficiency in any insurance coverage,

(c) the secured party may hold as additional security
any increase or profits, except money, resulting from
the collaterdl,

(d) thesecured party shall apply any increase or prof-
itsin the form of money resulting from the collateral,
unlessremitted to the debtor, immediately onitsreceipt
in reduction of the obligation secured, and

(e) thesecured party shall keep the collatera identifi-
able, but fungible collateral may be commingled.

17(4) Subject to subsection (2), asecured party may use
the collateral

(@ inthemanner and to the extent provided in the se-
curity agreement,

(b) for the purpose of preserving the collateral or its
value, or

(©)

Obtaining information about the security agreement

18(1) The debtor, a creditor, a sheriff, a person with an
interest in personal property of the debtor, or an autho-
rized representative of any of them may require a secured
party, by a demand in writing, to send or make available
the information or documentation referred to in subsec-
tion (3) to the person making the demand or, if the demand
is made by the debtor, to any person at an address speci-
fied by the debtor.

in accordance with an order of the Couirt.
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de créance garanti, d’ une valeur mobiliére ou d'un effet,
le soin raisonnable s entend également des mesures né-
cessaires ala conservation des droits contre les tiers.

17(3) Sauf convention contraire, si la partie garantie est
en possession du bien grevé

a) lesfraisraisonnables, y compris le colt de I’ assu-
rance et |e paiement des taxes ou autres frais engagés a
I’occasion de I’ obtention et du maintien de la posses-
sion du bien grevé ainsi que de sa conservation, sont a
lacharge du débiteur et sont garantis par le bien grevé,

b) lerisgue de perte ou d endommagement, sauf s'il
est causé par lanégligence de la partie garantie, repose
sur le débiteur pour toute insuffisance dans la couver-
ture d’ assurance,

c) lapartie garantie peut retenir, atitre de slreté sup-
plémentaire, tout accroissement ou bénéfice, al’ exep-
tion de I’ argent, provenant du bien grevé,

d) lapartie garantie doit affecter immédiatement tout
accroissement ou bénéfice sous forme d' argent prove-
nant du bien grevé alaréduction del’ obligation garan-
tiedésqu’elleleregoit, sauf s'il aétéremisau débiteur,
et

€) lapartie garantie doit garder le bien grevé sous une
formeidentifiable, maisles biens grevés de nature fon-
gible peuvent é&tre mélangés.

17(4) Sousréserve du paragraphe (2), une partie garan-
tie peut utiliser le bien grevé

a) delamaniére et danslamesure prévues au contrat
de sreté,

b) aux finsde conservation du bien grevé ou desava
leur, ou

c) conformément a une ordonnance de la Cour.

Obtention des renseignementssur le contrat de slireté

18(1) Ledébiteur, un créancier, un shérif, une personne
ayant un intérét dans les biens personnels du débiteur ou
un représentant autorisé de I’un d’eux peut, par une de-
mande formelle écrite, exiger qu’une partie garantie lui
envoie ou mette asadisposition lesrenseignements ou do-
cuments visés au paragraphe (3), ou s'il s'agit d' une de-
mande formelle faite par le débiteur, les envoie ou les
mette a la disposition de toute personne a une adresse que
précise le débiteur.
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18(2) A demand under subsection (1) shall contain an
address for reply and may be delivered to the secured

party

(@) at the most recent address of the secured party
that was registered as part of afinancing statement that
includes a description of persona property of the
debtor, or

(b) atamorerecent addressthat isthe current address
of the secured party if known by the person making the
demand.

18(3) Any or al of thefollowing may be demanded un-
der subsection (1):

(@) acopy of any security agreement providing for a
security interest held by the secured party in the per-
sonal property of the debtor;

(b) astatement inwriting of the amount of theindebt-
edness and of the terms of payment of theindebtedness,
as of the date specified in the demand,;

(c) awritten approval or correction of anitemized list
of personal property attached to the demand indicating
which items are collateral as of the date specified in the
demand;

(d) awritten approval or correction of the amount of
indebtedness and of the terms of payment of theindebt-
edness, as of the date specified in the demand;

(e) sufficient information as to the location of the se-
curity agreement or a copy of it within the Province to
enable a person entitled to receive a copy of the secu-
rity agreement to inspect it within the Province.

18(4) A person with an interest in personal property of
the debtor is entitled to make a demand under subsection
(2) only with respect to a security agreement providing for
a security interest in the persona property in which the
person has an interest.

18(5) The secured party, on the demand of a person en-
titled to receive a copy of the security agreement referred
to in paragraph (3)(a), shall permit the person to inspect
the security agreement or acopy of it during regular busi-
ness hours at the location referred to in paragraph (3)(e).

18(6) If aperson makes a demand under subsection (1)
for awritten approval or correction of an itemized list re-
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18(2) Unedemandeformelle en vertu du paragraphe (1)
doit contenir une adresse de retour et peut étre délivrée a
la partie garantie

a) asaplus récente adresse enregistrée comme fai-
sant partie d’ un état de financement qui inclut une des-
cription des biens personnels du débiteur, ou

b) & une adresse encore plus récente qui est son
adresse actuelle si celle-ci est connue de la personne
faisant la demande formelle.

18(3) Une partie ou I'ensemble de ce qui suit peut
faire I’objet d'une demande formelle en vertu du para

graphe (1) :

a) une copie du contrat de sOreté créant la slreté que
détient lapartie garantie sur les biens personnels du dé-
biteur;

b) unedéclaration écrite du montant de la dette et des
modalités de remboursement, aladate précisée dansla
demande formelle;

C) un écrit approuvant ou corrigeant la liste détaillée
des biens personnels joint a la demande formelle indi-
guant lesquels sont des biens grevés a la date précisée
dans la demande formelle;

d) un écrit approuvant ou corrigeant le montant de la
dette et les modalités de remboursement, a la date pré-
cisée dans la demande formelle;

€) desrenseignements suffisants quant al’ endroit du
contrat de slireté ou de sa copie dans la province afin
gu’'une personne habilitée a en recevoir une copie
puisse I’ examiner dans la province.

18(4) Une personne ayant un intérét dans les biens per-
sonnels du débiteur N’ est habilitée afaire lademande for-
melle en vertu du paragraphe (1) qu’'al’égard du contrat
de slreté qui prévoit une slreté sur les biens personnels
dans lesquel s la personne a un intérét.

18(5) A lademande d’ une personne habilitée arecevoir
une copiedu contrat de slireté visée al’ alinéa (3)a), lapar-
tie garantie doit lui permettre d’ examiner le contrat de si-
reté ou une copie de ce contrat pendant les heures norma-
les d’' ouverture al’ endroit visé al’ alinéa (3)e).

18(6) Si une personne fait une demande formelle en
vertu du paragraphe (1) en vue d'un écrit approuvant ou
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ferred to in paragraph (3)(c) and the secured party claims
a security interest in all of the debtor’s present and after-
acquired personal property, in al of the debtor’s present
and after-acquired personal property except specified
items or kinds of personal property or in all of a specified
kind of the debtor’s personal property, the secured party
may indicate this instead of approving or correcting the
itemized list.

18(7) A secured party shall comply with a demand un-
der subsection (1) or (5) within

(&) twenty-five days after the demand is made, if the
secured party is atrustee under atrust indenture, or

(b) ten days after the demand is made, in the case of
any other secured party.

18(8) If, without reasonable excuse, the secured party
failsto comply with a demand under subsection (1) or (5)
within the time specified in subsection (7) or provides an
incomplete or incorrect reply to a demand under subsec-
tion (1), the person making the demand, in addition to any
other remedy provided by this Act, may apply to the Court
for an order requiring the secured party to comply with the
demand.

18(9) If a person receiving a demand under subsection
(1) or (5) no longer has an interest in the obligation or
property of the debtor that is the subject of the demand,
that person shall, within fifteen days after receiving the
demand, disclose the name and address of the immediate
successor in interest and, if known, the latest successor in
interest.

18(10) If, without reasonable excuse, the person receiv-
ing the demand fails to comply with subsection (9), the
person making the demand, in addition to any other rem-
edy providedinthis Act, may apply to the Court for an or-
der requiring the person receiving the demand to comply.

18(11) On an application under subsection (8) or (10),
the Court may make an order requiring the secured party
or the person receiving the demand to comply with the de-
mand or to disclose the information.

18(12) Onan application under subsection (8) or (10) or
on a separate application, the Court may make
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corrigeant une liste détaillée visé al’alinéa (3)c) et que la
partie garantie prétende avoir une sreté sur tous les biens
personnels actuels et acquis par la suite du débiteur, sur
tous les biens personnels actuels et acquis par la suite du
débiteur sauf certains articles ou genres déterminés de
biens personnels ou sur tous les biens personnel s du débi-
teur d'un genre déterming, la partie garantie peut I’indi-
quer au lieu d’ approuver ou de corriger laliste détaillée.

18(7) La partie garantie doit donner suite a une de-
mande formelle en vertu du paragraphe (1) ou (5) dansles

a) vingt-cing jours aprés que la demande formelle a
été faite, si la partie garantie est un fiduciaire en vertu
d'un acte defiducie, ou

b) dix jours aprés que la demande a été faite, dansle
cas de toute autre partie garantie.

18(8) Si la partie garantie omet, sans excuse raisonna-
ble, de donner suite a une demande formelle faite en vertu
du paragraphe (1) ou (5) dansle délai précisé au paragra-
phe (7) ou s elle fournit une réponse incompléte ou
incorrecte a une demande formelle faite en vertu du para-
graphe (1), I’ auteur de la demande formelle peut, en plus
detout autre recours prévu dans la présente loi, demander
ala Cour une ordonnance enjoignant a la partie garantie
de donner suite & sa demande.

18(9) Si une personne recevant une demande formelle
faite en vertu du paragraphe (1) ou (5) n’a plus aucun in-
térét dans |’ obligation ou le bien du débiteur qui fait I’ ob-
jet de la demande formelle, cette personne doit, dans les
guinze jours de la réception de celle-ci, divulguer le nom
et I’ adresse de |’ ayant cause immédiat de I'intérét et, s'il
lui est connu, du dernier ayant cause de I’ intérét.

18(10) Si la personne recevant la demande formelle
omet, sans excuse raisonnable, d observer le paragra-
phe (9), I’ auteur de la demande formelle peut, en plus de
tout autre recours prévu dans la présente loi, demander a
la Cour une ordonnance enjoignant a cette personne d’ ob-
server ce paragraphe.

18(11) Saisied unedemande visée au paragraphe (8) ou
(20), la Cour peut rendre une ordonnance enjoignant a la
partie garantie ou a la personne recevant la demande for-
melled'y donner suite ou de divulguer lesrenseignements
demandés.

18(12) Saisied’ unedemande visée au paragraphe(8) ou
(20) ou d'une demande distincte, la Cour peut rendre
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(@) any order that it considers necessary to ensure
compliance with the demand, and

(b) anorder that, in the event of non-compliance with
an order made on an application under subsection (8),
the security interest of the secured party in relation to
which the demand was made is unperfected or extin-
guished and the person making the demand may regis-
ter afinancing change statement discharging any regis-
tration related to that security interest.

18(13) On an application under subsection (8) or (10),
or on an application by the secured party referred to in
subsection (8) or by the person receiving a demand re-
ferred to in subsection (9), the Court, subject to section 66,
may make

(@) an order exempting the secured party or person
receiving the demand in whole or in part from comply-
ing with subsection (7) or (9), unless the demand is
made by the debtor, or

(b) anorder extending the time for compliance.

18(14) If asecured party repliesto ademand under sub-
section (1), the secured party and a successor in interest
referred to in subsection (9) are estopped, for the purposes
of this Act, as against the person making the demand, and
any other person who can reasonably be expected to rely
on the reply to the extent that the person relied on the re-
ply, from denying

(@) theaccuracy of any of the information referred to
in paragraph (3)(b), (c) or (d) that iscontained in there-
ply, or

(b) that the copy of the security agreement referred to
in paragraph (3)(a) that is provided with the reply isa
true copy of that security agreement.

18(15) A successor in interest referred to in subsection
(9) is not estopped under subsection (14) if

(@) the person making the demand knowstheidentity
and address of the successor in interest, or

(b) before the demand, afinancing change statement
has been registered under section 45 disclosing the suc-
cessor in interest as the secured party.
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a) toute ordonnance gqu'elle estime nécessaire pour
assurer qu'il est donné suite alademande formelle, et

b) encasdinobservation d' une ordonnance rendue a
lasuite d une demandefaite en vertu du paragraphe (8),
une ordonnance déclarant que la siireté de la partie ga-
rantie qui faisait I’ objet de lademande formelle est im-
parfaite ou éteinte et que I'auteur de la demande for-
melle peut enregistrer un état de modification de
financement donnant mainlevée de tout enregistrement
relatif a cette sireté.

18(13) Saisied unedemande en vertu du paragraphe (8)
ou (10), ou d' une demande de la partie garantie visée au
paragraphe (8) ou de la personne recevant une demande
visée au paragraphe (9), la Cour peut rendre, sous réserve
del’article 66,

a) une ordonnance exemptant totalement ou partiel-
lement la partie garantie ou la personne recevant la de-
mande formelle de I’ observation du paragraphe (7) ou
(9), a moins que la demande formelle ne soit faite par
|e débiteur, ou

b) une ordonnance prorogeant le délai pour observa
tion.

18(14) Si une partie garantie répond a une demande for-
melle en vertu du paragraphe (1), la partie garantie et
I"ayant cause de I’ intérét visé au paragraphe (9) sont pré-
clus, aux fins de la présente loi, al’égard de la personne
faisant la demande formelle et de toute autre personne
dont on peut raisonnablement s attendre acequ’elle sefie
alaréponse, de nier

a) I'exactitude de tout renseignement visé a l'ali-
néa (3)b), c) ou d) que contient laréponse, ou

b) quelacopiedu contrat de siretévisée al’ ainéa(3)a)
fournie avec la réponse est une copie certifiée con-
forme de ce contrat de sOreté.

18(15) L'ayant cause del’intérét visé au paragraphe (9)
n'est pas préclus en vertu du paragraphe (14) s

a) la personne faisant la demande formelle connait
I"identité et I’ adresse de I’ ayant cause de I'intérét, ou

b) avant la demande, un état de modification de fi-
nancement a été enregistré en vertu de I’ article 45 di-
vulguant que I’ ayant cause de I'intérét est la partie ga-
rantie.
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18(16) The person to whom a demand is made under
this section may require payment in advance of afeeinthe
amount prescribed for each demand, but the debtor is en-
titled to areply without charge once every six months.

18(17) A secured party who receives ademand that pur-
ports to be made by a person entitled to make the demand
under subsection (1) may act asif the person isentitled to
make the demand unless the secured party knows that the
person is not entitled to make it.

1994, c.22, s4.

PART 111
PERFECTION AND PRIORITIES
Attaining perfection
19 A security interest is perfected when

(@)

(b) al steps required for perfection under this Act
have been completed,

it has attached, and

regardless of the order of occurrence.

Subordination of unperfected security interests

20(1) An unperfected security interest in collatera is
subordinate to the interest of

(@) ajudgment creditor who hasregistered anotice of
judgment in the Registry pursuant to subsection 2.2(1)
of the Creditors Relief Act if the security interest is un-
perfected when the notice is registered,

(b) al persons entitled by the Creditors Relief Act or
otherwise to participate in a distribution of personal
property subject to the interest of a creditor referred to
in paragraph (a), and

(c) asheriff and a representative of creditors for the
purpose of enforcing the rights of a creditor referred to

in paragraph (a).

20(2) An unperfected security interest in collateral is
not effective against

(8 atrustee in bankruptcy if the security interest is
unperfected at the time of the bankruptcy,
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18(16) Le destinataire de la demande formelle visée au
présent article peut exiger le paiement a I'avance d'un
droit au montant prescrit pour chaque demande formelle,
toutefois le débiteur a droit a une réponse sans frais une
foistous les six mois.

18(17) La partie garantie qui recoit une demande for-
melle censée étrefaite par une personne habilitée alefaire
en vertu du paragraphe (1) peut agir comme si cette per-
sonne est en droit de le faire amoins que la partie garantie
ne sache le contraire.

1994, c.22, art.4.

PARTIE I
PERFECTION ET PRIORITES
Date de perfection
19 Uneslreté est parfaite

a) lorsgu'ellegrévelebien, et
b) quetoutesles exigences de la présente loi concer-
nant |a perfection ont été remplies,

indépendamment de I’ ordre chronologique de leur surve-
nance.

Subordination des siretésimparfaites

20(1) Unesiretéimparfaite sur un bien grevé est subor-
donnée al’intérét

a) dun créancier sur jugement qui a enregistré un
avis de jugement au Réseau d’ enregistrement confor-
mément au paragraphe 2.2(1) de la Loi sur le désinté-
ressement des créanciers, si la slireté est imparfaite au
moment oul I’ avis est enregistré,

b) de toutes les personnes habilitées par la Loi sur le
désintéressement des créanciers ou autrement a partici-
per a une distribution des biens personnels assujettis a
I'intérét d'un créancier visé al’ainéaa), et

c) dunshérif et d’ un représentant des créanciers aux

finsd’ exercer lesdroits d’ un créancier vise al’ainéa d).
20(2) Une slreté imparfaite sur un bien grevé est sans
effet al’ égard

a) dunsyndicdefaillites laslreté est imparfaite au
moment de lafaillite,



Chap. P-7.1

(b) aliquidator appointed under the Winding-up Act
(Canada) if the security interest is unperfected when
the winding-up order is made, or

(c) acreditor, assignee or sheriff who hasregistered a
notice of claim in the Registry pursuant to subsection
2.4(1) of the Creditors Relief Act for the purposes of
any enforcement proceedings commenced under the
Actsreferred to in that subsection if the security inter-
est is unperfected at the time the notice of claimisreg-
istered.

20(3) An unperfected security interest in collatera is
subordinate to the interest of atransferee of the collateral
if the transferee

(@) acquirestheinterest under atransaction that isnot
a security agreement,

(b) givesvaue, and

(c) acquirestheinterest without knowledge of the se-
curity interest and before the security interest is per-
fected.

20(4) For the purposes of subsection (3), a purchaser of
an instrument or a security or aholder of anegotiable doc-
ument of title who acquires it under a transaction entered
into in the ordinary course of the transferor’s business has
knowledge only if the purchaser or holder acquiresthein-
terest with knowledge that the transaction violates the
terms of the security agreement creating or providing for
the security interest.

Damages recover able by a lessor or consignor

21 If theinterest of alessor under alease for aterm of
more than one year or of a consignor under acommercial
consignment is not effective against a person under para-
graph 20(2)(a) or (b) or if the leased goods are sei zed pur-
suant to judgment enforcement proceedings by a person
entitled to priority under subsection 20(1), the lessor or
consignor shall be deemed to have suffered damages, as
against the lessee or consignee in an amount equal to

(@) thevaue of the leased or consigned goods at the
time of the bankruptcy, winding-up order or seizure,
and

(b) the amount of the loss, other than that referred to
in paragraph (@), resulting from the termination of the
lease or consignment.
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b) d'un liquidateur nommé en vertu de la Loi sur les
liquidations (Canada) si la slreté est imparfaite a la
date de I’ ordonnance de liquidation, ou

c¢) d'un créancier, d'un cessionnaire ou d'un shérif
gui aenregistré un avisde réclamation au Réseau d' en-
registrement conformément au paragraphe 2.4(1) dela
Loi sur le désintéressement des créanciers aux fins de
toutes procédures d’'exécution commencées en vertu
des lois visées a ce paragraphe, s la slireté est impar-
faite au moment ou I’ avis de réclamation est enregistré.

20(3) Unesretéimparfaite sur un bien grevé est subor-
donnée a I'intérét d’'un cessionnaire du bien grevé s le
cessionnaire

a) acquiert!’intérét envertud une opération qui n’est
pas un contrat de slreté,
b) fournit une contrepartie, et

c) acquiert I'intérét sans connaitre |’ existence de la
sOreté et avant que celle-ci ne soit parfaite.

20(4) Aux fins du paragraphe (3), I’ acheteur d'un effet
ou d'une valeur mobiliére ou le détenteur d’ un titre négo-
ciable qui I'acquiert par une opération conclue dans le
cours normal des affaires du cédant n’ a connaissance que
si I"acheteur ou le détenteur acquiert I'intérét tout en sa-
chant que I’ opération enfreint les modalités du contrat de
sOreté qui crée ou prévoit la sireté.

Dommages recouvrables par le bailleur ou
consignateur

21 Sil'intérét d’'un bailleur en vertu d’un bail d’une du-
rée supérieure aun an ou d' un consignateur en vertu d’' une
consignation commerciale est sans effet a |’égard d'une
personne en vertu del’alinéa20(2)a) ou b), ou si les biens
donnés a bail sont saisis conformément aux procédures
d’ exécution d’'un jugement par une personne qui adroit a
la priorité en vertu du paragraphe 20(1), le bailleur ou
consignateur est réputé, a |'égard du locataire ou consi-
gnataire, avoir subi des dommages correspondant

a) alavaleur desobjetsdonnésabail ou consignésau
moment delafaillite, del’ ordonnance deliquidation ou
delasaisie, et

b) aumontant delaperte, autre quecelleviséeal’ ali-
néaa), résultant de larésiliation du bail ou de la consi-
gnation.
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Grace period for perfection of a purchase money
security interest and theinterest of a buyer out of
possession

22(1) A purchase money security interest in collateral,
other than an intangible, has priority over the interests of
persons referred to in subsections 20(1) and 20(2) if it is
perfected not later than fifteen days after the debtor, or an-
other person at the request of the debtor, obtains posses-
sion of the collateral, whichever is earlier.

22(2) If goods are shipped by common carrier to a
debtor or to a person designated by the debtor, the debtor
does not have possession of the goods for the purposes of
subsection (1) until the debtor, or another person at the re-
guest of the debtor, has obtained actual possession of the
goods or a document of title to the goods, whichever is
earlier.

22(3) A purchase money security interest in an intangi-
ble has priority over the interests of personsreferred to in
subsections 20(1) and 20(2) if it is perfected not later than
fifteen days after it attaches.

22(4) A security interestin goodsreferred toin subpara
graph (b)(iv) of the definition “security interest” in sec-
tion 1 has priority over the interests of persons referred to
in subsections 20(1) and 20(2) if it is perfected not later
than thirty days after the sale of the goods.

1994, c.22, s.5; 1995, c.33, s.2.

Continuity of perfection

23(1) If asecurity interest is originally perfected under
this Act and is again perfected in some other way under
this Act without an intermediate period when it is unper-
fected, the security interest shall be deemed to be per-
fected continuoudly for the purposes of this Act.

23(2) A transferee of a security interest has the same
priority in relation to perfection of the security interest as
the transferor had at the time of the transfer.

Perfection by possession
24(1) Subject to section 19, possession of the collateral
by the secured party, or on the secured party’s behalf by
another person, perfects a security interest in

(8 goods,

(b) anegotiable document of title,

(c) chattel paper,
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Délai de grace pour la perfection d’une siireté en
garantiedu prix d’'achat et I'intérét d’'un acheteur
dépossédé

22(1) LasOreté en garantie du prix d’'achat sur un bien
grevé autre qu' un bien intangible, prime les intéréts des
personnes visées aux paragraphes 20(1) et 20(2) si elle est
parfaite au plustard quinze jours aprés que le débiteur, ou
une autre personne ala demande du débiteur, a obtenu la
possession du bien grevé, selon la premiére éventualité.

22(2) Silesobjets sont expédiés par un transporteur pu-
blic a un débiteur ou a une personne qu'il désigne, le dé-
biteur n'ala possession des objets aux fins du paragraphe
(1) qu’au moment ol lui-méme ou |’ autre personne a sa
demande, a obtenu la possession effective des objets ou
d’un titre sur ceux-ci, selon la premiére éventualité.

22(3) Unesireté en garantie du prix d'achat sur un bien
intangible prime les intéréts des personnes visées alx pa-
ragraphes 20(1) et 20(2) s elle est parfaite au plus tard
guinze jours aprés gque la sireté a grevé le bien.

22(4) Une slreté sur les objets visés au sous-alinéa
b)(iv) de la définition « sOreté » al’article 1 prime lesin-
téréts des personnes visées aux paragraphes 20(1) et 20(2)
si la sOreté est parfaite au plus tard trente jours aprés la
vente des objets.

1994, c.22, art.5; 1995, c.33, art.2.

Continuité dela perfection

23(1) Si une sOreté initialement parfaite en vertu de la
présente loi est devenue parfaite de nouveau par quelque
autre procédé en vertu de la présente loi sans qu’inter-
vienne une période d'imperfection, la sireté est réputée
étre continuellement parfaite aux fins de la présente loi.

23(2) Lecessionnaire d'une sireté a, relativement ala
perfection de la sireté, la méme priorité que celle du cé-
dant au moment du transfert.

Perfection par possession
24(1) Sousreéservedel’article 19, lapossession du bien
greve par la partie garantie, ou pour son compte par une
autre personne, parfait une sreté sur

a) desobjets,

b) untitre négociable,

C) untitre de créance garanti,
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(d) asecurity,
(e) aninstrument, and

(f) money.

24(2) A secured party does not have possession of col-
lateral for the purposes of subsection (1) if

(@) the collatera isin the actual or apparent posses-
sion or control of the debtor or the debtor’s agent, or

(b) possessionistheresult of seizure or repossession.

Perfection by registration

25 Subject to section 19, registration of a financing
statement perfects a security interest in collateral.

Temporary perfection where collateral temporarily
returned to debtor

26(1) If asecurity interestin aninstrument or asecurity
is perfected by possession under section 24 and the se-
cured party delivers the instrument or security to the
debtor for the purpose of

(a) ultimate sale or exchange,

(b) presentation, collection or renewal, or

(©)

the security interest remains perfected, notwithstanding
section 10, for the first fifteen days after the collatera
comes under the control of the debtor.

registration of atransfer,

26(2) If a security interest in a negotiable document of
title or in goods held by a bailee that are not covered by a
negotiable document of title is perfected by possession
under section 24 and the secured party makes the docu-
ment of title or goods available to the debtor for the pur-
pose of

(&) ultimate sale or exchange,

(b) loading, unloading, storing, shipping or trans-
shipping, or

(c) manufacturing, processing, packaging or other
dealing with goods in a manner preliminary to their
sale or exchange,
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d) unevaeur mobiliére,
€) un effet, et
f) del argent.

24(2) Aux fins du paragraphe (1), une partie garantie
n'apas lapossession du bien grevési

a) celui-ci est en lapossession ou sous le contrdle ef-
fectif ou apparent du débiteur ou de son mandataire, ou

b) sapossession résulte d'une saisie ou d une reprise
de possession.

Perfection par enregistrement

25 Sous réserve de I'article 19, I'enregistrement d’'un
état de financement parfait une sireté sur un bien grevé.

Perfection temporaire du bien grevé temporairement
retourné au débiteur

26(1) Si une sireté sur un effet ou une valeur mobiliere
est parfaite en vertu de I’ article 24 et gqu’ une partie garan-
tie délivre I effet ou la valeur mobiliere au débiteur aux
fins

a) deventeou d échange définitif,

b) de présentation, de recouvrement ou de renouvel-
lement, ou

c) denregistrement d un transfert,

la sOreté demeure parfaite, nonobstant I’ article 10, pen-
dant les premiers quinze jours apres que le bien grevé est
passé sous le contrble du débiteur.

26(2) Si une sécurité sur un titre négociable ou sur des
objets détenus par un dépositaire mais non couverts par un
titre négociable, est parfaite par possession en vertu de
I’article 24 et que la partie garantie mette letitre ou les ob-
jets aladisposition du débiteur aux fins

a) deventeou d échange définitif,

b) de chargement, de déchargement, d' entreposage,
d’ expédition ou de transbordement, ou

c) de fabrication, de transformation, d’ empaquetage
ou d’autre opération relative aux objets d’'une fagon
préliminaire a leur vente ou échange,
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the security interest remains perfected, notwithstanding
section 10, for the first fifteen days after the collatera
comes under the control of the debtor.

26(3) Ontheexpiry of the fifteen day period referred to
in subsection (1) or (2), a security interest referred to in
those subsections is subject to the other provisions of this
Act relating to the perfection of a security interest.

Perfection where goods held by a bailee

27(1) Subject to section 19, a security interest in goods
in the possession of a baileeis perfected by

(@) possession of the goods by the bailee on the se-
cured party’s behalf under section 24,

(b) registration of a financing statement relating to
the goods under section 25,

(c) theissueby the bailee of adocument of titleto the
goods in the name of the secured party,

(d) the deposit by a secured party to whom a non-
negotiable receipt has been transferred of the transfer
with the warehouseman who issued the receipt in ac-
cordance with section 21 of the Warehouse Receipts
Act, or

(e) perfection of a security interest in a negotiable
document of title to the goods if the bailee has issued
one.

27(2) Theissue of anegotiable document of title cover-
ing goods does not preclude any other security interest in
the goods from arising during the period that the negotia
ble document of title is outstanding.

27(3) A perfected security interest in anegotiable docu-
ment of title covering goods takes priority over a security
interest in the goods that is otherwise perfected after the
goods become covered by the negotiable document of ti-
tle.

Security interestsin proceeds

28(1) Subject to this Act, if collateral is dealt with or
otherwise gives rise to proceeds, the security interest

(@ continues in the collateral unless the secured
party expressly or impliedly authorizesthe dealing, and

33

Chap. P-7.1

la sOreté demeure parfaite, nonobstant I’ article 10, pen-
dant les premiers quinze jours aprés que le bien grevé est
passé sous |e contrble du débiteur.

26(3) A I’expiration de la période de quinze jours visée
au paragraphe (1) ou (2), une siireté visée dans ces para-
graphes est régie par d'autres dispositions de la présente
loi concernant la perfection d'une slreté.

Perfection des objets détenus par un dépositaire

27(1) Sousréservedel’article 19, une sireté sur des ob-
jets qui sont en la possession d’ un dépositaire est parfaite

a) lorsgue le dépositaire possede les objets pour le
compte de la partie garantie en vertu de I’ article 24,

b) lorsqu'un état de financement concernant les ob-
jets est enregistré en vertu de |’ article 25,

c) lorsgue le dépasitaire délivre un titre relatif aux
objets au nom de la partie garantie,

d) lorsgue la partie garantie a qui un regu non négo-
ciable aététransféré, déposeletransfert auprésdel’ en-
treposeur qui a délivré le récipissé conformément a
I"article 21 delaLoi sur les récipissés d’ entrepbt, ou

€) par laperfection d une slreté sur un titre négocia-
blerelatif aux objetssi |e dépositaire adélivré un tel ti-
tre.

27(2) Ladéivrance d'un titre négociable couvrant des
objets ne préclut pas une autre sQreté sur ces objets de
prendre naissance tant que le titre négociable est en souf-
france.

27(3) Une sireté parfaite sur un titre négociable cou-
vrant des objets prime une slreté sur des objets qui est
autrement parfaite aprés que le titre négociable a couvert
les objets.

Slreté sur le produit

28(1) Sousréservedelaprésenteloi, s lebien grevéfait
I’ objet d’ une opération ou donne autrement lieu a un pro-
duit, la sOreté

a) continuedegrever lebien, sauf s lapartie garantie
a explicitement ou implicitement autorisé |’ opération,
et
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(b) extendsto the proceeds.

28(2) If a secured party enforces a security interest
against both the collateral and the proceeds, the amount
secured by the security interest in the collateral and the
proceedsis limited to the market value of the collateral at
the date of the dealing.

28(3) A security interest in proceeds is a continuously
perfected security interest if the interest in the origina
collateral is perfected by registration of afinancing state-
ment under section 25 that

(@) includes a description of the proceeds that would
be sufficient to perfect a security interest in origina
collateral of the same kind,

(b) includesadescription of the original collaterd, if
the proceeds are of a kind that are within the descrip-
tion of the origina collateral, or

(c) includes adescription of the original collaterd, if
the proceeds consist of money, cheques or deposit ac-
countsin abank, credit union or similar financia insti-
tution.

28(4) If the security interest in the original collatera is
perfected other than in a manner referred to in subsection
(3), the security interest in the proceeds is a continuously
perfected security interest for the first fifteen days after
the security interest in the origina collateral attaches to
the proceeds but becomes unperfected on the expiry of
that period, unless the security interest in the proceeds is
otherwise perfected by any of the methods and under the
circumstances specified in this Act for original collatera
of the same kind.

Perfection and priority with respect to returned,
seized or repossessed goods

29(1) If adebtor sellsor leases goods that are subject to
asecurity interest under circumstances in which the buyer
or lessee takes free of the security interest under para
graph 28(1)(a) or section 30, the security interest reat-
taches to the goods if

(@) the goods are returned to, seized or repossessed
by the debtor or atransferee of chattel paper created by
the sale or lease, and

(b) the obligation secured remains unpaid or unper-
formed.
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b) < étend au produit.

28(2) S la partie garantie réalise une sireté a la fois
contrelebien grevé et le produit, le montant garanti par la
sOreté sur le bien grevé et le produit se limite alavaleur
marchande du bien grevé aladate de |’ opération.

28(3) Une slreté sur le produit demeure continuelle-
ment parfaite si la slreté sur le bien grevé initial est par-
faite par I’enregistrement d'un état de financement en
vertu del’article 25 qui

a) inclut une description du produit qui serait suffi-
sante pour parfaire une slireté sur un bien grevé initial
du méme genre,

b) inclut une description du bien grevé initial, si le
produit est d'un genre qui cadre avec la description du
bien grevéinitial, ou

c) inclut une description du bien grevé initial, s le
produit consiste en argent, chéques ou comptes de dé-
p6t dans une bangue, une caisse populaire ou un éta-
blissement financier semblable.

28(4) S la sOreté sur le bien grevé initial est parfaite
d’ une fagon autre que celle visée au paragraphe (3), lasi-
reté sur le produit est une sireté continuellement parfaite
durant les premiers quinze jours aprés que la sireté sur le
bien grevé initial a grevé le produit mais qui devient im-
parfaite al’ expiration de cette période, sauf si laslreté sur
le produit est autrement parfaite selon I’ une des méthodes
et dans des circonstances précisées dans la présente loi
pour un bien grevé initial du méme genre.

Perfection et prioritérelatives aux objetsretournés,
saisisou repris

29(1) Si undébiteur vend ou donne a bail des objets as-
sujettis a une sirreté dans des circonstances ou I’ acheteur
ou le locataire en prend possession libres de la slreté en
vertu del’alinéa28(1)a) ou del’article 30, la slreté gréve
de nouveau les objets si

a) lesobjets sont retournés au débiteur ou au cession-
naire du titre de créance garanti créé par lavente ou le
bail, ou sont saisis ou repris par I’un d’ eux, et

b) I’ obligation garantie reste impayée ou inexécutée.
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29(2) If a security interest reattaches under subsection
(1), the perfection of the security interest and the time of
registration or perfection shall be determined as if the
goods had not been sold or leased if

(@) the security interest was perfected by registration
under section 25 when the goods were sold or leased,
and

(b) theregistrationis effective when the goods arere-
turned, seized or repossessed.

29(3) If asale or lease of goods creates an account or
chattel paper that istransferred to a secured party, and the
goods are returned to, seized or repossessed by the debtor
or the transferee of the chattel paper, the transferee of the
account or chattel paper has a security interest in the
goods that attaches when the goods are returned, seized or
repossessed.

29(4) A security interest in goods arising under subsec-
tion (3) is perfected if the security interest in the account
or chattel paper was perfected when the goods were re-
turned, seized or repossessed, but becomes unperfected on
the expiry of fifteen days after the return, seizure or repos-
session, unless the transferee registers a financing state-
ment relating to the security interest or takes possession of
the goods by seizure, repossession or otherwise, before
the expiry of that fifteen day period.

29(5) A security interest in goods that atransferee of an
account has under subsection (3) is subordinate to a per-
fected security interest that re-attaches under subsection
(1) and to a security interest of atransferee of chattel pa-
per that arises under subsection (3).

29(6) A security interest in goods that a transferee of
chattel paper has under subsection (3) has priority over

(@) asecurity interest in goods that reattaches under
subsection (1), and

(b) asecurity interest in goods as after-acquired prop-
erty that attaches on the return, seizure or repossession
of the goods,

if the transferee of the chattel paper would have priority
under subsection 31(6) as to the chattel paper over anin-
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29(2) Siunesireté gréve de nouveau desobjetsen vertu
du paragraphe (1), la perfection de la sireté et la date
d’enregistrement ou de perfection doivent étre détermi-
nées comme si les objets n’ avaient pas été vendus ou don-
nésabail s

a) lasireté aété parfaite par enregistrement en vertu
del’ article 25 au moment de la vente ou du bail, et

b) I'enregistrement prend effet au moment du retour,
delasaisie ou de lareprise de possession des objets.

29(3) Si un compte ou titre de créance garanti résultant
d’une vente ou d’ un bail des objets est transféré aune par-
tie garantie et les objets sont retournés au débiteur ou au
cessionnaire du titre de créance garanti ou sont saisis ou
reprispar I’un d’ eux, le cessionnaire du compte ou du titre
de créance garanti aune slireté sur les objets qui les greve
dés que les objets sont retournés, saisis ou repris.

29(4) Une sOreté sur des objets qui prend naissance en
vertu du paragraphe (3) est parfaite si la sOreté grevant le
compte ou letitre de créance garanti a été parfaitealadate
du retour, de la saisie ou de la reprise de possession des
objets, mais elle devient imparfaite a I’expiration des
guinze jours apres cete date, sauf si le cessionnaire enre-
gistre un état de financement relatif a la sireté ou prend
possession des objets par saisie, reprise de possession ou
autre moyen, avant |’ expiration de cette période de quinze
jours.

29(5) Une slreté sur des objets qu’'a un cessionnaire
d’'un compte en vertu du paragraphe (3) est subordonnée
a une slreté parfaite qui gréve ces objets de nouveau en
vertu du paragraphe (1) et a une slireté d'un cessionnaire
detitre de créance garanti qui prend naissance en vertu du
paragraphe (3).

29(6) Une slreté sur des objets qu’'a un cessionnaire
d'un titre de créance garanti en vertu du paragraphe (3)
prime

a) une slreté sur des objets qui les gréve de nouveau
en vertu du paragraphe (1), et

b) une slreté sur des objets considérés comme des
biens acquis par la suite qui gréve les objets a leur re-
tour, aleur saisie ou aleur reprise de possession,

si le cessionnaire du titre de créance garanti aurait priorité
en vertu du paragraphe 31(6) quant au titre de créance ga-
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terest in the chattel paper claimed by the holder of the se-
curity interest in the goods.

29(7) A security interest in goods given by a buyer or
lessee of the goods referred to in subsection (1) that at-
taches while the goods are in the possession of the buyer,
lessee or debtor and that is perfected when the goods are
returned, seized or repossessed has priority over asecurity
interest in the goods arising under this section.

Priority of buyersand lessees of goods

30(1) Inthissection

“buyer of goods’ includes a person who obtains vested
rights in goods under a contract to which the person is a
party, asaconsequence of the goods becoming afixture or
accession to property in which the person has an interest;

“ordinary course of business of the seller” includes the
supply of goodsin the ordinary course of business as part
of acontract for services and materias,

“seller” includes a person who supplies goods that be-
come afixture or accession under a contract with a buyer
or under acontract with aperson who is party to acontract
with such a buyer.

30(2) A buyer or lessee of goodssold or leased inthe or-
dinary course of business of the seller or lessor takes free
of any perfected or unperfected security interest given by
the seller or lessor or arising under section 28 or 29,
whether or not the buyer or lessee knows of it, unless the
buyer or lessee also knows that the sale or lease consti-
tutes a breach of the security agreement under which the
security interest was created.

30(3) A buyer or lessee of goods that are acquired as
consumer goods takes free of a perfected or unperfected
security interest in the goods if the buyer or lessee

(&) gavevauefor theinterest acquired, and

(b) bought or leased the goods without knowledge of
the security interest.
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ranti, sur un intérét dans le titre de créance garanti reven-
diqué par le détenteur de la sireté sur les objets.

29(7) Une slreté sur des objets fournie par un acheteur
ou un locataire des objets visés au paragraphe (1) qui
gréve les objets alors qu'ils sont en la possession de
I" acheteur, du | ocataire ou du débiteur et qui est parfaite au
moment de leur retour, de leur saisie ou de leur reprise de
possession prime une slireté sur des objets qui prend nais-
sance en vertu du présent article.

Priorité des acheteurset locataires d’ objets
30(1) Dansle présent article

« acheteur d'objets» s'entend également d’'une per-
sonne qui obtient des droits acquis sur des objets en vertu
d’un contrat auquel la personne est une partie du fait que
les objets deviennent des objetsfixésademeure ou des ad-
jonctions aux biens dans lesgquel s la personne aun intérét;

« cours normal des affaires du vendeur » s entend éga-
lement de la fourniture d' objets dans le cours normal des
affaires comme faisant partie d'un contrat de services et
de fourniture de matériaux;

«vendeur » sentend également d'une personne qui
fournit des objets qui deviennent des objets fixés a de-
meure ou des adjonctions en vertu d un contrat conclu
avec un acheteur ou avec une personne qui est partieaun
contrat conclu avec cet acheteur.

30(2) L'acheteur oulelocataire d objetsvendus ou don-
nés abail dansle cours normal des affaires du vendeur ou
du bailleur prend possession de ceux-ci libres de toute si-
reté parfaite ou imparfaite consentie par le vendeur ou le
bailleur ou découlant de I’ article 28 ou 29, que I’ acheteur
ou le locataire connaisse I' existence de la sireté ou non,
sauf s I'acheteur ou le locataire sait également que la
vente ou le bail constitue une violation du contrat de s0-
reté en vertu duquel la sireté a été créée.

30(3) L’acheteur ou le locataire d’ objets acquis comme
biens de consommation prend possession de ceux-ci libres
de toute slreté parfaite ou imparfaite sur les objets, s
I" acheteur ou le locataire

a) afourni une contrepartie pour I’ intérét acquis, et

b) a acheté ou pris a bail les objets sans connaitre
I’ existence de la sOreté.
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30(4) Subsection (3) doesnot apply to asecurity interest
in

(@ afixture, or

(b) goodsif the purchase price of the goods exceeds
one thousand dollars or if the market value of the
goods, in the case of alease, exceeds one thousand dol-
lars.

30(5) A buyer or lessee of goodswho buys or leasesthe
goods during any of the fifteen day periods referred to in
subsection 26(1) or (2), 28(4), 29(4) or section 51 takes
free of the security referred to in those provisions, if the
buyer or lessee

(&) gavevauefor theinterest acquired, and

(b) bought or leased the goods without knowledge of
the security interest and

(i) in acase within subsection 26(1) or (2), 28(4)
or 29(4), before the security interest was perfected
by possession under section 24 or by registration un-
der section 25, or

(ii) inacasewithin section 51, before the registra-
tion of the security interest was amended in accor-
dance with that section or the secured party took
possession of the collateral.

30(6) A buyer or lessee of goodstakes free of a security
interest in the goods perfected by registration under sec-
tion 25 if

(@) the buyer or lessee bought or leased the goods
without knowledge of the security interest, and

(b) intheregistration relating to the security interest,
the goods were not described by serial number entered
into the field labelled for the receipt of serial numbers.

30(7) Subsection (6) applies only to goods that are
equipment and that are of akind that are prescribed as se-
rial numbered goods.

30(8) A saleor lease under subsection (2), (3), (5) or (6)
may be

(@)

(b) by exchangefor other property, or

for cash,
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30(4) Le paragraphe (3) ne s applique pas a une slreté
sur

a) unobjet fixé ademeure, ou

b) desobjetss leur prix d’ achat, ou leur valeur mar-
chande dans le cas d’' un bail, dépasse mille dollars.

30(5) L'acheteur ou le locataire d’ objets qui les achéte
ou les prend a bail au cours de I’ une quelconque des pé-
riodes de quinze jours visées au paragraphe 26(1) ou (2),
28(4), 29(4) ou al'article 51 les prend libres de la sOreté
visée dans ces dispositions, si I’ acheteur ou le locataire

a) afourni une contrepartie pour I’ intérét acquis, et

b) a acheté ou pris a bail les objets sans connaitre
|’ existence de la sOreté, et

(i) dans un cas prévu au paragraphe 26(1) ou (2),
28(4) ou 29(4), avant que la slreté n' ait été parfaite
par possession en vertu de I’ article 24 ou par enre-
gistrement en vertu de I’ article 25, ou

(i) dansuncasprévual’article5l, avant quel’en-
registrement delaslreté n’ ait été modifié conformé-
ment a cet article ou que la partie garantie n' ait pris
possession du bien grevé.

30(6) L'acheteur ou le locataire d’ objets prend posses-
sion de ceux-ci libres de toute slireté parfaite par enregis-
trement en vertu del’article 25 si

a) I'acheteur oulelocataire aacheté ou prisabail les
objets sans connaitre |’ existence de la sOreté, et

b) dans I'enregistrement de la slreté, les objets
n'étaient pas décrits par numéros de série introduits
dans le champ prévu acettefin.
30(7) Leparagraphe (6) ne s applique qu’ aux objets qui
constituent du matériel et qui sont d'un genre prescrit
comme objets numérotés en série.

30(8) Laventeoulebail envertu du paragraphe (2), (3),
(5) ou (6) peut étre effectué

a) aucomptant,

b) autroc, ou
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(c) oncredit,

and includes the delivery of goods or a document of title
under a pre-existing contract for sale but does not include
atransfer as security for, or in total or partia satisfaction
of, amoney debt or past liability.

2004, c.35, s.2.

Priority of holdersand purchasers of money,
instruments, securities, documents of title or chattel

paper

31(1) A holder of money has priority over asecurity in-
terest in it perfected by registration under section 25 or
temporarily perfected under subsection 28(4) if the holder

(@ acquired the money without knowledge that it is
subject to a security interest, or

(b) isaholder for value, whether or not that person
acquired the money without knowledge that it is sub-
ject to a security interest.

31(2) A creditor who receives an instrument drawn or
made by a debtor and delivered in payment of a debt ow-
ing to the creditor by that debtor has priority over a secu-
rity interest in the instrument whether or not the creditor
has knowledge of the security interest in the instrument at
the time of delivery.

31(3) A purchaser of aninstrument or a security has pri-
ority over a security interest in the instrument or security
perfected by registration under section 25 or temporarily
perfected under subsection 26(1) or 28(4) if the purchaser

(@) gavevauefor theinstrument or security,

(b) acquired the instrument or security without
knowledge that it is subject to a security interest, and

(©)

took possession of the instrument or security.

31(4) A holder to whom a negotiable document of title
is negotiated has priority over a security interest in the
document of title that is perfected by registration under
section 25 or temporarily perfected under subsection
26(2) or 28(4) if the holder
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c) acrédit,

et comprend la livraison des objets ou d’ un titre en vertu
d’'un contrat préalable de vente, mais al’exclusion d'un
transfert atitre de garantie ou en vue del’ acquittement to-
tal ou partid d'une dette monétaire ou d'une obligation
passée.

2004, c.35, art.2.

Priorité desdétenteurset acheteursd’argent, d’ effets,
devaleursmobiliéres, detitresou titresde créance
garantis

31(1) Ledétenteur d’argent a priorité sur une sireté sur
I"argent parfaite par enregistrement en vertu del’ article 25
ou temporairement parfaite en vertu du paragraphe 28(4)
S le détenteur

a) aacquis I'argent sans savoir qu'il est assujetti a
une sOreté, ou

b) est un détenteur moyennant contrepartie, qu'il ait
acquis I’argent avec ou sans la connaissance que I’ ar-
gent est assujetti a une sireté.

31(2) Lecréancier qui recoit un effet tiré ou effectué par
un débiteur et délivré en paiement d’ une dette que ce dé-
biteur lui doit a priorité sur une sireté sur I’ effet, que le
créancier ait connaissance ou non de I’ existence de la si-
reté sur |’ effet au moment de la délivrance.

31(3) L’acheteur d’un effet ou d’ une valeur mobiliere a
priorité sur une sireté sur |’ effet ou la valeur mobiliére,
parfaite par enregistrement en vertu del’ article 25 ou tem-
porairement parfaite en vertu du paragraphe 26(1) ou
28(4) si I’ acheteur

a) afourni la contrepartie pour I’ effet ou la valeur
mobiliére,

b) aacquis!’ effet ou lavaleur mobiliére sans savoir
gu'il est assujetti & une slreté, et

c) apris possession de I’ effet ou de la valeur mobi-
liére.

31(4) Ledétenteur aqui un titre négociable est négocié
apriorité sur une sreté sur letitre qui est parfaite par en-
registrement en vertu de I’article 25 ou temporairement
parfaite en vertu du paragraphe 26(2) ou 28(4) si le déten-
teur
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(& gavevauefor the document of title, and

(b) acquired the document of title without knowledge
that it is subject to a security interest.

31(5) For the purposes of subsections (3) and (4), apur-
chaser of an instrument or a security or a holder of a ne-
gotiable document of titlewho acquiresit under atransac-
tion entered into in the ordinary course of the transferor’s
business has knowledge only if the purchaser acquiresthe
interest with knowledge that the transaction violates the
terms of the security agreement creating or providing for
the security interest.

31(6) A purchaser of chattel paper who takes possession
of it in the purchaser’s ordinary course of business and for
new value has priority over any security interest in the
chattel paper that

(@) was perfected by registration under section 25, if
the purchaser does not have knowledge at the time of
taking possession that the chattel paper is subject to a
security interest, or

(b) has attached to proceeds of inventory under sec-
tion 28, whatever the extent of the purchaser’s knowl-
edge.

Priority of repairer’slien

32 A lien on goods that arises as a result of the provi-
sion, in the ordinary course of business, of materials or
services in respect of the goods, has priority over a per-
fected or unperfected security interest in the goods unless
the lien arises under an Act that provides that it is not to
have such priority.

Alienability of debtor’srightsin collateral

33(1) Inthissection

“transfer” includes a sale, the creation of a security in-
terest or atransfer under judgment enforcement proceed-
ings.

33(2) Therights of a debtor in collateral may be trans-
ferred consensually or by operation of law notwithstand-
ing a provision in the security agreement prohibiting
transfer or declaring atransfer to be adefault, but atrans-
fer by the debtor does not prejudice the rights of the se-
cured party under the agreement or otherwise, including
the right to treat a prohibited transfer as an act of default.
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a) afourni une contrepartie pour letitre, et

b) aacquisletitre sanssavoir gu'il est assujetti aune
sOreté.

31(5) Aux fins des paragraphes (3) et (4), I’ acheteur
d un effet ou d’ une valeur mobiliére ou le détenteur d’un
titre négociable qui I'acquiert en vertu d' une opération
conclue dans le cours normal des affaires du cédant n’a
connaissance ques il acquiert I intérét tout en sachant que
I’ opération enfreint les modalités du contrat de slireté qui
crée ou prévoit la sireté.

31(6) L'acheteur d'un titre de créance garanti qui prend
possession de celui-ci dans le cours normal de ses affaires
et moyennant une nouvelle contrepartie, a priorité sur
toute slreté sur le titre de créance garanti qui

a) aété parfaite par enregistrement en vertu del’ arti-
cle 25, s |’ acheteur, au moment d en prendre posses-
sion, ne sait pas que letitre de créance garanti est assu-
jetti aune slireté, ou

b) gréve le produit du stock en vertu de I'article 28,
guelle que soit I’ é&tendue de la connaissance de |’ ache-
teur.

Priorité du privilége du réparateur

32 Un privilége sur des objets qui résulte de la fourni-
ture des matériaux ou services relatifs aux objets dans le
coursnormal des affaires, prime une slireté parfaiteouim-
parfaite sur les objets, a moins que le privilége ne découle
d’'uneloi qui prévoit le contraire.

Possibilité detransfert desdroits du débiteur sur un
bien grevé

33(1) Dansle présent article

« transfert » s'entend également d'une vente, de la
création d'une sreté ou d'un transfert fait en vertu des
procédures d’ exécution d’ un jugement.

33(2) Nonaobstant une clause dans un contrat de slreté
prohibant le transfert ou déclarant qu’ un transfert consti-
tue un défaut, les droits d’un débiteur sur un bien grevé
peuvent étre transférés par consentement mutuel ou par
effet de la loi, toutefois un transfert par un débiteur ne
porte pas atteinte aux droits de la partie garantie aux ter-
mes du contrat de sreté ou autrement, y compris son droit
detraiter un transfert prohibé comme un défaut.
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Priority of purchase money security interest

34(1) Subject to section 28, a purchase money security
interest in

(@) collatera or itsproceeds, other than intangibles or
inventory, that is perfected not later than fifteen days
after the debtor, or another person at the request of the
debtor, obtains possession of the collateral, whichever
is earlier, or

(b) anintangible or its proceeds that is perfected not
later than fifteen days after the security interest in the
intangible attaches,

has priority over any other security interest in the same
collateral given by the same debtor.

34(2) Subject to section 28, a purchase money security
interest in inventory or its proceeds has priority over any
other security interest in the same collateral given by the
same debtor if

(@) the purchase money security interest in the inven-
tory is perfected when the debtor, or another person at
the request of the debtor, obtains possession of the col-
|ateral, whichever is earlier,

(b) the secured party gives a notice to any other se-
cured party who has registered, before the registration
of the financing statement relating to the purchase
money security interest in the inventory, a financing
statement where the collateral description inthe financ-
ing statement includes the same item or kind of collat-
eral or includes accounts,

(c) the notice referred to in paragraph (b) states that
the person giving the notice expects to acquire a pur-
chase money security interest in inventory of the
debtor, and describestheinventory by item or kind, and

(d) the notice is given before the debtor, or another
person at the request of the debtor, obtains possession
of the collateral, whichever is earlier.

34(3) A notice under subsection (2) may be givenin ac-
cordance with section 69 or by registered mail addressed
to the address of the person to be notified that was regis-
tered as part of the financing statement referred to in para-

graph (2)(b).
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Priorité delaslreté en garantiedu prix d’achat

34(1) Sousréservedel’article 28, une siireté en garantie
du prix d’ achat sur

a) un bien grevé ou son produit, autre gue les biens
intangibles ou le stock, qui est parfaite au plus tard
guinze jours aprés gue le débiteur, ou une autre per-
sonne a sa demande, a obtenu la possession du bien
grevé, selon la premiére éventualité, ou

b) un bien intangible ou son produit, qui est parfaite
au plustard quinze jours aprés que la slireté agrevé le
bien intangible,

prime toute autre sreté sur le méme bien grevé fournie
par le méme débiteur.

34(2) Sousréservedel’article 28, une slireté en garantie
du prix d’achat sur le stock ou son produit prime toute
autre slreté sur le méme hien grevé fournie par le méme
débiteur s

a) laslretéengarantiedu prix d’ achat sur le stock est
parfaite lorsque le débiteur, ou une autre personne a sa
demande, obtient la possession du bien grevé, selon la
premiére éventualité,

b) lapartie garantie donne un avis atoute autre partie
garantie qui a enregistré, avant I'enregistrement de
I"état de financement concernant la sireté en garantie
du prix d'achat sur le stock, un état de financement
lorsque la description du bien grevé dans I’ éat de fi-
nancement inclut le méme article ou genre de bien
grevé ou inclut les comptes,

c) l'avisviséal’alinéab) déclare que son auteur s' at-
tend a acquérir une slreté en garantie du prix d achat
sur le stock du débiteur et décrit le stock par article ou
par genre, et

d) [I'avisest donné avant que le débiteur, ou une autre
personne a sa demande, n’obtienne la possession du
bien grevé, selon la premiére éventualité.

34(3) Un avis visé au paragraphe (2) peut étre donné
conformément al’article 69 ou par courrier recommandé
envoyé al' adresse de la personne a signifier qui était en-
registrée comme faisant partie de I’ é&at de financement
viséal'ainéa(2)b).
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34(4) A purchase money security interest in goods or,
subject to section 28, in their proceeds, taken by a seller,
lessor or consignor of the collateral, that is perfected

(@ inthecase of inventory, when adebtor, or another
person at the request of the debtor, obtains possession
of the collateral, whichever is earlier, and

(b) inthe case of collateral other than inventory, not
later than fifteen days after a debtor, or another person
at the request of a debtor, obtains possession of the col-
|ateral, whichever is earlier,

has priority over any other purchase money security inter-
est in the same collateral given by the same debtor.

34(5) A purchasemoney security interest in collateral as
original collateral has priority over a purchase money se-
curity interest in the same collateral as proceeds, if it is
perfected

(@ inthecase of inventory, when adebtor, or another
party at the request of a debtor, obtains possession of
the collateral, whichever is earlier, and

(b) inthe case of collateral other than inventory, not
later than fifteen days after a debtor, or another person
at the request of a debtor, obtains possession of the col-
|ateral, whichever is earlier.

34(6) If goods are shipped by common carrier to a
debtor or to a person designated by a debtor, the debtor
does not have possession of the goods for the purposes of
this section until the debtor, or another person at the re-
guest of the debtor, has obtained actual possession of the
goods or a document of title to the goods, whichever is
earlier.

34(7) A purchase money security interest in an item of
collateral does not extend to or continuein the proceeds of
the item after the obligation to pay the purchase price of
the item or repay the value given for the purposes of en-
abling the debtor to acquire rights in it has been dis
charged.

34(8) A perfected security interest in crops or their pro-
ceeds given for value to enable a debtor to produce the
crops and given while the crops are growing crops or dur-
ing aperiod of six monthsimmediately beforethetimethe
crops become growing crops, has priority over any other
security interest in the same collateral given by the same
debtor.
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34(4) Uneslreté en garantie du prix d’ achat sur des ob-
jets ou, sous réserve del’ article 28, sur leur produit, prise
par un vendeur, un bailleur ou un consignateur du bien
grevé et qui et parfaite

a) dans le cas du stock, lorsque le débiteur, ou une
autre personne a sa demande, obtient la possession du
bien grevé, selon la premiére éventualité, et

b) dansle cas d’'un bien grevé autre que le stock, au
plus tard quinze jours aprés que le débiteur, ou une
autre personne a sa demande, a obtenu la possession du
bien grevé, selon la premiére éventualité,

prime toute autre slireté en garantie du prix d'achat sur le
méme bien grevé fournie par le méme débiteur.

34(5) Unesireté en garantie du prix d’'achat sur un bien
grevé atitre de bien grevé initial prime une slreté en ga-
rantie du prix d'achat sur le méme bien grevé a titre de
produit, si elle est parfaite

a) danslecasd un stock, lorsque le débiteur, ou une
autre personne a sa demande, obtient la possession du
bien grevé, selon la premiére éventualité, et

b) dansle cas d’'un bien grevé autre que le stock, au
plus tard quinze jours aprés que le débiteur, ou une
autre personne a sa demande, a obtenu la possession du
bien grevé, selon la premiére éventualité.

34(6) Silesobjets sont expédiés par un transporteur pu-
blic a un débiteur ou a une personne qu'il désigne, le dé-
biteur n' a pas |a possession des objets aux fins du présent
article tant que lui-méme, ou une autre personne a sa de-
mande, N’ a pas obtenu la possession effective des objets
ou d’un titre sur ceux-ci, selon la premiére éventualité.

34(7) Uneslreté en garantie du prix d’ achat sur un arti-
cle du bien grevé n’est pas éendue ni maintenue au pro-
duit de I'article aprés que I'obligation de payer le prix
d’ achat de I’ article ou de rembourser la contrepartie four-
nie pour permettre au débiteur d' acquérir des droits sur
I’article a été exécutee.

34(8) Unesireté parfaite sur lesrécoltes ou leur produit
fournie moyennant contrepartie pour permettre aun débi-
teur de cultiver lesrécoltes pendant qu’ elles sont sur pied,
ou pendant une période de six mois précédant immédiate-
ment le moment ou elles sont sur pied, prime toute autre
sOreté sur le méme bien grevé fournie par |le méme débi-
teur.
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34(9) A perfected security interest in fowl, cattle,
horses, sheep, swine or fish or their proceeds given for
value to enable the debtor to acquire food, drugs or hor-
mones to be fed to or placed in the animals or fish has pri-
ority over any other security interest in the same collatera
or its proceeds given by the same debtor other than a per-
fected purchase money security interest.

1995, ¢.33, s.3.

Residual (general) priority rules

35(1) Where this Act provides no other method for de-
termining priority between competing security interestsin
the same collateral, the following priority rules apply:

(&) priority between perfected security interestsisde-
termined by the order of the occurrence of the follow-

ing:

(i) theregistration of a financing statement under
section 25 without regard to the time of attachment
of the security interest,

(ii) possession of the collateral under section 24
without regard to the time of attachment of the secu-
rity interest, or

(iii) perfection under sections 5, 7, 26, 29 or 74,

whichever is earliest;

(b) a perfected security interest has priority over an
unperfected security interest; and

(c) priority between unperfected security interests is
determined by the order of attachment of the security
interests.

35(2) For the purposes of subsection (1), a continuously
perfected security interest shall betreated at all times asif
perfected by the method by which it was originaly per-
fected.

35(3) For the purposes of subsection (1) and subject to
section 28, the time of registration, possession or perfec-
tion of a security interest in original collateral is also the
time of registration, possession or perfection of a security
interest in its proceeds.
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34(9) Une sireté parfaite sur la volaille, le bétail, les
chevaux, les moutons, les porcs ou les poissons ou leur
produit fournie moyennant contrepartie pour permettre au
débiteur d’ acquérir les aliments, médicaments ou hormo-
Nes pour nourrir ou entretenir les animaux ou Poissons,
prime toute autre slreté sur le méme bien grevé ou son
produit fournie par le méme débiteur, al’ exclusion d’' une
sOreté parfaite en garantie du prix d’ achat.

1995, ¢.33, art.3.

Réglesrésiduelles en matiéredepriorité

35(1) Lorsque la présente loi ne prévoit aucune autre
méthode pour déterminer I’ ordre de priorité des siretés
sur le méme bien grevé, les régles de priorité suivantes

S appliquent :

a) laprioritéentre différentes siretés parfaites est dé-
terminée par I’ ordre de survenance suivant :

(i) I'enregistrement d'un état de financement en
vertu de I’ article 25 indépendamment de la date ou
lasOreté gréve le bien,

(i) lapossession du bien grevé en vertu de I’ arti-
cle 24 indépendamment de ladate ou la sireté gréve
le bien, ou

(iii)
ou 74,

la perfection en vertu des articles 5, 7, 26, 29

selon la premiére éventualité,;

b) une sireté parfaite prime une sireté imparfaite; et

c) lapriorité entre différentes siretés imparfaites est
déterminée en fonction du moment ou lasireté grévele
bien.

35(2) Auxfinsdu paragraphe (1), une sireté qui est con-
tinuellement parfaite doit étre traitée en tout temps
commesi elle avait été parfaite selon la méthode initiale.

35(3) Auxfinsdu paragraphe (1) et sousréservedel’ar-
ticle 28, ladate d’ enregistrement, de possession ou de per-
fection d'une slreté sur le bien grevéinitial est également
la date d’ enregistrement, de possession ou de perfection
d’ une srreté sur son produit.
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35(4) A security interest in goods that are equipment
and are of akind that are prescribed as serial humbered
goodsis not registered or perfected by registration for the
purposes of subsection (1), (7) or (8) or 34(1) unless afi-
nancing statement relating to the security interest that in-
cludes a description of the goods by serial number is reg-
istered with the serial number entered into the field
labelled for the receipt of serial numbers.

35(5) Subject to subsection (6), the priority which ase-
curity interest has under subsection (1) appliesto all ad-
vances, including future advances.

35(6) A perfected security interest has priority over the
interest of a judgment creditor referred to in paragraph
20(1)(a) only to the extent of

(@) advances made before the judgment creditor reg-
isters the notice of judgment referred to in paragraph

20(1)(a).

(b) advances made before the secured party has
knowledge of the registration of the notice of judgment
referred to in paragraph 20(1)(a),

(c) advances made in accordance with a statutory re-
quirement, or a legally binding obligation owing to a
person other than the debtor entered into by the secured
party before acquiring the knowledge referred to in

paragraph (b), and

(d) reasonable costs and expenses incurred by the se-
cured party for the protection, preservation, mainte-
nance or repair of the collateral.

35(7) If aregistration lapsesasaresult of afailuretore-
new it or if aregistration is discharged without authoriza-
tion or in error, and the secured party re-registersin accor-
dance with the regulations within thirty days after the
lapse or discharge, the lapse or discharge does not affect
the priority ranking of the security interest to which the
lapsed or discharged registration relates as against a com-
peting perfected security interest that immediately before
the lapse or discharge had a subordinate priority ranking,
except to the extent that the competing security interest
secures advances made or contracted for after the lapse or
discharge and before the re-registration.

35(8) If adebtor transfersaninterest in collateral that, at
the time of the transfer, is subject to a perfected security
interest, that security interest has priority over any other
security interest granted by the transferee before the trans-
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35(4) Une sOreté sur des objets qui sont du matériel ou
d’ un genre prescrit comme objets numérotés en sérien’ est
pas enregistrée ni parfaite par enregistrement aux fins du
paragraphe (1), (7) ou (8) ou 34(1), sauf si I’ état de finan-
cement concernant la sireté qui inclut une description des
objets par numéros de série est enregistré avec le numéro
de série introduit dans le champ prévu a cette fin.

35(5) Sous réserve du paragraphe (6), la priorité qu'a
une slreté en vertu du paragraphe (1) s applique a toutes
les avances, y compris les avances futures.

35(6) Une slreté parfaite ne prime I’ intérét d'un créan-
cier sur jugement visé al’alinéa 20(1)a) que jusgu’ a con-
currence

a) des avances faites avant que le créancier sur
jugement n’enregistre I’ avis de jugement visé al’ali-
néa 20(1)a),

b) desavancesfaitesavant quelapartie garantien’ait
connaissance del’ enregistrement del’ avis de jugement
viséal'ainéa20(1)a),

c) des avances faites conformément a une exigence
statutaire, ou une obligation exécutoire en droit envers
une personne autre que le débiteur conclue par lapartie
garantieavant d avoir laconnaissanceviséeal’ alinéab),
et

d) descoltset dépensesraisonnablesquelapartie ga
rantie a engagés pour protéger, conserver, entretenir ou
réparer le bien grevé.

35(7) Si un enregistrement devient caduc par défaut de
renouvellement ou si un enregistrement fait I’ objet d’ une
mainlevée sans autorisation ou par erreur, et que la partie
garantie enregistre de nouveau conformément aux régle-
ments dans les trente jours de la caducité ou de lamainle-
vée, cette caducité ou mainlevée ne porte pas atteinte au
rang prioritaire de la slreté par rapport a une slreté par-
faite concurrente qui, immédiatement avant la caducité ou
lamainlevée, avait un rang subordonné, sauf dans la me-
sure ou laslireté concurrente garantit des avancesfaitesou
conclues aprés lacaducité ou lamainlevée et avant le nou-
vel enregistrement.

35(8) S un débiteur transfére un intérét sur un bien
grevé qui est assujetti a une slreté parfaite au moment du
transfert, cette sreté primetoute autre siireté accordée par
le cessionnaire avant le transfert, sauf dans la mesure ou



Chap. P-7.1

fer except to the extent that the security interest granted by
the transferee secures advances made or contracted for

(@) after the expiry of fifteen days from when the se-
cured party who holds the security interest in the trans-
ferred collateral has knowledge of the information re-
quired to register a financing change statement in
accordance with section 51 disclosing the transferee as
the new debtor, and

(b) before the secured party referred to in paragraph
(a) takes possession of the collateral or registers a fi-
nancing change statement in accordance with section
51 disclosing the transferee as the new debtor.

35(9) Subsection (8) does not apply if the transferee ac-
quires the debtor’s interest free of the security interest
granted by the debtor.

2004, c.35, s.3.

Security interestsin fixtures

36(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

36(2) Except as provided in section 30 and subsections
(3), (4) and (9), a security interest in goods that attaches
before or when the goods become fixtures has priority
with respect to the goods over a claim to the goods made
by a person with an interest in the land.

36(3) A security interest referred to in subsection (2) is
subordinate to the interest of a person who acquires for
value an interest in the land after the goods become fix-
tures, including an assignee for value of the interest of a
person with aninterest in theland at the time the goods be-
come fixtures, if theinterest is acquired without fraud and
before notice of the security interest isregistered in accor-
dance with section 49.

36(4) A security interest referred to in subsection (2) is
subordinate to the interest of a person with a registered
mortgage of the land who, after the goods become fix-
tures,

(@) makes an advance under the mortgage, but only
with respect to that advance,
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la slreté accordée par lui garantit des avances faites ou
conclues

a) aprés| expiration des quinze jours a partir du jour
ou la partie garantie, détentrice de la sOreté sur le bien
grevé transféré a connaissance des renseignements re-
quis pour enregistrer un éat de modification de finan-
cement conformément al’ article 51 divulguant le ces-
sionnaire atitre de nouveau débiteur, et

b) avant que la partie garantie visée a I’alinéa a) ne
prenne possession du bien grevé ou n’ enregistre un état
de modification de financement conformément al’ arti-
cle 51 divulguant le cessionnaire atitre de nouveau dé-
biteur.

35(9) Le paragraphe (8) ne s applique pas si le cession-
naire acquiert I'intérét du débiteur libre de la slreté que
celui-ci aaccordée.

2004, c.35, art.3.

Slretés sur desobjetsfixésa demeure
36(1) Dansle présent article

« partie garantie » s entend également d’ un séquestre.

36(2) Sauf disposition contrairedel’ article 30 et des pa-
ragraphes (3), (4) et (9), une slreté qui greve desobjetsau
plus tard au moment ou ceux-ci deviennent des objets
fixés a demeure prime, pour ce qui est des abjets, une re-
vendication relative a ces objets faite par une personne
ayant un intérét dans le bien-fonds.

36(3) Une slreté visée au paragraphe (2) est subordon-
née a I'intérét d une personne qui acquiert moyennant
contrepartie un intérét dansle bien-fonds apres que les ob-
jets sont devenus des objets fixés ademeure, y comprisun
cessionnaire moyennant contrepartie de I’intérét d une
personne ayant un intérét dans le bien-fonds au moment
ou les objets sont devenus des objets fixés a demeure, s
I"intérét est acquis sansfraude et avant qu’ un avisdelasi-
reté ne soit enregistré conformément al’ article 49.

36(4) Une slreté visée au paragraphe (2) est subordon-
néeal’intérét d’' une personne ayant une hypothéque enre-
gistrée sur le bien-fonds qui, aprés que les objets sont de-
venus des objets fixés a demeure,

a) fait une avance en vertu de |'hypothéque, mais
uniquement al’ égard de cette avance,
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(b) obtainsan order for sale or foreclosure, or

(c) serves anatice of sale on the mortgagor under a
power of sale provided for in the registered mortgage
or under section 45 of the Property Act,

without fraud and before notice of the security interest in
the fixturesis registered in accordance with section 49.

36(5) If anotice of asecurity interest in fixtures has not
been registered in accordance with section 49 when a
search is made of the records of aland registry office or
the title register of aland title office by or on behalf of a
person with a registered mortgage of the land, any ad-
vance under the mortgage made on the same day that the
search was made shall be deemed to have been made be-
fore registration of a notice under section 49, notwith-
standing that the notice was registered on the same day
that the search was made.

36(6) The priority under this section of aperson with an
interest in the land referred to in subsection (3) or of aper-
son with a registered mortgage of the land referred to in
subsection (4) is not affected by priority rightsin the land
under the Registry Act or the Land Titles Act.

36(7) A security interest in goods that attaches after the
goods become fixtures is subordinate to the interest of a
person who has an interest in the land when the goods be-
come fixtures and who

(& hasnot consented to the security interest,

(b) hasnot disclaimed an interest in the goods or fix-
tures,

() has not entered into an agreement entitling the
person to remove the goods, or

(d) is not otherwise precluded from preventing the
debtor from removing the goods.

36(8) A security interest in goods that attaches after the
goods become fixtures is subordinate to the interest of a
person who acquires aninterest in the land after the goods
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b) obtient une ordonnance de vente ou de forclusion,
ou

c) sgnifie un avis de vente au débiteur hypothécaire
en vertu d' un pouvoir de vente conféré par |’ hypothé-
gue enregistrée ou en vertu del’article 45 dela Loi sur
les biens,

sans fraude et avant que |’ avis de la slireté sur les objets
fixés a demeure ne soit enregistré conformément al’ arti-
cle 49.

36(5) Si un avis d'une slreté sur des objets fixés a de-
meure n'a pas été enregistré conformément al’ article 49
lorsgu’ une recherche est faite dans les registres d’ un bu-
reau de |’ enregistrement de bien-fonds ou dans le registre
des titres d’un bureau d enregistrement foncier par une
personne ayant une hypothéque enregistrée sur le bien-
fonds ou pour son compte, toute avance faite en vertu de
I" hypothégue dans laméme journée que celle delarecher-
che est réputée avoir été faite avant I’ enregistrement d’un
avis en vertu de I’ article 49, nonobstant que I’ avis ait été
enregistré et que la recherche ait été faite dans la méme
journée.

36(6) Lesdroitsde priorité dans un bien-fonds que pré-
voit laLoi sur I"enregistrement ou laLoi sur |’ enregistre-
ment foncier ne portent pas atteinte ala priorité découlant
du présent article qu’ a une personne ayant un intérét dans
le bien-fonds visée au paragraphe (3) ou une personne
ayant une hypothéque enregistrée sur le bien-fonds visée
au paragraphe (4).

36(7) Uneslreté qui gréve des objets aprés que ceux-ci
sont devenus des objets fixés a demeure est subordonnée
a l'intérét d’'une personne qui a un intérét dans le bien-
fondslorsqueles objets sont devenus des objets fixés ade-
meure, et qui

a) n'apasconsenti alasireté,

b) n'apasrenoncé aun intérét dans les objets ou les
objets fixés a demeure,

c) n'apas conclu un accord habilitant la personne a
enlever les objets, ou

d) n'est pas autrement précluse d empécher le débi-
teur d’ enlever les objets.

36(8) Uneslreté qui gréve des objets aprés que ceux-ci
sont devenus des objets fixés a demeure est subordonnée
al'intérét d' une personne qui acquiert un intérét dans le
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become fixtures if the interest is acquired without fraud
and before notice of the security interest in the fixturesis
registered in accordance with section 49.

36(9) A security interest in goods that attaches before,
when or after the goods become fixtures is subordinate to
theinterest of acreditor of the debtor who causes amemo-
rial of judgment affecting the land to be registered in the
records of the appropriate land registry office or the title
register of the appropriate land titles office under the Me-
morials and Executions Act before notice of the security
interest in the fixtures is registered in accordance with
section 49.

36(10) Theinterest of acreditor of the debtor referred to
in subsection (9) does not take priority over a purchase
money security interest in goods that become fixturesif a
notice of the security interest in the fixtures is registered
in accordance with section 49 not later than fifteen days
after the goods are affixed to the land.

36(11) A secured party who has the right, under this
Act, to remove goods from land shall exercise the right of
removal in a manner that causes no unnecessary damage
or injury to the land and to other property situated on it or
that puts the occupier of the land to any greater inconve-
nience than is necessarily incidental to the removal of the
goods.

36(12) A person, other than the debtor, who has an in-
terest in the land when the goods subject to the security in-
terest are affixed to the land is entitled to reimbursement
for any damage to the interest of the person in the land
caused during the removal of the goods, but is not entitled
to reimbursement for diminution in the value of the land
caused by the absence of the goods removed or by the ne-
cessity to replace them.

36(13) A person entitled to reimbursement under sub-
section (12) may refuse permission to remove the goods
until the secured party has given adequate security for the
reimbursement.

36(14) Thesecured party may apply to the Court for one
or more of the following orders:

(@) an order determining the person entitled to reim-
bursement under this section;
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bien-fonds aprés que les objets sont devenus des objets
fixésademeure s I'intérét est acquis sans fraude et avant
guel’avisdelasireté sur les objetsfixés ademeure ne soit
enregistré conformément al’ article 49.

36(9) Une slreté qui gréve des objets auparavant, lors-
gue ceux-ci deviennent des objets fixés ademeure ou plus
tard, est subordonnéeal’ intérét d' un créancier du débiteur
qui fait enregistrer un extrait de jugement visant le bien-
fonds dans les registres du bureau de I’ enregistrement de
biens-fonds compétent ou le registre des titres du bureau
d’ enregistrement foncier compétent en vertu de la Loi sur
les extraits de jugement et les exécutions avant que |’ avis
de slireté sur des objets fixés a demeure ne soit enregistré
conformément al’ article 49.

36(10) L'intérét d'un créancier du débiteur visé au para-
graphe (9) ne prime pas la slreté en garantie du prix
d’ achat sur les objets qui deviennent des objets fixés ade-
meure si un avisde laslreté sur les objetsfixés ademeure
est enregistré conformément a I'article 49 au plus tard
guinze jours aprés que les objets sont fixés au bien-fonds.

36(11) Une partie garantie qui, en vertu de la présente
loi, a le droit d' enlever des objets du bien-fonds doit
I" exercer de maniére ane pas entrainer de dommage ou de
préjudice inutile au bien-fonds et a d' autres biens qui S'y
trouvent, ou ane pas causer al’ occupant du bien-fondsun
inconfort plus considérable qu’il ne soit incidemment né-
cessaire pour I’ enlévement des objets.

36(12) Une personne, autre que le débiteur, qui aun in-
térét dans le bien-fonds lorsque les objets assujettis a la
sreté sont fixés au bien-fonds adroit aun remboursement
pour tout dommage causé a son intérét dansle bien-fonds
au cours de I'enléevement des abjets, mais €elle n'a pas
droit a un remboursement pour la diminution de lavaleur
du bien-fonds due a I’ absence des objets enlevés ou a la
nécessité de leur remplacement.

36(13) La personne qui adroit a un remboursement en
vertu du paragraphe (12) peut refuser la permission d en-
lever les objets du bien-fonds tant que la partie garantie
n’aura pas fourni une garantie suffisante du rembourse-
ment.

36(14) La partie garantie peut demander ala Cour une
ou plusieurs ordonnances suivantes :

a) une ordonnance déterminant la personne qui a
droit a un remboursement en vertu du présent article;
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(b) an order determining the amount and kind of se-
curity to be provided by the secured party;

(c) an order specifying the depository for the secu-
rity;

(d) an order authorizing the removal of the goods
without the provision of security for reimbursement
under subsection (13).

36(15) If theinterest of a person with an interest in the
land is subordinateto asecurity interest in the goods under
this section, the person with an interest in the land may,
before the goods have been removed from the land by the
secured party, retain the goods on payment to the secured
party of the lesser of the following:

(@) the amount secured by the security interest in the
goods that has priority over the interest of the person
with the interest in the land; and

(b) the market value of the goods were the goods to
be removed from the land.

36(16) A secured party who hasaright to remove goods
from land shall give to each person who appears by the
records of the appropriate land registry office or the title
register of the appropriate land titles office to have an in-
terest in the land, a notice of the intention of the secured
party to remove the goods.

36(17) A notice under subsection (16) shall contain
(@) thename and address of the secured party,
(b) adescription of the goods to be removed,

(c) the amount required to satisfy the obligation se-
cured by the security interest,

(d) the market value of the goods,

(e) adescription of theland to which the goods are af -
fixed, and

(f) astatement of intention to remove the goods un-
less the amount referred to in subsection (15) ispaid on
or before a specified date that is not less than fifteen
days after the notice is given under subsection (16).

36(18) A notice under subsection (16) shall be given at
least fifteen days before removal of the goods and may be
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b) uneordonnance déterminant le montant et le genre
de garantie que la partie garantie doit fournir;

€) une ordonnance précisant le dépositaire de la ga-
rantie

d) uneordonnance autorisant |’ enlévement des objets
sans lafourniture de la garantie de remboursement aux
termes du paragraphe (13).

36(15) Une personne dont I'intérét dans le bien-fonds
est subordonné a une sireté sur des objets prévue au pré-
sent article peut, avant |’ enlévement des objets du bien-
fonds par la partie garantie, retenir les objets en payant a
la partie garantie le moindre de ce qui suit :

a) le montant garanti par la slreté sur des objets qui
prime |’ intérét de cette personne; ou

b) lavaeur marchande des objetssi ceux-ci devaient
étre enlevés du bien-fonds.

36(16) Lapartiegarantiequi aledroit d enlever desob-
jets du bien-fonds doit donner avis de son intention de le
faire a chaque personne qui, d’ aprés les registres du bu-
reau de I’ enregistrement de biens-fonds compétent ou le
registre des titres du bureau d’enregistrement foncier
compétent, semble avoir un intérét dans le bien-fonds.

36(17) Unavis prévu au paragraphe (16) doit contenir
a) lenom et |’ adresse de la partie garantie,
b) une description des objets a enlever,

¢) lemontant requis pour éteindre |’ obligation garan-
tie par lasreté,

d) lavaeur marchande des objets,

€) une description du bien-fonds auquel les objets
sont fixés, et

f) une déclaration d'intention d’enlever les objets, a
moins que le montant visé au paragraphe (15) ne soit
payé au plus tard a une date déterminée qui est au
mMoins quinze jours aprés que |’ avis a été donné confor-
mément au paragraphe (16).

36(18) L'avis prévu au paragraphe (16) doit étre donné
au moins quinze jours avant I’ enlévement des objets et il
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given in accordance with section 69 or by registered mail
addressed to the address of the person to be notified as it
appears in the records of the appropriate land registry of-
ficeor thetitleregister of the appropriate land titles office.

36(19) A person entitled to receive a notice under sub-
section (16) may apply to the Court for an order postpon-
ing removal of the goods from the land.

1995, ¢.33, s.4; 2004, c.35, s.4.

Security interestsin crops
1994, c.22, s.6.

37(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

37(2) Except asprovided in subsections (3), (4), (5) and
(7), asecurity interest in crops has priority with respect to
the crops over a claim to the crops made by a person with
an interest in the land.

37(3) A security interest in crops is subordinate to the
interest of a person who acquires for value an interest in
the land while the crops are growing crops, including an
assignee for value of the interest of a person with an inter-
est in the land while the crops are growing crops, if thein-
terest is acquired without fraud and before notice of the
security interest is registered in accordance with section
49,

37(4) A security interest in crops is subordinate to the
interest of a person with aregistered mortgage of the land
who, after the crops become growing crops,

(@ makes an advance under the mortgage, but only
with respect to that advance, or

(b) obtainsan order for sale or foreclosure,

without fraud and before notice of the security interest in
the crops s registered in accordance with section 49.

37(5) If anotice of a security interest in crops has not
been registered in accordance with section 49 when a
search is made of the records of aland registry office or
the title register of aland title office by or on behalf of a
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peut étre donné conformément a |’ article 69 ou par cour-
rier recommandé envoyé a |’ adresse de la personne a si-
gnifier telle qu' elle parait dans les registres du bureau de
I" enregistrement de biens-fonds compétent ou dans le re-
gistre des titres du bureau d’ enregistrement foncier com-
pétent.

36(19) Lapersonne habilitée arecevoir un avisen vertu
du paragraphe (16) peut demander a la Cour une ordon-
nance gjournant I’ enlévement des objets du bien-fonds.

1995, c.33, art.4; 2004, c.35, art.4.

SOretés sur desrécoltes
1994, c.22, art.6.

37(1) Dansle présent article
« partie garantie » s entend également d’ un séquestre.

37(2) Sauf disposition contraire des paragraphes (3),
(4), (5) et (7), une slreté sur des récoltes prime, pour ce
qui est des récoaltes, une revendication relative aux récol-
tes faite par une personne ayant un intérét dans le bien-
fonds.

37(3) Unesireté sur desreécoltes est subordonnée al’in-
térét d’ une personne qui acquiert moyennant contrepartie
unintérét danslebien-fondsalors quelesrécoltes sont des
récoltes sur pied, y compris un cessionnaire moyennant
contrepartie de I'intérét d’ une personne ayant un intérét
dans le bien-fonds alors que les récoltes sont des récoltes
sur pied, si I'intérét est acquis sans fraude et avant qu’un
avis de la slireté ne soit enregistré conformément al’ arti-
cle 49.

37(4) Unesireté sur desreécoltes est subordonnée al’in-
térét d’ une personne ayant une hypotheque enregistrée sur
le bien-fonds qui, aprés que les récoltes sont devenues des
récoltes sur pied,

a) fait une avance en vertu de |"hypotheque, mais
uniquement al’ égard de cette avance, ou

b) obtient une ordonnance de vente ou de forclusion,

sans fraude et avant que I’ avis de la sOreté sur les récoltes
ne soit enregistré conformément al’ article 49.

37(5) Siunavisd uneslreté sur desrécoltesn’apas été
enregistré conformément al’ article 49 lorsqu’ une recher-
cheest faite danslesregistres d’ un bureau del’ enregistre-
ment de bien-fonds ou dans | e registre des titres d’ un bu-
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person with a registered mortgage of the land, any ad-
vance under the mortgage made on the same day that the
search was made shall be deemed to have been made be-
fore registration of a notice under section 49, notwith-
standing that the notice was registered on the same day
that the search was made.

37(6) The priority under this section of aperson with an
interest in the land referred to in subsection (3) or of aper-
son with a registered mortgage of the land referred to in
subsection (4) is not affected by priority rightsin the land
under the Registry Act or the Land Titles Act.

37(7) A security interest in crops is subordinate to the
interest of a creditor of the debtor who causes a memorial
of judgment affecting the land to be registered in the
records of the appropriate land registry office or the title
register of the appropriate land titles office under the Me-
morials and Executions Act before notice of the security
interest isregistered in accordance with section 49.

37(8) Theinterest of acreditor of the debtor referred to
in subsection (7) does not take priority over a purchase
money security interest in the crops or a security interest
in the crops referred to in subsection 34(8) if a notice of
the security interest in the crops is registered in accor-
dance with section 49 not later than fifteen days after the
security interest in the crops attaches.

37(9) Subsections 36(11) to (19) apply with the neces-
sary modifications to the seizure and removal of growing
crops from land.

1995, ¢.33, s.5; 2004, .35, s.5.

Security interest in accessions

38(1) Inthissection

“other goods” means goodsto which an accessionisin-
stalled or affixed;

“secured party” includes areceiver;

“the whole” means an accession and the goods to
which the accession isinstalled or affixed.

38(2) Except as provided in section 30 and subsections
(3), (4) and (7), a security interest in goods that attaches
before or when the goods become an accession has prior-
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reau d’ enregistrement foncier par une personne ayant une
hypothéque enregistrée sur le bien-fonds ou pour son
compte, toute avance faite en vertu de I’ hypothégque dans
la méme journée que celle de la recherche est réputée
avoir étéfaiteavant I’ enregistrement d'un avis en vertu de
I"article 49, nonobstant que I’ avis ait été enregistré et que
larecherche ait été faite dans la méme journée.

37(6) Lesdroitsde priorité dans un bien-fonds que pré-
voit laLoi sur I’enregistrement ou laLoi sur |’ enregistre-
ment foncier ne portent pas atteinte ala priorité découlant
du présent article qu’ a une personne ayant un intérét dans
le bien-fonds visée au paragraphe (3) ou une personne
ayant une hypothéque enregistrée dans|e bien-fondsvisée
au paragraphe (4).

37(7) Unesireté sur desrécoltes est subordonnée al’in-
térét d’un créancier du débiteur qui fait enregistrer un ex-
trait de jugement visant le bien-fonds danslesregistresdu
bureau de I’ enregistrement de biens-fonds compétent ou
dansleregistre destitres du bureau d' enregistrement fon-
cier compétent en vertu de laLoi sur les extraits de juge-
ment et les exécutions avant que |’ avis de la sOreté soit en-
registré conformément al’ article 49.

37(8) L'intérét d' un créancier du débiteur visé au para-
graphe (7) ne prime pas une slreté en garantie du prix
d’ achat sur lesrécoltes, ou une siireté sur les récoltes visée
au paragraphe 34(8) si un avis de la slreté sur les récoltes
est enregistré conformément a I'article 49 au plus tard
guinze jours aprés gque la sireté a grevé les récoltes.

37(9) Les paragraphes 36(11) a (19) s appliquent a la
saisie et a I’enlévement des récoltes sur pied du bien-
fonds avec | es adaptations nécessaires.

1995, ¢.33, art.5; 2004, c.35, art.5.

Slretés sur des adjonctions
38(1) Dansle présent article

« autres objets » désigne les objets auxquels une ad-
jonction est incorporée ou fixée;

« letout » désigne une adjonction et les objets auxquels
I" adjonction est incorporée ou fixée;

« partie garantie » s entend également d' un séquestre.
38(2) Sauf disposition contrairedel’ article 30 et des pa

ragraphes (3), (4) et (7), une sireté qui gréve des objets au
plus tard au moment ou ils deviennent une adjonction
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ity with respect to the goods over a claim to the goods as
an accession made by a person with an interest in the
whole.

38(3) A security interest referred to in subsection (2) is
subordinate to the interest of a person who acquires for
value an interest in the whole after the goods become an
accession, including an assignee for value of the interest
of a person with an interest in the whole after the goods
become an accession, if the interest is acquired without
knowledge and before the security interest is perfected.

38(4) A security interest referred to in subsection (2) is
subordinate to the interest of a person with a security in-
terest taken and perfected in the whole who

(@) makes an advance under a security agreement af -
ter the goods become an accession, but only with re-
spect to that advance, or

(b) acquires the right to retain the whole in satisfac-
tion of the obligation secured,

without knowledge of the security interest in the acces
sion and before it is perfected.

38(5) A security interest in goods that attaches after the
goods become an accession is subordinate to the interest
of a person who has an interest in the other goods when
the goods become an accession and who

(& hasnot consented to the security interest,

(b) has not disclaimed an interest in the goods or ac-
Cessions,

() has not entered into an agreement entitling the
person to remove the accession, or

(d) is not otherwise precluded from preventing the
debtor from removing the accession.

38(6) A security interest in goods that attaches after the
goods become an accession is subordinate to the interest
of a person who acquires an interest in the whole after the
goods become an accession, if the interest is acquired
without knowledge and before the security interest in the
accession is perfected.

38(7) Subject to subsection (8), a security interest in
goods that attaches before, at the time or after the goods
become an accession is subordinate to the interest of a
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prime, pour ce qui est des objets, une revendication rela-
tive aces objets atitre d’ adjonction faite par une personne
gui aun intérét dansle tout.

38(3) Une slreté visée au paragraphe (2) est subordon-
née a I'intéré d une personne qui acquiert moyennant
contrepartie un intérét dans le tout aprés que les objets
sont devenus une adjonction, y compris un cessionnaire
pour contrepartie de I’ intérét d’ une personne ayant un in-
térét dans e tout aprés que les objets sont devenus une ad-
jonction, si I'acquisition est faite sans en connaitre I’ exis-
tence et avant que la slireté ne soit parfaite.

38(4) Une slreté visée au paragraphe (2) est subordon-
née a I'intérét d une personne ayant une sireté prise et
parfaite sur le tout, qui

a) fait une avance en vertu d'un contrat de sOreté
aprés que les objets sont devenus une adjonction, mais
uniquement al’ égard de cette avance, ou

b) acquiert le droit de retenir le tout en acquittement
de I’ obligation garantie,

sans connaitre I existence de la sOreté sur |’ adjonction et
avant que la sreté ne soit parfaite.

38(5) Une slreté qui gréve des objets aprés qu'ils sont
devenus une adjonction est subordonnée al’intérét d' une
personne qui a un intérét dans d' autres objets lorsgque les
objets deviennent une adjonction et qui

a) n'apasconsenti alasireté,

b) n'apasrenoncé aun intérét dans les objets ou les
adjonctions,

c) n'apas conclu un accord habilitant la personne a
enlever |’ adjonction, ou

d) n'est pas autrement précluse d empécher le débi-
teur d’ enlever |’ adjonction.

38(6) Une slreté qui gréve des objets aprés qu'ils sont
devenus une adjonction est subordonnée al’intérét d' une
personne qui acquiert un intérét dans le tout aprés que les
objets sont devenus une adjonction, si I'intérét est acquis
sans connaissance et avant que la sreté sur I’ adjonction
ne soit parfaite.

38(7) Sous réserve du paragraphe (8), une slreté qui
gréve des objets auparavant, au moment ou les objets
deviennent une adjonction ou plustard, est subordonnée a
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judgment creditor referred to in paragraph 20(1)(a) if the
security interest is not perfected when a notice of judg-
ment referred to in paragraph 20(1)(a) isregistered.

38(8) The interest of ajudgment creditor referred to in
paragraph 20(1)(a) does not take priority under subsection
(7) over a purchase money security interest in goods that
is perfected not later than fifteen days after the goods be-
come an accession.

38(9) A secured party who has the right, under this Act,
to remove an accession from the whole shall exercise the
right of removal in a manner that causes no unnecessary
damage or injury to the other goods or that puts the person
in possession of the whole to any greater inconvenience
than is necessarily incidental to the removal of the acces-
sion.

38(10) A person, other than the debtor, who has an in-
terest in the whole when the goods subject to the security
interest become an accession is entitled to reimbursement
for any damagesto theinterest of that person in the whole
caused during the removal of the accession, but is not en-
titled to reimbursement for diminution in the value of the
whol e caused by the absence of the accession or by the ne-
cessity to replaceit.

38(11) A person entitled to reimbursement under sub-
section (10) may refuse permission to remove the acces-
sion until the secured party has given adequate security
for the reimbursement.

38(12) Thesecured party may apply to the Court for one
or more of the following orders:

(@) an order determining the person entitled to reim-
bursement under this section;

(b) an order determining the amount and kind of se-
curity to be provided by the secured party;

(c) an order specifying the depository for the secu-
rity;

(d) anorder authorizing the removal of the accession
without the provision of security for reimbursement
under subsection (11).

38(13) If theinterest of a person with an interest in the
whol e is subordinate to a security interest in the accession
under this section, the person with an interest in the whole
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I"intérét d’' un créancier sur jugement visé al’ alinéa 20(1)a)
s la slreté n'est pas parfaite lorsque I’ avis de jugement
viséal'ainéa20(1)a) est enregistré.

38(8) L'intérét d'un créancier sur jugement visé al’ ali-
néa 20(1)a) ne prime pas en vertu du paragraphe (7) une
slreté en garantie du prix d'achat sur des objets qui est
parfaite au plus tard quinze jours aprés que les objets sont
devenus une adjonction.

38(9) Unepartiegarantie qui, en vertu delaprésenteloi,
ale droit d enlever une adjonction du tout doit I’ exercer
de maniére ane pasentrainer de dommage ou de préjudice
inutile a d’' autres objets ou a ne pas causer a la personne
en possession du tout un inconfort plus considérable qu'il
ne soit incidemment nécessaire pour |’ enlévement del’ ad-
jonction.

38(10) Une personne, autre que le débiteur, qui aun in-
térét dansletout lorsgue les objets assujettisalasireté de-
viennent une adjonction, adroit a un remboursement pour
les dommages causés a son intérét dans le tout au cours de
I"enlévement de I’ adjonction, mais elle n'a pas droit aun
remboursement pour la diminution de la valeur du tout
due a I’ absence de I'adjonction ou a la nécessité de son
remplacement.

38(11) Lapersonne qui adroit & un remboursement en
vertu du paragraphe (10) peut refuser la permission d’ en-
lever I’adjonction tant que la partie garantie n’aura pas
fourni la garantie suffisante de remboursement.

38(12) La partie garantie peut demander ala Cour une
ou plusieurs ordonnances suivantes :

a) une ordonnance déterminant la personne qui a
droit a un remboursement en vertu du présent article;

b) uneordonnance déterminant le montant et le genre
de garantie que la partie garantie doit fournir;

€) une ordonnance précisant le dépositaire de la ga-
rantie;

d) une ordonnance autorisant I’ enlévement de I'ad-
jonction sanslafourniture de la garantie de rembourse-
ment aux termes du paragraphe (11).

38(13) Une personne dont I'intérét dans le tout est su-
bordonné a une slreté sur une adjonction prévue au pré-
sent article peut, avant |'enlévement de I’ adjonction du
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may, before the accession has been removed from the
whole by the secured party, retain the accession on pay-
ment to the secured party of the lesser of the following:

(@ the amount secured by the security interest enti-
tled to priority; and

(b) the market value of the accession were the acces-
sion to be removed from the other goods.

38(14) The secured party who has aright to remove the
accession from thewhole shall give anotice of the secured
party’s intention to remove the accession to each person

(@ who isknown by the secured party to have an in-
terest in the other goods or in the whole, and

(b) who has registered a financing statement that in-
cludes the name of the debtor and a description of the
other goods, or that includes the serial number of the
other goodsif the other goods are of akind that are pre-
scribed as serial numbered goods.

38(15) A notice under subsection (14) shall contain
(a)
(b) adescription of the goods to be removed,

(c) theamount required to satisfy the obligations se-
cured by the security interest,

(d)

(e) adescription of the other goods, and

the name and address of the secured party,

the market value of the accession,

(f) a statement of intention to remove the accession
unless the amount referred to in subsection (13) ispaid
on or before a specified date that is not less than fifteen
days after the notice is given in accordance with sub-
section (14).

38(16) A notice under subsection (14) shall be given at
least fifteen days before removal of the accession and may
be given in accordance with section 69 or by registered
mail addressed to the address of the person to be notified
that was registered as part of the financing statement re-
ferred to in paragraph (14)(b).
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tout par la partie garantie, retenir I’ adjonction en payant a
la partie garantie le moindre de ce qui suit :

a) le montant garanti par la slireté qui a rang priori-
taire, ou

b) lavaeur marchande del’ adjonction si celle-ci de-
vait étre enlevée des autres objets.

38(14) La partie garantie qui a le droit d’enlever |’ ad-
jonction du tout doit donner avis de son intention de le
faire & chague personne

a) qu'dlesait avoir unintérét dansd autres objetsou
dans le tout, et

b) qui aenregistré un éat de financement qui inclut
le nom du débiteur et une description des autres objets,
ou qui inclut les numéros de série des autres objets s
ceux-ci sont d’ un genre prescrit comme objets numéro-
tés en série.

38(15) L’avisen vertu du paragraphe (14) doit contenir

a) lenom et |’ adresse de la partie garantie,

b) une description des objets a enlever,

c) lemontant requis pour éteindre les obligations ga-
ranties par lasreté,

d) lavaleur marchande de I’ adjonction,

€) une description des autres objets, et

f) une déclaration d'intention d’ enlever |’ adjonction,
amoins que le montant visé au paragraphe (13) ne soit
payé au plus tard a une date déterminée qui est au
mMoins quinze jours aprés que |’ avis a été donné confor-
mément au paragraphe (14).

38(16) L’'avisviséau paragraphe (14) doit étre donné au
moins quinze jours avant I’ enlévement de I’ adjonction et
il peut étre donné conformément al’ article 69 ou par cour-
rier recommandé envoyé a |’ adresse de la personne a si-
gnifier qui était enregistrée comme faisant partie de I’ é&at
de financement visé al’ alinéa (14)b).
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38(17) A person entitled to receive a notice under sub-
section (14) may apply to the Court for an order postpon-
ing removal of the accession.

1994, c.22, s.7; 1995, ¢.33, s.6; 2004, c.35, s.6.

Security interestsin processed or commingled goods

39(1) A perfected security interest in goods that subse-
guently become part of a product or mass continuesin the
product or mass if the goods are so manufactured, pro-
cessed, assembled or commingled that their identity islost
in the product.

39(2) Subject to subsections (4) and (6), if more than
one perfected security interest continuesin the same prod-
uct or mass under subsection (1), and each was a security
interest in separate goods, the security interests are enti-
tled to share in the product or mass according to the ratio
that the obligation secured by each security interest bears
to the sum of the obligations secured by all security inter-
ests.

39(3) For the purpose of section 35, perfection of ase-
curity interest in goods that subsequently become part of
aproduct or massisalso perfection of the security interest
in the product or mass.

39(4) For the purpose of subsection (2), the obligation
secured by a security interest that continues in the product
or mass under subsection (1) islimited to the market value
of the goods when the goods become part of the product
Or Mass.

39(5) Any priority that a perfected security interest that
continues in the product or mass under subsection(1) has
over an interest in the product or mass is limited to the
market value of the goods when the goods become part of
the product or mass.

39(6) A perfected purchase money security interest in
goods that continuesin the product or mass under subsec-
tion (1) has priority over a non-purchase money security
interest

(8 inthegoodsthat continuesin the product or mass
under subsection (1), and

(b) in the product or mass, other than as inventory,
given by the same debtor.

39(7) A perfected purchase money security interest in
goods that continuesin the product or mass under subsec-
tion (1) has priority over any non-purchase money secu-
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38(17) Une personne habilitée a recevoir un avis en
vertu du paragraphe (14) peut demander ala Cour une or-
donnance ajournant I’ enlévement de I’ adjonction.

1994, c.22, art.7; 1995, ¢.33, art.6; 2004, c.35, art.6.

Slreté sur le produit ou des objets mélangés

39(1) Une sOreté parfaite sur des objets qui font ulté-
rieurement partie d'un produit ou d’une masse continue
de grever le produit ou la masse si les objets sont fabri-
qués, traités, assemblés ou mélangés de maniere a perdre
leur identité dans |e produit.

39(2) Sous réserve des paragraphes (4) et (6), s plu-
sieurs slretés parfaites continuent de grever le méme pro-
duit ou laméme masse en vertu du paragraphe (1), et que
chacune était une sreté sur des objetsdistincts, les siretés
sont habilitées a se partager le produit ou lamasse selonle
rapport qui existe entre I’ obligation garantie par chaque
sreté et la somme des obligations garanties par toutes les
slretés.

39(3) Auxfinsdel article 35, laperfection d' une sreté
sur des objets qui font ultérieurement partie d’ un produit
ou d’ une masse constitue également laperfection delasi-
reté sur le produit ou la masse.

39(4) Aux fins du paragraphe (2), I’ obligation garantie
par une slreté qui continue de grever le produit ou la
masse en vertu du paragraphe (1) est limitée a la valeur
marchande des objets lorsqu’ils font partie du produit ou
delamasse.

39(5) Toute priorité qu'a une sireté parfaite qui conti-
nue de grever le produit ou la masse en vertu du paragra-
phe (1) par rapport aun intérét dans le produit ou la masse
est limitée alavaleur marchande des objetslorsqu’ilsfont
partie du produit ou de la masse.

39(6) Unesiretéen garantiedu prix d' achat parfaite sur
des objetsqui continue de grever le produit ou lamasse en
vertu du paragraphe (1) prime une sireté ne visant pas le
prix d’ achat

a) surlesobjets qui continue de grever le produit ou
la masse en vertu du paragraphe (1), et

b) sur le produit ou la masse, autrement qu’ atitre de
stock, fournie par le méme débiteur.

39(7) Unesireté en garantie du prix d' achat parfaite sur
des objets qui continue de grever le produit ou lamasse en
vertu du paragraphe (1) prime toute siireté ne visant pasle
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rity interest in the product or mass as inventory given by
the same debtor if

(@) the secured party with the purchase money secu-
rity interest gives a notice to any secured party with a
non-purchase money security interest in the product or
mass who has registered, before the identity of the
goodsis lost in the product or mass, afinancing state-
ment that includes a description of the product or mass,

(b) the notice referred to in paragraph (a) states that
the person giving the notice has acquired or expectsto
acquire a purchase money security interest in goods
supplied to the debtor as inventory, and

(c) thenoticeisgiven beforetheidentity of the goods
islost in the product or mass.

39(8) A natice under subsection (7) may be givenin ac-
cordance with section 69 or by registered mail addressed
to the address of the person to be notified that was regis-
tered as part of the financing statement referred to in para-

graph (7)(a).

39(9) This section does not apply to a security interest
in an accession to which section 38 applies.

1994, c.22, s.8.

Voluntary subordination

40(1) A secured party may subordinate, in a security
agreement or otherwise, the secured party’s security inter-
est to any other interest.

40(2) A subordination is effective according to itsterms
between the parties and may be enforced by athird party
if thethird party isthe person or one of the class of persons
for whose benefit the subordination was intended.

Assignmentsof intangiblesand chattel paper: rightsof
third party account debtors

41(1) Inthissection

“account debtor” means a person who is obligated un-
der an intangible or chattel paper;

“assignee” includes a secured party and areceiver.
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prix d’ achat sur le produit ou lamasse atitre de stock four-
nie par le méme débiteur si

a) lapartiegarantie ayant lasireté en garantie du prix
d’achat donne un avis atoute partie garantie ayant une
sOreté ne visant pas le prix d achat sur le produit ou la
masse qui a enregistré un état de financement qui inclut
une description du produit ou de la masse, avant que
I"identité des objets ne soit perdue dans e produit ou la
masse,

b) I'avis visé al'ainéa a) déclare que la personne
donnant I'avis a acquis ou s attend a acquérir une si-
reté en garantie du prix d’ achat sur les objetsfournisau
débiteur atitre de stock, et

c) I'avisest donné avant que I’identité des objets ne
soit perdue dans le produit ou la masse.

39(8) L'avisviséau paragraphe(7) peut étre donné con-
formément al’ article 69 ou par courrier recommandé en-
voyé a |’ adresse de la personne a signifier qui était enre-
gistrée comme faisant partie de |’ état de financement visé
al'ainéa(7)a).

39(9) Le présent article ne s applique pas a une slreté
sur une adjonction qui est régie par I’ article 38.

1994, c.22, art.8.

Subordination volontaire

40(1) Une partie garantie peut, dansun contrat de sreté
ou autrement, subordonner sa sireté a tout autre intérét.

40(2) Unesubordination prend effet selon ses modalités
entre les parties et peut étre exécutée par unetierce partie
s celle-ci est la personne ou quelqu’ un de la catégorie des
personnes que la subordination visait comme béné-
ficiaires.

Cession des biensintangibles et titres de créance
garantis: droits destierces parties débitrices des
comptes

41(1) Dansle présent article
« débiteur d'un compte » désigne une personne qui a

assumé une obligation découlant d’un bien intangible ou
d’un titre de créance garanti;

« cessionnaire » s entend également d'une partie ga-
rantie et d’ un séquestre.
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41(2) Unless the account debtor on an intangible or
chattel paper has made an enforceable agreement not to
assert defenses or claims arising out of a contract, the
rights of an assignee of the intangible or chattel paper are
subject to

(@) the terms of the contract between the account
debtor and the assignor and any defense or claim aris-
ing from the contract or a closely connected contract,
and

(b) any other defense or claim of the account debtor
against the assignor that accrues before the account
debtor acquires knowledge of the assignment.

41(3) A modification of or substitution for a contract
made in good faith and in accordance with reasonable
commercial standards and without material adverse effect
on the assignee’s rights under the contract or the as
signor’s ability to perform the contract is effective against
the assignee unless the account debtor has otherwise
agreed.

41(4) Subsection (3) applies

(@) to the extent that an assigned right to payment
arising out of the contract has not been earned by per-
formance, and

(b) notwithstanding that notice of the assignment has
been given to the account debtor.

41(5) If the contract has been substituted or modified in
the manner referred to in subsection (3), the assignee ob-
tains rights corresponding to those of the assignor under
the modified or substituted contract.

41(6) Nothingin subsections (3) to (5) affectsthe valid-
ity of aterm in an assignment agreement that providesthat
amodification or substitution referred to in those subsec-
tionsis abreach of contract by the assignor.

41(7) If collateral whichiseither an intangible or chattel
paper is assigned, the account debtor may make payments
to the assignor

(@) before the account debtor receives notice of the
assignment in accordance with subsection (8), or

(b) after the account debtor receives notice of the as-
signment if the account debtor requests the assignee to
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41(2) A moins que le débiteur d’un compte sur un bien
intangible ou un titre de créance garanti n’'ait conclu un
accord exécutoire s engageant anefaire valoir aucune dé-
fense ou revendication découlant d' un contrat, les droits
du cessionnaire d'un bien intangible ou d'un titre de
créance garanti sont assujettis

a) aux modalités du contrat entre le débiteur d'un
compte et le cédant et a toute défense ou revendication
découlant du contrat ou d'un contrat étroitement con-
nexe, et

b) atoute autre défense ou revendication du débiteur
d’un compte contre le cédant qui s accroit avant quele
débiteur d’un compte n’ait connaissance de la cession.

41(3) Unemodification ou une substitution d’ un contrat
faite de bonne foi, en conformité avec les normes com-
merciales raisonnables et sans grave préjudice aux droits
du cessionnaire aux termes du contrat ou a la capacité du
cédant d’exécuter le contrat, est exécutoire a I’ égard du
cessionnaire, amoins que le débiteur d’ un compte n’en ait
convenu autrement.

41(4) Le paragraphe (3) s applique

a) danslamesure ou un droit a un paiement cédé et
découlant du contrat n’ apas été acquis par exécution, et

b) nonobstant quel’avisdelacession ait été donnéau
débiteur d’un compte.

41(5) Sile contrat a é&é substitué ou modifié de la ma-
niére visée au paragraphe (3), le cessionnaire obtient les
droits correspondant aux droits du cédant en vertu du con-
trat substitué ou modifié.

41(6) Rien aux paragraphes (3) a (5) ne porte atteinte a
lavalidité d’ une modalité d’ un contrat de cession qui pré-
voit que la modification ou la substitution visée dans ces
paragraphes constitue une violation du contrat par le cé-
dant.

41(7) Si unbien grevé qui est un bien intangible ou un
titre de créance garanti est cédé, le débiteur d' un compte
peut faire des paiements au cédant

a) avant que le débiteur d’'un compte ne recoive un
avis de la cession conformément au paragraphe (8), ou

b) aprésavoir recuunavisdelacession, si e débiteur
d’'un compte a demandé au cessionnaire de fournir la
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furnish proof of the assignment and the assigneefailsto
furnish proof within fifteen days after the request.

41(8) A notice of an assignment under subsection (7)
shall

(@) state that the amount payable or to become pay-
able under the contract has been assigned and that pay-
ment is to be made to the assignee, and

(b) identify the contract under which the amount pay-
able isto become payable.

41(9) Payment by an account debtor to an assignee after
the account debtor receives notice of the assignment in ac-
cordance with subsection (8) discharges the obligation of
the account debtor to the extent of the payment.

41(10) A termin acontract between a debtor on an ac-
count or chattel paper and an assignor that prohibits or re-
gtricts assignment of the whole of the account or chattel
paper for money due or to become due is binding on the
assignor only to the extent that the assignor may be liable
in damages for breach of the term, but is unenforceable
against third parties.

PART IV
REGISTRATION
Personal Property Registry, Registrar

42(1) There shall be an electronic registry known asthe
Personal Property Registry for the purposes of registra-
tions under this Act and under any other Act that provides
for registration in the Registry.

42(2) Service New Brunswick may designate a person
as Registrar.

42(3) The Registrar may designate one or more persons
by name or position as Deputy Registrars.

42(4) The Registrar shall supervise and administer the
operation of the Registry and shall have such powers and
duties as are set out in this Act or the regulations or any
other Act that provides for registration in the Registry or
the regulations under that Act.
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preuve de la cession et le cessionnaire omet de le faire
dans les quinze jours aprés la demande.

41(8) L’avis d'une cession en vertu du paragraphe (7)
doit

a) déclarer que le montant payable ou qui doit deve-
nir payable en vertu du contrat a été cédé et quele paie-
ment doit &refait au cessionnaire, et

b) identifier le contrat en vertu duquel le montant
payable doit devenir payable.

41(9) Lepaiement quefait le débiteur d'un compte aun
cessionnaire aprés avoir recu I'avis de la cession confor-
mément au paragraphe (8) éteint I’ obligation du débiteur
d’un compte jusqu’ a concurrence du paiement.

41(10) Une modalité dans un contrat entre un débiteur
d’un compte ou d' un titre de créance garanti et un cédant
qui interdit ou restreint la cession de latotalité du compte
ou du titre de créance garanti pour une somme d’ argent
exigible ou a devenir exigible ne lie le cédant que dans la
mesure ou elle peut le rendre passible de dommages-
intéréts en cas de violation de cette modalité, tout en res-
tant inexécutoire al’ égard destierces parties.

PARTIE IV
ENREGISTREMENT

Réseau d’ enregistrement des biens per sonnels,
registraire

42(1) 1l est établi un enregistrement é ectronique appelé
le Réseau d’ enregistrement des biens personnels aux fins
d’enregistrement en vertu de la présente loi et de toute
autreloi qui prévoit I’ enregistrement au Réseau d’ enregis-
trement.

42(2) Services Nouveau-Brunswick peut désigner une
personne atitre de registraire.

42(3) Leregistraire peut désigner une ou plusieurs per-
sonnes atitre ou au poste de registraire adjoint.

42(4) Le registraire doit administrer et superviser le
fonctionnement du Réseau d’ enregistrement et doit avoir
les pouvoirs et fonctions prévus dans la présente loi ou les
reglements ou dans toute autre loi qui prévoit I’ enregistre-
ment au Réseau d’ enregistrement ou les réglements éta-
blis en vertu de cetteloi.
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42(5) A Deputy Registrar has the same powers and du-
ties as the Registrar, subject to the direction and supervi-
sion of the Registrar.

42(6) The Registrar and Deputy Registrars may desig-
nate one or more persons to act on their behalf.

42(7) Whenitisnot practical, in the opinion of the Reg-
istrar, to provide access to the Registry or to provide one
or more Registry services, the Registrar may refuse access
to the Registry or otherwise suspend one or more of its
services.

1998, c.12, s.15.

Registration of financing statements

43(1) A person may register afinancing statement inthe
Registry at an office of the Registry in accordance with
the regulations.

43(2) The Registrar may enter into an agreement with
any person to provide access to the Registry on terms and
conditions that the Registrar considers advisable and may
vary the terms and conditions from time to time as the
Registrar considers advisable.

43(3) A person who has entered into an agreement with
the Registrar under subsection (2) may register a financ-
ing statement in the Registry in accordance with the
agreement and the regulations.

43(4) Registration of a financing statement is effective
from the time that a registration number, date and timeiis
assigned to the registration in the Registry.

43(5) A financing statement may be registered before or
after asecurity agreement is made or asecurity interest at-
taches.

43(6) A registration may relate to one or more than one
security agreement.

43(7) Except as otherwise provided in this section, the
validity of the registration of afinancing statement is not
affected by any defect, irregularity, omission or error in
the financing statement unless the defect, irregularity,
omission or error is seriously misleading.

43(8) A registration isinvalid if a search of the records
of the Registry using the name, as prescribed, of any of the
debtors required to be included in the financing statement
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42(5) Leregistraire adjoint qui ales mémes pouvoirs et
fonctions que leregistraire est placé sous ladirection et la
supervision du dernier.

42(6) Le registraire et les registraires adjoints peuvent
désigner une ou plusieurs personnes pour les représenter.

42(7) Lorsque le registraire est d' avis qu'il n'est pas
pratique de fournir |’ accés au Réseau d’ enregistrement ou
defournir I'un ou plusieurs services du Réseau d’ enregis-
trement, il peut soit refuser | accés au Réseau d enregis-
trement, soit suspendre autrement I’ un ou plusieurs de ses
services.

1998, c.12, art.15.

Enregistrement des états de financement

43(1) Une personne peut enregistrer un état de finance-
ment au Réseau d’enregistrement a I’un de ses bureaux
conformément aux réglements.

43(2) Leregigraire peut conclure un accord avec toute
personne pour lui procurer accés au Réseau d enregistre-
ment selon les modalités et conditions qu'il estime sou-
haitables et qu'il peut modifier de temps dautre s'il I'es-
time a propos.

43(3) Quicongue a conclu un accord avec le registraire
en vertu du paragraphe (2) peut enregistrer un état de fi-
nancement au Réseau d’ enregistrement conformément a
I"accord et aux réglements.

43(4) L'enregistrement d’un état de financement prend
effet a partir du moment ou un numéro d’ enregistrement
avec heure et date lui est attribué dans le Réseau d enre-
gistrement.

43(5) Un état de financement peut étre enregistré avant
ou apres que le contrat de slreté soit conclu ou que la si-
reté gréve les biens.

43(6) Un enregistrement peut avoir trait a plus d'un
contrat de sOreté.

43(7) Sauf disposition contraire du présent article, tout
vice, irrégularité, omission ou erreur dans un état de finan-
cement ne porte atteinte a la validité de son enregistre-
ment que si le vice, I'irrégularité, I’omission ou |’ erreur
induit gravement en erreur.

43(8) Un enregistrement est invalide si une recherche,
faite de la facon prescrite, dans les registres du Réseau
d’ enregistrement, d'aprés le nom de I’ un quelconque des
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other than a debtor who does not own or haverightsin the
collateral does not disclose the registration.

43(8.1) Subject to subsections (10) and (10.1), aregis-
tration isinvalid if a search of the records of the Registry
by serial number, as prescribed, for collateral that is con-
sumer goods of a kind that are prescribed as serial num-
bered goods does not disclose the registration.

43(8.2) A registration disclosed other than as an exact
match as aresult of asearch of the records of the Registry
using the name of a debtor or serial number as prescribed
does not mean that the registration is, by that fact alone,
valid.

43(9) In order to establish that a defect, irregularity,
omission or error is seriously misleading, it is not neces-
sary to prove that anyone was actually misled by it.

43(10) Failure to include a description of any item or
kind of collateral in afinancing statement does not affect
the validity of the registration with respect to the descrip-
tion of other collateral included in the financing state-
ment.

43(10.1) Anerror in adescription of any item or kind of
collateral described by serial number in afinancing state-
ment does not affect the validity of the registration with
respect to the description of other collateral included in
the financing statement.

43(11) The secured party or person named as secured
party in afinancing statement shall give to each person
named as debtor in the statement, within thirty days after
itisregistered, averification statement in accordance with
the regulations, except where that person has waived in
writing the right to receiveit.

2004, c.35, s.7.

Duration, renewal of and amendmentsto registrations

44(1) Except as otherwise prescribed, aregistration un-
der this Act is effective for the period of time specified as
part of thefinancing statement by which theregistrationis
effected.
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débiteurs dont le nom doit étre inclusdans|’ état de finan-
cement, a |’ exception du débiteur qui n'est pas proprié-
taire du bien grevé ou qui n’a aucun droit sur ce bien, ne
divulgue pas |’ enregistrement.

43(8.1) Sous réserve des paragraphes (10) et (10.1), un
enregistrement est invalide si unerecherche, faitedelafa
con prescrite, dans les registres du Réseau d’ enregistre-
ment d’ aprés le numéro de série du bien grevé qui est un
bien de consommation d’'un genre prescrit comme objet
numeéroté en série, ne divulgue pas I’ enregistrement.

43(8.2) Un enregistrement qui est divulgué autrement
gue par une correspondance parfaite comme résultat
d’ unerecherche, faite delafacon prescrite, danslesregis-
tres du Réseau d' enregistrement d' aprés le nom d' un des
débiteurs ou le numéro de série ne signifie pas que |’ enre-
gistrement est valide en raison de ce seul fait.

43(9) Afin d'éablir qu'un vice, une irrégularité, une
omission ou une erreur induit gravement en erreur, il N’ est
pas nécessaire de prouver qu’ une personne a été effective-
ment induite en erreur.

43(10) L'omission d’inclure une description relative a
tout article ou genre de bien grevé dans un état de finan-
cement ne porte pas atteinte a la validité de |’ enregistre-
ment relatif ala description des autres biens grevésinclus
dans |’ état de financement.

43(10.1) Une erreur dans la description relative a tout
article ou genre de bien grevé lorsque décrit par son nu-
méro de série dans un état de financement ne porte pas at-
teinte alavalidité de I’ enregistrement relatif ala descrip-
tion des autres hiens grevés inclus dans I'état de
financement.

43(11) Lapartiegarantie oulapersonne nommeéeaceti-
tre dans un état de financement doit donner a chaque per-
sonney nhommeée atitre de débiteur, un état de vérification
conformément aux réglements dans les trente jours de
I"enregistrement de I’ état de financement, sauf si la der-
niére arenoncé par écrit a son droit de larecevair.

2004, c.35, art.7.

Durée, renouvellement et modification des
enregistrements

44(1) Sauf S'il en est autrement prescrit, un enregistre-
ment en vertu de la présente loi est en vigueur pendant la
période de temps précisée comme faisant partie de I’ état
de financement qui fait I’ objet de I’ enregistrement.
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44(2) A registration may be renewed by registering afi-
nancing change statement at any time before the registra-
tion expires and, except as otherwise prescribed, the pe-
riod of time for which the registration is effective shall be
extended by the renewal period specified as part of the fi-
nancing change statement.

44(3) An amendment to a registration may be effected
by registering a financing change statement at any time
during the period that the registration is effective and the
amendment is effective from the time that the financing
change statement is registered to the expiry of the regis-
tration being amended.

44(4) Notwithstanding that an amendment of aregistra-
tion is not specifically provided for in this Part, a financ-
ing change statement may be registered to amend the reg-
istration.

1994, c.22, s.9.

Registration of transfersand subordination

45(1) If a secured party with a security interest that is
perfected by registration transfers the security interest or
a part of it, a financing change statement may be regis-
tered to disclose the transfer.

45(2) If afinancing change statement isregistered under
subsection (1) and an interest in part, but not al, of the
collateral is transferred, the financing change statement
shall include adescription of the collateral inwhichthein-
terest is transferred.

45(3) If a secured party with a security interest that is
not perfected by registration transfersthe security interest,
a financing statement may be registered in which the
transferee is disclosed as the secured party.

45(4) After registration of afinancing change statement
disclosing atransfer of asecurity interest, the transfereeis
the secured party for the purposes of this Part.

45(5) A registration disclosing a transfer of a security
interest may be registered before or after the transfer.

45(6) If asecurity interest has been subordinated by the
secured party to the interest of another person, afinancing
change statement may be registered to disclose the subor-
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44(2) Un enregistrement peut étre renouvel é par I’ enre-
gistrement d’'un état de modification de financement en
tout temps avant son expiration et, sauf s'il en est autre-
ment prescrit, la période de temps pour laquellel’ enregis-
trement est en vigueur doit s étendre jusqu’ alapériode de
renouvellement précisée comme faisant partie de |’ état de
modification de financement.

44(3) Lamodification d’'un enregistrement peut étre ef-
fectuée par I’ enregistrement d'un état de modification de
financement en tout temps alors que I’ enregistrement est
en vigueur, et lamodification prend effet a compter de la
date d’ enregistrement de I’ état de modification de finan-
cement jusqu’al’ expiration de I’ enregistrement modifié.

44(4) Nonobstant que la modification d'un enregistre-
ment ne soit pas spécifiquement prévue dans la présente
partie, un état de modification de financement peut ére
enregistré pour modifier I’ enregistrement.

1994, c.22, art.9.

Enregistrement destransferts et subordinations

45(1) Si une partie garantie ayant une slireté enregistrée
qui est parfaite par enregistrement transfere totalement ou
partiellement lasOreté, un état de modification de finance-
ment peut étre enregistré pour divulguer le transfert.

45(2) Si un état de modification de financement est en-
registré en vertu du paragraphe (1) et qu’un intérét dans
une partie seulement du bien grevé soit transfére, I’ état de
modification de financement doit inclure une description
du bien grevé dans lequel I'intérét est transfére.

45(3) Si une partie garantie ayant une slreté qui n'est
pas parfaite par enregistrement transfere la sireté, un état
de financement dans lequel le cessionnaire est divulgué a
titre de partie garantie peut étre enregistré.

45(4) Desl’enregistrement d'un état de modification de
financement divulgant le transfert d' une slireté, le ces-
sionnaire est la partie garantie aux fins de la présente par-
tie

45(5) Un éat de financement divulgant le transfert
d’une slireté peut étre enregistré avant ou apres le trans-
fert.

45(6) Si la partie garantie a subordonné une sireté a
I'intérét d' une autre personne, un état de modification de
financement peut étre enregistré pour divulguer la subor-
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dination at any time during the period that the registration
of the subordinated security interest is effective.

Removal of data from the Registry

46 Data in a registration may be removed from the
records of the Registry

(& when theregistration is no longer effective, or

(b) on the registration of a financing change state-
ment discharging or partially discharging the registra-
tion.

Registration not constructive notice

47 Registration of afinancing statement in the Registry
by itself does not constitute notice or knowledge to any
person of the existence or contents of the financing state-
ment or of the existence of the security interest or the con-
tents of any security agreement to which the registration
relates.

Registry searches
48(1) A person may search the records of the Registry

and obtain a printed search result
(@) at an office of the Registry, or

(b) in accordance with an agreement entered into
with the Registrar under subsection 43(2).

48(2) A search under subsection (1) may be conducted
according to

(@)

(b) the serial number of goods of akind that are pre-
scribed as serial numbered goods, or

the name of the debtor,

(c) aregistration number.

48(3) A printed search result that purports to be issued
by the Registry isreceivable as evidence and is, in the ab-
sence of evidenceto the contrary, proof of the registration
of any financing statement to which the search result re-
lates, including

(&) the date and time of registration of the financing
statement, and
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dination en tout temps durant la période ou |’ enregistre-
ment de |a slireté subordonnée est en vigueur.

Radiation des données du Réseau d’ enregistrement

46 Lesdonnées dans un enregistrement peuvent étrera-
diées des registres du Réseau d’ enregistrement

a) lorsquel’ enregistrement n’est plus en vigueur, ou
b) lorsdel’ enregistrement d’'un état de modification

de financement donnant mainlevée totale ou partielle
de I’ enregistrement.

Pas d’avis présumé

47 L' enregistrement d' un état de financement au Réseau
d’ enregistrement ne constitue pas en soi un avis ou une
connhaissance pour quiconque de I’ existence ou du con-
tenu de |’ état de financement, ou de I’ existence de la si-
reté ou du contenu de tout contrat de sreté auquel I’ enre-
gistrement se rapporte.

Recherches au Réseau d’ enregistrement

48(1) Une personne peut faire des recherches dans les
registres du Réseau d enregistrement et obtenir un im-
primé des résultats d’ une recherche

a) aun bureau du Réseau d’ enregistrement, ou

b) conformément a un accord conclu avec le regis-
traire en vertu du paragraphe 43(2).

48(2) Une recherche en vertu du paragraphe (1) peut
étre faite d aprés

a) lenom du débiteur,
b) le numéro de série des objets d’ un genre qui sont
prescrits comme obj ets numérotés en série, ou

C) unnuméro d'enregistrement.

48(3) L'imprimé des résultats d’'une recherche censé
étre délivré par le Réseau d’ enregistrement est recevable
en preuve et, a défaut de preuve contraire, constitue la
preuve de I’ enregistrement de tout état de financement
auqguel lesrésultats d’ une recherche se rapportent, y com-
pris

a) ladate et I'heure d enregistrement de I’ état de fi-
nancement, et
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(b) the order of registration of the financing state-
ment as indicated by the registration number, date and
time set out in the printed search result.

Fixturesand crops: registrationsin the land
registration system

1994, c.22, s.10.

49(1) Inthis section
“debtor” includes any person named as adebtor inano-
tice registered under this section;

“land registration office” meanstheland registry office
for a county or the land titles office for aland registration
district;

“land registry” means the records of aland registry of-
fice or thetitle register of aland titles office;

“secured party” includes any person named as a se-
cured party in a notice registered under this section.

49(2) A security interest in a fixture under section 36
and a security interest in a crop under section 37 may be
registered in theland registry by submitting anoticein ac-
cordance with the regulations to the appropriate land reg-
istration office.

49(3) On the submission of a notice under subsection
(2) and on the payment of any prescribed fee, the registrar
of the land registration office to which the notice is sub-
mitted shall register it in the land registry for that office.

49(4) On the registration of a notice under subsection
(3), every person dealing with the land to which the notice
relates shall be deemed to have knowledge of the security
interest referred to in the notice.

49(5) The secured party or person named as secured
party in a notice registered under subsection (3) shall give
to each person named as a debtor in the notice, within
thirty days after it is registered, a copy of the notice, ex-
cept where that person has waived in writing the right to
receiveit.
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b) I'ordre d’enregistrement de I’ état de financement
tel qu’indiquent le numéro, ladate et I’ heure de I’ enre-
gistrement figurant sur I'imprimé des résultats d'une
recherche.

Objetsfixésa demeure et récoltes : enregistrements
dansle systéme del’enregistrement de bien-fonds

1994, c.22, art.10.
49(1) Dansle présent article

« bureau del’ enregistrement de bien-fonds » désignele
bureau de I’ enregistrement de bien-fonds d’ un comté ou
le bureau d’ enregistrement foncier d’ une circonscription;

« débiteur » s’ entend également d’ une personne nom-
mée atitre de débiteur dans un avis enregistré en vertu du
présent article;

« partie garantie» s'entend également de toute per-
sonne nommeée atitre de partie garantie dans un avis enre-
gistré en vertu du présent article;

« registre de bien-fonds » désignelesregistresd’ un bu-
reau de I’ enregistrement de bien-fonds ou le registre des
titres d’ un bureau d enregistrement foncier.

49(2) UnesOreté sur un objet fixé ademeure en vertu de
I"article 36 et une sireté grevant une récolte en vertu de
I"article 37 peuvent étre enregistrées dans le registre de
bien-fonds par présentation d’un avis conformément aux
reglements au bureau de I’ enregistrement de bien-fonds
compétent.

49(3) Sur présentation d’un avis en vertu du paragraphe
(2) et sur paiement des droits prescrits, le registraire du
bureau de |’ enregistrement de bien-fondsou I’ avisest pré-
senté doit I’ enregistrer dansleregistre de bien-fonds de ce
bureau.

49(4) Des | enregistrement d' un avis en vertu du para-
graphe (3), toute personne qui traite le bien-fonds auquel
I"avis se rapporte est réputée avoir connaissance de la si-
reté visée dans|’ avis.

49(5) Lapartie garantie ou la personne nommée ace ti-
tre dans un avis enregistré en vertu du paragraphe (3) doit
donner a chaque personne y nhommeée a titre de débiteur,
une copie de |’ avis dans les trente jours de son enregistre-
ment, sauf s laderniére arenoncé par écrit a son droit de
larecevair.
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49(6) If anotice registered under subsection (3) has not
expired, notice of itsrenewal, amendment or discharge or
notice of the transfer or subordination of the security in-
terest to which it relates may be registered by submitting
a notice in accordance with the regulations to the appro-
priate land registration office.

49(7) On the submission of a notice under subsection
(6) and on the payment of any prescribed fee, the registrar
of the office to which the notice is submitted shall regis-
ter it in the land registry for that office.

49(8) Subsections 43(6), (7), (8), (10) and (11) and sec-
tions 44 and 45 apply with the necessary modificationsto
the notices referred to in subsections (2) and (6).

49(9) If anotice registered under subsection (3) expires
or anatice of its discharge is registered under subsection
(7), itisof no effect and the appropriate registrar may can-
cel registration of the notice and any other notice that re-
lates to the same security interest in the land registry.

49(10) The debtor named in a notice registered under
subsection (3) or (7), and any person with aregistered in-
terest in the land to which the notice relates, may give a
written demand to the secured party if

(@) al of the obligations under the security agreement
to which the notice relates have been performed,

(b) the secured party has agreed to release part or all
of the collateral described in the notice,

(c) the description of the collateral contained in the
notice includes an item or kind of property that is not
collateral under a security agreement between the se-
cured party and the debtor, or

(d) no security agreement exists between the secured
party and the debtor.

49(11) A demand under subsection (10) may require
that the secured party, within thirty days after the demand
is given, submit for registration a notice under subsection

(6)

(@) discharging theregistration of the notice, in acase
within paragraph (10)(a) or (d),
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49(6) Durant la période de validité d'un avis enregistré
en vertu du paragraphe (3), un avis de son renouvelle-
ment, de samodification ou de samainlevée, ou encore un
avis du transfert ou de la subordination de la sireté a la-
guelle il se rapporte, peut étre enregistré par présentation
d’'un avis conformément aux réglements au bureau de
I” enregistrement de bien-fonds compétent.

49(7) Sur présentation d’un avis en vertu du paragraphe
(6) et sur paiement des droits prescrits, le registraire du
bureau ou I' avis est présenté doit I’ enregistrer dans le re-
gistre de bien-fonds de ce bureau.

49(8) Les paragraphes 43(6), (7), (8), (10) et (11) et les
articles 44 et 45 s appliquent avec les adaptations néces-
saires aux avis visés aux paragraphes (2) et (6).

49(9) Si un avis enregistré en vertu du paragraphe (3)
expireou si un avisde samainlevée est enregistré en vertu
du paragraphe (7), il est devenu sans effet et le registraire
compétent peut annuler I’enregistrement de I'avis et de
tout autre avis se rapportant ala méme slireté dans le re-
gistre de bien-fonds.

49(10) Le débiteur nommé dans un avis enregistré en
vertu du paragraphe (3) ou (7), et toute personne ayant un
intérét enregistré dans le bien-fonds auquel I’ avis se rap-
porte, peuvent remettre une demande formelle écrite ala
partie garantie si

a) toutesles obligations prévues au contrat de slreté
auquel |’ avis se rapporte ont été exécutées,

b) la partie garantie a convenu de libérer totalement
ou partiellement le bien grevé décrit dans |’ avis,

c) ladescription du bien grevé mentionné dans|’avis
inclut un article ou un genre de bien qui n’est pas un
bien grevé aux termes d’'un contrat de slreté entre la
partie garantie et le débiteur, ou

d) qu'il n’existe aucun contrat de slireté entre la par-
tie garantie et e débiteur.

49(11) Une demande formelle en vertu du paragraphe
(10) peut exiger quelapartie garantie, danslestrentejours
aprés la remise de la demande formelle, présente un avis
pour enregistrement en vertu du paragraphe (6)

a) donnant mainlevée de I’ enregistrement de I’ avis,
dans un cas prévu al’ainéa (10)a) ou d),
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(b) amending or discharging the registration of the
notice to reflect the terms of the agreement, in a case
within paragraph (10)(b), or

(c) amending the collateral description in the notice
to excludeitems or kinds of property that are not collat-
eral under a security agreement between the secured
party and the debtor, in acase within paragraph (10)(c).

49(12) If asecured party failsto comply with a demand
under subsection (10) within thirty days after it is given,
or fails to give to the person giving the demand an order
of the Court confirming that the registration need not be
amended or discharged, the person giving the demand
may submit for registration the notice referred to in sub-
section (11) and the registrar shall register the notice.

49(13) A demand under subsection (10) may begivenin
accordance with section 69 or by registered mail ad-
dressed to the address of the secured party asit appearson
the most recent notice registered under subsection (3) or

().

49(14) On application by the secured party, the Court
may order that the registration

(@) be maintained on any condition, and subject to
section 44, for any period of time, or

(b) bedischarged or amended.

49(15) Subsection (12) does not apply to a registration
of anotice of a security interest provided for in atrust in-
dentureif the notice states that the security agreement pro-
viding for the security interest isatrust indenture.

49(16) In a case within subsection (15), if the secured
party failsto comply with ademand under subsection (10)
within fifteen days after it is given, the person making the
demand may apply to the Court for an order directing that
the registration be amended or discharged.

49(17) No feeor expense shall be charged by a secured
party for compliance with a demand given under subsec-
tion (10) unlessthe charge was agreed to by the parties be-
fore the demand was given.

1994, c.22, s.11.
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b) modifiant I’ enregistrement del’ avis ou en donnant
mainlevée afin de refléter les modalités du contrat,
dans un cas prévu al’ainéa(10)b), ou

¢) modifiant la description du bien grevé dans |’ avis
pour exclure les articles ou les genres de biens qui ne
sont pas des biensgrevés aux termes d’ un contrat de si-
reté entre la partie garantie et le débiteur, dans un cas
prévu al’alinéa (10)c).

49(12) Si une partie garantie omet de donner suite aune
demande formelle aux termes du paragraphe (10) dansles
trente jours de sa remise ou s elle omet de donner a
I" auteur de cette demande une ordonnance de la Cour con-
firmant qu'il n’est pas nécessaire de modifier I’ enregistre-
ment ni d’ en donner mainlevée, I’ auteur de la demande
formelle peut présenter I'avis visé au paragraphe (11)
pour enregistrement et le registraire doit I’ enregistrer.

49(13) Une demande formelle en vertu du paragraphe
(10) peut étre remise conformément al’article 69 ou par
courrier recommandé envoyée al’ adresse de la partie ga-
rantie telle qu’ elle parait dans le plus récent avis enregis-
tré en vertu du paragraphe (3) ou (7).

49(14) Saisie d'une demande de la partie garantie, la
Cour peut ordonner que I’ enregistrement

a) soit maintenu en toutes conditions, et sous réserve
del’article 44, durant toute période de temps, ou

b) soit modifié ou qu'il en soit donné mainlevée.

49(15) Leparagraphe(12) nes appliquepasal’ enregis-
trement d’ un avis d’ une slreté prévue dans un acte de fi-
ducie s I'avis déclare que le contrat de sireté qui crée la
sreté est un acte de fiducie.

49(16) Dansun casprévu au paragraphe (15), s lapartie
garantie omet de donner suite aune demande formelle aux
termes du paragraphe (10) dans les quinze jours de sa re-
mise, |’ auteur de la demande formelle peut demander ala
Cour une ordonnance enjoignant la modification ou la
mainlevée de |’ enregistrement.

49(17) Lapartiegarantie qui donne suite aune demande
formelle remise en vertu du paragraphe (10) ne peut exi-
ger aucun droit ni dépense, amoins que des frais aient été
convenus par les parties avant |a remise de la demande
formelle.

1994, c.22, art.11.
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Compulsory discharge or amendment of registration

50(1) Inthissection
“debtor” includes any person named as a debtor in a
registered financing statement;

“secured party” includes any person named as a se-
cured party in aregistered financing statement.

50(2) If aregistration relates exclusively to a security
interest in consumer goods, the secured party shall dis-
charge the registration within thirty days after all obliga
tions under the security agreement creating the security
interest are performed, unless the registration lapses be-
fore the expiry of that thirty day period.

50(3) Thedebtor, or any person with an interest in prop-
erty that falls within the collateral description included in
aregistered financing statement, may give a written de-
mand to the secured party if

(@) al of the obligations under the security agreement
to which the financing statement relates have been per-
formed,

(b) the secured party has agreed to release part or all
of the collateral described in the collateral description
included in the financing statement,

(c) the collateral described in the collateral descrip-
tion included in the financing statement includes an
item or kind of property that isnot collateral under ase-
curity agreement between the secured party and the
debtor, or

(d) no security agreement exists between the secured
party and the debtor.

50(4) A demand under subsection (3) may require that
the secured party, within fifteen days after the demand is
given, register afinancing change statement

(@) discharging the registration in a case within para-
graph (3)(a) or (d),

(b) amending or discharging the registration so as to
reflect the terms of the agreement in acase within para-
graph (3)(b), or
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M ainlevée ou modification obligatoire de
I’ enregistrement

50(1) Dansle présent article

« débiteur » s entend de toute personne nommée atitre
de débiteur dans un état de financement enregistré;

« partie garantie » s'entend de toute personne nommée
atitre de partie garantie dans un état de financement enre-
gistré.

50(2) Si un enregistrement se rapporte exclusivement a
une slreté sur des biens de consommation, lapartie garan-
tie doit donner mainlevée de I’ enregistrement dans les
trente jours aprés que toutes les obligations prévues au
contrat de slreté créant la slreté ont été exécutées, a
moins que |’ enregistrement ne devienne caduc avant I’ ex-
piration de cette période de trente jours.

50(3) Le débiteur, ou quicongque a un intérét dans un
bien entrant dans le cadre de la description des biens gre-
vésinclus dans un état de financement enregistré, peut re-
mettre une demande formelle écrite ala partie garantie si

a) toutesles obligations prévues au contrat de slreté
auquel I’ état de financement se rapporte ont été exécu-
tées,

b) la partie garantie a convenu de libérer totalement
ou partiellement le bien grevé décrit dansladescription
des hiens grevésinclus dans I’ état de financement,

c) lebien grevé décrit dans la description des biens
grevés inclus dans I éat de financement comprend un
article ou genre de bien qui n’est pas un bien grevé aux
termes d'un contrat de sireté entre la partie garantie et
|e débiteur, ou

d) qu'il n’existe aucun contrat de slireté entre la par-
tie garantie et le débiteur.

50(4) Unedemandeformelle en vertu du paragraphe (3)
peut exiger que lapartie garantie, dans les quinze jours de
la remise de la demande formelle, enregistre un état de
modification de financement

a) donnant mainlevée de I’ enregistrement, dans un
casprévu al’ainéa(3)a) ou d),

b) modifiant |’ enregistrement ou en donnant mainle-
vée afin derefléter lesmodalités du contrat, dans un cas
prévu al’alinéa (3)b), ou
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(c) amending the collateral description to exclude
items or kinds of property that are not collateral under
a security agreement between the secured party and the
debtor in a case within paragraph (3)(c).

50(5) If asecured party fails to comply with a demand
under subsection (3) within fifteen days after it is given,
or fails to give to the person giving the demand an order
of the Court confirming that the registration need not be
amended or discharged, the person giving the demand
may register the financing change statement referred to in
subsection (4).

50(6) A demand under subsection (3) may be given in
accordance with section 69 or by registered mail ad-
dressed to the address of the secured party that wasregis-
tered as part of the financing statement.

50(7) On application by the secured party, the Court
may order that the registration

(@) be maintained on any condition, and subject to
section 44, for any period of time, or

(b) bedischarged or amended.

50(8) Subsection (5) does not apply to the registration
of asecurity interest provided for in atrust indentureif the
registration discloses that the security agreement provid-
ing for the security interest isatrust indenture.

50(9) In a case within subsection (8), if the secured
party failsto comply with a demand under subsection (3)
within fifteen days after it is given, the person making the
demand may apply to the Court for an order directing that
the registration be amended or discharged.

50(10) No feeor expense shall be charged by a secured
party for compliance with a demand given under subsec-
tion (3) unless the charge was agreed to by the parties be-
fore the demand was given.

Transfer of debtor’sinterest in collateral or change of
debtor’'sname

51(1) If a security interest is perfected by registration
and the debtor transfers all or part of the debtor’s interest
in the collateral with the prior consent of the secured
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¢) modifiant la description du bien grevé pour ex-
clure les articles ou les genres de hiens qui ne sont pas
deshiens grevésaux termesd’ un contrat de slireté entre
la partie garantie et le débiteur, dans un cas prévu a
I’adinéa (3)c).

50(5) Silapartiegarantie omet de donner suite aune de-
mande formelle en vertu du paragraphe (3) dans les
guinze jours de saremise, ou omet de donner al’ auteur de
la demande formelle une ordonnance de la Cour confir-
mant gu’il n’est pas nécessaire de modifier I’ enregistre-
ment ni d’ en donner mainlevée, I’ auteur de la demande
formelle peut enregistrer I état de modification de finan-
cement visé au paragraphe (4).

50(6) Lademande formelle en vertu du paragraphe (3)
peut étre remise conformément al’ article 69 ou par cour-
rier recommandé envoyée al’ adresse de la partie garantie
qui était enregistrée comme faisant partie de |’ état de fi-
nancement.

50(7) Saisie d'une demande de la partie garantie, la
Cour peut ordonner que I’ enregistrement

a) soit maintenu en toutes conditions, et sous réserve
del’article 44, durant toute période de temps, ou

b) soit modifié ou qu'il en soit donné mainlevée.

50(8) Leparagraphe(5) nes appliquepasal’ enregistre-
ment d’ une slireté prévue dans un acte de fiducie si |’ en-
registrement divulgue que le contrat de slreté qui prévoit
la sireté est un acte de fiducie.

50(9) Dans un cas prévu au paragraphe (8), si la partie
garantie omet de donner suite aune demande formelle aux
termes du paragraphe (3) dans les quinze jours de sa re-
mise, |’ auteur de la demande formelle peut demander ala
Cour une ordonnance enjoignant la modification ou la
mainlevée de |’ enregistrement.

50(10) Lapartiegarantie qui donne suite aune demande
formelle remise en vertu du paragraphe (3) ne peut exiger
aucun droit ni dépense, amoins que desfraisaient été con-
venus par les parties avant la remise de la demande for-
melle.

Transfert del’intérét du débiteur danslebien grevéou
changement de nom du débiteur

51(1) Siuneslretéest parfaite par enregistrement et que
le débiteur transfére totalement ou partiellement son inté-
rét dans le bien grevé avec le consentement préalable de
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la partie garantie, la sireté sur le bien grevé transféré est
subordonnée

party, the security interest in the transferred collateral is
subordinate to

51(2)
and the secured party has knowledge of

(& an interest, other than a security interest in the
transferred collateral, arising in the period from the ex-
piry of the fifteenth day after the transfer to thetimethe
secured party amends the registration to disclose the
name of the transferee of theinterest in the collateral as
the new debtor or takes possession of the collateral,

(b) aperfected security interest in the transferred col-
lateral that is registered or perfected during the period
referred to in paragraph (a), and

(c) aperfected security interest in the transferred col-
lateral that is registered or perfected after the transfer
and before the expiry of the fifteenth day after the
transfer if, before the expiry of the fifteen days,

(i) theregistration of the security interest first re-
ferred to in this subsection is not amended to dis-
close the transferee of the interest in the collateral as
the new debtor, or

(ii) the secured party does not take possession of
the collateral.

If a security interest is perfected by registration

(@ information required to register a financing
change statement disclosing the transferee as the new
debtor, where all or part of the debtor’s interest in the
collateral istransferred, or

(b) the new name of the debtor, if there has been a
change in the debtor’s name,

a) aun intérét, autre qu’'une sireté sur le bien grevé
transféré, prenant nai ssance durant la période commen-
cant al’expiration du quinziéme jour aprés le transfert
jusgu’ au moment ou la partie garantie modifie |’ enre-
gistrement pour divulguer le nom du cessionnaire de
I'intérét dans le bien grevé atitre de nouveau débiteur,
ou prend possession du bien grevé,

b) aunesiretéparfaite sur le bien grevétransféré, en-
registrée ou parfaite durant la périodevisée al’dinéaa),
et

c) auneslretéparfaite sur le bien grevétransféré, en-
registrée ou parfaite aprés le transfert mais avant I’ ex-
piration du quinziémejour qui suit le transfert si, avant
I’ expiration des quinze jours,

(i) I'enregistrement de la slireté visée en premier
lieu au présent paragraphe n’ est pas modifié pour di-
vulguer le nom du cessionnaire de I’intérét dans le
bien grevé atitre de nouveau débiteur, ou

(ii) la partie garantie ne prend pas possession du
bien grevé.

51(2) Siunesiretéest parfaite par enregistrement et que
la partie garantie ait connai ssance

a) des renseignements nécessaires pour enregistrer
un état de modification de financement divulguant le
cessionnaire atitre de nouveau débiteur, lorsgue la to-
talité ou une partie de I'intérét du débiteur dansle bien
grevé est transféré, ou

b) du nouveau nom du débiteur, lorsqu’il y aeu chan-
gement de nom du débiteur,

la sOreté, sur le bien grevé transféré dans le cas ou I’ ali-
néa a) s applique, et sur le bien grevé dansle casou I’ ali-
néab) s applique, est subordonnée

the security interest, in the transferred collateral where
paragraph (a) applies, and in the collateral where para-
graph (b) applies, is subordinate to

(c) an interest, other than a security interest, in that
collateral, arising in the period from the expiry of the
fifteenth day after the secured party has knowledge of
the information referred to in paragraph (a) or the new
name of the debtor to thetimethe secured party amends
theregistration to disclose the name of the transferee as
the debtor or to disclose the new name of the debtor, or
takes possession of the collateral,

66

C) aunintérét, autre qu’ une slireté sur ce bien grevé,
prenant naissance durant la période commencant a
I’ expiration du quinziéme jour aprés gue la partie ga-
rantie a connaissance des renseignements visés a l’ ali-
néa @) ou du nouveau nom du débiteur jusqu’au mo-
ment ou la partie garantie modifie |’ enregistrement
pour divulguer le nom du cessionnaire atitre de débi-
teur ou le nouveau nom du débiteur, ou prend posses-
sion du bien grevé,
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(d) aperfected security interest in the collateral that
is registered or perfected in the period referred to in

paragraph (c), and

(e) aperfected security interestinthecollateral thatis
registered or perfected after the secured party had
knowledge of the information referred to in paragraph
(a) or the new name of the debtor and before the expiry
of the fifteenth day referred to in paragraph (c), if, be-
fore the expiry of the fifteen days,

(i) theregistration of the security interest first re-
ferred to in this subsection is not amended to dis-
close the transferee of the collatera as the new
debtor or to disclose the new name of the debtor, or

(ii) the secured party does not take possession of
the collateral.

51(3) This section does not have the effect of subordi-
nating a prior security interest deemed by section 74 to be
registered under this Act.

51(4) If the debtor’s interest in part or all of the collat-
era istransferred by the debtor without the consent of the
secured party and there are one or more subsequent trans-
fers of the collateral without the consent of the secured
party before the secured party acquires knowledge of the
name of the most recent transferee of the collateral, the se-
cured party shall be deemed to have complied with sub-
section (2) if the secured party registers a financing
change statement not later than fifteen days after acquir-
ing knowledge of

(@) thename of the most recent transferee of the col-
|ateral, and

(b) the information required to register a financing
change statement,

and the secured party need not register financing change
statements with respect to any intermediate transferee.

Recovery of lossbecause of error in Registry
oper ations

52(1) A person may bring action against Service New
Brunswick to recover loss or damage suffered by that per-
son because of an error or omission in the operation of the
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d) auneslreté parfaite sur le bien grevé, enregistrée
ou parfaite durant la période visée al’ainéac), et

€) aune slreté parfaite sur le bien grevé, enregistrée
ou parfaite aprés que la partie garantie a eu connais-
sance des renseignements visés al’ alinéaa) ou du nou-
veau nom du débiteur et avant |’ expiration du quin-
zieme jour visé al'alinéa c) si, avant I’ expiration des
guinze jours,

(i) I'enregistrement de la slireté visée en premier
lieu au présent paragraphe n’ est pas modifié pour di-
vulguer le cessionnaire du bien grevé atitre de nou-
veau débiteur ou pour divulguer le nouveau nom du
débiteur, ou

(ii) la partie garantie ne prend pas possession du
bien grevé.

51(3) Leprésent article n’apas pour effet de subordon-
ner une slreté antérieure qui est réputée, par I’ article 74,
étre enregistrée en vertu de la présente loi.

51(4) Si un débiteur atransféré son intérét sur |’ ensem-
ble ou une partie du bien grevé sans le consentement de la
partie garantie et s'il existe un ou plusieurs transferts ulté-
rieurs du bien grevé effectués sans le consentement de la
derniére avant qu’ elle n’ait connaissance du nom du plus
récent cessionnaire du bien grevé, lapartie garantie est ré-
putée avoir observé le paragraphe (2) si elle enregistre un
état de modification de financement au plus tard quinze
jours aprés avair eu connaissance

a) dunom du plus récent cessionnaire du bien grevé,
et

b) des renseignements nécessaires pour enregistrer
un état de modification de financement,

et la partie garantie n'est pas tenue d’ enregistrer les états
de modification de financement al’ égard des cessionnai-
resintermeédiaires.

Recouvrement des pertes causées par erreur dansle
fonctionnement du Réseau d’ enregistrement

52(1) Une personne peut intenter contre Services
Nouveau-Brunswick une action en dommages-intéréts
pour recouvrer une perte ou des dommages qu’ elle asubis



Chap. P-7.1

Registry if the loss or damage resulted from reliance on a
printed search result issued by the Registry.

52(2) Service New Brunswick is not liable directly or
vicarioudly for loss or damage suffered by a person be-
cause of

(@) verba advice given by the Registrar, a Deputy
Registrar or an officer, employee or agent respecting
this Act or the regulations or any other Act that pro-
vides for registration in the Registry or the regulations
under that Act or the operation of the Registry unless
the person bringing the action provesthat the Registrar,
Deputy Registrar, officer, employee or agent was not
acting in good faith, or

(b) thefailure of the Registry to effect a registration
or to effect aregistration correctly.

52(3) No action for damages under this section or sec-
tion 53 lies against Service New Brunswick unless it is
commenced within

(&) two yearsafter the person entitled to bring the ac-
tion first had knowledge of the loss or damage, or

(b) ten years after the date the printed search result
Was issued,

whichever is earlier.

52(4) Notwithstanding the Proceedings Against the
Crown Act, no action may be brought against the Crown
in right of the Province, Service New Brunswick, the Reg-
istrar, a Deputy Registrar or an officer, employee or agent
of Service New Brunswick or the Registry for any error or
omission of the Registrar, Deputy Registrar, officer, em-
ployee or agent of Service New Brunswick or the Registry
in respect of the discharge or purported discharge of any
duty or function under this Act or the regulations or any
other Act or the regul ations under that Act, except as pro-
vided in this section and in section 53.

1998, c.12, s.15.
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a cause d' une erreur ou d une omission dans le fonction-
nement du Réseau d’ enregistrement si laperte ou lesdom-
mages résultaient de la confiance fondée sur un imprimé
des résultats d’ une recherche délivré par le Réseau d'en-
registrement.

52(2) Services Nouveau-Brunswick n’est pas directe-
ment ou indirectement responsable d' une perte ou des
dommages qu’ une personne a subis a cause

a) desconseilsdonnésoralement par leregistraire, un
registraire adjoint ou un fonctionnaire, un employé ou
un mandataire concernant la présente loi ou les régle-
ments ou toute autre loi qui prévoit I’ enregistrement au
Réseau d' enregistrement ou les réglements établis en
vertu de cette loi ou du fonctionnement du Réseau
d’ enregistrement, a moins que le demandeur dans |’ ac-
tion ne prouve que le registraire, le registraire adjoint,
le fonctionnaire, I'employé ou le mandataire n’a pas
agi de bonnefoi, ou

b) del’omission du Réseau d’ enregistrement d’ effec-
tuer un enregistrement ou de I’ effectuer correctement.

52(3) L'action en dommages-intéréts contre Services
Nouveau-Brunswick en vertu du présent article ou del’ ar-
ticle 53 doit, sous peine de prescription, étre intentée dans
les

a) deux ans aprés que lapersonne habilitée aintenter
I" action a pris connaissance pour la premiére fois de la
perte ou des dommages, ou

b) dix ans a partir de la date de délivrance de I'im-
primé des résultats d’ une recherche,

selon la premiére éventualité.

52(4) Nonaobstant la Loi sur les procédures contre la
Couronne, nulle action ne peut étreintentée contre laCou-
ronne du chef de la province, Services Nouveau-
Brunswick, le registraire, un registraire adjoint ou un
fonctionnaire, employé ou mandataire de Services
Nouveau-Brunswick ou du Réseau d’ enregistrement pour
toute erreur ou omission du registraire ou registraire ad-
joint, du fonctionnaire, de I’employé ou du mandataire de
Services Nouveau-Brunswick ou du Réseau d’ enregistre-
ment relativement a I’ exécution réelle ou présumée de
tout devoir ou fonction en vertu de la présente loi, desré-
glements ou de toute autreloi ou des réglements établisen
vertu de cetteloi, al’ exception des dispositions du présent
article et del’article 53.

1998, c.12, art.15.
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Recovery of losswheretrust indenturesinvolved

53(1) An action for recovery of damages under section
52 brought by atrustee under atrust indenture or by a per-
sonwith aninterest in atrust indenture shall be brought on
behalf of all personswith interestsin the sametrust inden-
ture, and the judgment in the action, except to the extent
that it provides for a subsequent determination of the
amount of damages suffered by each person, constitutes a
judgment between each person and Service New Bruns-
wick in respect of each error or omission.

53(2) Inan action brought by a trustee under atrust in-
denture or by a person with an interest in atrust indenture,
proof that each person relied on the search result is not
necessary if it is established that the trustee relied on the
search result, but no person is entitled to recover damages
under this section if the person knows at the time of acqui-
sition of an interest in the collateral that the search result
relied upon by the trustee isincorrect.

53(3) In proceedings under this section, the Court may
make any order that it considers appropriate in order to
give naticeto the personswith an interest in the same trust
indenture.

53(4) Subject to subsection 54(1), the Court may order
payment of all or a portion of the damages awarded to
identified persons with interests in the same trust inden-
ture at any time after judgment, and the obligation of Ser-
vice New Brunswick to satisfy the judgment is satisfied to
the extent that payment is so made.

1998, c.12, s.15.

Payment of claim for loss

54(1) The total amount recoverable in a single action
under section 52, and the total amount recoverable for all
claimsin asingle action under section 53, shall not exceed
the amounts prescribed.

54(2) If damages are paid to a claimant under this sec-
tion, the Crown is subrogated to the rights of the claimant
against any person indebted to the claimant whose debt to
the claimant was the basis of theloss or damage in respect
of which the claim was paid.
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Recouvrement des pertesimpliquant des actesde
fiducie

53(1) Lefiduciaire en vertu d un acte de fiducie ou une
personne ayant un intérét dans un acte de fiducie qui in-
tente une action en dommages-intéréts en vertu de I’ arti-
cle 52 doit le faire pour le compte de toutes | es personnes
ayant desintéréts dans |le méme acte de fiducie, et le juge-
ment rendu alasuite de |’ action, sauf danslamesure ou il
prévoit une détermination subséquente du montant des
dommages subis par chacune de ces personnes, constitue
un jugement pour chacune d'elles contre Services
Nouveau-Brunswick vis-a-vis de chaque erreur ou omis-
sion.

53(2) Dansuneactionintentée par unfiduciaireenvertu
d’un acte de fiducie ou par une personne ayant un intérét
dans un acte de fiducie, la preuve que chaque personne
s est fiée au résultat d'une recherche n’est pas nécessaire
s'il est établi que le fiduciaire S'y est fié; toutefois, nul
n'est habilité arecouvrer des dommages-intéréts en vertu
du présent article s'il connait au moment de I’ acquisition
d'un intérét dans le bien grevé que le résultat d' une re-
cherche auquel lefiduciaire s'est fié est inexact.

53(3) Dansles procédures prévues au présent article, la
Cour peut rendre toute ordonnance qu'’ elle estime a pro-
pos pour donner avis alx personnes ayant un intérét dans
le méme acte de fiducie.

53(4) Sous réserve du paragraphe 54(1), la Cour peut
ordonner le paiement total ou partiel des dommages
intéréts accordés aux personnes identifiées comme ayant
des intéréts dans le méme acte de fiducie a tout moment
aprés le jugement, et I'abligation de Services Nouveau-
Brunswick d’' exécuter le jugement s' éteint danslamesure
ou le paiement est ainsi fait.

1998, c.12, art.15.

Paiement des réclamations pour pertes

54(1) Le montant total recouvrable dans |le cadre d’ une
action unique en vertu de I’ article 52, et le montant total
recouvrable de toutes|es réclamations dans|e cadre d’ une
action unigue en vertu de I’ article 53, ne peuvent pas dé-
passer les montants prescrits.

54(2) Si des dommages-intéréts sont payés a un récla
mant en vertu du présent article, la Couronne est subrogée
aux droits du réclamant contre toute personne endettée en-
verslui et dont ladette résultait dela perte ou des domma-
ges a I'égard desquels les dommages-intéréts ont été
payeés.
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54(3) If theamount of the damages paid to aclaimant is
less than the value of the interest the claimant would have
had if the error or omission had not occurred, the right of
subrogation under subsection (2) does not prejudice the
right of the claimant to recover in priority to the Crown an
amount equal to the difference between the amount paid
to the claimant and the value of the interest the claimant
would have had if the error or omission had not occurred.

54(4) The Comptroller may, without action being
brought, pay out of the Consolidated Fund of the Prov-
ince, the amount of a claim against Service New Bruns-
wick when authorized to do so by Service New Brunswick
on thereport of the Registrar setting forth the facts and the
opinion of the Registrar that the claim isjust and reason-
able.

54(5) When an award of damages has been made in
favour of a claimant and the time for appeal has expired,
or when an appeal istaken and is disposed of in whole or
in part in favour of the claimant, the Comptroller shall au-
thorize payment out of the Consolidated Fund of the Prov-
ince, subject to subsection (1), the amount specified in the
judgment in amanner specified in the judgment, including
the costs of the claimant if the judgment so provides.

1998, c.12, s.15.

PART V
DEFAULT RIGHTSAND REMEDIES
Application of Part V
55(1) This Part does not apply to

(a) atransaction referred to in subsection 3(2), or

(b) atransaction between a pledgor and a pawnbro-
ker.

55(2) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

55(3) The rights and remedies in this Part are cumula
tive.

55(4) Subject to any other Act or rule of law to the con-
trary, where the same obligation is secured by an interest
inland and by a security interest to which this Act applies,
the secured party may

(@ proceed under this Part as to the personal prop-
erty, or
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54(3) Silemontant desdommages-intéréts payéaunré-
clamant est inférieur alavaleur del’intérét qu'il aurait eu
si I"erreur ou I’ omission ne s était pas produite, le droit de
subrogation prévu au paragraphe (2) ne porte pas atteinte
ason droit de recouvrer par préférence ala Couronne, un
montant égal ala différence entre le montant payé au ré-
clamant et lavaleur de I'intérét qu'il aurait eu si I’ erreur
ou |I’omission ne s’ était pas produite.

54(4) Le contrbleur peut, méme si aucune action n’est
intentée, payer par prélévement sur le Fonds consolidé de
laprovince, le montant d’ une réclamation contre Services
Nouveau-Brunswick lorsque ce dernier |'autorise a le
fairealasuited’ un rapport du registraire exposant lesfaits
€t son avis que laréclamation est juste et raisonnable.

54(5) Lorsgue desdommages-intéréts ont été accordésa
un réclamant et que le délai d’'appel est expiré, ou qu’un
appel aété accuellli totalement ou partiellement en faveur
du réclamant, le contréleur doit, sous réserve du paragra-
phe (1), autoriser le paiement par prélévement sur le
Fonds consolidé de la province du montant indiqué dans
le jugement de la maniérey précisée, y compris les colts
du réclamant si le jugement les prévait.

1998, c.12, art.15.

PARTIE V
DROITSET RECOURSEN CASDE DEFAUT
Application dela Partie V
55(1) Laprésente partie ne s appligue pasa

a) une opération visée au paragraphe 3(2), ou

b) une opération entre un emprunteur et un préteur
sur gage.

55(2) Dansle présent article
« partie garantie » s entend également d’ un séquestre.

55(3) Les droits et recours dans la présente partie sont
cumul atifs.

55(4) Sousréserve de toute autre loi, ou regle de droit a
I’ effet contraire, lorsque la méme obligation est garantie
par un intérét dans un bien-fonds et par une sireté régie
par la présente loi, a partie garantie peut choisir entre

a) lesrecours prévus ala présente partie applicables
aux biens personnels, ou
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(b) proceed asto both the land and the personal prop-
erty in which case the secured party shall proceed as
against the personal property in accordance with the se-
cured party’s rights, remedies and obligations in re-
spect of the land, asif the personal property were land,
and this Part, except for subsections 58(3) to (7), does

not apply.

55(5) Paragraph (4)(b) does not limit the rights of a se-
cured party who has a security interest in the personal
property taken before or after the security interest referred
to in subsection (4).

55(6) A secured party referred to in subsection (5)

(@) has standing in proceedings taken in accordance
with paragraph (4)(b), and

(b) may apply to the Court for the conduct of ajudi-
cialy supervised sale under paragraph (4)(b).

55(7) For the purpose of distributing the proceeds real-
ized from the sale of both land and personal property
where the purchase price is not alocated to each sepa
rately, the amount that is attributable to the sal e of the per-
sonal property isthat proportion of the total proceeds that
the market value of the personal property at thetime of the
sale bearsto the market value of the land and the personal
property at the time of the sale.

55(8) A security interest does not merge merely because
a secured party has reduced the claim to judgment.

Determination of rightsand remedies on default

56(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.
56(2) Subject to subsection (4), if the debtor isin default
under a security agreement, the secured party has against
the debtor only

(@) the rights and remedies provided in the security
agreement,

(b) the rights and remedies provided in this Part and
sections 36, 37 and 38, and

() whenin possession of the collateral, therights and
remedies provided in section 17.
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b) les recours applicables a la fois au bien-fonds et
aux biens personnels, auquel cas elle doit procéder a
I"égard des biens personnels conformément a ses
droits, recours et obligations relatifs au bien-fonds
comme si ces biens personnels étaient |e bien-fonds, et
la présente partie, al’exclusion des paragraphes 58(3)
a(7), ne s applique pas.

55(5) L'ainéa(4)b) nelimite pas les droits d une partie
garantie qui aacquisune slreté sur le bien personnel avant
ou apres la slireté visée au paragraphe (4).

55(6) Lapartie garantie visée au paragraphe (5)

a) aqualité pour participer aux instances engagées
conformément al’alinéa (4)b), et

b) peut demander a la Cour de tenir une vente sous
surveillance judiciaire en vertu de I’alinéa (4)b).

55(7) Aux finsde ladistribution du produit réalisé ala
suite de la vente d'un bien-fonds et d’un bien personnel
lorsque le prix d'achat n'est pas attribué séparément a
chague bien, le montant attribuable alavente du bien per-
sonnel correspond a cette proportion du produit total que
représente au moment de lavente la valeur marchande du
bien personnel par rapport a la valeur marchande et du
bien-fonds et du bien personnel.

55(8) Le jugement obtenu par une partie garantie pour
une partie de sa créance n’ opére pas confusion de slreté.

Détermination desdroits et recours en cas de défaut
56(1) Dansle présent article

« partie garantie » s entend également d' un séquestre.
56(2) Sous réserve du paragraphe (4), si le débiteur est
en défaut aux termes d'un contrat de sOreté, la partie ga-
rantie a contre |e débiteur seulement

a) lesdroits et recours prévus au contrat de slreté,

b) les droits et recours prévus a la présente partie et
aux articles 36, 37 et 38, et

c) lorsgue le bien grevé est en sa possession, les
droits et recours prévus al’ article 17.
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56(3) Subject to subsection (4), if the debtor isin default
under a security agreement, the debtor has against the se-
cured party

(@) the rights and remedies provided in the security
agreement,

(b) therightsand remedies provided by any other Act
or rule of law not inconsistent with this Act, and

(c) therights and remedies provided in this Part and
in section 17.

56(4) Except as provided in sections 17, 59, 60 and 62,
no provision of section 17 or sections 57 to 66, to the ex-
tent that the provision gives rights and remedies to the
debtor or imposes obligations on the secured party, can be
waived or varied by agreement or otherwise.

1995, ¢.33, s.7.

Right to collect on intangibles, chattel paper,
instruments and securities and to take control of
proceeds

57(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

57(2) If the debtor isin default under a security agree-
ment, the secured party is entitled

() tonotify adebtor on anintangible or chattel paper
or an obligor on an instrument or security to make pay-
ment to the secured party whether or not the assignor
was making collections on the collateral before the no-
tification,

(b) to apply any money taken as collateral or paid to
the secured party under paragraph (a) to the satisfaction
of the obligation secured by the security interest, and

(c) subject to section 59, to take control of any pro-
ceeds to which the secured party is entitled under sec-
tion 28.

57(3) A secured party who enforces a security interest
by giving notice in accordance with paragraph (2)(a) shall
notify the debtor within fifteen days after doing so.

57(4) A secured party may deduct reasonable collection
expenses
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56(3) Sous réserve du paragraphe (4), si le débiteur est
en défaut aux termes d’ un contrat de sirreté, il a contre la
partie garantie

a) lesdroits et recours prévus au contrat de slreté,

b) les droits et recours prévus par toute autre loi ou
régle de droit compatible avec la présenteloi, et

c) lesdroitset recours prévus ala présente partie et a
I"article 17.

56(4) Sous réserve des articles 17, 59, 60 et 62, nulle
disposition de I’ article 17 ou des articles 57 a 66, dans la
mesure ou €lle donne des droits et recours au débiteur ou
impose des obligations a la partie garantie, ne peut faire
I’ objet d’ une renonciation ou d' une modification par con-
trat ou autrement.

1995, ¢.33, art.7.

Droit derecouvrement sur lesbiensintangibles, titres
de créance garantis, effets et valeursmobiliéres et
droit de contr6le sur le produit

57(1) Dansle présent article
« partie garantie » s entend également d’ un séquestre.

57(2) Sile débiteur est en défaut aux termes d’ un con-
trat de sOreté, la partie garantie ale droit

a) daviser le débiteur en raison d’'un bien intangible
ou d'un titre de créance garanti ou I’ obligé d un effet
ou d'une valeur mobiliére qu'il doit lui faire un paie-
ment, que le cédant ait touché ou non des recouvre-
ments sur le bien grevé avant la notification,

b) d affecter tout argent pris atitre de bien grevé ou
payé ala partie garantie en vertu de I'alinéa @) al’ac-
quittement de I’ obligation garantie par la sireté, et

C) sousréservedel article 59, de prendre contréle de
tout produit auquel elle adroit en vertu de I’ article 28.

57(3) Une partie garantie qui réalise une sireté en don-
nant un avis conformément a |’ alinéa (2)a) doit aviser le
débiteur dansles quinze jours aprés |’ avoir fait.

57(4) Unepartiegarantie peut déduirelesfraisderecou-
vrement raisonnables
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(@ from amounts collected from adebtor on anintan-
gible or chattel paper or from an obligor under an in-
strument, or

(b) from money held as collateral.
2004, ¢.35, s.8.

Right to take possession of collateral and enforce
security interest

58(1) Inthissection

“dependant” means a person living with the debtor who
iswholly or substantially dependent on the debtor for fi-
nancial support;

“secured party” includes areceiver.

58(2) Subject to subsections (3) to (7), sections 36, 37
and 38, the Bankruptcy and Insolvency Act (Canada) and
any other Act or rule of law requiring a secured party to
give prior notice of the intention to enforce a security in-
terest, if the debtor is in default under a security agree-
ment,

() the secured party has, unless otherwise agreed,
the right to take possession of the collateral or other-
wise enforce the security interest by any method per-
mitted by law,

(b) if the collateral is goods of akind that cannot be
readily moved from the debtor’s premises or of akind
for which adequate storage facilities are not readily
available, the secured party may seize or repossess the
collateral without removing it from the debtor’s pre-
misesin any manner by which a sheriff acting under an
order for seizure and sale may seize without removal, if
the secured party’s interest is perfected by registration
under section 25,

(c) if paragraph (b) applies, the secured party may
dispose of the collateral on the debtor’s premises but
shall not cause the person in possession of the premises
any greater inconvenience and cost than is necessarily
incidental to the disposal, and

(d) if the collateral isadocument of title, the secured
party may proceed either as to the document of title or
as to the goods covered by it, and any method of en-
forcement that is available with respect to the docu-
ment of title is aso available, with the necessary mod-
ifications, with respect to the goods covered by it.
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a) des montants recouvrés d'un débiteur en vertu
d’un bienintangible ou d' un titre de créance garanti, ou
recouvrés d’ un obligé en vertu d' un effet, ou

b) del argent détenu atitre de bien grevé.
2004, c.35, art.8.

Droit de prendre possession du bien grevé et de
réaliser la slreté

58(1) Dansle présent article
« partie garantie » S entend également d’ un séquestre;

« personne a charge » désigne une personne qui coha-
bite avec le débiteur et qui dépend entiérement ou essen-
tiellement du dernier pour e soutien financier.

58(2) Sousréservedesparagraphes(3) a(7), desarticles
36, 37 et 38, de la Loi sur la faillite et I'insolvabilité
(Canada) et de toute autre loi ou regle de droit exigeant
gu’ une partie garantie donne un avis préaable de son in-
tention de réaliser une slrreté, si le débiteur est en défaut
aux termes d'un contrat de sireté,

a) lapartie garantie a, sauf convention contraire, le
droit de prendre possession du bien grevé ou de réaliser
autrement la sOreté par toute méthode licite,

b) s lebiengrevé constitue des objetsd’ un genre dif-
ficile aenlever deslocaux du débiteur ou atrouver des
installations d’ entreposage adéquat, la partie garantie
peut saisir le bien grevé ou en reprendre possession
sans I’ enlever des locaux du débiteur de la fagon dont
un shérif muni d’' une ordonnance de saisie et de vente
peut effectuer une saisie sansenlevement, si I'intérét de
lapartie garantie est parfait par enregistrement en vertu
del’article 25,

c¢) d l'dinéa b) sapplique, la partie garantie peut
aliéner le bien grevé se trouvant aux locaux du débiteur
mais elle ne doit causer alapersonne en possession des
locaux plusd’inconfort et defraisqu’il ne soit incidem-
ment nécessaire pour |’ alinéation, et

d) s lebien grevé est untitre, la partie garantie peut
procéder relativement au titre ou relativement aux ob-
jets que couvre letitre, et toute méthode de réalisation
disponible pour le titre est également disponible pour
les objets que couvre le titre, avec les adaptations né-
cessaires.
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58(3) Subject to subsection (7), a debtor may claim the
following items of collateral to be exempt from seizure by
asecured party:

(@ furniture, household furnishings and appliances
used by the debtor or a dependent to arealizable value
of five thousand dollars or to any greater amount that
may be prescribed;

(b) onemotor vehicle having arealizable value of not
more than six thousand five hundred dollars at the time
the claim for exemption is made, or not more than any
greater amount that may be prescribed, if the motor ve-
hicleisrequired by the debtor in the course of or to re-
tain employment or in the course of and necessary to
the debtor’s trade, profession or occupation or for
transportation to a place of employment where public
transportation facilities are not reasonably available;

(c) medical or health aids necessary to enable the
debtor or a dependent to work or to sustain health; and

(d) consumer goods in the possession and use of the
debtor or a dependent if, on application, the Court de-
termines that

(i) thelossof the consumer goods would cause se-
rious hardship to the debtor or dependent, or

(ii) the costs of seizing and selling the goods
would be disproportionate to the value that would be
realized.

58(4) A dependent may claim an item of collatera
within paragraph (3)(a), (c) or (d) to be exempt from sei-
zure but a claim may not be made by both a debtor and a
dependent with respect to an item of the same kind.

58(5) If aclaim for exemption is made under paragraph
(3)(@) or (b) and the redizable value of the collateral for
which the claim is made exceeds the maximum amount of
the exemption specified in those paragraphs, the secured
party may seize the collateral.

58(6) A secured party who seizes collateral in the cir-
cumstances referred to in subsection (5) shall dispose of it
in accordance with section 59 and shall pay to the debtor
an amount equivalent to the maximum amount of the ex-
emption, whether or not the proceeds of the disposition
exceed that maximum amount.
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58(3) Sous réserve du paragraphe (7), un débiteur peut
demander que les articles de bien grevé suivants soient
exempts de lasaisie par une partie garantie :

a) lemobilier, les appareils et meubles ménagers uti-
lisés par le débiteur ou une personne a charge, d' une
valeur réalisable de cing mille dollars ou d’ un montant
supérieur qui peut étre prescrit;

b) un véhicule a moteur ayant une valeur réalisable
d’ au plus six mille cing cents dollars au moment de la
demande d'exemption ou un montant supérieur qui
peut étre prescrit, si le débiteur a besoin du véhicule a
moteur pour exercer ou garder I’emploi, le commerce,
la profession ou I’ occupation ou pour I’amener au tra-
vail lorsgue les moyens de transport public ne sont pas
rai sonnablement disponibles;

c) lesappareils médicaux ou de santé nécessaires au
débiteur ou aune personne acharge pour leur permettre
detravailler ou de rester en bonne santé; et

d) des biens de consommation en la possession et a
I" usage du débiteur ou d'une personne a charge si, sai-
sie de lademande, la Cour juge que

(i) lapertedesbiensdeconsommation causerait de
graves inconvénients au débiteur ou a une personne
acharge, ou

(ii) lescolts de saisie et de vente de ces hiens se-
raient disproportionnés par rapport aleur valeur réa-
lisée.

58(4) Une personne a charge peut demander qu’ un arti-
cle de bien grevé dans le cadre de I'alinéa (3)a), c) ou d)
soit exempt de la saisie, toutefois un débiteur et une per-
sonne a charge ne peuvent pas faire une demande ayant
pour objet un article du méme genre.

58(5) Dans le cas d’une demande d’ exemption faite en
vertudel’dinéa(3)a) ou b), si lavaleur réalisable du bien
grevé qui fait I’objet de la demande dépasse le montant
maximum del’ exemption précisé dans ces paragraphes, la
partie garantie peut saisir le bien grevé.

58(6) Lapartie garantie qui saisit le bien grevé dans les
circonstances visées au paragraphe (5) doit I’ aliéner con-
formément a |’ article 59 et payer au débiteur un montant
équivalent au montant maximum de I’ exemption, que le
produit de I’ alinéation dépasse ou non ce montant maxi-
mum.
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58(7) Paragraphs (3)(a) to (c) and subsections (4), (5)
and (6) do not apply in relation to goods that are subject to
a purchase money security interest held by the secured
party against whom the claim to exemption is made.

Right to dispose of collateral after seizure or
I epossession

59(1) Insubsections (2), (7) and (15)
“secured party” includes areceiver.
59(2) After seizing or repossessing the collateral, a se-

cured party may dispose of it in its existing condition or
after repair, processing or preparation for disposition.

59(3) The proceeds of the disposition of collateral shall
be applied consecutively to
(@) the reasonable expenses of seizing, repossessing,
holding, repairing, processing or preparing for disposi-

tion and disposing of the collateral and any other rea-
sonable expenses incurred by the secured party, and

(b) the satisfaction of the obligations secured by the
security interest of the party making the disposition.

59(4) Any surplus proceeds of the disposition of collat-
eral shall be dealt with in accordance with section 60.

59(5) Coallatera may be disposed of
(&) by private sale,

(b) by public sale, including public auction or closed
tender,

(c) asawholeor in commercia units or parts, or

(d)

59(6) If the security agreement so provides, the pay-
ment for the collateral being disposed of may be deferred.

if the security agreement so provides, by lease.

59(7) The secured party may delay disposition of the
collateral in whole or in part.

59(8) Not less than twenty days before disposition of
the collateral, the secured party shall give anotice to
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58(7) Lesalinéas(3)a) ac) et les paragraphes (4), (5) et
(6) ne s appliquent pas relativement aux objets qui sont
assujettis a une slreté en garantie du prix d’ achat que dé-
tient la partie garantie contre qui lademande d’ exemption
est faite.

Droit d’aliéner lebien grevé aprésla saisieou la
reprise de possession

59(1) Dansles paragraphes (2), (7) et (15)
« partie garantie » s entend également d' un séquestre.

59(2) Apréslasaisie ou lareprise de possession du bien
grevé, la partie garantie peut I’ aiéner dans son état exis-
tant ou aprés |'avoir réparé, transformé ou préparé aux
finsde |’ aiénation.

59(3) Le produit de I’aliénation du bien grevé doit étre
affecté consécutivement
a) aux fraisraisonnables de saisie, de reprise de pos-
session, de garde, de réparation, de transformation ou
de préparation aux fins de I’ aliénation et d aiénation
du bien grevé et ad’ autresfraisraisonnables quelapar-
tie garantie a engagés, et

b) a I'acquittement des obligations garanties par la
sOreté de la partie qui fait I’ aliénation.

59(4) Tout excédent du produit de I’ aiénation du bien
grevé doit étre traité conformément al’ article 60.

59(5) Leshbiensgrevés peuvent étre aliénés
a) par vente privée,

b) par vente publique, y compris une vente aux en-
chéres publiques ou par soumission cachetée,

C) commeun tout, en parties ou en unités commercia
les, ou

d) par bail, s le contrat de slreté le prévoit.

59(6) Sile contrat de slireté le prévoit, il est permis de
différer le paiement du bien grevé aliéné.

59(7) La partie garantie peut reporter |'aliénation du
bien grevé, en tout ou en partie.

59(8) Vingt jours au moins avant |’aliénation du bien
grevé, la partie garantie doit donner avis
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(@) thedebtor and any other person who is known by
the secured party to be an owner of the collateral,

(b) acreditor or person with a security interest in the
collateral whose security interest is subordinate to that
of the secured party and

(i) who has registered, before the notice of dispo-
sition is given to the debtor, a financing statement
that includes the name of the debtor or that includes
the serial number of the collateral if the collateral is
goods of a kind that are prescribed as serial num-
bered goods, or

(i) whose security interest was perfected by pos-
session when the secured party seized or repossessed
the collaterdl,

(c) ajudgment creditor whose interest in the collat-
eral is subordinate to that of the secured party and who
has registered, before the notice of disposition is given
to the debtor, a notice of judgment that includes the
name of the debtor or that includesthe serial number of
the collateral if the collateral is goods of akind that are
prescribed as serial numbered goods, and

(d) any other person with an interest in the collateral
who has given a written notice to the secured party of
that person’s interest in the collateral before the notice
of disposition is given to the debtor.

59(9) A notice under subsection (8) shall contain

(@) adescription of the collateral,

(b) astatement of the amount required to satisfy the
obligation secured by the security interest,

(c) astatement of the sum actualy in arrears, exclu-
sive of the operation of an acceleration clause in the se-
curity agreement,

(d) abrief description of any default, other than non-
payment, including the term of the security agreement,
the breach of which constituted the default,

(e) astatement of the amount of the expensesreferred
to in paragraph (3)(a) or, where the amount has not
been determined, areasonable estimate,

(f) astatement that any person entitled to receive the
notice may redeem the collateral on payment of the
amount due under paragraphs (b) and (e),
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a) au débiteur et atoute autre personne connue de la
partie garantie comme propriétaire du bien grevé,

b) aun créancier ou aquiconque ayant une sireté sur
le bien grevé subordonnée ala sienne et

(i) qui a avant que I'avis d'diénation ne soit
donné au débiteur, enregistré un état de financement
qui inclut le nom du débiteur ou le numéro de série
du bien grevési celui-ci est un objet d’ un genre pres-
crit comme objet numéroté en série, ou

(ii) dont la slireté était parfaite par possession au
moment ol la partie garantie a saisi le bien grevé ou
en arepris possession,

C) aun créancier sur jugement dont I'intérét dans le
bien grevé est subordonné a celui de la partie garantie
et qui aenregistré, avant que I’ avis d alinéation ne soit
donné au débiteur, un avis de jugement qui inclut le
nom du débiteur ou le numéro de série du bien grevé s
celui-ci est un objet d'un genre prescrit comme objet
numéroté en <érie, et

d) atouteautre personne ayant un intérét danslebien
grevé qui a donné un avis écrit de son intérét dans le
bien grevé alapartie garantieavant quel’avisd' adiéna-
tion ne soit donné au débiteur.

59(9) L’avisen vertu du paragraphe (8) doit contenir

a) une description du bien grevé,

b) une déclaration du montant requis pour éteindre
I’ obligation garantie par la slireté,

Cc) une déclaration du montant réel des arriérés, a
I'exclusion de I'arriéré provenant de |'application
d’une clause d’ accélération dans |e contrat de sireté,

d) une bréve description de tout défaut autre que le
non-paiement, y compris la modalité du contrat de si-
reté dont la violation constituait |e défaut,

€) une déclaration du montant des frais visés al’ali-
néa (3)a) ou une évaluation raisonnable de ce montant
s'il n'apas été déterminé,

f) unedéclaration portant que quiconque habilité are-
cevoir I'avis peut racheter le bien grevé en payant le
montant exigible en vertu des alinéas b) et €),
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(g) astatement that the debtor may reinstate the secu-
rity agreement on payment of the sum actualy in ar-
rears exclusive of the operation of an acceleration
clause in the security agreement, the curing of any
other default and payment of the amount of the ex-
penses due under paragraph (3)(a),

(h) astatement that the collateral will be disposed of
and the debtor may beliable for a deficiency unlessthe
collateral isredeemed or the security agreement isrein-
stated, and

(i) astatement of the date, time and place of any sale
by public auction, or the place to which closed tenders
may be delivered and the date after which closed ten-
ders will not be accepted, or the date after which any
private disposition of the collateral isto be made.

59(10) If anotice under subsection (8) isgiven to a per-
son other than the debtor, it need not contain the informa-
tion in paragraphs (9)(c), (g) and (h), and if the debtor is
not entitled to reinstate the security agreement, the notice
to the debtor need not contain the information in para

graphs (9)(c) and (9).
59(11) Not less than twenty days before the disposition
of the collateral, areceiver shall give anoticeto

(@) thedebtor, and if the debtor isabody corporate, a
director of the body corporate,

(b) any other person who is known by the secured
party to be an owner of the collatera,

(c) apersonreferred to in paragraph (8)(b),
(d) acreditor referred to in paragraph (8)(c), and
(e) any other person with an interest in the collatera
who has given a written notice to the receiver of that
person’s interest in the collateral before the notice of
disposition is given to the debtor.

59(12) A notice under subsection (11) shall contain

(@) adescription of the collateral,

(b) astatement that the collateral will be disposed of
unlessit is redeemed, and

(c) astatement of the date, time and place of any sale
by public auction, or the place to which closed tenders
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g) unedéclaration portant que le débiteur peut remet-
tre en vigueur le contrat de slreté en payant le montant
réel des arriérés sauf |’ arriéré provenant de I’ applica
tion d'une clause d’ accélération dans le contrat de sO-
reté, en palliant atout autre défaut et en payant le mon-
tant desfrais exigibles en vertu de I’ dinéa (3)a),

h) une déclaration portant que le bien grevé sera
aliéné et que le débiteur pourra étre responsable d' une
insuffisance, a moins que le bien grevé ne soit racheté
ou que le contrat de slreté ne soit remis en vigueur, et

i) une déclaration des date, heure et lieu de la vente
aux encheéres publigues ou du lieu ou les soumissions
cachetées peuvent étre livrées et la date limite de leur
acceptation, ou ladate apréslaquelle une alinéation pri-
vée du bien grevé doit étre faite.

59(10) Si unavisen vertu du paragraphe (8) est donné a
une personne autre que le débiteur, il n'est pas nécessaire
gu'il contienne des renseignements prévus aux ainéas
(9)0), g) et h), et si le débiteur n’est pas habilité aremettre
en vigueur le contrat de slreté, il n’est pas nécessaire que
I"avis au débiteur contienne des renseignements prévus
aux alinéas (9)c) et ).

59(11) Vingt jours au moins avant I’ aiénation du bien
grevé, un séquestre doit donner avis

a) audébiteur, et si le débiteur est un corps constitué,
al’un de ses administrateurs,

b) atoute autre personne connue de la partie garantie
comme propriétaire du bien grevé,

C) aunepersonne visée al’alinéa (8)b),
d) auncréancier viséal alinéa(8)c), et
€) atoute autre personne ayant unintérét dansle bien
grevé qui adonné un avis écrit de son intérét au séques-
tre avant que I’ avis d' aliénation ne soit donné au débi-
teur.

59(12) L’ avisen vertu du paragraphe (11) doit contenir

a) une description du bien grevé,

b) une déclaration que le bien grevé sera aliéné s'il
n'est pas racheté, et

C) une déclaration des date, heure et lieu de la vente
aux enchéres publiques, ou du lieu ou les soumissions
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may be delivered and the date after which closed ten-
ders will not be accepted, or the date after which any
private disposition of the collateral isto be made.

59(13) A notice under subsection (8) or (11) may be
given in accordance with section 69 or, if it isto be given
to a person who has registered a financing statement or a
notice of judgment, by registered mail addressed to the ad-
dress of that person that was registered as part of the fi-
nancing statement or notice of judgment.

59(14) The secured party may purchase the collateral or
any part of it but only at public sale, including public auc-
tion or closed tender, and only for a price that bears area
sonable relationship to the market value of the collateral.

59(15) If asecured party disposes of collatera to a pur-
chaser for value and in good faith who takes possession of
it, the purchaser acquiresthe collateral, whether or not the
requirements of this section have been complied with by
the secured party, free from

(@)

(b) aninterest subordinate to that of the debtor,

the interest of the debtor,

(c) aninterest subordinateto that of the secured party,

and all obligations secured by the subordinate interests
shall be deemed to be performed for the purposes of sec-
tions 49 and 50.

59(16) Subsection (15) does not affect the rights of a
person with a security interest that is deemed by section
74 to be registered under this Act if the person has not
been given anotice under this section.

59(17) A personwhoisliableto asecured party under a
guarantee, endorsement, covenant, repurchase agreement
or the like and who receives a transfer of collateral from
the secured party or who is subrogated to the rights of the
secured party hasthereafter the rights and duties of the se-
cured party, and the transfer of collateral is not a disposi-
tion of the collateral.

59(18) Notice under subsection (8) or (11) need not be
given if

(@) thecollatera is perishable,

78

Loi sur les slretés relatives aux biens personnels

cachetées peuvent étre livrées et la date limite de leur
acceptation, ou ladate apréslaguelle une aliénation pri-
vée du bien grevé doit étre faite.

59(13) Un avisen vertu du paragraphe (8) ou (11) peut
étre donné conformément a |’ article 69 ou, s'il doit ére
donné a une personne qui a enregistré un état de finance-
ment ou un avis de jugement, par courrier recommandé
envoyé al’ adresse de cette personne qui était enregistrée
comme faisant partie del’ état de financement ou del’ avis
de jugement.

59(14) La partie garantie ne peut acheter totalement ou
partiellement le bien grevé gqu’'a une vente publique, y
compris une vente aux encheres publiques ou par soumis-
sion cachetée, et seulement pour un prix raisonnable par
rapport alavaleur marchande du bien grevé.

59(15) L’ acheteur qui, de bonne foi et moyennant con-
trepartie, acquiert de la partie garantie un bien grevé et en
prend possession, gque les exigences du présent article
aient été observées ou non par lapartie garantie, I’ acquiert
libre

a) del’intérét du débiteur,
b) d'unintérét subordonné acelui du débiteur,

¢) dunintérét subordonné acelui de la partie garan-
tie,

et toutes les obligations garanties par les intéréts subor-
donnés sont réputées étre exécutées aux fins des articles
49 et 50.

59(16) Le paragraphe (15) ne porte pas atteinte aux
droits d' une personne ayant une slireté qui est réputée, par
I"article 74, étre enregistrée en vertu de la présente loi S
un avis ne lui pas été donné en vertu du présent article.

59(17) La personne responsable envers une partie ga
rantie en vertu d’ une garantie, d un endossement, d’ un en-
gagement ou d’un contrat de rachat ou de tout acte sem-
blable, et qui recoit de la partie garantie un transfert du
bien grevé ou qui est subrogée dans les droits de celle-ci,
a par la suite les droits et obligations de celle-ci, et le
transfert du bien grevé ne congtitue pas une alinéation du
bien grevé.

59(18) L’avis en vertu du paragraphe (8) ou (11) n'est
pas nécessaire si

a) lebiengrevéest périssable,
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(b) the secured party believes on reasonable grounds
that the collateral will decline substantially in vaue if
not disposed of immediately after default,

(c) thecost of care and storage of the collateral isdis-
proportionately large relative to its value,

(d) the collateral is of atype that is customarily sold
on an organized market that handles large volumes of
transactions between many different sellers and many
different buyers,

(e) the collateral is money, other than a medium of
exchange authorized by the Parliament of Canada as
part of the currency of Canada,

(f) for any other reason, the Court, on an application
made without notice to any other person, is satisfied
that a noticeis not required, or

(g) after default, every person entitled to receive a
notice of disposition under subsection (8) or (11) con-
sentsin writing to theimmediate disposition of the col-
lateral.

1994, c.22, s.12.

Surplus or deficiency after disposition

60(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

60(2) If a security agreement secures an indebtedness
and the secured party has dealt with the collateral under
section 57, or hasdisposed of it, the secured party shall ac-
count for any surplus and shall, subject to subsection (5)
or the agreement otherwise of all interested persons, pay
any surplusin the following order to

(8 acreditor or person with a security interest in the
collateral whose security interest is subordinate to that
of the secured party and

(i) who has registered, before the distribution of
the surplus, a financing statement that includes the
name of the debtor or that includesthe serial number
of the collateral if the collateral is goods of a kind
that are prescribed as serial numbered goods, or

(i) whose security interest was perfected by pos-
session when the secured party seized or repossessed
the collateral,
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b) la partie garantie a des motifs raisonnables de
croire que la valeur du bien grevé sera diminuée subs-
tantiellement s'il n’ est pas aliéné immédiatement aprés
le défaut,

c) lescolts de conservation et d’ entreposage du bien
greveé sont trop élevés par rapport asavaleur,

d) lebiengrevéest d'ungenrequi doit ordinairement
étre vendu dans un marché organisé qui traite d’ impor-
tants volumes d’ opérations entre différents vendeurs et
différents acheteurs,

€) le bien grevé est de I'argent, autre qu’un moyen
d’ échange autorisé par le Parlement du Canada comme
faisant partie de la monnaie du Canada,

f) par tout autre motif, la Cour, saisie d’ une demande
faite sans avis a toute autre personne, est convaincue
gu’un avis n’est pas nécessaire, ou

g) aprésledéfaut, chacune des personnes habilitées a
recevoir unavisd' aliénation en vertu du paragraphe (8)
ou (11), consent par écrit al’aliénation immédiate du
bien grevé.

1994, c.22, art.12.

Excédent ou insuffisance aprés|’aliénation
60(1) Dansle présent article

« partie garantie » s entend également d' un séquestre.

60(2) Siun contrat de sOreté garantit une dette et la par-
tiegarantieanégociélebien grevéen vertu del’ article 57,
oul’aaliéné, lapartie garantie doit rendre compte de tout
excédent et doit, sous réserve du paragraphe (5) ou d'un
accord de toutes les personnes intéressées, le distribuer
dans |’ ordre suivant

a) aun créancier ou a une personne ayant une sreté
sur le bien grevé qui est subordonnée acelledelapartie
garantie et

(i) qui aenregistré, avant ladistribution de |’ excé-
dent, un état de financement qui inclut le nom du dé-
biteur ou le numéro de série du bien grevé si celui-ci
est un objet d'un genre prescrit comme objet numé-
roté en série, ou

(ii) dont la slreté a été parfaite par possession au
moment de lasaisie ou de lareprise de possession du
bien grevé par |a partie garantie,
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(b) ajudgment creditor whose interest in the collat-
eral is subordinate to that of the secured party and who
has registered, before the distribution of the surplus, a
notice of judgment that includes the name of the debtor
or that includes the serial number of the collateral if the
collateral isgoods of akind that are prescribed as seria
numbered goods,

(c) any other person with an interest in the surplus
who has given a written notice to the secured party of
that person’s interest before the distribution of the sur-
plus, and

(d) thedebtor and any other person who is known by
the secured party to be an owner of the collateral.

60(3) The priority of the claim of any person referred to
in subsection (2) shall not be prejudiced by payment to
anyone in accordance with that subsection.

60(4) Within thirty days after receipt of a written re-
guest for an accounting from a person referred to in sub-
section (2), the secured party shall give to that person a
written accounting of

(@ the amount received from the disposition of any
collateral or any amount collected under section 57,

(b)

of,

(c) theamount of expenses as provided in paragraphs
17(3)(a) and 59(3)(a) and subsection 57(4),

(d) the distribution of the amount received from the
disposition or collection, and

()

60(5) Wherethereisaquestion asto who is entitled to
receive payment under subsection (2), the secured party
may pay the surplus into the Court and the surplus shall
not be paid out except on an application under section 67
by a person claiming an entitlement to it.

the manner in which the collateral was disposed

the amount of any surplus.

60(6) Unless otherwise agreed, or unless otherwise pro-
vided in this or any other Act, the debtor is liable to pay
any deficiency to the secured party.

80

Loi sur les slretés relatives aux biens personnels

b) aun créancier sur jugement dont I'intérét dans le
bien grevé est subordonné a celui de la partie garantie
et qui a enregistré, avant la distribution de I’ excédent,
un avis dejugement qui inclut le nom du débiteur ou le
numeéro de série du bien grevé si celui-ci est un objet
d’un genre prescrit comme objet numéroté en série,

C) atouteautre personne ayant un intérét dans|’ excé-
dent qui adonné un avis écrit de son intérét ala partie
garantie avant la distribution de I’ excédent, et

d) au débiteur et atoute autre personne connue de la
partie garantie comme propriétaire du bien grevé.

60(3) Le paiement a quiconque conformément au para-
graphe (2) ne porte pas atteinte al’ ordre de priorité de la
réclamation d’ une personne visée a ce paragraphe.

60(4) Danslestrente jours aprés laréception d’ une de-
mande écrite de reddition de comptes venant d’ une per-
sonne visée au paragraphe (2), la partie garantie doit lui
donner un compte rendu écrit

a) du montant recu provenant de I’ aliénation de tout
bien grevé ou de tout montant recouvré en vertu del’ ar-
ticle 57,

b) dumoded aiénation du bien grevé,

€c) du montant des dépenses prévues aux ainéas
17(3)a), 59(3)a) et au paragraphe 57(4),

d) de la distribution du montant recu provenant de
|’ aliénation ou du recouvrement, et

€) du montant de tout excédent.

60(5) En cas de contestation au sujet de la personne ha:
bilitée arecevoir le paiement en vertu du paragraphe (2),
la partie garantie peut consigner |'excédent a la Cour et
I" excédent ne doit étre payé qu’ala suite d’' une demande
introduite par une personne se fondant sur I'article 67
pour le réclamer.

60(6) Sauf convention contraire ou sauf disposition
contraire delaprésenteloi ou detoute autreloi, e débiteur
est responsable du paiement de toute insuffisance a
I’ égard de la partie garantie.
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Right toretain collateral in satisfaction of debt

61(1) After default, the secured party may propose to
take the collateral in satisfaction of the obligation secured
by it and shall give notice of the proposal to

(@) the debtor or any other person who is known by
the secured party to be an owner of the collateral,

(b) acreditor or person with a security interest in the
collateral whose security interest is subordinate to that
of the secured party and

(i) who hasregistered, before the notice of the pro-
posal is given to the debtor, a financing statement
that includes the name of the debtor or that includes
the serial number of the collatera if the collateral is
goods of a kind that are prescribed as serial num-
bered goods, or

(ii) whose security interest was perfected by pos-
session when the secured party seized or repossessed
the collaterdl,

(c) ajudgment creditor whose interest in the collat-
eral is subordinate to that of the secured party and who
hasregistered, before the notice of the proposal isgiven
to the debtor, a notice of judgment that includes the
name of the debtor or that includesthe serial number of
the collateral if the collateral is goods of akind that are
prescribed as serial numbered goods, and

(d) any other person with an interest in the collatera
who has given a written notice to the secured party of
that person’s interest before the notice of the proposal
is given to the debtor.

61(2) If theinterest in the collateral of any person enti-
tled to a notice under subsection (1) would be adversely
affected by the secured party’s proposal, that person may
give to the secured party a notice of objection within fif-
teen days after the notice under subsection (1) is given.

61(3) Subject to subsections (6) and (7), if a notice of
objection is given under subsection (2), the secured party
shall dispose of the collateral under section 59.

61(4) If nonotice of objection isgiven under subsection
(2), the secured party
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Droit derétention du bien grevé en acquittement dela
dette

61(1) Aprésledéfaut, lapartiegarantie peut proposer de
prendre le bien grevé en acquittement del’ obligation qu'il
garantit et elle doit donner avis de cette proposition

a) audébiteur ou atoute autre personne connued' elle
comme propriétaire du bien grevé,

b) aun créancier ou a une personne ayant une slreté
sur le bien grevé subordonnée acelle dela partie garan-
tieet

(i) qui a avant que I’avis de la proposition ne soit
donné au débiteur, enregistré un état de financement
qui inclut le nom du débiteur ou le numéro de série
du bien grevési celui-ci est un objet d’ un genre pres-
crit comme objet numéroté en série, ou

(i) dont la slreté était parfaite par possession au
moment de lasaisie ou de lareprise de possession du
bien grevé par |a partie garantie, et

C) aun créancier sur jugement dont I'intérét dans le
bien grevé est subordonné a celui de la partie garantie
et qui aenregistré, avant quel’ avisde laproposition ne
soit donné au débiteur, un avis de jugement qui inclut
le nom du débiteur ou le numéro de série du bien grevé
s celui-ci est un objet d’ un genre prescrit comme objet
numéroté en érie, et

d) atouteautre personne ayant un intérét danslebien
grevé qui adonné un avis écrit de son intérét alapartie
garantieavant quel’ avisde laproposition ne soit donné
au débiteur.

61(2) Silapropositiondelapartiegarantie nuiraital’in-
térét dans le bien grevé d'une personne habilitée a rece-
Voir un avis en vertu du paragraphe (1), celle-ci pouvait
donner a la partie garantie un avis d’ opposition dans les
guinze jours aprés quel’ avis prévu au paragraphe (1) aété
donné.

61(3) Sousréserve des paragraphes (6) et (7), S un avis
d’ opposition est donné en vertu du paragraphe (2), la
partie garantie doit aliéner le bien grevé en vertu de |’ arti-
cle 59.

61(4) Si aucun avis d opposition n’est donné en vertu
du paragraphe (2), la partie garantie
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(@) shall be deemed, on the expiry of the fifteen day
period or periods referred to in subsection (2), to have
irrevocably elected to take the collateral in satisfaction
of the obligation secured by it, and

(b) isentitled to hold or dispose of the collateral free
from all rights and interests of the debtor, any person
entitled to receive anotice under paragraph (1)(b) or (c)
who has been given the notice and any person entitled
to receive a notice under paragraph (1)(d) whose inter-
est is subordinate to that of the secured party.

and all obligations secured by such interests shall be
deemed to have been performed for the purposes of sec-
tions 49 and 50.

61(5) A notice of aproposal under subsection (1) and a
notice of objection under subsection (2) may be given in
accordance with section 69 or, if the notice isto be given
to a person who has registered a financing statement or a
notice of judgment, by registered mail addressed to the ad-
dress of that person that was registered as part of the fi-
nancing statement or notice of judgment.

61(6) The secured party may require any person who
has made an objection to the proposal to furnish proof of
that person’s interest in the collateral and, unless the per-
son furnishes the proof within ten days after the secured
party’s request, the secured party may proceed asif no ob-
jection had been made by that person.

61(7) On application by a secured party, the Court may
determine that an objection to the proposa of a secured
party is ineffective because

(@) the person made the objection for a purpose other
than the protection of an interest in the collateral or in
the proceeds of a disposition of the collateral, or

(b) the market value of the collateral is less than the
total amount owing to the secured party together with
the estimated expenses recoverable under paragraph

59(3)(a).

61(8) If a secured party disposes of collateral to a pur-
chaser for value and in good faith who takes possession of
it, the purchaser acquiresthe collateral, whether or not the
requirements of this section have been complied with by
the secured party, free from
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a) estréputée, al’expiration de la période ou des pé-
riodes de quinze jours visées au paragraphe (2), avoir
irrévocablement choisi de prendre le bien grevé en ac-
quittement de I’ obligation qu’il garantit, et

b) est habilitée a garder ou aliéner le bien grevé libre
de tous les droits et intéréts du débiteur, de toute
personne habilitée a recevoir un avis en vertu de I’ ali-
néa (1)b) ou c), a qui I’avis a éé donné et de toute
personne habilitée a recevoir un avis en vertu de I’ ali-
néa (1)d) et dont I'intérét est subordonné a celui de la
partie garantie.

et toutes les obligations garanties par ces intéréts sont ré-
putées avoir été exécutées aux fins des articles 49 et 50.

61(5) L’ avis d une proposition en vertu du paragraphe
(1) et I’'avis d' opposition en vertu du paragraphe (2) peu-
vent étre donnés conformément al’ article 69 ou, si I’ avis
doit étre donné a une personne qui a enregistré un état de
financement ou un avis de jugement, par courrier recom-
mandé envoyé al’ adresse de cette personne qui était enre-
gistrée comme faisant partie de I’ état de financement ou
del’avis de jugement.

61(6) Lapartiegarantie peut demander atoute personne
qui afait opposition ala proposition de fournir la preuve
de son intérét dans le bien grevé et, a moins que celle-ci
ne fournisse cette preuve dans les dix jours de sa de-
mande, la partie garantie peut continuer comme si aucune
opposition n’ avait été faite par cette personne.

61(7) Saisie d'une demande d’une partie garantie, la
Cour peut statuer qu’ une opposition alaproposition de la
partie garantie est sans effet aux motifs

a) (que I'opposition de la personne vise autre chose
gue laprotection d’ unintérét dansle bien grevé ou dans
le produit d’ une aliénation du bien grevé, ou

b) que la valeur marchande du bien grevé est infé-
rieure au montant total di a la partie garantie addi-
tionné des frais estimatifs recouvrables en vertu de
I’ainéa 59(3)a).

61(8) L'acheteur qui prend possession d’'un bien grevé
vendu par une partie garantie, moyennant contrepartie et
de bonnefoi, que les exigences du présent article aient été
observées ou non par la partie garantie, I’ acquiert libre
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(@)

and

the interest of the debtor and the secured party,

(b) any interest subordinate to that of the debtor and
the secured party,

and all obligations secured by the subordinate interests
shall be deemed to have been performed for the purposes
of sections 49 and 50.

61(9) Subsection (8) does not affect the rights of a per-
son with asecurity interest that is deemed by section 74 to
be registered under this Act if the person has not been
given a notice under subsection (1).

2004, c.35, s.9.

Redemption of collateral and reinstatement of security
agreement

62(1) Insubsection (2)

“secured party” includes areceiver.

62(2) At any time before the secured party has disposed
of the collateral or contracted for its disposition under sec-
tion 59, or before the secured party is deemed to have ir-
revocably elected to retain the collateral under section 61,
any person entitled to receive anotice of disposition under
subsection 59(8) or (11) may redeem the collateral, unless
that person has otherwise agreed in writing after default,
by tendering fulfillment of the obligations secured by the
security interest, together with a sum equal to the reason-
able expenses referred to in paragraph 59(3)(a) to the ex-
tent that such expenses have actually been incurred by the
secured party.

62(3) If more than one person elects to redeem under
subsection (2), the priority of their rights to redeem is the
same as the priority of their respective interests.

62(4) At any time before the secured party has disposed
of the collateral or contracted for its disposition under sec-
tion 59, or before the secured party is deemed to have ir-
revocably elected to retain the collateral under section 61,
the debtor, other than a guarantor or indemnitor, may re-
instate the security agreement, unless the debtor has oth-
erwise agreed in writing after default, by

(& paying the sum actually in arrears, exclusive of
the operation of an acceleration clause in the security
agreement,
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a) del’intérét du débiteur et delapartie garantie, et

b) detout intérét subordonné acelui du débiteur et de
la partie garantie,

et toutes les obligations garanties par les intéréts subor-
donnés sont réputées avoir été exécutées aux fins des arti-
cles 49 et 50.

61(9) Le paragraphe (8) ne porte pas atteinte aux droits
d’ une personne ayant une sireté qui est réputée, par |’ ar-
ticle 74, ére enregistrée en vertu de la présente loi s
aucun avis ne lui a été donné en vertu du paragraphe (1).

2004, c.35, art.9.

Rachat du bien grevé et remise en vigueur du contrat
deslreté

62(1) Dansle paragraphe (2)
« partie garantie » s entend également d' un séquestre.

62(2) En tout temps, avant que la partie garantie n’ait
aliénélebien grevé ou conclu un contrat pour I’ aliéner en
vertu del’ article 59, ou avant que la partie garantie ne soit
censée avoir irrévocablement choisi de conserver le bien
grevé en vertu de I article 61, toute personne habilitée a
recevoir un avisd’ aliénation en vertu du paragraphe 59(8)
ou (11) peut, sauf s elle en a convenu autrement par écrit
aprés le défaut, racheter le bien grevé par offre d’accom-
plissement des obligations garanties par la sireté et de
paiement d’ une somme égale aux frais raisonnables vises
al’ainéa59(3)a) danslamesure ou cesfraisont été effec-
tivement engagés par la partie garantie.

62(3) S plusieurs personnes choisissent de racheter le
bien grevé en vertu du paragraphe (2), I’ ordre de priorité
de leurs droits de rachat est le méme que celui deleursin-
téréts respectifs.

62(4) En tout temps, avant que la partie garantie n’ait
aliénélebien grevé ou conclu un contrat pour |’ aiéner en
vertu del’ article 59, ou avant que la partie garantie ne soit
censee avoir irrévocablement choisi de conserver le bien
grevé en vertu de I'article 61, le débiteur, a I’ exception
d’une caution ou d'un garant, peut, sauf si le débiteur, en
aconvenu autrement par écrit aprées le défaut, remettre en
vigueur le contrat de slireté

a) en payant le montant réel des arriérés, al’exclu-
siondel’ arriéré découlant de |’ application d’ une clause
d’ accélération dans le contrat de s{reté,
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(b) curing any other default by reason of which the
secured party intends to dispose of the collateral, and

() payingasum equal to the reasonable expensesre-
ferred to in paragraph 59(3)(a) to the extent that such
expenses have actually been incurred by the secured

party.

62(5) Unless otherwise agreed, the debtor isnot entitled
to reinstate a security agreement

(@ more than twice, if the security agreement pro-
vides for payment in full by the debtor within twelve
months after value was given by the secured party, or

(b) more than twice each year, if the security agree-
ment provides for payment by the debtor during a pe-
riod of time of morethan oneyear after valuewasgiven
by the secured party.

Supervisory powersof the Court
63(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

63(2) On application by a debtor, a creditor of a debtor,
a secured party, a sheriff or any person with an interest in
the collateral, the Court may

(@ make any order, including a binding declaration
of aright and injunctive relief, that is necessary to en-
sure compliance with this Part or sections 17, 36, 37
and 38,

(b) give directions to any person regarding the exer-
cise of rights or the discharge of obligations under this
Part or sections 17, 36, 37 and 38,

(c) relieve a person from compliance with the re-
guirements of this Part or sections 17, 36, 37 and 38,

(d) stay enforcement of rights provided in this Part or
sections 17, 36, 37 and 38, or

(e) make any order necessary to ensure protection of
the collateral or of the interest of any person in the col-
lateral.
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b) en paliant atout autre défaut en raison duquel la
partie garantie al’intention d’ aliéner le bien grevé, et

C) en payant une somme égale aux frais raisonnables
visés al’ainéa 59(3)a) dans la mesure ou ces frais ont
été effectivement engagés par la partie garantie.

62(5) Sauf convention contraire, le débiteur n'est pas
habilité a remettre en vigueur un contrat de slreté

a) plusdedeux fois, si le contrat de slreté prévoit le
paiement intégral par le débiteur dans les douze mois
aprés que la partie garantie afourni la contrepartie, ou

b) plusdedeux foispar an, si le contrat de sireté pré-
voit le paiement par le débiteur pendant une période de
temps supérieure a un an aprés que la partie garantie a
fourni la contrepartie.

Pouvoirs de surveillance dela Cour
63(1) Dansle présent article

« partie garantie » s entend également d’ un séquestre.

63(2) Saisie d'une demande d'un débiteur, d’un créan-
cier du débiteur, d'une partie garantie, d' un shérif ou de
toute personne ayant un intérét dans le bien grevé, laCour
peut

a) rendre toute ordonnance, y compris une déclara-
tion obligatoire d’ un droit et d’ une mesure de redresse-
ment par injonction, nécessaire pour assurer |’ observa
tion delaprésente partieou desarticles 17, 36, 37 et 38,

b) donner des directives atoute personne concernant
I" exercice des droits ou |’ exécution des obligations en
vertu de la présente partie ou des articles 17, 36, 37 et
38,

C) soustraire une personne aux exigences de la pré-
sente partie ou des articles 17, 36, 37 et 38,

d) suspendre I'exercice des droits prévus a la pré-
sente partie ou aux articles 17, 36, 37 et 38, ou

€) rendretoute ordonnance nécessaire pour assurer la
protection du bien grevé ou de I'intérét de toute per-
sonne dans le bien grevé.
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Receiver ships

64(1) A security agreement may provide for the ap-
pointment of areceiver and, except as provided in this or
any other Act, may provide for the receiver’s rights and
duties.

64(2) A receiver shall

(a) takecustody and control of the collatera in accor-
dance with the security agreement or order under which
the receiver was appointed, but unless appointed a
receiver-manager or unlessthe Court orders otherwise,
shall not carry on the business of the debtor,

(b) assoon aspossible and not later than ten days af-
ter becoming areceiver, register anoticein the Registry
in accordance with the regulations disclosing the ap-
pointment and specifying an office in the Province
where the records referred to in paragraph (d) shall be
maintained,

() open and maintain, in the receiver’'s name as re-
ceiver, one or more accounts at a bank, credit union or
similar financia institution for the deposit of all money
coming under the receiver’s control as receiver,

(d) keep records, in accordance with accepted ac-
counting practices, of all receipts, expenditures and
transactions involving collateral or other property of
the debtor,

(e) unlessadifferent interim period is ordered by the
Court, prepare at least once in every six-month period
after the date of the appointment financial statements of
the receivership administration,

(f) indicate on every business letter, invoice, contract
or similar document used or executed in connection
with the receivership that the receiver isacting asare-
ceiver,

(g0 oncompletion of the receiver’s duties as receiver,
prepare afinal report and final statements of the finan-
cia accounts of the receivership administration and
send copiesimmediately to the debtor and, if the debtor
isabody corporate, to the directors of the debtor, and

(h) on termination of the receivership, discharge the
registration under paragraph (b).
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Séquestre

64(1) Un contrat de sOreté peut prévoir la nomination
d’un séguestre et, sauf disposition contraire de la présente
loi ou de toute autre loi, ses droits et fonctions.

64(2) Un séquestre doit

a) avoir lagarde et le contrdle du bien grevé confor-
mément au contrat de sireté ou al’ordonnance qui I'a
nommé, mais a moins d' é&tre nommé séquestre-gérant
ou que la Cour nel’ ordonne autrement, il ne peut exer-
cer les activités du débiteur,

b) aussitot que possible et au plustard dix jours aprés
étre devenu séquestre, enregistrer un avis au Réseau
d’ enregistrement conformément aux reéglements divul-
guant lanomination et indiquant un bureau danslapro-
vince ou les registres visés a I'alinéa d) doivent étre
CONServes,

C) ouvrir e maintenir en son nom atitre de séquestre,
un ou plusieurs comptes dans une banque, caisse popu-
laire ou établissement financier semblable pour y dépo-
ser tout I’ argent tombant sous son contrdle atitre de sé-
questre,

d) tenir des registres, conformément aux principes
comptables reconnus, de tous les regus, dépenses et
opérations se rapportant au bien grevé ou a d'autres
biens du débiteur,

€) amoins que la Cour n'ordonne une différente pé-
riode temporaire, préparer au moins une fois tous les
six mois aprés la date de sa nomination des états finan-
ciers concernant la gestion de la mise sous séquestre,

f) indiquer sur chaque lettre d’ affaires, facture, con-
trat ou document semblable utilisé ou passé dans | e ca-
dre delamise sous séquestre qu'’il agit en qualité de sé-
questre,

g) alafin de sesfonctions de séquestre, préparer un
rapport définitif et des états définitifs des comptes fi-
nanciers de la gestion de la mise sous séquestre et en
envoyer immédiatement les copies au débiteur et, si le
débiteur est un corps constitué, aux administrateurs du
débiteur, et

h) alafin de la mise sous séquestre, donner mainle-
vée del’ enregistrement prévu al’ainéab).
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64(3) The debtor, and if the debtor is a body corporate,
adirector of the debtor, or the authorized representative of
any of them, may require the receiver, by a demand in
writing delivered to the receiver, to make available for in-
spection the records referred to in paragraph (2)(d) during
regular business hours at the office of the receiver speci-
fied in accordance with paragraph (2)(b).

64(4) The debtor, and if the debtor is a body corporate,
adirector of the debtor, a sheriff, a person with an interest
in the collatera in the custody or control of the receiver,
or the authorized representative of any of them, may re-
quire the receiver, by a demand in writing delivered to
the receiver, to provide copies of the financial statements
referred to in paragraph (2)(e) or the final report and fina
statements of the financial accounts referred to in para
graph (2)(g) or to make them available for inspection dur-
ing regular business hours at the office of the receiver
specified in accordance with paragraph (2)(b).

64(5) The receiver shall comply with a demand under
subsection (3) or (4) within ten days after receipt of the
demand.

64(6) The receiver may require the payment in advance
of afeeinthe amount prescribed for each demand, but the
sheriff and the debtor, or if the debtor is abody corporate,
adirector of the debtor, are entitled to inspect or to receive
acopy of the financial statements and final account with-
out charge.

64(7) On application by an interested person, the Court
may

(&) appoint areceiver,

(b) remove, replace or discharge a receiver, whether
appointed by the Court or in accordance with a security
agreement,

(c) givedirectionson any matter relating to the duties
of areceiver,

(d) approve the accounts and fix the remuneration of
areceiver,

(e) notwithstanding anything contained in a security
agreement or other document providing for the ap-
pointment of a receiver, make an order requiring are-
ceiver or aperson by or on behalf of whom the receiver
is appointed to make good a default in connection with
the receiver’s custody, management or disposition of
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64(3) Ledébiteur, et s'il est un corps constitué, un de ses
administrateurs, ou encore le représentant autorisé del’un
d’ eux, peut, au moyen d'une demande formelle écrite dé-
livrée au séquestre, exiger que celui-ci mette a sa disposi-
tion les registres visés a I’ alinéa (2)d) pour examen pen-
dant les heures normales d’ouverture au bureau du
séquestre désigné al’ alinéa (2)b).

64(4) Ledébiteur, et s'il est un corpsconstitué, un de ses
administrateurs, le shérif, une personne ayant un intérét
dans le bien grevé qui est sous la garde ou le contrble du
séquestre, ou le représentant autorisé de I’ un d' eux, peut,
au moyen d’ une demande formelle écrite délivrée au sé&-
guestre, exiger que celui-ci lui fournisse des copies des
états financiersvisés al’ alinéa (2)e) ou du rapport défini-
tif et des états définitifs des comptes financiers visés a
I'alinéa (2)g) ou les mette a sa disposition pour examen
pendant les heures normales d’ ouverture au bureau du sé-
guestre désigné al’alinéa (2)b).

64(5) Leséquestredoit donner suite aune demande for-
melle faite en vertu du paragraphe (3) ou (4) dans les dix
jours de laréception de la demande formelle.

64(6) Le séquestre peut exiger qu’un droit au montant
prescrit soit payé d avance pour chague demande for-
melle, toutefois|e shérif et e débiteur, ou si e débiteur est
un corps constitué, I’ un de ses administrateurs, sont habi-
litésaexaminer ou arecevoir sansfraisune copie des états
financiers et du compte définitif.

64(7) Saisie d une demande d’'une personne intéressée,
la Cour peut

a) nommer un séquestre,

b) révoquer, remplacer ou destituer un séguestre,
gu'il soit nommé par la Cour ou conformément a un
contrat de slreté,

c) donner des directives sur toute question relative
aux fonctions d' un séquestre,

d) approuver les comptes et fixer la rémunération
d’un séquestre,

€) nonobstant toute clause insérée dans un contrat de
sOreté ou autre document prévoyant lanomination d’ un
séquestre, rendre une ordonnance exigeant qu’un sé-
guestre ou qu’ une personne par qui ou au nom de qui le
séguestre est nommé, remédie a tout défaut relatif ala
garde, alagestion ou al’ aliénation du bien grevé du dé-
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the collateral of the debtor or to relieve the person from
any default on such terms as the Court thinksfit, and

(f) exercise with respect to receivers appointed in ac-
cordance with asecurity agreement the jurisdiction that
it has over receivers appointed by the Court.

64(8) The powers referred to in subsection (7) and in
section 63 are in addition to any other powers the Court
may exercise initsjurisdiction over receivers.

64(9) Unless the Court orders otherwise, a receiver is
required to comply with sections 59 and 60 only when the
receiver deals with or disposes of the collateral other than
in the course of operating the business of a debtor.

1994, c.22, s.13.

PART VI
GENERAL AND MISCELLANEQOUS

Supplementary law and duties of good faith and
commer cial reasonableness

65(1) The principles of the common law, equity and the
law merchant, except insofar as they are inconsistent with
the provisions of this Act, supplement this Act and con-
tinue to apply.

65(2) All rights and obligations arising under a security
agreement, under this Act or under any other applicable
law shall be exercised and discharged in good faith and in
acommercially reasonable manner.

65(3) A person doesnot act in bad faith merely because
the person acts with knowledge of the interest of some
other person.

Action for damages for non-compliance

66(1) Inthissection

“secured party” includes areceiver.

66(2) If a person fails, without reasonable excuse, to
discharge any obligations imposed on the person by this
Act, the person to whom the obligation isowed has aright
to recover loss or damage that was reasonably foreseeable
as liable to result from the failure.

66(3) If a secured party fails, without reasonable ex-
cuse, to comply with obligations

(a8 insubsection 43(11) or section 49 or 50, or
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biteur par le séquestre, ou libére la personne de tout dé-
faut dans des conditions que la Cour estime apropos, et

f) exercer al'égard des ségquestres nommeés confor-
mément a un contrat de slreté, lacompétence qu’ellea
al’égard des séquestres qu’ élle nomme.

64(8) Lespouvoirsvisés au paragraphe (7) et al’arti-
cle 63 s'goutent aux autres pouvoirs que la Cour peut
exercer dans e cadre de sa compétence sur |es ségquestres.

64(9) Sauf décision contraire de la Cour, un séguestre
n'est tenu d' oberver les articles 59 et 60 que lorsqu’il né-
gocie ou aiéne le bien grevé autrement que dans le cadre
de I’ exploitation des affaires d’ un débiteur.

1994, c.22, art.13.

PARTIE VI
DISPOSITIONS GENERALESET DIVERSES

Droit complémentaire, devoirs de bonnefoi et notion
de commercialement raisonnable

65(1) Lesprincipesdelacommon law, de |’ equity et du
droit commercial complétent la présente loi et continuent
de s appliquer, sauf dans la mesure ou ils sont incompati-
bles avec les dispositions de la présente loi.

65(2) Touslesdroits et obligations découlant d’un con-
trat de sireté, delaprésente loi ou de toute autre loi appli-
cable doivent étre exercés et exécutés de bonne foi et
d’ une maniére commercial ement raisonnable.

65(3) Une personne n’agit pas de mauvaise foi du seul
fait gu’ elle agit en ayant connaissance de I'intérét d'une
autre personne.

Action en dommages-intér éts pour non-exécution
66(1) Dansle présent article

« partie garantie » s entend également d' un séquestre.

66(2) Si une personne omet, sans excuse raisonnable,
d’exécuter des obligations qui lui sont imposées par la
présente loi, la personne qui en est privée a droit a des
dommages-intéréts pour la perte ou des dommages qui
€étaient rai sonnablement prévisibles comme conséquences
possibles de I’ omission.

66(3) Si une partie garantie omet, sans excuse raisonna-
ble, d’ exécuter les obligations prévues

a) au paragraphe 43(11) ou al’article 49 ou 50, ou
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(b) insection17,18, 59, 60 or 61 and the collateral is
consumer goods,

the debtor, or, in acase of non-compliance with subsection
43(11) or section 49 or 50, the person nhamed as debtor in
a financing statement, shall be deemed to have suffered
damages not |less than the amount prescribed.

66(4) If adebtor or other person with an interest in land
or collateral causes the registration of a notice referred to
in subsection 49(12) or registers afinancing statement re-
ferred to in subsection 50(5) without authority under those
subsections and without reasonable excuse, the secured
party referred to in those subsections shall be deemed to
have suffered damages not less than the amount pre-
scribed.

66(5) Inanaction for a deficiency, the debtor may raise
as a defence the failure of the secured party to comply
with obligations in section 17, 18, 59 or 60, but non-
compliance shall limit the right to the deficiency only to
the extent that it has affected the debtor’s ability to protect
the debtor’sinterest in the collateral or has made the accu-
rate determination of the deficiency impracticable.

66(6) If asecured party failsto comply with obligations
in section 17, 18, 59 or 60, the onusison the secured party
to show that the failure

(&) if the collateral is consumer goods, did not affect
the debtor’s ability to protect the debtor’sinterest in the
collateral by redemption or reinstatement of the secu-
rity agreement, or otherwise, and

(b) did not make the accurate determination of the de-
ficiency impracticable.

66(7) Except asotherwise provided in this Act, aprovi-
sion in a security agreement or any other agreement is
void if it purports to exclude an obligation or an onus im-
posed by this Act or purportsto limit the liability of or the
amount of damages recoverable from a person who has
failed to discharge an obligation imposed by this Act.

1994, c.22, s.14.
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b) alarticle17, 18, 59, 60 ou 61 et si le bien grevé
est un bien de consommation,

le débiteur, ou en cas d'inobservation du paragraphe
43(11) ou del’ article 49 ou 50, la personne nommée atitre
de débiteur dans un état de financement, est réputée avoir
subi des dommages correspondant au moins au montant
prescrit.

66(4) Si un débiteur ou une autre personne ayant un in-
térét dans un bien-fonds ou un bien grevé fait enregistrer
un avis visé au paragraphe 49(12) ou enregistre un état de
financement visé au paragraphe 50(5) sans autorisation
découlant de ces paragraphes et sans excuse raisonnable,
la partie garantie visée dans ces paragraphes est réputée
avoir subi des dommages correspondant au moins au
montant prescrit.

66(5) Dans une action intentée pour insuffisance, le dé-
biteur peut opposer en défense I’ omission de la partie ga-
rantie d' exécuter lesobligations prévues al’ article 17, 18,
59 ou 60, mais |a non-exécution de ces obligations ne doit
limiter le droit al’insuffisance que dans la mesure ou elle
a porté atteinte a la capacité du débiteur de protéger son
intérét dans le bien grevé ou arendu irréaisable la déter-
mination exacte de I’ insuffisance.

66(6) Si une partie garantie omet d’ exécuter les obliga
tionsprévuesal’article 17, 18, 59 ou 60, il lui incombe de
démontrer que I’ omission

a) n'apas porté atteinte a la capacité du débiteur de
protéger son intérét dansle bien grevé par rachat ou par
remise en vigueur du contrat de sireté ou par tout autre
moyen, si le bien grevé est un bien de consommation, et

b) n'apasrendu irréalisable la détermination exacte
de I'insuffisance.

66(7) Sauf disposition contraire de la présente loi, est
nulle toute clause d’un contrat de sireté ou de tout autre
accord qui prétend exclure une obligation ou une charge
imposée par la présente loi ou limiter |a responsabilité ou
le montant des dommages-intéréts recouvrables d’'une
personne qui a omis d’exécuter une obligation imposée
par la présente loi.

1994, c.22, art.14.
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Applicationto Court for deter mination of prioritiesor
entitlement to collateral or for extension of time

67 On application by an interested person, the Court
may make any or al of the following orders:

(@ anorder determining questions of priority or enti-
tlement to collateral;

(b) anorder directing an action to be brought or anis-
sueto betried;

(c) an order extending or abridging, conditionally or
otherwise, the time periods for compliance specified in
section 11, subsections 36(18), 38(16) and 43(11) or in
Part V.

1994, c.22, s.15.

Appeals

68 An appeal liesto the Court of Appeal from an order,
judgment or direction of the Court made under this Act.

Service of notice

69(1) A verification statement under subsection 43(11)
and a notice or ademand under this Act, other than a de-
mand under section 18, may be givento

(@ anindividual, by leaving it with the individua or
by sending it by registered mail addressed to

(i) theindividua by name at the individua’s resi-
dence, or

(if) if theindividual isthe sole proprietor of abusi-
ness, the individual by name at the address of the
business,
(b) apartnership
(i) by leaving it with
(A) oneor more of the general partners, or
(B) any person who has control or management
of the partnership business when the notice or de-

mand is delivered, or

(if) by sending it by registered mail addressed to
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Demande a la Cour de statuer sur I’ordrede priorité
ou ledroit au bien grevé ou la prorogation de déai

67 Saisie d'une demande d'une personne intéressée, la
Cour peut rendre I'une ou I’ensemble des ordonnances
suivantes :

a) uneordonnance déterminant les questions de prio-
rité ou de droit au bien grevé;

b) une ordonnance enjoignant I’introduction d’ une
action ou I’ instruction d’ une question;

C) une ordonnance prorogeant ou abrégeant, avec ou
sans conditions, les délais pour observation précisés a
I'article 11, aux paragraphes 36(18), 38(16) et 43(11)
ou alaPartie V.

1994, c.22, art.15.

Appds

68 Tout jugement, ordonnance ou directive de la Cour
rendu en vertu de la présente loi est susceptible d’ appel
devant la Cour d’ appel.

Signification del’avis

69(1) Un état de vérification en vertu du paragraphe
43(11) et un avis ou une demande formelle en vertu de la
présente loi, autre qu’une demande formelle en vertu de
I"article 18, peuvent ére donnés a

a) un particulier, en le laissant au particulier ou en
I”envoyant par courrier recommandé adresse

(i) auparticulier en son nom, a sarésidence, ou
(if) au particulier en son nom a |’ adresse de son
commerce S'il est le seul propriétaire de son com-
merce,
b) une société en nom collectif,
(i) enlelaissant
(A) aunou plusieurs commandités, ou
(B) atoute personne qui ale contrdle ou la di-
rection des affaires de la société en nom collectif

au moment ou |’ avis ou lademande est délivré, ou

(if) par courrier recommandé envoyeé a
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(A) the partnership,
(B) oneor more of the general partners, or
(C) any person who has control or management

of the partnership business when the notice or de-
mand is given,

at the address of the partnership business,

(c) abody corporate, other than a municipality,

(i) by leaving it with an officer or director of the
body corporate or person in charge of any office or
place of business of the body corporate, or

(i) by leaving it, or by sending it by registered
mail addressed to the body corporate, at its regis-
tered or head office,

(d) amunicipality

(i) by leaving it with the mayor, deputy mayor,
clerk or any solicitor of the municipality, or

(if) by sending it by registered mail addressed to
the municipality, or to the mayor, deputy mayor,
clerk or any solicitor of the municipality, at the prin-
cipal office of the municipality,

(d.1) arural community

(i) by leaving it with the rural community mayor,
rura community deputy mayor, rural community
clerk or any solicitor of the rural community, or

(if) by sending it by registered mail addressed to
the rura community, or to the rural community
mayor, rural community deputy mayor, rural com-
munity clerk or any solicitor of the rural community,
at the principal office of the rural community,

(e) an unincorporated association

(i) by leaving it with an officer of the association
or person in charge of any office or premises occu-
pied by the association, or
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(A) lasociété en nom collectif,

(B) un ou plusieurs commandités, ou

(C) toute personne qui ale contrdle ou ladirec-
tion des affaires de la société en nom collectif au
moment ou I'avis ou la demande formelle est
donné,

al’ adresse de la soci été en nom coll ectif,

C) un corps constitué autre qu’ une municipalité,

(i) enlelaissant a un dirigeant ou administrateur
du corps constitué ou au directeur ou a une personne
responsable de tout bureau ou établissement du
corps constitué, ou

(if) enlelaissant, ou en |’ envoyant par courrier re-
commandé au siége social ou au bureau enregistré
du corps constitué,

d) unemunicipalité,

(i) enlelaissant au maire, maire suppléant, greffier
ou atout procureur de lamunicipalité, ou

(i) en I'envoyant par courrier recommande
adressé alamunicipalité, ou au maire, maire adjoint,
greffier ou atout procureur delamunicipalité, au bu-
reau principal de la municipalité,

d.1) unecommunauté rurale,

(i) enlelaissant au mairedelacommunautérurale,
au maire suppléant de la communauté rurale, au
greffier delacommunauté rurale ou atout procureur
de lacommunauté rurale, ou

(i) en I'envoyant par courrier recommande
adressé a la communauté rurale, ou au maire de la
communauté rurale, au maire suppléant de la com-
munauté rurale, au greffier de lacommunauté rurale
ou atout procureur de la communauté rurale, au bu-
reau principal de lacommunauté rurale,

€) une association non constituée en corporation,

(i) enlelaissant aun dirigeant de I’ association ou
a toute personne responsable d’'un bureau ou local
occupé par |’ association, ou
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(i) by sending it by registered mail addressed to
an officer of the association at the address of the of-
ficer, and

(f) the Crown in Right of the Province in accordance
with the Proceedings Against the Crown Act.

69(2) A notice or demand sent by registered mail shall
be deemed to be given

(@ when the addressee actually receivesthe notice or
demand, or

(b) except when postal services are not functioning,
on the expiry of ten days after the date of registration,

whichever is earlier.
1994, c.22, s.16; 2005, c.7, s.60.

Conflict between the Personal Property Security Act
and other legislation

70(1) If there is a conflict between a provision of this
Act and aprovision for the protection of consumersin any
other Act, the provision of that Act prevails.

70(2) Except as otherwise provided in this or any other
Act, if there is a conflict between a provision of this Act
and a provision of any other Act other than an Act for the
protection of consumers, the provision of this Act pre-
vails.

Regulations
71(1) The Lieutenant-Governor in Council may make
regulations

(&) prescribing the kinds of goods the leases of which
are not within the scope of this Act;

(b) prescribing duties and powers of the Registrar;

(c) respecting the Registry and its operation, includ-
ing thelocation and hours of the offices of the Registry;

(d) respecting any matters relating to fees payablein
relation to registrations, searches or any other matter
under this Act or the regulations, including the amount
of the fees and their manner of payment;
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(i) en I'envoyant par courrier recommandé a
I"adresse d'un dirigeant de |’ association, et

f) laCouronne du chef de la province, conformément
alaloi sur les procédures contre la Couronne.

69(2) Un avis ou une demande formelle envoyé par
courrier recommandé est réputé avoir été donné

a) aumoment ou le destinataire recoit effectivement
I’avis ou la demande formelle, ou

b) al’expiration desdix jours aprés la date de recom-
mandation, sauf dans le cas ou |es services postaux ne
fonctionnent pas,

selon la premiére éventualité.
1994, c.22, art.16; 2005, c.7, art.60.

Conflit entrela Loi sur les s(iretésrelatives aux biens
personnels et toute autre loi

70(1) En cas de conflit entre une disposition de la pré-
sente loi et une disposition visant la protection du con-
sommateur dans toute autre loi, la disposition de la der-
niere I’ emporte.

70(2) Sauf disposition contraire de la présente loi ou de
toute autre loi, S'il y a un conflit entre une disposition de
la présente loi et une disposition de toute autre loi autre
gu’ uneloi visant la protection des consommateurs, ladis-
position de la présente loi I’ emporte.

Reglements

71(1) Le lieutenant-gouverneur en conseil peut établir
des réglements

a) prescrivant les genres d’objets dont le bail n’est
pas visé par la présente |oi;

b) prescrivant lesfonctions et pouvoirsdu registraire;

c) concernant le Réseau d enregistrement et son
fonctionnement, y compris I’endroit et les heures des
bureaux du Réseau d’ enregistrement;

d) concernant toutes questions relatives aux droits
payables se rapportant aLix enregistrements, recherches
ou atoute autre question en vertu de la présente loi ou
des reglements, y compris leur montant et mode de
paiement;
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(e) respecting the datato be entered in the Registry to
effect, renew, discharge or otherwise amend aregistra
tion authorized by this Act and any other matters relat-
ing to registrations under this Act;

(f) respecting the datato be entered in the Registry to
effect, renew, discharge or otherwise amend the regis-
tration of interests or notices authorized by any other
Act to be registered in the Registry and any other mat-
ters relating to those interests or notices and their reg-
istration, including the application of any provision of
this Act or the regulations;

(g) respecting the form, content and manner of use of
notices under this Act, including notices authorized to
beregistered in aland registry office or aland titles of -
fice under section 49;

(h) respecting the description of collateral, including
proceeds collateral, that is to be included in financing
statements and financing change statements and pre-
scribing the kinds of goods that may be described in
part by serial number and the kinds of goods that must
be described in part by serial number and the require-
ments of a description by serial number;

(i) respecting thetime, place and all other mattersre-
lating to searches of the records of the Registry, includ-
ing the method of disclosure and the form of search re-
sults;

(j) respecting any matters relating to the form, use
and manner of obtaining or sending printed or elec-
tronic verification statements or notices of a registra-
tion;

(K) prescribing abbreviations, expansions or symbols
that may be used in search results and in financing
statements, financing change statements or other data
authorized by this Act or the regulations to be entered
in the Registry to effect aregistration;

() respecting thelength of time during which aregis-
tration is to be effective and the manner in which the
period of timeisto be specified;
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€) concernant lesdonnéesaintroduire dansle Réseau
d’ enregistrement pour effectuer, renouveler un enregis-
trement, en donner mainlevée ou autrement modifier
un enregistrement autorisé par la présente loi et toutes
autres guestions se rapportant aux enregistrements en
vertu de laprésente loi;

f) concernant les données aintroduire dans le Réseau
d’ enregistrement pour effectuer, renouveler un enregis-
trement, en donner mainlevée ou autrement modifier
I” enregistrement des intéréts ou avis autorisés par toute
autre loi ay étre enregistrés et toutes autres questions
se rapportant a ces intéréts ou avis et leur enregistre-
ment, y compris|’ application de toute disposition dela
présente loi ou des réglements;

g) concernant la forme, le contenu et la maniére
d’utiliser desavisen vertu de laprésenteloi, y compris
les avis dont I’ enregistrement est autorisé en vertu de
I'article 49 dans un bureau de I’enregistrement de
biens-fonds ou un bureau d’ enregistrement foncier;

h) concernant la description du bien grevé, y compris
son produit, qui doit étre inclus dans | es états de finan-
cement et états de modification de financement et pres-
crivant quels genres d’ objets peuvent étre et quels gen-
res d'objets doivent étre décrits partiellement par
numeéros de série et les exigences relatives a une des-
cription par numéro de série;

i) concernant le délai, le lieu et toutes autres ques-
tions relatives aux recherches dans les registres du Ré-
seau d’ enregistrement, y compris la méthode de divul-
gation et la forme des résultats des recherches;

j) concernant toutes questions relatives alaforme, a
I’ usage et alamaniére d obtenir ou d' envoyer des états
de vérification ou des avis d’ enregistrement imprimés
ou électroniques,

k) prescrivant les abréviations, extensions ou symbo-
les qui peuvent étre utilisés dans des résultats de re-
cherche, états de financement, états de modification de
financement ou autres données autorisées par la pré-
senteloi ou lesréglements a étre introduites dansle Ré-
seau d enregistrement pour effectuer un enregistre-
ment;

[) concernant la période de validité d'un enregistre-
ment et la maniére de préciser ces périodes;
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(m) respecting re-registrations under subsection

35(7);

(n) prescribing, for the purposes of subsection 54(1),
the maximum total amount recoverable in a single ac-
tion under section 52 and the maximum total amount
recoverable for al claimsin a single action under sec-
tion 53;

(o) prescribing amounts for the purposes of subsec-
tions 18(16), 64(6), 66(3) and 66(4);

(p) respecting any matter relating to an agreement en-
tered into by the Registrar under subsection 43(2) in-
cluding the rights and obligations of the partiesto such
an agreement;

(@) respecting forms for the purposes of this Act and
the regulations;

(r) defining any word or expression used in this Act
but not defined in this Act, and redefining, for the pur-
poses of the registration of interests or notices autho-
rized by any other Act to be registered in the Registry,
any word or expression defined in this Act;

() prescribing any matter required or authorized by
this Act to be prescribed.

71(2) A regulation made under subsection (1) may be
made in respect of different persons, transactions, classes
of persons or classes of transactions.

71(3) A power to make a regulation under this section
includes the power to make regulations in respect of any
interests or notices that are authorized under any Act,
other than this Act, to be registered in the Registry and the
registration of such interests or notices, and the provisions
of this section shall be read, with the necessary modifica-
tions, to achieve this purpose.

1994, c.22, s.17.

PART VII

TRANSITIONAL, REPEALSAND
COMMENCEMENT

Transitional: referencesto previouslegislation and
ter minology

72(1) A reference to the Assignment of Book Debts Act,
the Bills of Sale Act, the Conditional Sales Act, the Cor-
poration Securities Registration Act or the Forest Prod-
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m) concernant les enregistrements de nouveau en
vertu du paragraphe 35(7);

n) prescrivant, aux fins du paragraphe 54(1), le mon-
tant total maximum recouvrable dans une action unique
envertu del’ article 52 et le montant total maximum re-
couvrable pour toutes les demandes dans une action
unique en vertu del’ article 53;

0) prescrivant des montants aux fins des paragraphes
18(16), 64(6), 66(3) et 66(4);

p) concernant toute question relative aun accord con-
clu par le registraire en vertu du paragraphe 43(2), y
compris les droits et obligations des parties a un tel ac-
cord;

g) concernant lesformules aux fins dela présenteloi
et des réglements;

r) définissant tout mot ou expression utilisé mais non
défini dansla présenteloi et, aux fins d’ enregistrement
des intéréts ou avis dont I’ enregistrement au Réseau
d’ enregistrement est autorisé par toute autre loi, redéfi-
nissant tout mot ou expression défini dans la présente
loi;

S) prescrivant toute question requise ou autorisée par
la présente loi a étre prescrite.

71(2) Un reglement établi en vertu du paragraphe (1)
peut porter sur différentes personnes, opérations, catégo-
ries de personnes ou catégories d’ opérations.

71(3) Lepouvair d' établir un réglement en vertu du pré-
sent article s'entend du pouvoir d' établir des réglements
relativement a des intéréts ou avis qui sont autorisés par
toute loi autre que la présente loi a étre enregistrés au Ré-
seau d’ enregistrement et aleur enregistrement; et les dis-
positions du présent article doivent se lire, avec les adap-
tations nécessaires, en vue de réaiser cette fin.

1994, c.22, art.17.

PARTIE VII

DISPOSITIONSTRANSITOIRES,
ABROGATIONSET ENTREE EN VIGUEUR

Dispositionstransitoires: renvoisaux loisantérieures
et terminologie

72(1) Unrenvoi alaLoi sur les cessions de créances
comptables, la Loi sur les actes de vente, la Loi sur les
ventes conditionnelles, laLoi sur |" enregistrement des si-
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ucts Loans Act in any Act other than this Act, in any reg-
ulation other than a regulation under this Act or in any
agreement or other writing that relates to a security inter-
est shall be deemed to be areference to this Act or to the
corresponding provisions of this Act.

72(2) A reference to a bill of sale, chattel mortgage,
conditiona sales contract, fixed charge, floating charge,
pledge or assignment of book debts or the like, or any de-
rivative of those terms, or to any other agreement or trans-
action that creates or providesfor asecurity interestin any
Act other than this Act, in any regulation other than areg-
ulation under this Act or in any agreement or other writing
shall be deemed to be a reference to the corresponding
kind of security agreement under this Act.

Transitional application of the Personal Property
Security Act

73(1) Inthis section and section 74

“prior law” means the law in force immediately before
the commencement of this Act and includes prior registra-
tion law;

“prior registration law” means the Assignment of Book
Debts Act, the Bills of Sale Act, the Conditional Sales Act,
the Corporation Securities Registration Act and the For-
est Products Loans Act as they read immediately before
the commencement of this Act;

“prior security interest” means an interest created by or
provided for under a valid security agreement or other
transaction entered into before the commencement of this
Act that is a security interest within the meaning of this
Act and to which this Act would have applied if it had
been in force when the security agreement or other trans-
action was entered into.

73(2) Except as otherwise provided, this Act applies

(&) toevery security agreement entered into after the
commencement of this Act, including an agreement
that renews, extends or consolidates an agreement en-
tered into before the commencement of this Act,
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retés constituées par des corporations ou la Loi relative
aux emprunts sur les produits forestiers dans toute |oi
autre que la présente loi, dans tout réglement autre qu’un
réglement établi en vertu de la présente loi ou dans tout
accord ou autre écrit qui se rapporte aune siireté est réputé
étre un renvoi a la présente loi ou a ses dispositions cor-
respondantes.

72(2) Unrenvoi aun acte de vente, une hypothéque de
bien personnel, un contrat de vente conditionnelle, une
charge fixe ou flottante, un gage ou une cession de créan-
ces comptables ou un document semblable, ou tout dérivé
de ces termes, ou tout autre accord ou opération qui crée
ou prévoit une sireté dans toute loi autre que la présente
loi, dans tout réglement autre qu’un réglement établi en
vertu de la présente loi ou dans tout accord ou autre écrit
est réputé étre un renvoi au genre correspondant du con-
trat de sOreté en vertu de la présenteloi.

Application des dispositionstransitoiresdela Loi sur
les sliretés relatives aux biens personnels

73(1) Dansleprésent article et I’ article 74

«loi antérieure » désigne laloi en vigueur immédiate-
ment avant |’ entrée en vigueur de la présente loi et s en-
tend également d’'une loi d enregistrement antérieure;

«loi d enregistrement antérieure » désigne la Loi sur
les cessions de créances comptables, la Loi sur les actes
de vente, la Loi sur les ventes conditionnelles, la Loi sur
I” enregistrement des siretés constituées par des corpora-
tionset laLoi relative aux emprunts sur les produits fores-
tierstelles qu’ elles se lisaient immédiatement avant I’ en-
trée en vigueur de la présenteloi;

« sOreté antérieure » désigne un intérét créé ou prévu
par un contrat de slireté valide ou une autre opération con-
clueavant I’ entrée en vigueur de la présente loi, qui cons-
titue une sOreté au sens de la présente loi et auquel la pré-
sente loi serait appliquée si €elle avait été en vigueur au
moment de la conclusion du contrat de slreté ou del’ autre
opération.

73(2) Sauf disposition contraire, la présente loi s appli-
que

a) atout contrat de sireté conclu aprés|’ entrée en vi-
gueur delaprésenteloi, y comprisun accord qui renou-
velle, prolonge ou consolide un accord conclu avant
I” entrée en vigueur de la présente loi,
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(b) to every security agreement entered into before
the commencement of this Act that has not been validly
terminated in accordance with prior law before the
commencement of this Act,

(c) toevery prior security interest that is not enforced
or otherwise validly terminated in accordance with
prior law before the commencement of this Act, and

(d) to areceiver appointed before or after the com-
mencement of this Act.

73(3) Sections 10 and 11 do not apply to a security
agreement referred to in paragraph (2)(b).

73(4) The validity of a prior security interest is gov-
erned by prior law.

73(5) The order of priorities

(a) between prior security interests is determined by
prior law, if al the competing security interests arose
under security agreements entered into before the com-
mencement of this Act, and

(b) between a prior security interest and the interest
of athird party is determined by prior law, if the third
party interest arose before the commencement of this
Act and the security interest arose under a security
agreement entered into before the commencement of
this Act.

73(6) Subject to subsection (3) and section 74, the order
of priorities

(@) between a security interest arising after the com-
mencement of this Act and a prior security interest is
determined by this Act, and

(b) between a security interest arising after the com-
mencement of this Act and the interest of athird party
arising before the commencement of this Act is deter-
mined by this Act.

73(7) Notwithstanding the commencement of this Act
and the repeal of prior registration law, prior law shall be
deemed to continue in force and registrations made under
prior registration law shall remain searchabl e to the extent
necessary to give effect to this section and section 74.
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b) atout contrat de slreté conclu avant I’ entrée en vi-
gueur delaprésente loi qui n’a pas été validement rési-
lié conformément & laloi antérieure avant I’ entrée en
vigueur de la présenteloi, et

C) atoute slreté antérieure qui n'est pas réalisée ou
autrement résiliée d’ une facon valide selon laloi anté-
rieure avant |’ entrée en vigueur de la présente loi, et

d) aun séguestre nommé avant ou apres |’ entrée en
vigueur de la présenteloi.

73(3) Lesarticles 10 et 11 ne S appliquent pas a un con-
trat de slreté viseé al’ ainéa (2)b).

73(4) Lavalidité d une slireté antérieure est régie par la
loi antérieure.

73(5) L'ordredepriorité

a) entrelesslretésantérieuresest déterminéparlaloi
antérieure, s toutes les slretés concurrentes prove-
naient des contrats de slretés conclus avant I’ entrée en
vigueur de la présenteloi, et

b) entre une slrreté antérieure et I'intérét d’ une tierce
partie est déterminé par laloi antérieure, si I'intérét de
latierce partie était né avant I’ entrée en vigueur de la
présente loi et la slreté découlait d’ un contrat de sOreté
conclu avant |’ entrée en vigueur de la présente loi.

73(6) Sous réserve du paragraphe (3) et de I article 74,
I’ ordre de priorité

a) entreuneslreté née aprés |’ entrée en vigueur dela
présenteloi et une sireté antérieure est déterminé par la
présente loi, et

b) entreune siireté née aprés|’ entrée en vigueur dela
présenteloi et I'intérét d’' unetierce partienéavant I’ en-
trée en vigueur de la présente loi est déterminé par la
présente loi.

73(7) Nonaobstant I’ entrée en vigueur de la présente loi
et I'abrogation d'une loi d’enregistrement antérieure, la
loi antérieure est réputée demeurer en vigueur et les enre-
gistrementsfaits sousle régime de laloi d’ enregistrement
antérieure peuvent continuer d étre |’ objet des recherches
dans lamesure nécessaire pour donner effet au présent ar-
ticleet al’article 74.
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Transitional perfection of prior security interests

74(1) Except as otherwise provided in this section, a
prior security interest that on the commencement of this
Act is covered by an unexpired registration under prior
registration law shall be deemed to have been registered
and perfected under this Act as of the time of registration
under prior registration law.

74(2) Subject to this Act, the registered and perfected
status of a prior security interest referred to in subsection
(1), other than a prior security interest referred to in sub-
section (3), continues only for the unexpired portion of the
registration period but may be further continued by regis-
tration in accordance with this Act if the prior security in-
terest could have been perfected by registration under this
Act had the security interest attached after the commence-
ment of this Act.

74(3) The registered and perfected status of a prior se-
curity interest that, on the commencement of this Act, is
covered by an unexpired registration under the Corpora-
tion Securities Registration Act or the Forest Products
Loans Act continues only for three years after the com-
mencement of this Act but may be further continued by
registration in accordance with this Act if the prior secu-
rity interest could have been perfected by registration un-
der this Act had the security interest attached after the
commencement of this Act.

74(4) A prior security interest is covered by an unex-
pired registration under prior registration law within the
meaning of subsections (1) to (3) only if the requirements
of prior registration law were complied with and regard-
less of whether or not the requirements for perfection of
the security interest under this Act would have been met
had the registration been made under this Act.

74(5) A prior security interest that under prior law had
the status of a perfected security interest without registra-
tion and without the secured party taking possession of the
collateral shall be deemed to be perfected under this Act
as of the time the security interest was created.

74(6) The perfected status of a prior security interest re-
ferred to in subsection (5) continues only for three years
after the commencement of this Act but may be further
continued by perfection in accordance with this Act if the
prior security interest could have been perfected under
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Perfection transitoire des sliretés antérieures

74(1) Sauf disposition contraire du présent article, une
sOreté antérieure qui, al’ entrée en vigueur de la présente
loi, est I'objet d'un enregistrement non expiré en vertu
d’'uneloi d enregistrement antérieure est réputée avoir été
enregistrée et parfaite en vertu de la présenteloi quant ala
date d' enregistrement en vertu de laloi d enregistrement
antérieure.

74(2) Sousréserve delaprésenteloai, le statut d' une si-
reté antérieure enregistrée et parfaite, visée au paragraphe
(1) autre gu’ une slireté antérieure visée au paragraphe (3)
est maintenu seulement pour la période non expirée de
I"enregistrement, mais il peut ére maintenu plus long-
temps par enregistrement conformément ala présenteloi,
dans le cas ou la slireté antérieure aurait pu étre parfaite
par enregistrement en vertu de la présente loi si elle avait
grevé le bien aprés I’ entrée en vigueur de celle-ci.

74(3) Le statut d' une slreté antérieure enregistrée et
parfaite qui, a I'entrée en vigueur de la présente loi, est
I’ objet d’un enregistrement non expiré en vertu de la Loi
sur I’enregistrement des sliretés constituées par des cor-
porations ou laLoi relative aux emprunts sur les produits
forestiers est maintenu seulement pour trois ans aprés
I"entrée en vigueur de la présente loi, mais il peut é&re
maintenu plus longtemps par enregistrement conformé-
ment a la présente loi dans le cas ou |la sireté antérieure
aurait pu étre parfaite par enregistrement en vertu de la
présente loi si elle avait grevé le bien aprés |’ entrée en vi-
gueur de celle-ci.

74(4) Une sOreté antérieure est |’ objet d’un enregistre-
ment non expiré en vertu d’ une loi d enregistrement anté-
rieure au sens des paragraphes (1) a (3) seulement si les
exigences de la loi d'enregistrement antérieure ont été
remplies, indépendamment du fait que les exigences rela-
tives alaperfection dela slireté en vertu de la présente loi
auraient été remplies ou non s I’ enregistrement avait été
fait en vertu de la présenteloi.

74(5) Une slreté antérieure qui avait sous la loi anté-
rieure le statut d' une slireté parfaite sans enregistrement,
ni possession du bien grevé par la partie garantie, est ré-
putée étre parfaite en vertu de la présente loi aladate ou
lasireté a été créee.

74(6) Le statut d'une slireté antérieure parfaite visée au
paragraphe (5) est maintenu seulement pour trois ans
aprés |'entrée en vigueur de la présente loi, mais il peut
étre maintenu plus longtemps par perfection conformé-
ment a la présente loi, dans le cas ou la sireté antérieure
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this Act had the security interest attached after the com-
mencement of this Act.

74(7) For the purposes of subsection (5), aprior security
interest had the status of a perfected security interest un-
der prior law if the secured party complied with the prior
law relating to the creation and continuance of the security
interest and the security interest had a status under prior
law similar to that of an equivalent security interest cre-
ated and perfected under this Act in relation to the interest
of other secured parties, buyers, creditors of the debtor or
atrustee in bankruptcy of the debtor.

74(8) A prior security interest in the form of an assign-
ment of existing or future debts to which the Assignment
of Book Debts Act did not apply shall be deemed to be per-
fected

(@) for the purposes of subsection 20(1) as of thetime
the security interest was created, and

(b) foral other purposes under this Act as of thetime
notice of the assignment is given to the account debtor.

74(9) The perfected status of a prior security interest re-
ferred to in subsection (8) continues only for three years
after the commencement of this Act but may be continued
by perfection in accordance with this Act if the prior secu-
rity interest could have been perfected under this Act had
the security interest attached after the commencement of
this Act.

74(10) A prior security interest that, on the commence-
ment of this Act, could have been but was not

(a) registered under prior registration law, or

(b) perfected under prior law through possession of
the collateral by the secured party,

may be perfected in accordance with this Act if itisa se-
curity interest that could have been perfected under this
Act had the security interest attached after the commence-
ment of this Act.

74(11) A prior security interest that under this Act may
be perfected by the secured party taking possession of the
collateral shall be deemed to be perfected for the purposes
of this Act when possession of the collateral istakenin ac-
cordance with section 24 whether or not possession was
taken before or after the commencement of this Act and
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aurait pu étre parfaite en vertu de la présente loi s €ele
avait grevé le bien aprés |’ entrée en vigueur de celle-ci.

74(7) Aux fins du paragraphe (5), une sreté antérieure
avait le statut d’ une slireté parfaite en vertu d'une loi an-
térieure si la partie garantie a observé les dispositions de
laloi antérieure concernant la création et le maintien dela
sreté, et la sOreté avait, en vertu de laloi antérieure, un
statut semblable acelui d' une slireté correspondante créée
et parfaite en vertu de laprésente loi par rapport al’intérét
des autres parties garanties, acheteurs, créanciers du débi-
teur ou d' un syndic de faillite du débiteur.

74(8) Unesireté antérieure sousformed' une cession de
créances existantes ou futures alaguellelaLoi sur lesces
sions de créances comptables ne s' appliquait pas est répu-
tée étre parfaite

a) aux finsdu paragraphe 20(1) aladate ol la sreté
a été créée, et

b) auxtermesdelaprésenteloi, atoutesautresfins, a
la date ou I'avis de la cession est donné au débiteur
d’un compte.

74(9) Le statut d'une slireté antérieure parfaite visée au
paragraphe (8) est maintenu seulement pour trois ans
aprés |’entrée en vigueur de la présente loi, mais il peut
étre maintenu par perfection conformément a la présente
loi dansle casou laslreté antérieure aurait pu étre parfaite
en vertu de laprésente loi s elle avait grevé le bien aprés
I’ entrée en vigueur de celle-ci.

74(10) Une slreté antérieure qui, a |’ entrée en vigueur
delaprésenteloi, aurait pu étre mais n’ était pas

a) enregistréeen vertu d’ uneloi d’ enregistrement an-
térieure, ou

b) parfaite en vertu d' une loi antérieure au moyen de
la possession du bien grevé par |a partie garantie,

peut étre parfaite conformément a la présente loi dans le
cas ou €elle est une slireté qui aurait pu étre parfaite en
vertu de la présente loi s €elle avait grevé le bien aprés
I’ entrée en vigueur de celle-ci.

74(11) Unesdreté antérieure qui, en vertu delaprésente
loi, peut étre parfaite par la prise de possession du bien
grevé par la partie garantie est réputée étre parfaite aux
fins de la présente loi lorsque la prise de possession du
bien grevé sefait conformément al’ article 24, que ce soit
avant ou aprés |’ entrée en vigueur de la présente loi et no-



Chap. P-7.1

notwithstanding that under prior law the security interest
could not have been perfected by taking possession of the
collateral.

74(12) A prior security interest that, on the commence-
ment of this Act, is covered by an unexpired registration
under prior registration law but that has the status of a per-
fected security interest under this Act without registration
or the secured party taking possession of the collateral, re-
mains perfected under this Act.

74(13) A prior security interest that, on the commence-
ment of this Act, could have been, but was not, covered by
a registration under prior registration law but that, under
this Act, may be perfected without registration or the se-
cured party taking possession of the collatera, is per-
fected under this Act if all the requirementsfor perfection
of a security interest under this Act are met.

74(14) If the perfection of aprior security interest that is
deemed registered or perfected under this section is con-
tinued by registration under this Act,

(&) registration under this Act continues any registra-
tion or perfected status under prior law for the purposes
of subsection 73(5), and

(b) theregistration supersedesany registration or per-
fection under prior law.

Repeal of the Assignment of Book Debts Act

75 TheAssignment of Book Debts Act, chapter A-15 of
the Revised Statutes, 1973, is repealed.

Repeal of the Bills of Sale Act

76 The Bills of Sale Act, chapter B-3 of the Revised
Statutes, 1973, is repealed.

Repeal of the Conditional Sales Act

77 The Conditional Sales Act, chapter C-15 of the Re-
vised Statutes, 1973, is repealed.

Repeal of the Corporation Securities Registration Act

78 The Corporation Securities Registration Act, chap-
ter C-25 of the Revised Statutes, 1973, is repeal ed.
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nobstant le fait qu’'en vertu de la loi antérieure la sOreté
n'aurait pas pu étre parfaite par la prise de possession du
bien grevé.

74(12) Une slreté antérieure qui, a |’ entrée en vigueur
delaprésenteloi, est I’ objet d’ un enregistrement non ex-
piré en vertu d’'une loi d’ enregistrement antérieure et qui
ale statut d’ une slreté parfaite en vertu de la présente | oi
sans enregistrement, ni prise de possession du bien grevé
par la partie garantie, demeure parfaite en vertu de la pré-
senteloi.

74(13) Une slreté antérieure qui, a |’ entrée en vigueur
de la présente loi, aurait pu étre mais n’' &ait pas I’ objet
d’ un enregistrement en vertu d une loi d enregistrement
antérieure mais qui, en vertu de la présente loi, peut ére
parfaite sans enregistrement, ni prise de possession du
bien grevé par la partie garantie, est parfaiteen vertu dela
présenteloi s touteslesexigencesrelatives ala perfection
d’une slreté en vertu de la présente loi sont remplies.

74(14) Lorsguelaperfection d’ une sireté antérieure qui
est réputée enregistrée ou parfaite en vertu du présent ar-
ticle, est maintenue par enregistrement en vertu de la pré-
senteloi,

a) cet enregistrement maintient tout enregistrement
ou statut parfait sous le régime d’' une loi antérieure aux
fins du paragraphe 73(5), et

b) cet enregistrement remplace tout enregistrement
ou perfection sous le régime d'une loi antérieure.

Abrogation dela Loi sur les cessions de créances
comptables

75 La Loi sur les cessions de créances comptables,
chapitre A-15 des Lois révisées de 1973, est abrogée.

Abrogation delaLoi sur les actes de vente

76 Laloi sur lesactes de vente, chapitre B-3 des Lois
révisées de 1973, est abrogeée.

Abrogation dela Loi sur les ventes conditionnelles

77 Laloisur lesventesconditionnelles, chapitre C-15
des Loisrévisées de 1973, est abrogee.

Abrogation delaLoi sur I’enregistrement des slretés
constituées par des corporations

78 Laloi sur I'enregistrement des siretés constituées
par des corporations, chapitre C-25 des Lois révisees de
1973, est abrogée.
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Repeal of the Forest Products Loans Act

79 TheForest ProductsLoansAct, chapter F-22 of the
Revised Satutes, 1973, isrepealed.

Commencement

80 ThisAct or any provision of it comesinto force on
a day or days to be fixed by proclamation.

N.B. This Act was proclaimed and came into force April
18, 1995.

N.B. ThisAct is consolidated to September 1, 2005.
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Abrogation delaLoi relative aux emprunts sur les
produits forestiers

79 LalLoirelative aux empruntssur lesproduitsfores
tiers, chapitre F-22 des Lois révisées de 1973, est abro-
gée.

Entrée en vigueur

80 Laprésenteloi ou I'une guelconque de ses disposi-
tions entre en vigueur a la date ou aux dates fixées par
proclamation.

N.B. La présente loi a été proclamée et est entrée en vi-
gueur le 18 avril 1995.

N.B. Laprésenteloi est refondue au 1 septembre 2005.
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