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Her Mgjesty, by and with the advice and consent of the
Legidative Assembly of New Brunswick, enacts as fol-
lows:

PART 1
DEFINITIONSAND INTERPRETATION
Definitions and inter pretation
1(1) Thefollowing definitions apply in this Act.

“advertising” includes television and radio commer-
cials, newspaper and magazine advertisements and all
other sales materia generally disseminated through the
communications media. (annonces publicitaires)

“adviser” means a person engaging in or holding him-
self, herself or itself out as engaging in the business of ad-
vising others as to the investment in or the purchase or
sale of securities, regardiess of whether such advice is
provided in furtherance of a trade in securities or is pro-
vided in respect of specific securities. (conseiller)

“associate”, where used to indicate a relationship with
any person, means

(@ anissuer of which that person beneficially owns
or controls, directly or indirectly, voting securities car-
rying more than 10% of the voting rights attached to all
outstanding voting securities of the issuer,

(b) apartner of that person,

(c) atrustor estateinwhichthat person hasasubstan-
tial beneficial interest or for which that person servesas
trustee or in asimilar capacity,

(d) arelative of that person who resides in the same
home as that person,

(e) thespouse or common-law partner of that person,
or

() arelative of the spouse or common-law partner of
that person who resides in the same home as that per-
son. (personne qui a un lien)

Loi sur les valeurs mobiliéres

SaMajesté, sur |’ avis et du consentement de I’ Assem-
blée | égidative du Nouveau-Brunswick, décréte :

PARTIE 1
DEFINITIONSET INTERPRETATION
Définitions et interprétation

1(1) Les définitions qui suivent s appliquent a la pré-
senteloi.

« activités liées aux relations avec les investisseurs »
Toute activité ou toute communication orale ou ecritefaite
soit par |’ émetteur ou le détenteur des valeurs mobilieres
de I’émetteur, soit par une autre personne pour son
compte, qui fait la promotion ou dont on pourrait raison-
nablement s attendre a ce qu’elle fasse la promotion de
I"achat ou de la vente des valeurs mobiliéres de I’ émet-
teur, mais exclut les activités ou communications sui-
vantes:

a) ladiffusion derenseignementsfournisou de docu-
ments préparés dans le cours normal des affaires de
I”émetteur visant soit la promotion de la vente de pro-
duitsou de services de |’ émetteur, soit lasensibilisation
du public a I’émetteur dans la mesure ou la diffusion
des renseignements ou des documents ne peut pas rai-
sonnablement étre considérée comme la promotion
d achat ou de vente des valeurs mobiliéres de I’ émet-
teur;

b) lesactivités ou communications qui sont nécessai-
res pour satisfaire aux exigences soit de la présente loi
ou des réglements, soit des reglements administratifs,
des autres textes réglementaires, des pratiques ou des
politiques d’'une bourse ou d’'un organisme d’ autoré-
glementation;

¢) lescommunicationsd’ un éditeur ou d’ un rédacteur
dejournal, d' une revue d' actualités ou d' un périodique
professionnel ou financier, a diffusion payée générae
et réguliere, et qui est seulement distribué a ses abonnés
contre valeur ou ses acheteurs, si les conditions suivan-
tes sont réunies:

(i) lescommunications sont transmises par I"inter-
médiaire d' un journal, d’une revue ou d’une publi-
cation,

(if) I’éditeur ou le rédacteur ne regoit sa commis-
sion ou autre contrepartie qu' a cetitre;
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“business day” means a day other than a Saturday or a
holiday as defined in the Interpretation Act. (jour ou-
vrable)

“Chair” means the Chair of the Commission. (prési-
dent)

“class of securities’ includes aseries of aclass of secu-
rities. (catégorie de valeurs mobiliéres)

“clearing agency” means a person who, in connection
with trades in securities, acts as an intermediary in paying
funds or delivering securities, or both, or who provides
centralized facilitiesfor the clearing of tradesin securities
or provides centralized facilities as a depository of securi-
ties, but does not include an exchange, a quotation and
trade reporting system or a registered deder. (agence de
compensation et de dépot)

“Commission” means the New Brunswick Securities
Commission established under section 3. (Commission)

“common-law partner” means aperson who cohabitsin
aconjugal relationship with another person if the persons
are not married to each other. (conjoint de fait)

“compliance officer” means a person appointed as a
compliance officer under section 163. (inspecteur)

“contract” includes a trust agreement, declaration of
trust or other similar instrument. (contrat)

“contractual plan” means any contract or other arrange-
ment for the purchase of shares or units of a mutual fund
by payments over a specified period or by a specified
number of payments where the amount deducted from any
one of the payments as sales charges is larger than the
amount that would have been deducted from that payment
for sales charges if deductions had been made from each
payment at a constant rate for the duration of the plan.
(plan a versements périodiques)

“control person” means

(@) apersonwho holdsasufficient number of thevot-
ing rights attached to al outstanding voting securities
of anissuer to affect materially the control of theissuer,
or
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d) toutes activités ou toutes communications prescri-
tes par réglement. (investor relations activities)

« administrateur » S entend de I’ administrateur d’ une
corporation ou d’ un particulier qui occupe une position si-
milaire ou accomplit les mémes fonctions relativement a
une corporation ou toute autre personne. (director)

« agence de compensation et de dépdt » La personne
qui agit atitre d’'intermédiaire dans le paiement de fonds
ou lalivraison de valeurs mobiliéres ou des deux, dans le
cadre d'opérations sur valeurs mobiliéres, ou qui fournit
un mécanisme centralisé de réglement de ces opérations
ou fournit un mécanisme centralisé comme dépositaire de
valeurs mobiliéres. Sont toutefois exclus de la présente
définition les bourses, les systémes de cotation et de dé&-
claration des opérations et les courtiers en valeurs mobi-
lieresinscrits. (clearing agency)

« annonces publicitaires » S entend notamment des an-
nonces télévisées et radiodiffusées, ains que des annon-
ces imprimées dans les journalix et les revues et de toute
autre publicité généralement diffusée par la voie des mé-
dias. (advertising)

« bourse » Toute personne qui constitue, entretient ou
fournit un marché ou un mécanisme par lequel se réunis-
sent les acheteurs et les vendeurs de valeurs mobiliéres.
(exchange)

« cadre dirigeant » Chacun des particuliers suivants::

a) leprésident ou un vice-président du conseil d'ad-
ministration, le président, un vice-président, le secré-
taire, letrésorier ou le directeur général d’ une corpora-
tion ou tout autre particulier qui exerce pour un
émetteur des fonctions semblables a celles qu’ exerce
normalement un particulier occupant un de ces postes;

b) lescing employésles mieux rémunérésd’ un émet-
teur, a I'exception d'un représentant de commerce a
commission qui n'agit pas a titre de gestionnaire, y
comprisun particulier viséal’alinéaa). (senior officer)

« catégorie de valeurs mobiliéres» Sentend notam-
ment d’une série d'une catégorie de valeurs mobiliéres.
(class of securities)

« changement important » S entend de ce qui suit :

a) dans le contexte d'un émetteur qui n'est pas un
fonds d’ investissement :
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(b) each personinacombination of persons, acting in
concert by virtue of an agreement, arrangement, com-
mitment or understanding, which holdsin total a suffi-
cient number of the voting rights attached to all out-
standing voting securities of an issuer to affect
materially the control of the issuer,

and, if a person or combination of persons holds more
than 20% of the voting rights attached to all outstanding
voting securities of an issuer, the person or combination of
persons shall be deemed, in the absence of evidenceto the
contrary, to hold a sufficient number of the voting rights
to affect materially the control of the issuer. (personne
participant au contréle)

“corporation” includes acompany or other body corpo-
rate wherever or however incorporated. (corporation)

“Court of Appeal” means The Court of Appeal of New
Brunswick. (Cour d appel)

“Court of Queen’s Bench” means The Court of Queen’s
Bench of New Brunswick. (Cour du Banc de la Reine)

“dealer” means a person who trades in securitiesin the
capacity of principal or agent. (courtier en valeurs mobil-
iéres)

“decision”, where used in relation to the Commission
or the Executive Director, means a decision, ruling, order,
temporary order, direction or other requirement made by
the Commission or the Executive Director, as the case
may be, under apower or right conferred by thisAct or the
regulations. (décision)

“director” means a director of acorporation or an indi-
vidual occupying or performing, with respect to a corpo-
ration or any other person, a similar position or similar
functions. (administrateur)

“distribution”, where used in relation to trading in se-
curities, means

(@) atradein securitiesof anissuer that have not been
previously issued,
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(i) soit un changement dans ses activités commer-
ciales, son exploitation ou son capital dont il est rai-
sonnable de s attendre qu'il aura un effet apprécia-
ble sur le cours ou la valeur des valeurs mobiliéres
de |’ émetteur,

(ii) soitladécision d' effectuer un changement visé
au sous-alinéa(i) prise par son conseil d' administra-
tion, d autres personnes remplissant des fonctions
analogues ou sa direction générale, s le consell
d’administration, ces autres personnes ou la direc-
tion générale estiment que le conseil d administra-
tion ou ces autres personnes I’ approuveront proba-
blement;

b) dans le contexte d’un émetteur qui est un fonds
d’investissement :

(i) soit un changement dans ses activités commer-
ciales, son exploitation ou ses affaires qu’un inves
tisseur raisonnable estimerait important dans le
choix d’ acheter ou de continuer adétenir sesvaleurs
mobiliéres,

(ii) soitladécision d' effectuer un changement visé
au sous-alinéa (i) prise, selonlecas:

(A) par son conseil d’ administration, le conselil
d’administration de son gestionnaire de fonds
d’investissement ou d’ autres personnes remplis-
sant des fonctions analogues,

(B) par sadirection générale, si elle estime que
le conseil d’administration ou les autres person-
nesremplissant desfonctionsanalogues|’ approu-
veront probablement,

(C) parladirection générale de son gestionnaire
de fonds d’investissement, si elle estime que le
consell d administration de celui-ci ou les autres
personnes remplissant des fonctions analogues
I” approuveront probablement. (material change)

« Commission » La Commission des valeurs mobilie-
res du Nouveau-Brunswick constituée en vertu de |’ arti-
cle 3. (Commission)

« compagnie de placement » La personne qui place des
valeursmobiliéresau titre d' un contrat de placement. (dis-
tribution company)
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(b) atrade by or on behalf of an issuer in previously
issued securities of that issuer that have been redeemed
or purchased by or donated to that issuer,

(c) atradein previously issued securities of an issuer
from the holdings of a control person,

(d) atrade by or on behalf of an underwriter in secu-
rities which were acquired by that underwriter, acting
as underwriter, before the commencement of this sec-
tion, if those securities continued on the commence-
ment of this section to be owned by or for that under-
writer, so acting,

(e) atrade deemed to be a distribution in an order
made by the Commission under paragraph 184(1)(0),

(f) atradethat isadistribution under the regulations,
and

(g) atransaction or series of transactions involving a
purchase and sale or a repurchase and resale in the
course of or incidental to adistribution. (placement)

“distribution company” means aperson distributing se-
curities under a distribution contract. (compagnie de
placement)

“distribution contract” means a contract between amu-
tual fund or its trustees or other legal representatives and
a person under which that person is granted the right to
purchase the shares or units of the mutual fund for distri-
bution or to distribute the shares or units of the mutual
fund on behalf of the mutual fund. (contrat de placement)

“exchange” means a person who constitutes, maintains
or provides a market place or facilities for bringing to-
gether purchasers and sellers of securities. (bourse)

“Executive Director” means the Executive Director of
the Commission. (directeur général)

“form of proxy” means a written or printed form that,
on completion and execution by or on behalf of a security
holder, becomes a proxy. (formule de procuration)

11
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« conjoint de fait » Toute personne qui cohabite avec
une autre personne dans une relation conjugale sans ére
mariée |’ une al’ autre. (common-law partner)

« conseiller » Lapersonne qui selivre ou prétend se li-
vrer au commerce qui consiste a conseiller autrui en ma-
tiere d'investissement sous forme de valeurs mobiliéres
ou d’ achat ou de vente de valeurs mobiliéres, que les con-
seils aient été fournis ou non en vue d' effectuer une opé-
ration sur valeurs mobiliéres ou al’égard de valeurs mo-
biliéres particuliéres. (adviser)

« conseiller inscrit » Un conseiller inscrit aux termes
delaprésenteloi. (registered adviser)

« contrat » S entend en outre d'un contrat de fiducie,
d’ une déclaration de fiducie ou d' un autre acte semblable.
(contract)

« contrat de gestion » Le contrat qui prévoit la presta-
tion a un fonds commun de placement, atitre onéreux, de
conseils en matiére d'investissement, auxquels peuvent
S gjouter des services administratifs ou de gestion. (mana-
gement contract)

« contrat de placement » Le contrat conclu entre un
fonds commun de placement, ses fiduciaires ou autres
ayants droits d'une part et une personne d autre part, qui
donne acette derniére, soit le droit d’ acheter les actionsou
parts du fonds commun de placement en vue d un place-
ment, soit le droit de les placer pour e compte du fonds
commun de placement. (distribution contract)

« corporation » S entend notamment d’ une compagnie
ou de toute autre personne morale, indépendamment de
son lieu ou mode de constitution. (corporation)

«Cour d'appel » La Cour dappel du Nouveau-
Brunswick. (Court of Appeal)

« Cour du Banc de la Reine » La Cour du Banc de la
Reine du Nouveau-Brunswick. (Court of Queen’s Bench)

« courtier en valeurs mobiliéres » La personne qui ef-
fectue des opérations sur val eurs mobiliéres, pour son pro-
pre compte ou en qualité de mandataire. (dealer)

« courtier en valeurs mobiliéres inscrit » Tout courtier
en valeurs mobiliéresinscrit aux termes de laprésenteloi.
(registered dealer)

« décision » Relativement a la Commission ou au di-
recteur général, s'entend d'une décision, d'une ordon-
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“individual” means a natural person, but does not in-
clude a partnership, unincorporated association, unincor-
porated syndicate, unincorporated organization, trust or a
natural person in his or her capacity as trustee, executor,
administrator or other legal personal representative. (par-
ticulier)

“insider” or “insider of areporting issuer” means
(@) adirector or senior officer of areporting issuer,

(b) adirector or senior officer of acorporation that is
itself an insider or subsidiary of areporting issuer,

(c) aperson who beneficially owns, directly or indi-
rectly, who exercises control or direction over or who
has a combination of both direct or indirect beneficial
ownership of and control or direction over voting secu-
rities of a reporting issuer carrying more than 10% of
the voting rights attached to all outstanding voting se-
curities of the reporting issuer other than voting securi-
ties held by the person as underwriter in the course of a
distribution, or

(d) a reporting issuer where it has purchased, re-
deemed or otherwise acquired any of its securities, for
so long asit holds any of its securities. (initié ou initié
d’un émetteur assujetti)

“investigator” means a person appointed as an investi-
gator under section 171. (enquéteur)

“investment fund” means a mutual fund or a non-
redeemable investment fund. (fonds d’ investissement)

“investment fund manager” means a person who has
the power and exercises the responsibility to direct the af-
fairs of an investment fund. (gestionnaire de fonds d’in-
vesti ssement)

“investor relations activities’ means any activities or
ora or written communications, by or on behalf of an is-
suer or security holder of the issuer, that promote or rea
sonably could be expected to promote the purchase or sale
of securities of the issuer, but does not include

nance, d’ une ordonnance temporaire, d’ une directive ou
d’une autre exigence formulée par la Commission ou le
directeur général, selon le cas, en vertu d’un pouvoir ou
d'un droit conféré par la présente loi ou les réglements.
(decision)

« directeur général » Le directeur général de la Com-
mission. (Executive Director)

« dirigeant » Le président ou un vice-président du con-
seil d'administration, le président, un vice-président, le
secrétaire, un secrétaire adjoint, le trésorier, un trésorier
adjoint et le directeur général d’ une corporation, ainsi que
tout autre particulier désigné comme dirigeant d’ une cor-
poration en vertu d’'un réglement administratif ou d’'une
autorisation ayant le méme effet ou tout particulier qui
remplit des fonctions analogues au nom d’ un émetteur ou
d’ une personne inscrite. (officer)

« documentation commerciale » S entend notamment
des disques, des bandes vidéo et des abjets semblables,
des documents écrits et de toute autre documentation, a
I’exclusion des prospectus provisoires et des prospectus,
destinés a étre présentés a un acheteur ou a un acheteur
potentiel, que ces objets ou cette documentation soient ou
non remis ou montrés a |’ acheteur ou a |’ acheteur poten-
tiel. (sales literature)

«droit des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick » S entend de ce qui suit :

a) laprésenteloi;
b) lesréglements;
c) relativement a une personne, une décision de la
Commission ou du directeur général alaquelle la per-

sonne est assujettie. (New Brunswick securities law)

« émetteur » La personne qui émet, se propose d’ émet-
tre ou aen circulation une valeur mobiliére. (issuer)

« émetteur assujetti » Sauf s la Commission rend une
ordonnance aux termesdel’article 95 al’ effet que I’ émet-
teur est réputé ne plus étre un émetteur assujetti, |’ émet-
teur dans chacune des situations suivantes, selon lecas:

a) I'émetteur qui a émis des valeurs mobiliéres avec
droit de vote pour lesquelles

(i) un prospectus a été déposé;

12
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(@) thedissemination of information provided, or ma-
terial prepared, in the ordinary course of the business of
the issuer to promote the sale of products or services of
the issuer or to raise public awareness of the issuer that
cannot reasonably be considered to promote the pur-
chase or sae of securities of the issuer,

(b) activitiesor communications necessary to comply
with the requirements of this Act or the regulations or
the by-laws or other regulatory instruments or practices
or policies of an exchange or self-regulatory organiza-
tion,

(c) communications by apublisher of, or writer for, a
newspaper, news magazine or business or financia
publication that is of general and regular paid circula-
tion, distributed only to subscribersto it for value or to
purchasers of it, if

(i) thecommunicationisonly through the newspa-
per, magazine or publication, and

(ii) the publisher or writer receives no commission
or other consideration other than for acting in the ca:
pacity of publisher or writer, or

(d) activities or communications prescribed by regu-
lation. (activités liées aux relations avec les investis-
Seurs)

“issuer” means a person who has outstanding, issues or
proposes to issue a security. (émetteur)

“management contract” means a contract under which
a mutual fund is provided with investment advice, alone
or together with administrative or management services,
for valuable consideration. (contrat de gestion)

“market participant” means
(&) aregistrant,
(b) aperson exempted in an order made by the Com-

mission under section 55 from the requirement to be
registered under this Act,

13
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(i) uncertificat aété obtenu en application del’ ar-
ticle 17 delaLoi sur la protection contre les fraudes
en matiére de valeurs, chapitre S-6 des Loisrévisées
de 1973 ou la preuve de I’ autorisation pour faire le
commerce des valeurs mobiliéres a été accordée en
application de I’ article 17.1 de cette lai;

b) |'émetteur qui a déposé un prospectus et al’ égard
duquel le directeur général a octroyé un visa en appli-
cation de la présente loi ou des réglements;

c) I'émetteur dont certaines des valeurs mobiliéres
ont été a un moment donné cotées a une bourse recon-
nue par la Commission aux termes de |’ alinéa 35(1)a)
guelle que soit la date alaguelle ces valeurs mobiliéres
ont été officiellement cotées pour la premiére fois;

d) [I'émetteur qui est la corporation dont |’ existence
est maintenue ala suite de I’ échange des val eurs mobi-
liéres d’ une corporation par celle-ci ou pour le compte
de celle-ci avec une autre corporation ou avec les dé-
tenteurs des valeurs mobiliéres de cette autre corpora-
tion dans le cadre des événements suivants :

(i) unefusion, un arrangement ou une réorganisa
tion prévus par laloi,

(ii) une procédure prévue par laloi en vertu de la-
guelle une corporation devient propriétaire del’ actif
de |’ autre corporation qui cesse d exister par |’ effet
de laloi, ou en vertu de laguelle les corporations
existantes fusionnent en une nouvelle corporation,

s I’une des corporations issue de lafusion ou la corpo-
ration maintenue a été un émetteur assujetti pendant au
moins douze mois,

€) |'émetteur qui est réputé étre un émetteur assuijetti
par ordonnance de la Commission rendue aux termes
del’article 96;

f) I"émetteur qui est un émetteur assujetti aux termes
des réglements. (reporting issuer)

« enguéteur » Toute personne nommée atitre d’ enqué-
teur en application de I’ article 171. (investigator)

« fait important » Dans |le contexte de valeurs mobilié-
res qui ont été émises ou placées ou dont I’ émission ou le
placement est projeté, s'entend d’ un fait dont il est raison-
nable de s attendre qu'il aura un effet appréciable sur le
cours ou la valeur de ces vaeurs mobiliéres. (material
fact)
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(c) areporting issuer,

(d) adirector, officer or promoter of a reporting is-
Suer,

(e) amanager or custodian of assets, shares or units
of amutual fund,

(f) an exchange, a self-regulatory organization, a
guotation and trade reporting system or a clearing
agency,

(g) atransfer agent or registrar for securities of are-
porting issuer,

(h) the Canadian Investor Protection Fund,
(i) the genera partner of a market participant, or

(j) any other person or member of a class of persons
prescribed by regulation. (participant au marché)

“material change”,

(@) where used in relation to an issuer other than an
investment fund, means

(i) achange in the business, operations or capital
of the issuer that would reasonably be expected to
have asignificant effect on the market price or value
of any of the securities of the issuer, or

(i) adecisiontoimplement achangereferredtoin
subparagraph (i) made by the board of directors or
other persons acting in a similar capacity or by se-
nior management of the issuer who believe that con-
firmation of the decision by the board of directorsor
such other persons acting in a similar capacity is
probable, and

(b) where used in relation to an issuer that is an in-
vestment fund, means

(i) achangeinthebusiness, operationsor affairs of
the issuer that would be considered important by a

Loi sur les valeurs mobiliéres

« fonds commun de placement » S entend notamment :
a) dunémetteur :

(i) d'unepart, dontlebut premier est d’ investir des
sommes fournies par les détenteurs de ses valeurs
mobiliéres,

(i) dautre part, dont les valeurs mobiliéres don-
nent aleur détenteur le droit de recevaoir, soit sur de-
mande, soit dans un certain délai aprés la demande,
un montant calculé en fonction de lavaleur del’in-
térét proportionnel détenu dans la totalité ou une
partie de I’actif net, y compris un fonds distinct ou
un compte en fiducie, de I’ émetteur;

b) d'unémetteur qui est réputé, par ordonnance de la
Commission rendue aux termes de I'alinéa 184(1)n),
étre un fonds commun de placement;

c) dun émetteur ou d'une catégorie d’ émetteurs
prescrit par réglement.

Est exclu de la présente définition, I’ émetteur ou la caté-
gorie d’ émetteurs prescrit par réglement ou qui est réputé
ne pas congtituer un fonds mutuel par ordonnance de la
Commission rendue aux termes du paragraphe 148(2).
(mutual fund)

« fonds commun de placement fermé » Le fonds com-
mun de placement dans I’une ou I’autre des situations
suivantes :

a) lefond commun de placement exploité comme un
club d’'investissement, si les conditions suivantes sont
réunies:

(i) ses actions ou ses parts sont détenues par 50
personnes au plus et ses actions ou ses partsn’ont ja
mais été offertes au public,

(@ii) il ne verse aucune rémunération pour des con-
seils en matiére d'investissement ou d’ opérations
sur valeurs mobiliéres, sauf les frais de courtage or-
dinaires,

(iii) chacun de ses membres est tenu de contribuer
au financement de son exploitation en proportion
des actions ou parts qu'il détient;

b) lefonds commun de placement administré par une

compagnie de fiducie titulaire d’ un permis en vertu de
la Loi sur les compagnies de prét et de fiducie et qui
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reasonable investor in determining whether to pur-
chase or continue to hold securities of the issuer, or

(i) adecisiontoimplement achangereferredtoin
subparagraph (i) made

(A) by theboard of directors of theissuer or the
board of directorsof theinvestment fund manager
of the issuer or other persons acting in a similar

capacity,

(B) by senior management of theissuer who be-
lieve that confirmation of the decision by the
board of directors or such other persons acting in
asimilar capacity is probable, or

(C) by senior management of the investment
fund manager of the issuer who believe that con-
firmation of the decision by the board of directors
of the investment fund manager of the issuer or
such other persons acting in asimilar capacity is
probable. (changement important)

“material fact”, where used in relation to securities is-
sued or distributed or proposed to be issued or distributed,
means afact that would reasonably be expected to have a
significant effect on the market price or value of the secu-
rities. (fait important)

“Minister” means the Minister of Justice and Con-
sumer Affairs and includes any person designated by the
Minister to act on the Minister’s behalf. (ministre)

“misrepresentation” means

(& anuntrue statement of material fact, or

(b) anomissionto state amaterial fact that isrequired
to be stated or that is necessary to make a statement not

misleading in the light of the circumstancesin which it
was made. (présentation inexacte des faits)
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consiste en unfondsen fiducie commun au sensdel’ ar-
ticle 1 de cetteloi. (private mutual fund)

« fonds commun de placement du Nouveau-Brunswick »
Tout fonds commun de placement qui est un émetteur as-
sujetti ou qui a été créé en vertu des lois du Nouveau-
Brunswick a I'exception des fonds communs de place-
ment fermés. (mutual fund in New Brunswick)

« fonds d'investissement » Fonds commun de place-
ment ou fonds d' investissement a capital fixe. (investment
fund)

« formule de procuration » La formule manuscrite ou
imprimée qui, une fois remplie et signée par le détenteur
d’ une valeur mobiliére ou en son nom, devient une procu-
ration. (form of proxy)

« gestionnaire d’ un fonds commun de placement » La
personne qui, dansle cadre d’ un contrat de gestion, donne
des conseils en matiére d’investissement. (mutual fund
manager)

« gestionnaire de fonds d'investissement » Personne
qui ale pouvoir et laresponsabilité de diriger les affaires
d’un fonds d’ investissement. (investment fund manager)

«initié» ou « initié d'un émetteur assujetti » Les per-
s0Nnes suivantes, selon le cas:

a) tout administrateur ou tout cadre dirigeant d’un
émetteur assujetti;

b) tout administrateur ou tout cadre dirigeant d’ une
corporation qui est elle-méme un initié ou une filiale
d’un émetteur assujetti;

C) toute personne qui est propriétaire bénéficiaire, di-
rectement ou indirectement, de valeurs mobiliéres avec
droit de vote d’'un émetteur assujetti ou qui exerce le
contréle sur les valeurs mobiliéres, ou une combinai son
des deux, ces valeurs mobiliéres représentant plus de
10 % des voix rattachées a toutes ces valeurs mobilié-
res en circulation, al’exclusion des valeurs mobiliéres
avec droit de vote que cette personne détient en qualité
de preneur ferme dans le cadre d’ un placement;

d) tout émetteur assujetti qui aacquisune partie quel-
conque de ses valeurs mobiliéres, notamment par voie
d’ achat ou de rachat, pour aussi longtempsqu’il les dé-
tient. (insider or insider of a reporting issuer)
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“mutual fund” includes
(& anissuer

(i) whose primary purpose isto invest money pro-
vided by its security holders, and

(i) whose securities entitle the holder to receive
on demand, or within a specified period after de-
mand, an amount computed by referenceto thevalue
of a proportionate interest in the whole or in part of
the net assets, including a separate fund or trust ac-
count, of the issuer,

(b) anissuer that is deemed to be amutual fundin an
order made by the Commission under paragraph
184(1)(n), or

(c) anissuer or aclass of issuers prescribed by regu-
|ation,

but does not include an issuer or a class of issuers that is
deemed not to be a mutual fund in an order made by the
Commission under subsection 148(2) or an issuer or a
class of issuers that is prescribed by regulation. (fonds
commun de placement)

“mutual fund in New Brunswick” means a mutual fund
that isareporting issuer or that i s organi zed under the laws
of New Brunswick, but does not include a private mutual
fund. (fonds commun de placement du Nouveau-
Brunswick)

“mutual fund manager” means a person who provides
investment advice under a management contract. (ges-
tionnaire d’ un fonds commun de placement)

“New Brunswick securitieslaw” means
(@)
(b)

(c) inrespect of aperson, adecision of the Commis-
sion or the Executive Director to which the person is
subject. (droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick)

this Act,

the regulations, and
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« inspecteur » Toute personne nommée atitre d’ inspec-
teur en application de I’ article 163. (compliance officer)

« jour ouvrable » Jour quelconque, al’ exclusion du sa-
medi et desjoursfériésau sensdelaLoi d'interprétation.
(business day)

« ministre » Le ministre de la Justice et de la Consom-
mation et s'entend également de toute personne qu'il dé-
signe pour le représenter. (Minister)

«notice doffre» L'un ou I'autre des documents
suivants :

a) tout document, y compris ses modifications, qui se
présente comme étant une description des activités
commerciales et des affaires internes d’ un émetteur et
qui a éé préparé principalement pour étre remis a un
acheteur éventuel et examiné par lui afin de I'aider a
prendre une décision d’investissement en ce qui con-
cerne les valeurs mobiliéres qui sont mises en vente
dans le cadre d'un placement auquel s appliquerait
I"article 71 en |’ absence d' une ou de plusieurs exemp-
tions prévues par le droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick;

b) tout document prescrit par réglement qui se pré-
sente comme une description des activités commercia-
les et des affaires internes d’ un émetteur, avec les mo-
difications apportées a ce document.

Sont toutefois exclus de la présente définition les docu-
ments qui contiennent des renseignements a jour au sujet
d'un émetteur a I'intention d’un acheteur éventuel qui
connalt I’ émetteur en raison d’investissements ou de con-
tacts d’ affaires antérieurs, ou les documents prescrits par
réglement qui se présentent comme une description des
activités commerciales et des affaires internes d’ un émet-
teur. (offering memorandum)

« opération » S’ entend notamment de ce qui suit :

a) lavente ou I'aiénation ou une tentative de vente
ou d’aiénation d une valeur mobiliére atitre onéreux,
gue les modalités de paiement prévoient le versement
d’une marge ou d’'un acompte ou toute autre chose.
Sont toutefois exclus de la présente définition I’ achat
d’une valeur mobiliére ou, sous réserve de I’ alinéa d),
le transfert, le nantissement ou le fait de grever desva
leurs mobiliéres pour garantir une dette contractée de
bonnefoi;
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“offering memorandum” means

(@) a document, together with any amendments to
that document, purporting to describe the business and
affairs of an issuer that has been prepared primarily for
delivery to and review by aprospective purchaser so as
to assist the prospective purchaser to make an invest-
ment decision in respect of securities being sold in a
distribution to which section 71 would apply but for the
availability of one or more of the exemptions contained
in New Brunswick securities law, or

(b) adocument that is prescribed by regulation that
purports to describe the business and affairs of an is-
suer, together with any amendments to that document,

but does not include a document setting out current infor-
mation about anissuer for the benefit of aprospective pur-
chaser familiar with the issuer through prior investment or
business contacts or a document prescribed by regulation
that purports to describe the business and affairs of anis-
suer. (notice d' offre)

“officer” meansthe chair or avice-chair of the board of
directors, the president, a vice-president, the secretary, an
assistant secretary, the treasurer, an assistant treasurer and
the general manager of a corporation and any other indi-
vidual designated an officer of acorporation by by-law or
similar authority or any individual acting in a similar ca-
pacity on behalf of an issuer or registrant. (dirigeant)

“person” includes an individual, a corporation, a part-
nership, an unincorporated association, an unincorporated
syndicate, an unincorporated organization and a trust and
atrustee, an executor, an administrator or other legal rep-
resentative. (personne)

“portfolio manager” means an adviser who manages
the investment portfolio of clients through discretionary
authority granted by the clients. (portefeuilliste)

“portfolio securities’, where used in relation to a mu-
tual fund, means securities held or proposed to be pur-
chased by the mutual fund. (valeurs de portefeuille)
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b) la participation, a titre de négociant, a toute tran-
saction portant sur des valeurs mobiliéres et effectuée a
labourse ou dans un systéme de cotation et de déclara-
tion des opérations ou par leur entremise;

c) laréception par une personne inscrite d’'un ordre
d’ achat ou de vente d’ une valeur mobiliére;

d) letransfert, le nantissement ou lefait de grever des
valeurs mobiliéres d’ un émetteur qui font partie desva
leurs détenues par une personne participant au controle
pour garantir une dette contractée de bonne foi;

e) I|'acte, I'annonce publicitaire, la sollicitation, la
conduite ou la négociation visant directement ou indi-
rectement la réalisation des objets mentionnés aux ali-
néas a) ad). (trade)

« organisme d’autoréglementation » La personne qui
représente des personnes inscrites et qui est constituée
pour réglementer les activitésainsi que lesnormesd’ exer-
cice et de conduite professionnelle de ses membres et de
leurs représentants dans e but de promouvair |la protec-
tion des investisseurs et I'intérét public. (self-regulatory
organization)

« participant au marché » L es personnes suivantes, se-
lon le cas:

a) lapersonneinscrite;

b) lapersonnequi, par suite d’ une ordonnance rendue
par la Commission en application de I’ article 55, est
exemptée de |’ inscription aux termes de la présenteloi;

0)

d) I'administrateur, le dirigeant ou le promoteur d’un
émetteur assujetti;

I’ émetteur assujetti;

€) le gestionnaire ou le dépositaire d' éléments d’ ac-
tif, d actions ou de parts d’ un fonds commun de place-
ment;

f) une bourse, un organisme d’ autoréglementation,
un systéme de cotation ou de déclaration des opérations
ou une agence de compensation et de dépét;

g) I'agent destransferts ou |’ agent comptable desre-
gistres des valeurs mobiliéres d’ un émetteur assujetti;

h) le Fonds canadien de protection des épargnants;
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“private mutual fund” means a mutua fund that is
(@) operated as an investment club if

(i) itssharesor unitsare held by not more than 50
persons and its indebtedness has never been offered
to the public,

(ii) it doesnot pay or give any remuneration for in-
vestment advice or in respect of trades in securities,
except normal brokerage fees, and

(iii)  al of itsmembers are required to make contri-
butions in proportion to the shares or units each
holds for the purpose of financing its operations, or

(b) administered by a trust company licensed under
the Loan and Trust Companies Act and consists of a
common trust fund as defined in section 1 of that Act.
(fonds commun de placement fermé)

“promoter” means

(@) apersonwho, acting alone or in conjunction with
one or more other persons, directly or indirectly, takes
the initiative in founding, organizing or substantially
reorganizing the business of an issuer, or

(b) aperson who, in connection with the founding,
organizing or substantial reorganizing of the business
of anissuer, directly or indirectly, receivesin consider-
ation of services or property or both, 10% or more of
any class of securities of the issuer or 10% or more of
the proceeds from the sale of any class of securities of
the issuer of a particular issue, but does not include a
person who receives such securities or proceeds either
solely as underwriting commissions or solely in con-
sideration of property if the person does not otherwise
take part in founding, organizing or substantialy reor-
ganizing the business. (promoteur)

“proxy” means a completed and executed form of
proxy by means of which a security holder has appointed
aperson asthe security holder’s nomineeto attend and act
for and on behalf of the security holder at a meeting of se-
curity holders. (procuration)

i) lecommandité d'un participant au marché;

j) toute autre personne ou tout membre d’ une catégo-
rie de personnes prescrite par réglement. (market parti-
cipant)

« particulier » Personne physique mais la présente dé-
finition ne s'entend pas d’ une société en nom collectif,
d’'une association non constituée en corporation, d'un
consortium financier non constitué en corporation, d' une
organisation non constituée en corporation, d’une fiducie
ou d'une personne physique en sa qualité de fiduciaire,
d’ exécuteur testamentaire, d administrateur successora
ou d autre ayant droit. (individual)

« personne » S entend notamment du particulier, de la
corporation, de la société en nom collectif, de I'associa
tion non congtituée en corporation, du consortium finan-
cier non constitué en corporation, de |’ organisation non
constituée en corporation et de lafiducie et du fiduciaire,
de I’ exécuteur testamentaire, de I’ administrateur succes-
soral ou de tout autre ayant droit. (person)

« personne inscrite » La personne inscrite ou tenue de
I’ é&re aux termes de la présente loi. (registrant)

« personne participant au contréle » S entend des per-
s0Nnnes suivantes, selon le cas:

a) toute personne qui détient un nombre suffisant de
valeurs mobiliéres avec droit de vote en circulation
d’ un émetteur pour avoir une influence appréciable sur
le contrble de ce dernier;

b) toute personne d un groupe de personnes, agissant
d’un commun accord, par entente, arrangement ou en-
gagement, qui détient un nombre total suffisant de va-
leurs mobiliéres avec droit de vote en circulation d'un
émetteur pour avoir une influence appréciable sur le
contr6le de ce dernier.

Toutefois, Si une personne ou un groupe de personnes dé-
tient plus de 20 % des valeurs mobiliéres avec droit de
vote en circulation d' un émetteur, cette situation est répu-
tée, en |’ absence de preuve contraire, avoir une influence
appréciable sur le contréle de cet émetteur. (control per-
son)

« personne qui aun lien » S'il s'agit d' indiquer un rap-
port avec une personne, s entend selon le cas:

a) d unémetteur dont la personne est, directement ou
indirectement, propriétaire bénéficiaire de valeurs mo-
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“quotation and trade reporting system” means a person
who operates facilities that permit the dissemination of
price guotationsfor the purchase and sal e of securitiesand
reports of completed transactions in securities for the ex-
clusive use of registered dealers, but does not include an
exchange or aregistered dedler. (systéme de cotation et de
déclaration des opérations)

“registered adviser” means an adviser registered under
this Act. (conseiller inscrit)

“registered dealer” means adealer registered under this
Act. (courtier en valeurs mobiliéresinscrit)

“registrant” means a person registered or required to be
registered under this Act. (personneinscrite)

“regulation” means a regulation made under this Act
and, unless the context otherwise indicates, includes a
rule. (réglement)

“reporting issuer” means an issuer

(@) that has issued voting securities in respect of
which

(i) aprospectuswasfiled, and

(ii) acertificate wasissued under section 17 of the
Security Frauds Prevention Act, chapter S-6 of the
Revised Statutes, 1973, or evidence of authority to
trade was provided under section 17.1 of that Act,

(b) that hasfiled a prospectus in respect of which the
Executive Director has issued a receipt under this Act
or the regulations,

(c) any of whose securities have been at any time
listed for trading on an exchange recognized by the
Commission under paragraph 35(1)(a), regardiess of
when such listing for trading commenced,

(d) that isthe corporation whose existence continues
following the exchange of securities of a corporation
by or for the account of the corporation with another
corporation or the holders of the securities of that other
corporation in connection with
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biliéres avec droit de vote représentant plus de 10 %
des droits de vote rattachés a I’ ensemble des valeurs
mobiliéres avec droit de vote de I’ émetteur en circula-
tion ou dont elle ale contréle;

b) d'un associé de cette personne;

¢) dunefiducie ou d’'une succession dans laquelle la
personne a un intérét bénéficiaire important ou a
I"égard de laguelle dle remplit des fonctions de fidu-
ciaire ou des fonctions anal ogues,

d) dun parent de cette personne qui réside avec elle
dans le méme domicile;

€) du conjoint ou du conjoint de fait de cette per-
sonne;

f) dun parent du conjoint ou du conjoint de fait de
cette personne qui réside avec elle dans e méme domi-
cile. (associate)

« placement » Dans le contexte des opérations sur va-
leurs mabiliéres, s'entend de ce qui suit:

a) |’ opération portant sur desvaleurs mobilieresd' un
émetteur qui n’ont pas encore été émises;

b) |'opération effectuée par un émetteur ou en son
nom et portant sur des valeurs mobiliéres qu'il a déja
émises mais qu’il arachetées ou achetées ou qui lui ont
été données;

c) I'opération portant sur des valeurs mobiliéres
gu’ un émetteur a déja émises et qui font partie des va
leurs détenues par une personne participant au con-
trole;

d) [I'opération, effectuée par un preneur ferme ou en
son nom, portant sur des valeurs mobiliéres qu'il a ac-
quises, a titre de preneur ferme, avant |’ entrée en vi-
gueur du présent article, s'il était encore propriétaire de
ces valeurs mobhiliéres a cette date, a titre de preneur
ferme, ou si quelqu’un d autrel’ était pour le compte du
preneur ferme et au mémetitre;

€) touteopération qui est réputée constituer un place-
ment selon une ordonnance rendue par la Commission
aux termes de |’ alinéa 184(1)0);

f) toute opération qui constitue un placement en vertu
des réglements;
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(i) astatutory amalgamation, arrangement or reor-
ganization, or

(ii) astatutory procedure under which one corpo-
ration takestitle to the assets of the other corporation
that in turn ceasesto exist by operation of law or un-
der which the existing corporations merge into a
new corporation,

if one of the amalgamating or merged corporations or
the continuing corporation has been a reporting issuer
for at least 12 months,

(e) thatisdeemed to be areporting issuer in an order
made by the Commission under section 96, or

(f) that isareporting issuer under the regulations,

unless the Commission makes an order under section 95
that the issuer is deemed to have ceased to be a reporting
issuer. (émetteur assujetti)

“rule’” means a rule made under section 200. (régle)

“salesliterature” includes discs, videotapes and similar
material, written matter and all other material, except pre-
liminary prospectuses and prospectuses, designed for use
in a presentation to a purchaser or prospective purchaser,
whether such material is given or shown to the purchaser
or prospective purchaser. (documentation commerciale)

“salegperson” means an individual who isemployed by
adealer for the purpose of making trades in securities on
behalf of the dealer. (représentant de commerce)

“Secretary” means the Secretary of the Commission.
(secrétaire)

“security” includes

(@) adocument, record, instrument or writing com-
monly known as a security,

g) toutes transactions ou séries de transactions sus-
ceptibles de donner lieu a un achat et a une vente ou a
un rachat et aune revente dans le cadre d' un placement
ou accessoirement a un placement. (distribution)

« plan a versements périodiques » Contrat ou autre ar-
rangement en vertu duquel |’acheteur d actions ou de
parts d'un fonds commun de placement s'engage a les
payer en effectuant des versements pour une période dé-
terminée ou en effectuant un nombre déterminé de verse-
ments et en vertu duquel le montant déduit del’ un desver-
sements atitre de frais de vente est supérieur au montant
qui aurait été déduit de ce versement a cetitre si lesfrais
de vente avaient été déduits de chague versement au
méme taux jusqu’alafin du plan. (contractual plan)

« portefeuilliste » Conseiller qui gére le portefeuille de
valeurs mobiliéres de clients en vertu d' un pouvoir discré-
tionnaire accordé par les clients. (portfolio manager)

« preneur ferme » Sauf disposition réglementaire con-
traire, s entend de toute personne qui convient, pour son
propre compte, d' acheter des valeurs mobiliéres en vue de
leur placement ou qui, en qualité de mandataire, offre en
vente ou vend des valeurs mobilieres dans le cadre d’'un
placement. La présente définition inclut une personne qui
participe, directement ou indirectement, a un tel place-
ment, mais exclut :

a) une personne dont le réle dans latransaction se li-
mite arecevoir lacommission habituelle de vente ou de
placement que doit verser le preneur ferme ou I’ émet-
teur;

b) unfondscommun de placement qui accepte dera
cheter ses actions ou parts et les revend,;

C) une corporation qui achéte ses actions et les re-
vend;

d) unebanquefigurantal’ Annexel, Il oulll delaLoi
sur lesbangues (Canada) al’ égard desva eursmobilié-
res prescrites par réglement et des opérations bancaires
prescrites par réglement. (underwriter)

« présentation inexacte des faits» S'entend, selon le
cas:

a) d unedéclaration erronée au sujet d’ un fait impor-
tant;

b) del’omission de relater un fait important dont la
déclaration est requise ou nécessaire pour que ladécla
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(b) adocument or record constituting evidence of ti-
tle to, or an interest in, the capital, assets, property,
profits, earnings or royalties of any person,

(c) adocument or record constituting evidence of an
interest in an association of legatees or heirs,

(d) adocument or record constituting evidence of an
option, subscription or other interest in or to a security,

(e) abond, debenture, note or other evidence of in-
debtedness, share, stock, unit, unit certificate, partici-
pation certificate, certificate of share or interest, preor-
ganization certificate or subscription other than a
contract of insurance issued by an insurance company
licensed under the Insurance Act or an evidence of de-
posit issued by a bank listed in Schedule I, Il or I1I of
the Bank Act (Canada), by a credit union as defined in
the Credit Unions Act or by aloan company or trust
company licensed under the Loan and Trust Compa-
nies Act,

(f) an agreement under which the interest of the pur-
chaser is valued for purposes of conversion or surren-
der by reference to the value of a proportionate interest
in a specified portfolio of assets, except a contract is-
sued by an insurance company licensed under the In-
surance Act which provides for payment at maturity of
an amount not less than %, of the premiums paid by the
purchaser for a benefit payable at maturity,

(g anagreement providing that money received will
be repaid or treated as a subscription to shares, stock,
units or interests at the option of the recipient or of any
person,

(h) acertificate of share or interest in atrust, estate or
association,

(i) aprofit-sharing agreement or certificate,
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ration ne soit pas trompeuse, compte tenu des circons-
tances dans lesquelles la déclaration a été faite. (misre-
presentation)

« président » Le président de la Commission. (Chair)

« procuration » Formule de procuration remplie et si-
gnée au moyen de laquelle le détenteur d’ une valeur mo-
biliére a nommé une personne atitre de fondé de pouvoir
pour assister et agir en son nom et pour son compte a une
assembl ée des détenteur de valeurs mobiliéres. (proxy)

« promoteur » Selon le cas :

a) personne qui, seule ou conjointement avec une ou
plusieurs autres personnes, prend, directement ou indi-
rectement, I’ initiative de procéder alafondation, al’ or-
ganisation ou a une réorganisation importante de I’ en-
treprise d’ un émetteur;

b) personne qui recoit, directement ou indirectement,
en contrepartie des biens ou services ou des deux
gu’ elle fournit dans |le cadre de la fondation, de I’ orga-
nisation ou d’ une réorganisation importante de |’ entre-
prise d’'un émetteur, au moins 10 % d’ une catégorie de
valeurs mobiliéres de I’ émetteur ou au moins 10 % du
produit de la vente d' une catégorie de valeurs mobilié-
res de |’ émetteur d' une émission donnée. Toutefois, la
personne qui recoit ces valeursmobiliéres ou ce produit
uniquement a titre de commissions sur des engage-
ments de prise ferme ou uniquement en contrepartie
des biens qu’ elle fournit n’est pas un promoteur si elle
ne joue pas d’autre réle dans la fondation, |’ organisa-
tion ou une réorganisation importante de I’ entreprise.
(promoter)

«régle» Une régle établie en application de |’ article 200.
(rule)

« réglement » Tout réglement établi en application de
laprésenteloi. S entend en outre d' une régle, sauf indica-
tion contraire. (regulation)

« représentant de commerce » Particulier employé par
un courtier en valeurs mobiliéres et chargé d’ effectuer, au
nom de celui-ci, des opérations sur valeurs mobiliéres.
(salesperson)

« secrétaire » Le secrétaire de la Commission. (Secre-
tary)

« systeme de cotation et de déclaration des opérations »
Personne qui exploite desinstallations permettant ladiffu-
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(1) a certificate of interest in an oil, natural gas or
mining lease, claim or royalty voting trust certificate,

(k) anoil or natural gasroyalty or lease or afractional
or other interest in either,

() acollateral trust certificate,

(m) an income or annuity contract not issued by an
insurance company licensed under the Insurance Act,

(n) aninvestment contract,

(o) adocument or record constituting evidence of an
interest in a scholarship or educationa plan or trust,
and

(p) a document, record, instrument or writing pre-
scribed by regulation,

whether any of the above relate to an issuer or proposed
issuer. (valeur mobiliére)

“self-regulatory organization” means a person who
represents registrants and is organized for the purpose of
regulating the operations and the standards of practice and
business conduct of its members and their representatives
with a view to promoting the protection of investors and
the public interest. (organisme d’ autor églementation)

“senior officer” means

(@) thechair or avice-chair of the board of directors,
the president, a vice-president, the secretary, the trea-
surer or the general manager of a corporation or any
other individual who performs functions for an issuer
similar to those normally performed by an individua
occupying any such office, and

(b) each of the 5 highest paid employees of an issuer,
other than commissioned salespersons who do not act
in a management capacity, including any individual re-
ferred to in paragraph (a). (cadre dirigeant)

“trade”’ includes

(@) asde or disposition of a security for valuable
consideration or an attempt to sell or dispose of a secu-
rity for valuable consideration, whether the terms of
payment be on margin, instalment or otherwise, but
does not include a purchase of a security or, except as
provided in paragraph (d), atransfer, pledge or encum-
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sion des cours acheteurs et vendeurs de valeurs mobilieres
et celle des rapports sur les opérations sur valeurs mobi-
liéres conclues, a I'usage exclusif des courtiers inscrits.
Sont toutefois exclus de la présente définition, les bourses
et les courtiersinscrits (quotation and trade reporting sys-
tem)

«valeur mobiliére» S'entend notamment de ce qui
suit, que ce soit al’égard d' un émetteur ou d’ un émetteur
éventuel :

a) tout document, tout registre, tout acte ou tout écrit
désigné généralement comme une valeur mobiliére;

b) tout document ou tout registre constatant un droit
de propriété sur le capital, I’ actif, les biens, les profits,
les gains ou les redevances d’ une personne ou d' un in-
térét dans ceux-ci;

c) tout document ou tout registre constatant un intérét
dans une association de |égataires ou d’ héritiers;

d) tout document ou tout registre constatant une op-
tion sur une valeur mobiliére, une souscription d’ une
valeur mobiliére ou un autre intérét dans une valeur
mobiliére;

€) touteabligation, toute débenture, tout billet ou tout
autre titre de créance, toute action, toute part, tout cer-
tificat de part, tout certificat de participation, tout certi-
ficat d'action ou d'intérét, tout certificat de préorgani-
sation ou toute souscription, al’exclusion d’un contrat
d’ assurance délivré par une compagnie d’ assurance ti-
tulaire d’une licence délivrée aux termes de la Loi sur
les assurances, ou toute preuve d un dépbt émis par
une banquefigurant al’ Annexel, Il ou lll delaLoi sur
les banques (Canada), une caisse populaire au sens de
la Loi sur les caisses populaires ou une compagnie de
prét ou une compagnie de fiducie au sensde la Loi sur
les compagnies de prét et de fiducie;

f) toute entente en vertu de laguelle I'intérét de
|’acheteur est évalué, aux fins d une conversion ou
d’une remise, en fonction de lavaleur d’un intérét pro-
portionnel dans un portefeuille déterminé d' éléments
d’actif, al’exclusion d’un contrat délivré par une com-
pagnie d’ assurance titulaire d’ une licence délivrée aux
termesdelaloi sur lesassurancessi ce contrat prévoit
le paiement, al’échéance, d’un montant qui n’est pas
inférieur aux trois quarts des primes payées par |’ ache-
teur pour un avantage payable al’ échéance;
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brance of securitiesfor the purpose of giving collateral
for a debt made in good faith,

(b) participation asatrader in any transactionin ase-
curity on or through the facilities of an exchange or
guotation and trade reporting system,

(c) thereceipt by aregistrant of an order to buy or sell
a security,

(d) atransfer, pledge or encumbrancing of securities
of an issuer from the holdings of a control person for
the purpose of giving collateral for adebt madein good
faith, and

(e) an act, advertisement, solicitation, conduct or ne-
gotiation directly or indirectly in furtherance of any of
the activities specified in paragraphs (a) to (d). (opéra-
tion)

“underwriter”, except as otherwise prescribed by regu-
lation, means a person who, as principal, agrees to pur-
chase securities with a view to distribution or who, as
agent, offersfor sale or sells securitiesin connection with
adistribution and includes a person who hasadirect or in-
direct participation in any such distribution, but does not
include

(@) aperson whose interest in the transaction is lim-
ited to receiving the usual and customary distributor’s
or seller’s commission payable by an underwriter or is-
Suer,

(b) amutua fund that accepts its shares or units for
surrender and resells them,

(c) acorporation that purchasesits shares and resells
them, or

(d) abank listed in Schedule I, 11 or 111 of the Bank
Act (Canada) with respect to the securities prescribed
by regulation and to such banking transactions as are
prescribed by regulation. (preneur ferme)

“voting security” means any security of anissuer thatis
not adebt security and that carriesavoting right either un-
der all circumstances or under some circumstances that
have occurred and are continuing. (valeur mobiliére avec
droit de vote)
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g) toute entente qui prévoit que I'argent recu sera
remboursé ou considéré comme une souscription d’ ac-
tions, de parts ou d'intéréts au choix du bénéficiaire ou
de toute personne;

h) tout certificat faisant état d’ une participation ou de
I’existence d'un intéré dans une fiducie, une succes-
Si0N OU une association;

i) toute entente ou tout certificat de participation aux
bénéfices;

j) tout certificat faisant état d’' un intérét dans un bail,
dans une concession miniére ou dans un certificat de
placement minier en fiducie portant sur des redevances
et assorti du droit de vote et portant sur du pétrole, du
gaz naturel ou du minerai;

k) tout bail ou tout droit a des redevances portant sur
le pétrole ou le gaz naturel ou tout autre intérét ou toute
fraction d’intérét dans ceux-ci;

1)

m) tout contrat assurant le paiement d’ un revenu ou
d’'unerente, si ce contrat n’est pas délivré par une com-
pagnie d’ assurance titulaire d’ une licence délivrée aux
termes delaLoi sur les assurances,

tout certificat de fiducie en nantissement;

n) tout contrat d’investissement;

0) tout document ou tout registre constatant I'exis-
tence d’'un intérét dans un régime ou une fiducie de
bourse d’ études ou de promotion de I’instruction;

p) tout document, tout registre, tout acte ou toute
piéce prescrit par réglement. (security)

« valeur mobiliére avec droit de vote » Valeur mobi-
liére autre qu’ un titre d’ emprunt d'un émetteur, assorti du
droit de vote, soit en toutes circonstances, soit dans certai-
nes circonstances qui se sont produites et qui se poursui-
vent. (voting security)

« valeurs de portefeuille » Dans le contexte d’ un fonds
commun de placement, s'entend de vaeurs mobiliéres
gue détient ou que se propose d acheter le fonds commun
de placement. (portfolio securities)
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1(2) A corporation shall be deemed to be an affiliate of
another corporation if one of them is the subsidiary of the
other or if both are subsidiaries of the same corporation or
if each of them is controlled by the same person.

1(3) A corporation shall be deemed to be controlled by
another person or by 2 or more corporations if

(@) voting securities of the first-mentioned corpora-
tion carrying more than 50% of the votes for the elec-
tion of directors are held, otherwise than by way of se-
curity only, by or for the benefit of the other person or
by or for the benefit of the other corporations, and

(b) thevotes carried by such securities are entitled, if
exercised, to elect a majority of the board of directors
of the first-mentioned corporation.

1(4) A corporation shall be deemed to be asubsidiary of
another corporation if

(a)
(i)
(ii) that other corporation and one or more corpo-
rations each of which is controlled by that other cor-

poration, or

(iii) two or more corporations each of which is
controlled by that other corporation, or

itiscontrolled by

that other corporation,

(b) itisasubsidiary of acorporation that isthat other
corporation’s subsidiary.

1(5) A person shall be deemed to own beneficially secu-
rities beneficially owned by a corporation controlled by
the person or by an affiliate of that corporation.

1(6) A corporation shall be deemed to own beneficially
securities beneficially owned by its affiliates.

1(7) A mutua fund manager and adistribution company
of amutual fund that isareporting issuer and an insider of
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1(2) Une corporation est réputée étre un membre du
méme groupe qu’' une autre si I'une est lafiliale de |’ autre
ou si les deux sont desfiliales de laméme corporation ou
si chacune d'elles est sous le contréle de la méme per-
sonne.

1(3) Une corporation est réputée étre sous le contréle
d’ une autre personne ou de plusieurs corporations si les
deux conditions suivantes sont réunies :

a) desvaleursmobiliéresavec droit devotedelapre-
miére corporation représentant plus de 50 % des voix
nécessaires a I’ élection des administrateurs sont déte-
nues, autrement qu’ a titre de garantie seulement, par
cette autre personne ou ces autres corporations, ou a
leur profit;

b) lenombredevoix rattachéesacesvaleursmobilié-
res est suffisant pour élire la majorité des membres du
conseil d’ administration de cette premiére corporation.

1(4) Une corporation est réputée étre la filiale d'une
autre si I’ une des conditions suivantes est remplie

a) dleest souslecontrole, selon lecas:
(i) de cette autre corporation,

(ii) de cette autre corporation et d’une ou de plu-
sieurs corporations qui sont toutes sous le contréle
de cette autre corporation,

(iii) de deux corporations ou plus qui sont toutes
sous le contréle de cette autre corporation;

b) €lle est la filide d’'une corporation qui est elle-
méme lafiliale de cette autre corporation.

1(5) Une personne est réputée étre propriétaire bénéfi-
ciaire des valeurs mobiliéres dont est propriétaire bénéfi-
ciaire une corporation sous son contréle ou une corpora-
tion membre du méme groupe que cette premiére
corporation.

1(6) Une corporation est réputée étre propriétaire béné-
ficiaire des valeurs mobiliéres dont | es corporations mem-
bres du méme groupe qu'’ elles sont propriétaires bénéfi-
ciaires.

1(7) Legestionnaire de fonds commun de placement et
la compagnie de placement d’ un fonds commun de place-
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such mutual fund manager or distribution company shall
be deemed to be an insider of the mutual fund.

1(8) Where an issuer becomes an insider of areporting
issuer, every director or senior officer of theissuer shall be
deemed to have been an insider of the reporting issuer for
the previous 6 months or for such shorter period that he or
she was a director or senior officer of the issuer.

1(9) Whereareporting issuer becomes an insider of any
other reporting issuer, every director or senior officer of
the second-mentioned reporting issuer shall be deemed to
have been an insider of the first-mentioned reporting is-
suer for the previous 6 months or for such shorter period
that he or she was a director or senior officer of the
second-mentioned reporting issuer.

2006, c.16, s.164.

Purposes of Act
2 Thepurposes of thisAct are

(a) toprovide protection toinvestorsfrom unfair, im-
proper or fraudulent practices, and

(b) to foster fair and efficient capital markets and
confidence in capital markets.
PART 2
COMMISSION
Commission

3(1) Thereisestablished abody corporate without share
capital to be known as the New Brunswick Securities
Commission.

3(2) The Commission shall consist of a Chair and at
least 2 and not more than 5 other members.

3(3) The Commission is, for all purposes, an agent of
Her Mgjesty the Queen in right of New Brunswick.

3(4) The Commission has the capacity and, subject to
this Act, therights, powers and privileges of anatural per-
son.

Administration of Act

4 The Commissionisresponsible for the administration
of thisAct.
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ment qui est un émetteur assujetti et I'initié d'un tel ges-
tionnaire ou d’ une telle compagnie de placement sont ré-
putés étre des initiés du fonds commun de placement.

1(8) Si un émetteur devient un initié d’un émetteur as-
sujetti, chaque administrateur ou cadre dirigeant de cet
émetteur est réputé étre un initié de |’ émetteur assujetti
depuis six mois, ou depuis sanomination au poste d’ admi-
nistrateur ou de cadre dirigeant de |’ émetteur, si celle-ci
remonte a moins de six mois.

1(9) Si unémetteur assujetti devient uninitié d’ un autre
émetteur assujetti, chaque administrateur ou cadre diri-
geant de cet autre émetteur assujetti est réputé étre un ini-
tié du premier émetteur assujetti depuis six mois, ou de-
puis sa nomination au poste d’ administrateur ou de cadre
dirigeant de cet autre émetteur assujetti, si celle-ci re-
monte & moins de Six Mois.

2006, c.16, art.164.

Objetsdela présenteloi
2 Lesobjetsdelaprésenteloi sont lessuivants:

a) protéger les investisseurs contre les pratiques dé-
loyales, irrégulieres ou fraudul euses;

b) favoriser desmarchésfinanciersjustes et efficaces
et la confiance en ceux-ci.

PARTIE 2
LA COMMISSION
La Commission

3(1) La Commission des valeurs mobilieres du
Nouveau-Brunswick est constituée en tant que personne
morale sans capital-actions.

3(2) La Commission se compose d'un président et de
deux acing autres membres au plus.

3(3) LaCommission est, atoutesfins, un mandataire de
Sa Magjesté la Reine du chef du Nouveau-Brunswick.

3(4) LaCommission ala capacité et, sous réserve de la
présente loi, les droits, pouvairs et priviléges d’ une per-
sonne physique.

Application dela Loi

4 LaCommission est chargée de |’ application dela pré-
senteloi.
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Guiding principles

5 For the purposes of this Act, the Commission shall be
guided by the following fundamental principles:

(@) balancing the importance to be given to each of
the purposes of this Act may be required in specific
cases;

(b) the primary means for achieving the purposes of
this Act are:

(i) requirements for timely, accurate and efficient
disclosure of information;

(ii) restrictions on fraudulent and unfair market
practices and procedures; and

(iii) requirements for the maintenance of high
standards of ethics and business conduct to ensure
honest and responsible conduct by market partici-
pants,

(c) effective and responsive securities regulation re-
quirestimely, open and efficient administration and en-
forcement of this Act by the Commission;

(d) the Commission should, while ensuring adequate
supervision, use the enforcement capability and regul a
tory expertise of self-regulatory organizations;

(e) theintegration of capital marketsis supported and
promoted by the sound and responsible harmonization
and coordination of securities regulation regimes; and

(f) business and regulatory costs and other restric-
tions on the business and investment activities of mar-
ket participants should be proportionate to the signifi-
cance of the regulatory objectives sought to berealized.

Head office

6 The head office of the Commission is at The City of
Saint John.
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Principesdirecteurs

5 Aux fins de la présente loi, la Commission s'inspire
des principes fondamentaux suivants :

a) il peut étre nécessaire de peser I'importance a ac-
corder a chacun des objets de la présente loi dans des
cas particuliers;

b) les moyens principaux de réaliser les objets de la
présente loi sont les suivants :

(i) des exigences pour veiller a ce que les rensei-
gnements soient communiqués en temps utile et
avec exactitude et efficience,

(ii) desredrictions al’égard des pratiques et pro-
cédures frauduleuses et déloyales du marché,

(iii) des exigences pour veiller a ce que soient
maintenues des normes d’ éthi que et de conduite pro-
fessionnelle levées afin de faire en sorte que les
participants au marché se comportent de fagon hon-
néte et responsable;

C) une réglementation judicieuse et efficace du do-
maine des valeurs mobiliéres exige de la Commission
gu’ elle applique et exécute la présente loi de fagon op-
portune, ouverte et efficiente;

d) la Commission, tout en assurant une surveillance
adéquate, devrait faire appel ala capacité des organis-
mes d’ autoréglementation en matiére d' application de
laloi et aleurs compétences en matiére de réglementa-
tion;

€) |"harmonisation et la coordination saines et res-
ponsables des régimes de réglementation des valeurs
mobiliéres favorisent I’intégration des marchés finan-
ciers,

f) lesrestrictions imposées aux activités commercia
les et aux investissements des participants au marché,
notamment les frais d entreprise et les frais réglemen-
taires, devraient étre fonction de I'importance des ob-
jectifs visés en matiére de réglementation.

Siége social
6 Lesiége social dela Commission se trouve dans The
City of Saint John.
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Member s other than Chair

7(1) The members of the Commission, other than the
Chair, shal be appointed by the Lieutenant-Governor in
Council for aterm not exceeding 5 years and may be re-
appointed.

7(2) Members of the Commission appointed under sub-
section (1) shall perform their duties on a part-time basis.

Chair

8(1) The Chair shall be appointed by the Lieutenant-
Governor in Council for aterm of 5 years and may be re-
appointed.

8(2) TheChair isthe chief executive officer of the Com-
mission and shall perform the duties of the office on afull-
time basis.

8(3) The Public Service Superannuation Act applies to
the Chair.

Remuneration and expenses

9(1) The Chair and other members of the Commission
are entitled to be paid such remuneration asisfixed by the
by-laws of the Commission.

9(2) Each member of the Commission is entitled to be
paid such travelling and living expenses incurred by him
or her in the performance of his or her duties as are fixed
by the by-laws of the Commission.

Continuation in office

10 Notwithstanding subsections 7(1) and 8(1) and sub-
ject to section 11, a member of the Commission remains
in office until the member resigns or is reappointed or re-
placed.

Removal from office

11 The appointment of the Chair and any other member
of the Commission may be revoked by the Lieutenant-
Governor in Council for cause.

Vacancy or temporary absence

12(1) Where avacancy occurs on the Commission, the
Lieutenant-Governor in Council may appoint a person to
fill the vacancy for the balance of the term of the Chair or
other member replaced.
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Membres, al’exclusion du président

7(1) Le lieutenant-gouverneur en conseil nomme les
membres de la Commission, a |’exclusion du président,
pour un mandat renouvel able de cing ans au plus.

7(2) Lesmembres de la Commission nommés en appli-
cation du paragraphe (1) exercent leurs fonctions a temps
partiel.

Présidence

8(1) Lelieutenant-gouverneur en conseil nommele pré-
sident pour un mandat renouvelable de cing ans.

8(2) Leprésident est le chef de la direction de la Com-
mission et exerce ses fonctions atemps plein.

8(3) Laloi sur la pension de retraite dans les services
publics s applique au président.

Rémunération et frais

9(1) Le président et les autres membres de la Commis-
sion ont droit & une rémunération fixée par les réglements
administratifs de la Commission.

9(2) Lesmembres de la Commission ont le droit de se
faire rembourser des frais de déplacement et de sgour
gu'ils ont engagés dans I’ exercice de leurs fonctions, tels
gue fixés par les reglements administratifs de la Commis-
sion.

Maintien en fonction

10 Malgrélesparagraphes7(1) et 8(1) et sousréserve de
I"article 11, tout membre de la Commission demeure en
fonction jusgu’'a sa démission, sa renomination ou son
remplacement.

Révocation des nominations

11 Le lieutenant-gouverneur en conseil peut révoquer
pour motif valable la nomination du président et de tout
autre membre de la Commission.

Vacance ou absence temporaire

12(1) Lorsgu’une vacance survient au sein de la Com-
mission, le lieutenant-gouverneur en conseil peut nommer
une personne pour combler cette vacance pour le reste du
mandat du président ou de tout autre membre de la Com-
mission qui est remplacé.
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12(2) The Lieutenant-Governor in Council may, in the
case of the temporary absence, illness or incapacity to act
of any member of the Commission, other than the Chair,
appoint a substitute for the member for the period of the
temporary absence, illness or incapacity.

12(3) Inthe case of thetemporary absence, illnessor in-
capacity to act of the Chair, his or her powers and duties
shall be exercised by such member as may be designated
by resolution of the Commission.

12(4) A vacancy onthe Commission doesnot impair the
capacity of the Commission to act so long as a quorum is
maintained.

Quorum

13 Two members of the Commission constitute a quo-
rum.

Employees

14(1) The Commission may employ or engage such per-
sons as it considers necessary.

14(2) The Commission shall appoint from among its
employees an Executive Director and a Secretary.

14(3) The remuneration and other conditions of em-
ployment of the Executive Director, Secretary and other
employees of the Commission shall be established by the
by-laws of the Commission.

14(4) The Public Service Superannuation Act appliesto
employees of the Commission.

Executive Director

15(1) The Executive Director isthe chief administrative
officer of the Commission.

15(2) The Executive Director shall perform the duties
and may exercise the powers imposed on the Executive
Director by thisAct, by the regulations or by the Commis-
sion or delegated to the Executive Director under subsec-
tion 24(1).

15(3) The Commission may, in the case of the tempo-
rary absence, illness or incapacity to act of the Executive
Director, designate by resolution another person to act as
Executive Director.
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12(2) Le lieutenant-gouverneur en conseil peut, en cas
d’absence, de maladie ou d empéchement temporaire
d’'un membre de la Commission, a |’ exception du prési-
dent, lui nommer un suppléant pour ladurée de |’ absence,
de lamaladie ou de I’ empéchement temporaire.

12(3) En casd absence, de maladie ou d’ empéchement
temporaire du président, ses pouvoirs et fonctions sont
exercés par le membre de la Commission désigné par ré-
solution de la Commission.

12(4) Une vacance au sein de la Commission ne porte
pas atteinte a sa capacité d’ agir pourvu que le quorum soit
maintenu.

Quorum

13 Deux membres dela Commission constituent le quo-
rum.

Employés

14(1) La Commission peut employer ou engager les
personnes qu’ elle estime nécessaires.

14(2) LaCommission nomme, parmi ses employés, un
directeur général et un secrétaire.

14(3) LaCommission établit dans ses réglements admi-
nistratifslarémunération et les autres conditionsd’ empl Oi
du directeur général, du secrétaire et des autres employés.

14(4) LalLoi sur lapension deretraite dansles services
publics s applique aux employés de la Commission.

Directeur général

15(1) Ledirecteur général est le chef des services admi-
nistratifs de la Commission.

15(2) Le directeur général exerce les fonctions et peut
exercer les pouvoirs qui sont imposés par la présente loi,
les réglements ou par la Commission, ou ceux qui lui sont
délégués en application du paragraphe 24(1).

15(3) En cas d'absence, de maadie ou d'incapacité
temporaire du directeur général, la Commission peut dé-
signer par voie de résolution une autre personne pour le
remplacer.
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Delegation of powersand duties of Executive Director

16(1) The Executive Director may delegate his or her
powers and duties under this Act or the regulations to an
employee of the Commission other than the powers and
duties delegated to the Executive Director under subsec-
tion 24(1).

16(2) The Executive Director may impose such terms
and conditions as he or she considers appropriate on adel-
egation made under subsection (1).

16(3) The Executive Director may revoke, in whole or
in part, a delegation made under subsection (1).

16(4) A decision, ruling, order, temporary order or di-
rection made by a person under a delegation made by the
Executive Director under subsection (1) shall be deemed
to be a decision, ruling, order, temporary order or direc-
tion of the Executive Director.

Secretary

17(1) Inaddition to the dutiesimposed on the Secretary
by this Act, by the regulations or by the Commission, the
Secretary may

(&) accept service of all notices and other documents
on behalf of the Commission,

(b) when authorized by the Commission, sign a deci-
sion made by the Commission as aresult of ahearing,

(c) certify under his or her hand a decision made by
the Commission or a document or other thing used in
connection with a hearing by the Commission, and

(d) exercise such powersas are conferred on the Sec-
retary by this Act, by theregulationsor by the Commis-
sion.

17(2) The Commission may, in the case of the tempo-
rary absence, illness or incapacity to act of the Secretary,
designate by resolution another person to act as Secretary.

17(3) A certificate purporting to be signed by the Secre-
tary is, without proof of the Secretary’s appointment, au-
thority or signature, admissible in evidence and is, in the
absence of evidence to the contrary, proof of the facts
stated in the certificate.
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Délégation des pouvoirs et fonctions du directeur
général

16(1) Ledirecteur général peut déléguer les pouvoirs et
fonctions qui lui sont conférés par la présente loi ou les
réglements aun employé de laCommission, al’ exception
de ceux qui lui sont délégués en application du paragra-
phe 24(1).

16(2) Ledirecteur général peut imposer les modalités et
conditionsqu’il estime appropriées aladé égation faiteen
application du paragraphe (1).

16(3) Ledirecteur général peut révoquer, en totalité ou
en partie, la délégation faite en application du paragra-
phe (1).

16(4) Toute décision, toute ordonnance, toute ordon-
nance temporaire ou toute directive rendue par une per-
sonne en vertu d'une délégation faite par le directeur gé-
néral en application du paragraphe (1) est réputée étre une
décision, une ardonnance, une ordonnance temporaire ou
une directive du directeur général.

Secr étaire
17(1) Enplusdesfonctionsquelaprésenteloi, lesregle-

ments ou la Commission lui imposent, le secrétaire peut
faire ce qui suit :

a) accepter, au nom de la Commission, lesavis et les
autres documents qui sont signifiés a celle-ci;

b) signer une décision rendue par laCommission ala
suite d'une audience, si la Commission |’ autorise ale
fare;

c) certifier sous sa signature une décision rendue par
|a Commission ou un document ou une autre chose uti-
lisés dans |e cadre d’ une audience de la Commission;

d) exercertouslespouvoirsquelaprésenteloi, lesre-
glements ou la Commission lui conféerent.

17(2) En casd absence, de maladie ou d’ empéchement
temporaire du secrétaire, la Commission peut, par voie de
résolution, nommer une autre personne pour le remplacer.

17(3) Un certificat présenté comme étant signé par le
secrétaire est, sans qu'il soit nécessaire de prouver sa no-
mination, son autorité ou I’ authenticité de sa signature,
admissible en preuve, et, en |’ absence de preuve contraire,
fait foi desfaits qui y sont relatés.
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17(4) A certificate referred to in subsection (3) shall not
be received in evidence unless the party intending to pro-
duce it has given to the person against whom it is to be
produced reasonable notice of the party’s intention, to-
gether with a copy of the certificate.

17(5) A person against whom a certificate referred to in
subsection (3) is produced may, with leave of the court, re-
quire the attendance of the person who signed the certifi-
cate for purposes of cross-examination.

Agreement for services

18 The Commission may enter into agreements with
any Minister of the Crown for the provision by employees
of the Crown, for an agreed on amount, of any servicere-
quired by the Commission to carry out its duties and exer-
ciseits powers.

Appointment of experts

19(1) The Commission may appoint an expert to assist
the Commission in such manner asit considers expedient.

19(2) The Commission may submit any document or
other thing to any expert appointed under subsection (1)
for examination.

19(3) The Commission has the same power asis vested
in an investigator under subsections 173(1) and (2) to
summon and enforce the attendance of witnesses before
any expert appointed under subsection (1), to compel wit-
nesses to give evidence under oath or in any other manner
before the expert and to compel witnesses to produce
books, records, documents and things or classes of books,
records, documents and things to the expert.

19(4) An expert appointed under subsection (1) shall be
paid such amounts for services and expenses as the Com-
mission may determine.

Immunity

20 No action lies for damages or otherwise against any
of the following persons in relation to anything done or
purported to be done in good faith, or in relation to any-
thing omitted in good faith, under this Act by the person:

(@)
(b)

(c) any other member or former member of the Com-
mission;

the Commission;

the Chair or aformer Chair;
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17(4) Lecertificat visé au paragraphe (3) n'est admissi-
ble en preuve que si la partie qui al’intention de le pro-
duire adonné alapersonne al’ encontre de qui il doit étre
produit un avis raisonnable de son intention dele produire
avec une copie du certificat.

17(5) Lapersonneal’ encontre de qui est produit le cer-
tificat visé au paragraphe (3) peut, avec la permission de
la cour, exiger la présence de la personne qui a signé le
certificat aux fins de contre-interrogatoire.

Ententes de services

18 LaCommission peut conclure avec tout ministre de
la Couronne des ententes portant que des employés de la
Couronne fournissent ala Commission, pour un montant
convenu, les services gqu'elle requiert pour exercer ses
pouvoirs et fonctions.

Nomination d’experts

19(1) La Commission peut nommer des experts pour
I"aider de lafagon qu’ elle juge opportune.

19(2) La Commission peut demander a tout expert
nomme en application du paragraphe (1) d’ examiner tout
document ou toute autre chose.

19(3) LaCommission possede tous les pouvoirs qui sont
conférés a un enquéteur en vertu des paragraphes 173(1)
et (2) pour assigner des témoins et les contraindre a com-
paraitre devant un expert nomme aux termes du paragra-
phe (1), pour les obliger & témoigner sous serment ou
autrement et aproduire deslivres, registres, documents ou
choses ou catégories de livres, de registres, de documents
ou de choses devant I expert.

19(4) L’ expert nomme en application du paragraphe (1)
recoit la rémunération et les indemnités que peut fixer la
Commission.

Immunité

20 Les personnes suivantes sont soustraites aux actions
en dommages-intéréts ou autres poursuites pour les actes
ou omissions qu’elles ont accomplis, ou sont censées
avoir accomplis, de bonnefoi, en vertu de laprésenteloi :

a) laCommission;
b) leprésident ou tout ancien président;
c) tout autre membre ou tout ancien membre de la

Commission;
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(d) any employee or former employee of the Com-
mission;

(e) any person appointed under this Act; and

(f) any person acting under or who has acted under
the authority of this Act or the instructions of a person
referred to in paragraph (a), (b), (c) or (d).

Indemnity

21(1) Exceptin relation to an action by or on behalf of
the Commission, in which case the approval of the Court
of Queen’s Bench must first be obtained, the Commission
may indemnify the Chair or a former Chair, any other
member or former member of the Commission or any em-
ployee or former employee of the Commission, and hisor
her heirs and lega representatives, against all costs,
charges and expenses, including an amount paid to settle
an action or satisfy a judgment, reasonably incurred by
him or her in relation to any civil, criminal or administra-
tive action or proceeding to which he or she is made a
party by reason of being or having been the Chair or other
member of the Commission or an employee of the Com-
mission, if he or she

(@) acted honestly andin good faith with aview to the
best interests of the Commission, and

(b) inthe case of acrimina or administrative action
or proceeding that is enforced by a monetary penalty,
had reasonable grounds for believing that his or her
conduct was lawful.

21(2) Notwithstanding anything in thissection, aperson
referred to in subsection (1) is entitled to indemnity from
the Commission in respect of al costs, charges and ex-
penses reasonably incurred in connection with the defence
of any civil, criminal or administrative action or proceed-
ing to which the person is made a party by reason of being
or having been the Chair or other member of the Commis-
sion or an employee of the Commission if the person seek-
ing indemnity

(& was substantially successful on the merits of the
person’s defence of the action or proceeding,

(b) fulfils the conditions set out in paragraphs (1)(a)
and (b), and

(©)

isfairly and reasonably entitled to indemnity.
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d) tout employé ou tout ancien employé de la Com-
mission;

€) toute personne qui est nommée aux termes de la
présente loi;

f) toute personne qui agit ou qui a agi, soit sous
I"autorité de la présente loi, soit sur instruction d'une
personnevisée al’dinéaa), b), c) ou d).

Indemnisation

21(1) A I’exception d'une action intentée par la Com-
mission ou pour son compte, auquel cas |’ approbation de
laCour du Banc delaReine doit étre obtenue au préalable,
la Commission peut indemniser le président ou tout an-
cien président, tout autre membre ou tout ancien membre
de la Commission, tout employé ou tout ancien employé
de la Commission, ainsi que leurs héritiers et représen-
tants |égaux, de tous leursfrais et dépenses, y comprisles
sommes versaes pour régler une action ou exécuter un ju-
gement, qu’ils ont raisonnablement engagés relativement
atoute action ou toute procédure civile, criminelle ou ad-
ministrative alaguelleils étaient partiesen cette qualité, s
les conditions suivantes sont réunies :

a) ilsont agit avec honnéteté et de bonnefoi au mieux
des intéréts de la Commission;

b) danslecasd uneaction ou d’' une procédure crimi-
nelle ou administrative aboutissant au paiement d’ une
amende, ils avaient des motifs raisonnables de croire
gue leur conduite était |égale.

21(2) Malgré toute autre disposition du présent article,
une personne visée au paragraphe (1) ale droit d' érein-
demnisée par la Commission de tous les frais et dépenses
raisonnablement engagés relativement a la défense d’ une
action ou d'une procédure civile, criminelle ou adminis-
trative a laquelle elle est partie éant ou ayant été prési-
dent, tout autre membre de la Commission ou employé de
la Commission, si les conditions suivantes sont réunies:

a) la personne a presgque complétement obtenu gain
de cause sur le bien-fondé de sa défense al’ action ou a
la procédure;

b) la personne remplit les conditions énoncées aux
alinéas (1)a) et b);

c) lapersonne araisonnablement et ajuste titre droit
al’indemnisation.
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21(3) The Commission may purchase and maintain in-
surancefor the benefit of any person referred to in subsec-
tion (1) against any liability incurred by that person asthe
Chair or as another member of the Commission or as an
employee of the Commission, except where the liability
relates to the failure of that person to act honestly and in
good faith with aview to the best interests of the Commis-
sion.

21(4) The Commission or a person referred to in sub-
section (1) may apply to the Court of Queen’s Bench for
an order approving an indemnity under this section and
the Court of Queen’s Bench may so order and make any
further order it thinksfit.

21(5) On an application under subsection (4), the Court
of Queen’s Bench may order notice to be given to any in-
terested person and that person isentitled to appear and be
heard in person or by legal counsel.

By-laws

22(1) The Commission may make by-laws governing
the administration, management and conduct of itsaffairs,
including without limiting the generality of the foregoing,

(a) setting out additional powers and duties of the
Chair, the Executive Director and the Secretary,

(b) delegating to an employee of the Commission the
exercise or performance of any power or duty con-
ferred on or imposed on the Executive Director or the
Secretary under this Act or the regulations and fixing
the terms or conditions of the delegation, and

() governing the establishment, operation or disso-
[ution of committees of the Commission and delegating
the powers and duties of the Commission to the com-
mittees.

22(2) A decision, ruling, order, temporary order or di-
rection made by a person under a delegation made under
paragraph (1)(b) of apower or duty conferred or imposed
on the Executive Director under thisAct or theregulations
shall be deemed to be adecision, ruling, order, temporary
order or direction of the Executive Director.
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21(3) LaCommission peut souscrire et maintenir en vi-
gueur au profit d' une personne visée au paragraphe (1)
une assurance couvrant la responsabilité qu’ elle encourt
en sa qualité de président, de tout autre membre de la
Commission ou d’employé de la Commission, al’ excep-
tion de la responsabilité découlant du défaut d’ agir avec
intégrité et de bonne foi au mieux desintéréts de la Com-
mission.

21(4) LaCommission ou toute personne visée au para-
graphe (1) peut demander ala Cour du Banc de la Reine
de rendre une ordonnance approuvant une indemnité pré-
vue au présent article et la Cour du Banc de la Reine peut
rendre cette ordonnance ou toute autre ordonnance qu’ elle
juge a propos.

21(5) Sur demande présentée en application du paragra-
phe (4), la Cour du Banc de la Reine peut ordonner qu’ un
avis soit donné a toute personne intéressée et celle-ci a
droit de comparaitre ou de se faire représenter et de se
faire entendre en personne ou par I'intermédiaire d'un
avocat.

Réglements administr atifs

22(1) LaCommission peut éablir des réglements admi-
nistratifs pour régir I'administration, la gestion et la con-
duite de ses affaires, notamment, sansrestreindre la portée
de ce qui précéde, ce qui suit :

a) énoncer les pouvairs et fonctions additionnels du
président, du directeur général et du secrétaire;

b) déléguer a ses employés I’ exercice des pouvoirs
ou fonctions que la présente loi ou | es réglements attri-
bue ou impose au directeur général ou au secrétaire et
fixer les modalités ou conditions de la délégation;

c) régir laconstitution, lefonctionnement ou ladisso-
lution de ses comités et leur déléguer les pouvoirs et
fonctions de la Commission.

22(2) Toute décision, toute ordonnance, toute ordon-
nance temporaire ou toute directive rendue par une per-
sonne en vertu d’ une délégation des pouvoirs ou fonctions
attribués au directeur général par la présente loi ou lesré-
glements et faite en application de I’ alinéa (1)b) est répu-
tée étre une décision, une ordonnance, une ordonnance
temporaire ou une directive du directeur général.
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22(3) A by-law made by the Commission becomes ef-
fective on the date determined by resolution of the Com-
mission.

22(4) The Commission shall, as soon as practicable af-
ter aby-law made by it becomes effective, publish the by-
law electronically and publish notice of the by-law in The
Royal Gazette.

22(5) The Regulations Act does not apply to by-laws
made by the Commission.

Power regarding hearings

23(1) Inrelationto any hearing under this Act, the Com-
mission or any person to whom the power to hold hearings
is delegated by the Commission has the same power to
summon and enforce the attendance of witnesses, to com-
pel witnesses to give evidence under oath or in any other
manner and to compel witnesses to produce books,
records, documents and things or classes of books,
records, documents and things as the Court of Queen’s
Bench has for the trial of civil actions.

23(2) On application to the Court of Queen’s Bench by
the Commission or by any person to whom the power to
hold hearings is delegated, the failure or refusal of a per-
son to attend, to take an oath, to answer questions or to
produce books, records, documents and things or classes
of books, records, documents and things in the custody,
possession or control of the person makes the person lia-
ble to be committed for contempt as if in breach of an or-
der or judgment of the Court of Queen’s Bench.

23(3) The Commission may hold hearings within or
outside New Brunswick.

23(4) The Commission may hold hearings in conjunc-
tion with other bodies empowered by statute to administer
and regulate trading in securities or commodities, and
may consult with those bodies during the course of, or in
connection with, the hearing.

23(5) The Commission may decide all questions of fact
or law arising in the course of a hearing.

Delegation of Commission power s and duties

24(1) Subject to subsection (3), the Commission may
delegate its powers and duties under this Act or the regu-
|ations to the Chair, another member of the Commission,
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22(3) Tout réglement administratif établi par la Com-
mission entre en vigueur au jour gu’ elle fixe par résolu-
tion.

22(4) Leplust6t possible aprésl|’ entrée en vigueur d'un
de ses réglements administratifs, laCommission le publie
sur support électronique et en publie un avis dans la Ga-
zZette royale.

22(5) Laloi sur les réglements ne s applique pas aux
réglements administratifs de la Commission.

Pouvoir concernant les audiences

23(1) Dansle cadred une audience tenue aux termes de
la présente loi, la Commission ou toute personne a qui le
pouvoir detenir des audiences est délégué par laCommis-
sion est investie des mémes pouvoirs que ceux qui sont
conférés a la Cour du Banc de la Reine en matiére d’ ac-
tions civiles pour assigner un témoin et le contraindre a
comparaitre, I’ obliger atémoigner sous serment ou autre-
ment et |’obliger a produire les livres, registres, docu-
ments et choses ou catégories de livres, de registres, de
documents et de choses.

23(2) Sur demande ala Cour du Banc delaReine par la
Commission ou par toute personne aqui le pouvoir de te-
nir des audiences est délégué, la personne qui omet ou re-
fuse de comparaitre, de préter serment, de répondre a des
guestions, de produire les livres, registres, documents ou
choses ou catégories de livres, de registres, de documents
ou de choses dont elle alagarde, la possession ou le con-
trole, peut étre incarcérée pour outrage au mémetitre que
s elleavait omis de se conformer & une ordonnance ou un
jugement de la Cour du Banc de la Reine.

23(3) La Commission peut tenir des audiences au
Nouveau-Brunswick ou ailleurs.

23(4) LaCommission peut tenir des audiences conjoin-
tement avec d’ autres organismes auxqguels une loi attribue
le pouvair d’administrer ou de réglementer les opérations
sur valeurs mobiliéres ou marchandises et peut consulter
ceux-ci au cours de |’ audience ou relativement a celle-ci.

23(5) LaCommission peut déterminer toute question de
fait ou de droit survenant dans le cadre d’ une audience.

Délégation des pouvair s et fonctionsdela Commission

24(1) Sous réserve du paragraphe (3), la Commission
peut déléguer les pouvoirs et fonctions que lui confie la
présente loi ou les réglements au président, a un autre
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the Executive Director or acommittee of the Commission
established by the by-laws of the Commission.

24(2) The Commission may impose such terms and
conditions as it considers appropriate on a delegation
made under subsection (1).

24(3) The Commission shall not delegate the power to
conduct contested hearings on the merits or the power to
make rules under section 200.

24(4) The Commission may revoke, in whole or in part,
a delegation made under subsection (1).

24(5) No member of the Commission who exercises a
power or performs a duty of the Commission under Part
13in respect of a matter under investigation shall sit on a
hearing by the Commission that deal s with the matter, ex-
cept with the written consent of the parties to the proceed-

ing.

24(6) A decision, ruling, order, temporary order or di-
rection made by a person under a delegation made by the
Commission under subsection (1) shall be deemed to be a
decision, ruling, order, temporary order or direction of the
Commission.

Financial matters

25(1) The Commission shall maintain in its own name
one or more accountsin any bank, trust company or credit
union designated by the Minister of Finance for the pur-
poses of subsection 23(1) of the Financial Administration
Act.

25(2) Notwithstanding the Financial Administration
Act, al money received by the Commission through the
conduct of its operations or otherwise shall be deposited
to the credit of the account or accounts maintained under
subsection (1) and shall be administered by the Commis-
sion exclusively for the purposes of this Act.

25(3) The Commission

(@ may, withthe approval of the Minister of Finance,
borrow money for the purposes of carrying on its activ-
ities, and

(b) may, for the purposes of carrying on its activities,
invest money in securities authorized by the Trustees
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membre de la Commission, au directeur général ou a un
comité de la Commission établi par les réglements admi-
nistratifs de la Commission.

24(2) La Commission peut imposer les modalités et
conditions gu’ elle estime appropriées aladél égation visée
au paragraphe (1).

24(3) LaCommission ne délégue ni le pouvoir de tenir
des audiences sur le fond en cas de contestation ni le pou-
voir d’ établir desregles prévues al’ article 200.

24(4) La Commission peut révoquer, en totalité ou en
partie, la délégation faite en application du paragraphe (1).

24(5) Aucun membre de la Commission qui exerce des
pouvoirs ou fonctions de laCommission prévus alapartie
13, al’égard d’' une question qui fait I’ objet d’ une enquéte,
ne doit siéger a I’ audience que tient la Commission sur
cette question sans que les parties en cause y consentent
par écrit.

24(6) Toute décision, toute ordonnance, toute ordon-
nance temporaire ou toute directive rendue par une per-
sonne en vertu d' une délégation faite en application du pa-
ragraphe (1) est réputée étre une décision, une
ordonnance, une ordonnance temporaire ou une directive
delaCommission.

Questionsfinancieres

25(1) LaCommission ouvre a son nom un ou plusieurs
comptes dans une banque a charte, une compagnie de fi-
ducie ou une caisse populaire désignée par le ministre des
Finances aux fins du paragraphe 23(1) delaLoi sur I'ad-
ministration financiére.

25(2) Malgré la Loi sur I'administration financiére,
touslesfondsrecus par laCommission et provenant de ses
opérations ou d’ autres sources sont déposés au crédit du
compte ou des comptes ouverts en application du paragra
phe (1) et laCommission les gére exclusivement aux fins
delaprésenteloi.

25(3) LaCommission peut faire cequi suit dansle cadre
delagestion de ses affaires :

a) avec |I’approbation du ministre des Finances, em-
prunter les sommes nécessaires al’ exercice de ses acti-
Vités;

b) investir les sommes nécessaires al’ exercice de ses
activités dans des valeurs mobiliéres autorisées par la
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Act as investments in which trustees or executors may
invest money.

25(4) For the purposes of subsection (2), money re-
ceived by the Commission from administrative penalties
under section 186 shall not be used for the normal operat-
ing expenditures of the Commission and must only be
used for endeavours or activities that in the opinion of the
Commission enhance or may enhance the capital market
in New Brunswick.

25(5) When ordered to do so by the Minister, the Com-
mission shall pay into the Consolidated Fund such of its
surplus funds as, subject to the approva of the Board of
Management, are determined by the Minister.

25(6) In determining the amount of any payment to be
made under subsection (5), the Minister shall allow such
reserves for the future needs of the Commission as he or
she considers appropriate and shall ensure that the pay-
ment will not impair the Commission’s ability to pay itsli-
abilities, to meet its obligations as they become due or to
fulfil its contractual commitments.

Self-financing

26 The remuneration and expenses of the Chair, the
other members of the Commission and the employees of
the Commission, and generdly all costs, charges and ex-
penses incurred and payable in respect of the conduct of
the business and affairs of the Commission shall be paid
by the Commission.

Budget

27(1) The Commission shall, before the thirty-first day
of December in each year, prepare and submit to the
Board of Management a proposed budget containing the
estimates of the amounts required for the operation of the
Commission for the next fiscal year.

27(2) The Secretary of the Board of Management may
make a report on the proposed budget, containing such
recommendations as he or she considers appropriate, to
the Chair within 30 days after receiving the proposed bud-
get.

Business plan

28 Atleast oncein every fiscal year of the Commission
and asdirected by the Minister, the Commission shall sub-
mit to the Minister for review and approva a business
plan that includes the following:
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Loi sur lesfiduciaires atitre d’ investissement dans les-
guelleslesfiduciaires ou les exécuteurs peuvent inves-
tir del’ argent.

25(4) Pour I application du paragraphe (2), les sommes
recues par la Commission atitre de pénalités administra-
tivesaux termesdel’ article 186 ne sont pas affectées a ses
dépenses normales de fonctionnement et ne peuvent étre
affectées qu’ aux initiatives ou activités qui, selon laCom-
mission, favorisent ou peuvent favoriser le marché finan-
cier du Nouveau-Brunswick.

25(5) LaCommission verse au Fonds consolidé lapartie
de ses excédents fixée, sous réserve de |’ approbation du
Consell de gestion, par le ministre lorsque ce dernier en
donne |’ ordre &la Commission.

25(6) Lorsgu'il calcule le montant du versement prévu
au paragraphe (5), le ministre permet I’ établissement,
pour les besoins futurs de la Commission, des réserves
gu'il estime appropriées et veille ace que le versement ne
nuise pas a la capacité de la Commission d'acquitter ses
dettes, de respecter ses obligations a échéance ou de rem-
plir ses engagements contractuels.

Capacité d'autofinancement

26 Il incombe a la Commission de payer la rémunéra-
tion et les frais du président, des autres membres de la
Commission, des employés delaCommission, et en géné-
ral, tous les colts, frais et dépenses engagés et payables
relativement a la conduite des affaires de la Commission.

Budget

27(1) LaCommission prépare et soumet au Conseil de
gestion, avant le 31 décembre de chaque année, un projet
de budget contenant |es prévisions des montants nécessai-
res au fonctionnement de la Commission pour la pro-
chaine année financiére.

27(2) Dans lestrente jours de laréception du projet de
budget, le secrétaire du Conseil de gestion peut faire un
rapport au président sur le projet de budget contenant des
recommandations qu’il considere a propos.

Plan d’activités

28 LaCommission doit, au moins une fois par année fi-
nanciere et delamaniére prévue par le ministre, soumettre
a son étude et a son approbation un plan d'activités qui
comprend les éléments suivants:
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(&) aproposed budget for the next 3 fiscal years;

(b) management objectivesfor the next three 3 years,
and

(c) other information that the Minister may specify.

Minister’srequest for information

29(1) TheCommission shall promptly givethe Minister
such information about its activities, operations and finan-
cia affairs asthe Minister requests.

29(2) The Minister may designate a person to examine
any financial or accounting procedures, activities or prac-
tices of the Commission, and the person designated shall
do so and report the results of the examination to the Min-
ister.

29(3) The members and employees of the Commission
shall givethe person designated by the Minister al the as-
sistance and cooperation necessary to enabl e the person to
compl ete the examination.

Fiscal year and financial statements

30(1) The fisca year of the Commission ends on the
thirty-first of March in each year.

30(2) Within 6 months after the end of the Commis-
sion’s fiscal year, the Commission shal, in accordance
with generally accepted accounting principles, prepare
annual financial statementsthat present the financial posi-
tion, results of operations and changesin the financial po-
sition of the Commission for its most recent fiscal year.

Audit

31 The accounts and financial statements of the Com-
mission shall be audited at |east onceayear by the Auditor
General.

Annual report

32(1) The Commission shall, within 6 months after the
end of the Commission’s fiscal year, prepare and deliver
to the Minister areport consisting of

(@ asummary of the nature and number of

(i) filingsunder this Act or the regulations,

a) le projet de budget pour les trois années financié-
res subséquentes;

b) lesobjectifsde gestion pour lestrois années finan-
ciéres subséquentes;

C) tous autres renseignements spécifiés par le minis-
tre.

Renseignements demandés par le ministre

29(1) LaCommission fournit promptement au ministre
tous les renseignements qu'’il lui demande sur ses activi-
tés, son fonctionnement et ses affaires financiéres.

29(2) Le ministre peut désigner une personne pour
gu’ elle examine toutes méthodes, activités ou pratiquesfi-
nanciéres ou comptables de la Commission et la personne
ainsi désignée procéde al’ examen et fait rapport au minis-
tre sur les résultats de I’ examen.

29(3) Lesmembreset employésdelaCommission four-
nissent ala personne désignée par le ministre toute I’ aide
et lacollaboration nécessaires pour lui permettre de mener
abien son examen.

Annéefinanciére et étatsfinanciers

30(1) L'année financiere de la Commission se termine
le 31 mars de chague année.

30(2) Dans lessix mois suivant la fin de son année fi-
nanciére, la Commission dresse conformément aux prin-
cipes comptables généralement reconnus, des états finan-
ciers annuels qui présentent sa situation financiére, ses
résultats et I évolution de sa situation financiére pour I’ an-
née financiere la plus récente.

Vérification

31 Leverificateur général vérifie au moins une fois par
an les éats financiers et les comptes de la Commission.

Rapport annuel

32(1) LaCommission, danslessix moissuivant lafinde
son année financiere, prépare et remet au ministre un rap-
port comportant les éléments suivants :

a) unsommaire delanature et du nombre des choses
suivantes :

(i) lesdocumentsdéposesen application delapré-
sente loi ou des reglements,
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(i1)

and

registrations under this Act or the regulations,

(iii) enforcement proceedings taken under this Act
or the regulations,

(b) ageneral commentary on the law concerning se-
curities and on the practice and development of that
law,

(c) the audited financial statements of the Commis-
sion, and

(d) other information requested by the Minister or
Lieutenant-Governor in Council.

32(2) Onreceiving areport deliveredto the Minister un-
der subsection (1), the Minister shall,

() if the Legidatureisin session when the report is
received by the Minister, lay the report before the Leg-
islative Assembly, or

(b) if theLegidatureisnot in session when the report
is received by the Minister, lay the report before the
Legidative Assembly within 15 days after the com-
mencement of the next ensuing session.

New Brunswick Securities Commission Securities
Policy Advisory Committee

33(1) TheMinister may establish aNew Brunswick Se-
curities Commission Securities Policy Advisory Commit-
tee.

33(2) The Committee shall consist of not more than 5
members appointed by the Minister.

33(3) The Minister may designate a member of the
Committee as its chair.

33(4) The Committee shall meet when requested by the
Commission.

33(5) The Committee shall, when requested by the
Commission, consult with and advise the Commission
concerning administrative, regulatory and legislative mat-
tersrelating to trading in securities and to the securitiesin-
dustry.

33(6) The members of the Committee shall serve with-
out salary, but the Minister may fix a daily allowance to
be payable to each member, and every member is entitled
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(i) lesinscriptions effectuées en application de la
présente loi ou des réglements,

(iii) les procédures d' exécution prises en applica
tion de la présente loi ou des réglements;

b) descommentaires de nature générale portant sur le
droit relatif aux valeurs mobiliéres ainsi que sur lapro-
cédure et I’ évolution de I’ état du droit aleur égard,;

c) sesétatsfinanciers vérifiés;

d) tous autres renseignements requis par le ministre
ou le lieutenant-gouverneur en conseil.

32(2) Sur réception d’ un rapport qui lui est remis en ap-
plication du paragraphe (1), le ministre procéde comme
suit, selon lecas :

a) il déposelerapport devant I’ Assemblée légidlative
s elle siége a ce moment;

b) s I’Assemblée légidative ne siége pas a ce mo-
ment, il dépose le rapport dans les quinze premiers
jours de la session suivante.

Comité consultatif sur la politique dela Commission
des valeur s mobiliéres du Nouveau-Brunswick

33(1) Leministre peut établir un Comité consultatif sur
la politique de la Commission des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick.

33(2) Le Comité se compose d’'au plus cing membres
nommeés par le ministre.

33(3) Leministre peut désigner un des membres du Co-
mité comme président du Comité.

33(4) Le Comité se réunit lorsqu’il est convoqué par la
Commission.

33(5) Sur demande de la Commission, le Comité con-
fére avec elle et la conseille sur des questions d’ ordre ad-
ministratif, réglementaire ou | égidatif relatives aux opéra-
tions sur vaeurs mobiliéres et au secteur des valeurs
mobilieres.

33(6) Les membres du Comité ne recoivent aucun sa-
laire, mais ont droit a I'indemnité journaliére que peut
fixer le ministre. lls ont également droit de se faire rem-
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to be paid such travelling and living expenses as are in-
curred by him or her in the performance of his or her du-
ties and as are certified by the chair of the Committee.

PART 3
SELF-REGULATION

Inter pretation
34(1) A referencein this Part

(8 toamember of an exchangeincludes

(i) any security holder in an organization that car-
ries on business as an exchange, and

(if) any person who agrees to comply with the by-
laws and other regulatory instruments and the prac-
tices and policies of the exchange and is granted
trading access on or through the facilities of the ex-
change,

(b) toamember of aself-regulatory organization in-
cludes any person carrying on business as adealer who
agrees to be regulated by the self-regulatory organiza-
tion,

(c) to arepresentative of a member of an exchange
includes

(i) any person approved by the exchange as a part-
ner, officer, director, salesperson, trader or assistant
trader of the member, and

(if) any employee of the member not otherwisere-
ferred to in subparagraph (i), or

(d) to a representative of a member of a sdf-
regulatory organization includes

(i) any person approved by the self-regulatory or-
ganization asapartner, officer, director, salesperson,
branch manager or assistant branch manager of the
member, and

(if) any employee of the member not otherwisere-
ferred to in subparagraph (i).

34(2) A referencein sections 38 to 44 to an exchange, a
self-regulatory organization, a quotation and trade report-
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bourser lesfrais de déplacement et de s§our qu’ilsont en-
gagés dans |’ exercice de leurs fonctions et selon ce qu’ at-
teste le président du Comité.

PARTIE 3
AUTOREGLEMENTATION
Interprétation
34(1) Danslaprésente partie:

a) un membre d'une bourse s entend également des
personnes suivantes :

(i) tout détenteur d’une valeur mobiliére d’ une or-
ganisation qui exerce les activités d’ une bourse,

(if) toute personne qui accepte de se conformer
aux reglements administratifs, autres textes régle-
mentaires, pratiques et politiques d’ une bourse et qui
al’autorisation d’ opérer sur valeurs mobilieres dans
une bourse ou par son entremise;

b) un membre d’un organisme d’ autoréglementation
s entend également d’ une personne qui exerce des ac-
tivités atitre de courtier en valeursmobiliéres et qui ac-
cepte d étre réglementée par I’ organisme d’ autorégle-
mentation;

C) un représentant d’un membre d’une bourse S en-
tend également des personnes suivantes :

(i) toute personne approuvée par la bourse atitre
d’associé, de dirigeant, d’ administrateur, de ven-
deur, de négociateur ou de négociateur adjoint d’ un
membre,

(if) tout autre employé d’un membre non men-
tionné au sous-alinéa (i);

d) un représentant d'un membre d'un organisme
d’ autoréglementation s entend également des person-
nes suivantes :

(i) toute personne approuvée par |'organisme
d autoréglementation a titre d’ associé, de dirigeant,
d’ administrateur, de vendeur, de gérant de succur-
sale ou de gérant adjoint de succursale du membre,

(if) tout autre employé d’un membre non men-
tionné au sous-alinéa (i).

34(2) Danslesarticles38a44, lamention d’ une bourse,
d’un organisme d autoréglementation, d’'un systéme de
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ing system or aclearing agency is areference to a person
who has been recognized as an exchange, a self-
regulatory organization, a quotation and trade reporting
system or aclearing agency, asthe case may be, under sec-
tion 35.

Recognition

35(1) On application, the Commission may, if in the
opinion of the Commission it is in the public interest,
make an order recognizing a person as

(@)
(b)
(©)

an exchange,
a self-regulatory organization,

aquotation and trade reporting system, or

(d)

35(2) A recognition under this section shall be made in
writing and shall be subject to such terms and conditions
as the Commission considers appropriate.

aclearing agency.

Exchange required to be recognized

36 No person shall carry on business as an exchange in
New Brunswick unless the person is recognized by the
Commission as an exchange under paragraph 35(1)(a).

Designated exchange

37(1) Where aperson is not carrying on business as an
exchange, but is carrying on business as a quotation and
trade reporting system, or is otherwise facilitating trading
in securities, the Commission may, if in the opinion of the
Commission it isin the public interest, order that

(a) theperson isan exchange for the purposes of this
Act and the regulations, and

(b) the person shall not carry on business as a quota
tion and trade reporting system, or otherwise facilitate
trading in securities, unless the person is recognized by
the Commission as an exchange under paragraph
35(1)(a).

37(2) Anorder under subsection (1) may be made onthe
application of an interested person or on the Commis-
sion’s own motion.

39

Chap. S5.5

cotation et de déclaration des opérations ou d’ une agence
de compensation et de dépbt vaut mention d’ une personne
gui a été reconnue a titre d'une bourse, d’un organisme
d’ autoréglementation, d'un systéme de cotation et de dé&-
claration des opérations ou d’ une agence de compensation
et de dépdt, selon le cas, en application de I’ article 35.

Reconnaissance

35(1) Sieleest davisqu'il serait dans I’intérét public
de lefaire, la Commission peut, sur demande, rendre une
ordonnance reconnaissant une personne atitre :

a) debourse;
b) d organisme d' autoréglementation;

c) desystéme de cotation et de déclaration des opéra-
tions;

d) d agence de compensation de dépbt.

35(2) La reconnaissance prévue au présent article est
établie par écrit et assortie des modalités et conditions que
la Commission estime appropriées.

Reconnaissance obligatoire pour lesbour ses

36 Nul ne peut exercer les activités d' une bourse au
Nouveau-Brunswick sans que la Commission ne I’ ait re-
connu acetitre en application de I’ ainéa 35(1)a).

Bourse désignée

37(1) Lorsgu’'une personne n'exerce pas les activités
d’ une bourse mais exerceles activités d’ un systeme de co-
tation et de déclaration des opérations ou, de toute autre
maniére, facilite les opérations sur valeurs mobiliéres, la
Commission peut, si elleest d' avisqu'il serait dans|’inté-
rét public de lefaire, ordonner, alafois:

a) quelapersonne soit une bourse pour lesfinsdela
présente |oi et des réglements;

b) quelapersonne ne puisse pas exercer les activités
d’un systeme de cotation et de déclaration des opéra-
tions ou, de toute autre manieére, faciliter les opérations
sur valeurs mobiliéres a moins d’ étre reconnue atitre
de bourse en application de I’ alinéa 35(1)a).

37(2) LaCommission peut, desapropreinitiative ou sur
demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordonnance
visée au paragraphe (1).
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Sandards and conduct

38(1) An exchange, a self-regulatory organization, a
guotation and trade reporting system or a clearing agency
shall regulate the operations and the standards of practice
and business conduct of its members and their representa
tives in accordance with its by-laws and other regulatory
instruments and its practices and policies.

38(2) The authority of an exchange or a self-regulatory
organization to regulate the operations and the standards
of practice and business conduct of its members and their
representatives under subsection (1) extends to any
former member, any former representative of a member
and any former representative of a former member with
respect to that person’s operations and business conduct
while a member of the exchange or self-regulatory orga
nization or while a representative of a member of the ex-
change or self-regulatory organization, as the case may
be.

Power s of the Commission

39 The Commission may, if in the opinion of the Com-
mission it isin the public interest, make any decision with
respect to

(@ themanner in which an exchange carries on busi-
ness,

(b) thetrading of securities on or through the facili-
ties of an exchange or of aquotation and trade reporting
system,

(c) any security listed on an exchange or quoted on a
guotation and trade reporting system,

(d) issuers, whose securities are listed on an ex-
change or quoted on a quotation and trade reporting
system, to ensure that they comply with New Bruns-
wick securities law, and

(e) any by-law or other regulatory instrument or prac-
tice or policy of an exchange, a self-regulatory organi-
zation, a quotation and trade reporting system or a
clearing agency.

Voluntary surrender

40 On the application of an exchange, a self-regulatory
organization, a quotation and trade reporting system or a
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Nor mes et conduite

38(1) Une bourse, un organisme d’ autoréglementation,
un systéme de cotation et de déclaration des opérations ou
une agence de compensation et de dépbt réglemente les
activités ains que les normes d’ exercice et de conduite
professionnelle de ses membres et de leurs représentants,
conformément a ses réglements administratifs, autres tex-
tes réglementaires, pratiques et politiques.

38(2) Le pouvoir d'une bourse ou dun organisme
d’ autoréglementation de réglementer les opérations et les
normes d’ exercice et de conduite professionnelle de ses
membres et de leurs représentants aux termes du paragra-
phe (1) s applique également a tout ancien membre, tout
ancien représentant d’ un membre et tout ancien représen-
tant d'un ancien membre relativement a leurs opérations
et a leur conduite professionnelle alors gqu'ils étaient
membres d'une bourse ou d'un organisme d’ autorégle-
mentation ou alors qu'ils étaient représentants d’ un mem-
bre de la bourse ou de I’ organisme d’ autoréglementation,
selon le cas.

Pouvoirsdela Commission

39 La Commission peut, s elle est d'avis qu'il serait
dans I'intérét public de le faire, rendre une décision a
I’ égard de ce qui suit :

a) lamaniére dont une bourse exerce ses activités;

b) les opérations sur valeurs mobilieres traitées a la
bourse ou dans un systéme de cotation et de déclaration
des opérations ou par leur entremise;

c) lesvaeurs mobiliéres cotées a la bourse ou dans
un systéme de cotation et de déclaration des opérations;

d) lesémetteurs dont les valeurs mobiliéres sont co-
téesalabourse ou dansun systéme de cotation et de dé-
claration des opérations, pour veiller ace qu'ils se con-
forment au droit des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick;

e) les réglements administratifs, autres textes régle-
mentaires, pratiques ou politiques d’ une bourse, d un
organisme d’ autoréglementation, d'un systéme de co-
tation et de déclaration des opérations ou d’ une agence
de compensation et de dép6t.

Renonciation volontaire

40 Sur demande d’une bourse, d’ un organisme d’ auto-
réglementation, d’ un systéme de cotation et de déclaration
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clearing agency, the Commission may, subject to such
terms and conditions as the Commission considers appro-
priate, accept the voluntary surrender of the recognition of
the exchange, self-regulatory organization, quotation and
trade reporting system or clearing agency, if the Commis-
sion is satisfied that the surrender of the recognition is not
prejudicial to the public interest.

Delegation of powersand duties

41(1) The Commission may, subject to such terms and
conditions as it considers appropriate, delegate to an ex-
change or self-regulatory organization any of the powers
and duties of the Commission under Part 4 or the regula
tions relating to that Part.

41(2) TheExecutiveDirector may, subject to such terms
and conditions as the Executive Director considers appro-
priate and with the approval of the Commission, delegate
to an exchange or self-regulatory organization any of the
powers and duties of the Executive Director under Part 4
or the regulations relating to that Part.

41(3) The Commission or, with the approval of the
Commission, the Executive Director may revoke, in
whole or in part, a delegation of powers and duties made
under this section.

41(4) Where, in making adecision, an exchange or self-
regulatory organization is exercising or performing or in-
tends to exercise or perform a power or duty delegated to
it under subsection (1) or (2), the Commission may with-
draw from the exchange or self-regulatory organization
any matter that is before the exchange or self-regulatory
organization for its decision, and the Commission may de-
cide the matter or refer the matter to the Executive Direc-
tor for decision.

Council, committee or ancillary body

42(1) With the approval of the Commission and subject
to such terms and conditions as the Commission considers
to be necessary or appropriate in the public interest, an ex-
change, a self-regulatory organization or a quotation and
trade reporting system may establish acouncil, committee
or ancillary body for the purposes of this section.

42(2) With the approval of the Commission and subject
to such terms and conditions as the Commission considers
to be necessary or appropriate in the publicinterest, an ex-
change, a self-regulatory organization or a quotation and
trade reporting system may delegate to the council, com-
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des opérations ou d’ une agence de compensation et de dé-
p6t, la Commission peut, sous réserve des modalités et
conditions gqu’ elle estime appropriées, accepter la renon-
ciation volontaire a la reconnaissance de la bourse, de
I’ organisme d’ autoréglementation, du systéme de cotation
et de déclaration des opérations ou d’ une agence de com-
pensation et de dépét, si elle est convaincue que la renon-
ciation n’est pas préjudiciable al’intérét public.

Délégation de pouvoirs et de fonctions

41(1) LaCommission peut, sous réserve des modalités
et conditions qu’ elle estime appropriées, déléguer a une
bourse ou a un organisme d’ autoréglementation des pou-
voirs et fonctions que lui confient lapartie 4 ou lesrégle-
ments qui S'y rapportent.

41(2) Ledirecteur général peut, avec |’ approbation dela
Commission et sous réserve des modalités et conditions
gu'il estime appropriées, déléguer aune bourseou aun or-
ganisme d’ autoréglementation des pouvoirs et fonctions
gue lui confient la partie 4 ou les réglements qui S'y rap-
portent.

41(3) La Commission ou, avec I’approbation de celle-
ci, ledirecteur général peut révoquer, en totalité ou en par-
tie, la délégation des pouvoirs et fonctions faite en appli-
cation du présent article.

41(4) LaCommission peut retirer toute affaire soumise
a une bourse ou a un organisme d’autoréglementation
lorsgue ceux-ci, afin de rendre une décision sur I’ affaire,
exercent ou prévoient d’ exercer un pouvoir ou une fonc-
tion délégué en application du paragraphe (1) ou (2). Dans
un tel cas, laCommission peut décider |’ affaire ou laren-
voyer pour décision au directeur général.

Conseil, comité ou organisme auxiliaire

42(1) Une bourse, un organisme d’ autoréglementation
ou un systeme de cotation et de déclaration des opérations
peut, avec |’ approbation de la Commission et aux modali-
tés et conditions qu’ elle estime nécessaires ou appropriees
dans|’intérét public, créer un conseil, un comité ou un or-
ganisme auxiliaire pour les fins du présent article.

42(2) Une bourse, un organisme d' autoréglementation
ou un systéme de cotation et de déclaration des opérations
peut, avec |’ approbation de la Commission et aux modali-
tés et conditions qu'’ €lle estime nécessaires ou appropriées
dans!’intérét public, déléguer aux conseils, comités ou or-
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mittee or ancillary body regulatory or self-regulatory
powers or responsibilities or both.

42(3) With the approval of the Commission and subject
to such terms and conditions as the Commission considers
to be necessary or appropriate in the public interest, an ex-
change or a self-regulatory organization may subdelegate
to the council, committee or ancillary body any powers or
duties delegated to the exchange or self-regulatory orga
nization under subsection 41(1) or (2).

42(4) Where, in making a decision, a council, commit-
tee or ancillary body is exercising or performing or in-
tendsto exercise or perform apower or duty subdel egated
to it under subsection (3), the Commission may withdraw
from the council, committee or ancillary body any matter
that is before the council, committee or ancillary body for
its decision, and the Commission may decide the matter or
refer the matter to the Executive Director for decision.

42(5) A decision, ruling, order or direction made by a
council, committee or ancillary body established by an ex-
change, a self-regulatory organization or a quotation and
trade reporting system under subsection (1) shal be
deemed to be a decision, ruling, order or direction of the
exchange, self-regulatory organization or quotation and
trade reporting system, as the case may be.

42(6) A council, committee or ancillary body that exer-
cises the powers or assumes the responsibilities of an ex-
change, a self-regulatory organization or a quotation and
trade reporting system is also included in

(@) the recognition of the exchange, self-regulatory
organization or quotation and trade reporting system,

(b) any suspension, restriction or revocation of the
recognition of the exchange, self-regulatory organiza-
tion or quotation and trade reporting system, and

(c) any imposition of terms or conditions on the rec-
ognition of the exchange, self-regulatory organization
or guotation and trade reporting system.

42(7) Theprovisionsof this Act and the regulations that
apply to exchanges, self-regulatory organizations or quo-
tation and trade reporting systems al so apply with the nec-
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ganismes auxiliaires des responsabilités ou des pouvoirs
de réglementation ou d’' autoréglementation, ou les deux.

42(3) Une bourse ou un organisme d' autoréglementa-
tion peut, avec I’ approbation de la Commission et aux
modalités et conditions qu’ elle estime nécessaires ou ap-
propriées dans I'intérét public, sous-déléguer aux con-
seils, comités ou organismes auxiliaires tous pouvoirs et
fonctions qui lui sont délégués en application du paragra-
phe 41(1) ou (2).

42(4) LaCommission peut retirer toute affaire soumise
aun conseil, comité ou organisme auxiliaire lorsque ceux-
ci, afin de rendre une décision sur I’ affaire, exercent ou
prévoient d'exercer un pouvoir ou une fonction sous-
délégué en application du paragraphe (3). Dansuntel cas,
la Commission peut décider I’ affaire ou la renvoyer pour
décision au directeur général.

42(5) Toute décision, toute ordonnance ou toute direc-
tive donnée ou rendue par un conseil, un comité ou un or-
ganisme auxiliaire créé par une bourse, un systéme
d’ autoréglementation ou un systéme de cotation et de dé-
claration des opérations en application du paragraphe (1)
est réputée étre une décision, une ordonnance ou une di-
rective de la bourse, du systéme d’ autoréglementation ou
du systéme de cotation et de déclaration des opérations,
selon le cas.

42(6) Leconseil, lecomitéoul’ organisme auxiliaire qui
exerce les pouvoirs ou assume les responsabilités d' une
bourse, d'un organisme d autoréglementation ou d'un
systéme de cotation et de déclaration des opérations est
également visé par :

a) la reconnaissance de la bourse, de |’ organisme
d’ autoréglementation ou du systéme de cotation et de
déclaration des opérations;

b) toute suspension, toute restriction ou toute révoca
tion de la reconnaissance de la bourse, de I’ organisme
d’ autoréglementation ou du systéme de cotation et de
déclaration des opérations;

c) touteimposition de modalités et conditionsalare-
connaissance de la bourse, de |’ organisme d’ autorégle-
mentation ou du systéme de cotation et de déclaration
des opérations.

42(7) Les dispositions de la présente loi et des régle-
ments qui Sappliquent aux bourses, aux organismes
d’ autoréglementation ou aux systémes de cotation et de
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essary modifications to the council, committee or ancil-
lary body.

Contravention of New Brunswick
securitieslaw

43 No by-law or other regulatory instrument or practice
or policy of an exchange, self-regulatory organization,
guotation and trade reporting system or clearing agency
shall contravene New Brunswick securities|aw, but an ex-
change, self-regulatory organization, quotation and trade
reporting system or clearing agency may impose addi-
tional requirements within itsjurisdiction.

Review of decisions

44(1) The Executive Director or a person directly af-
fected by adecision, ruling, order or direction made under
aby-law or other regulatory instrument or practice or pol-
icy of an exchange, self-regulatory organization, quota-
tion and trade reporting system or clearing agency may
apply to the Commission for a hearing and review of the
decision, ruling, order or direction.

44(2) Section 193 applies to the hearing and review of
the decision, ruling, order or direction in the same manner
as it applies to a hearing and review of a decision of the
Executive Director.

PART 4

REGISTRATION
Registration for trading required

45 Unless exempted under this Act or the regulations,
no person shall

(a) tradeinasecurity or act as an underwriter unless
the person is registered as a dedler, or isregistered asa
salesperson, as a partner or as an officer of aregistered
dealer and is acting on behalf of the dedler, or

(b) act asan adviser unlessthe person isregistered as
an adviser, or isregistered as arepresentative, asa part-
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déclaration des opérations s appliquent également, avec
les adaptations nécessaires, au conseil, au comité ou a
I’ organisme auxiliaire.

Contravention au droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick

43 Les reglements administratifs, autres textes régle-
mentaires, pratiques ou politiqgues d'une bourse, d un
organisme d’ autoréglementation, d’'un systéme de cota-
tion et de déclaration des opérations ou d’ une agence de
compensation et de dépét ne doivent pas contrevenir au
droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick. Ce-
pendant, une bourse, un organisme d’ autoréglementation,
un systéme de cotation et de déclaration des opérations ou
une agence de compensation et de dépbt peut, dansles i-
mites de sa compétence, imposer des exigences supplé-
mentaires.

Révision de décisions

44(1) Le directeur général ou la personne directement
touchée par une décision, une ordonnance ou une direc-
tive donnée ou rendue en application d'un reglement ad-
ministratif, d’' un autre texte réglementaire, d’ une pratique
ou d’une politique d’ une bourse, d’' un organisme d’ auto-
réglementation, d’ un systéme de cotation et de déclaration
des opérations ou d’ une agence de compensation et de dé-

p6t peut demander ala Commission de tenir une audience
et deréviser ladécision, I’ordonnance ou la directive.

44(2) L'article 193 s'applique a I’ audience tenue pour
réviser ladécision, I’ ordonnance ou la directive au méme
titre que s'il s agissait d’ une audience tenue pour réviser
une décision du directeur général.

PARTIE 4
INSCRIPTION
Inscription obligatoire pour effectuer des opérations

45 Sauf exemption prévue par la présente loi ou les ré-
glements, aucune personne ne pet :

a) effectuer des opérations sur valeurs mobiliéres ou
agir atitre de preneur ferme sans étre inscrite comme
courtier en valeurs mobiliéres ou comme représentant
de commerce, associé ou dirigeant d'un courtier en va
leurs mobiliéresinscrit et agir pour le compte de celui-
Ci;

b) agir comme conseiller sans étre inscrite comme
conseiller ou comme représentant, associé ou dirigeant
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ner or as an officer of aregistered adviser and is acting
on behalf of the adviser.

Registration not required for designated employees

46(1) The Executive Director may, for the purposes of
this Part, designate as non-trading any employee or class
of employees of aregistered dealer that does not usually
trade in securities, and an employee so designated or of a
class so designated need not register as a sal esperson.

46(2) The Executive Director may, for the purposes of
this Part, designate as hon-advising any employee or class
of employees of aregistered adviser that does not usually
act as an adviser, and an employee so designated or of a
class so designated need not register as an adviser.

46(3) The Executive Director may cancel a designation
made under subsection (1) or (2) as to any employee or
class of employees if the Executive Director is satisfied
that any such employee or any member of such class of
employees should be required to apply for registration as
a salesperson or adviser, as the case may be.

Application

47(1) Anapplication for registration or renewal or rein-
statement of registration or amendment to registration
shall be made to the Executive Director in writing in the
form prescribed by regulation and shall be accompanied
by the fee prescribed by regulation.

47(2) An applicant shall state in an application for reg-
istration an address for service in New Brunswick.

Granting registration
48(1) The Executive Director shall grant registration,

renewal or reinstatement of registration or amendment to
registration to an applicant, as the case may be, unless

(@ inthe opinion of the Executive Director, the ap-
plicant is not suitable for registration, renewal or rein-
statement of registration or anendment to registration,

Loi sur les valeurs mobiliéres

d’un conseiller inscrit et agir pour le compte de celui-
Ci.

Inscription non requise pour les employés désignés

46(1) Ledirecteur généra peut, aux fins de la présente
partie, désigner un employé ou une catégorie d employés
d’un courtier en valeurs mobiliéres inscrit qui n’ effectue
pas habituellement d’ opérations sur valeurs mobiliéres
comme N’ effectuant pasd’ opérations. L'employéains dé-
signé ou faisant partie d'une catégorie d’ employés ains
désignée n’ est pas tenu de s'inscrire comme représentant
de commerce.

46(2) Ledirecteur généra peut, aux fins de la présente
partie, désigner un employé ou une catégorie d employés
d’un conseiller inscrit qui n’ agit pas habituellement atitre
de conseiller comme N’ éant pas un conseiller. L’ employé
ainsi désigné ou faisant partie de la catégorie d’employés
ainsi désignée n’est pas tenue de s inscrire comme con-
seiller.

46(3) Le directeur général peut annuler toute désigna-
tion faite en application du paragraphe (1) ou (2) al’ égard
d’'un employé ou d’ une catégorie d employés, s'il est con-
vaincu que cet employé ou |’ un quel conque des employés
de cette catégorie devrait étre tenu de présenter une de-
mande d’ inscription comme représentant de commerce ou
conseiller, selon le cas.

Demandes

47(1) Les demandes d'inscription, de renouvellement,
de rétablissement ou de modification de |’ inscription sont
faites au directeur général par écrit selon laformule pres-
crite par reglement et sont accompagnées des droits pres-
crits par réglement.

47(2) L auteur de la demande indique dans sa demande
dinscription une adresse aux fins de signification au
Nouveau-Brunswick.

Inscription

48(1) Ledirecteur général accordel’inscriptionoulere-
nouvellement, le rétablissement ou la modification de
I"inscription & I auteur de la demande, selon le cas, sauf
dansles cas suivants:

a) sil est d'avis que I'auteur de la demande ne pos-
sede pas les qualités requises;
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(b) inthe opinion of the Executive Director, the pro-
posed registration, renewal or reinstatement of registra-
tion or amendment to registration is objectionable, or

(c) the applicant has not paid the fee prescribed by
regulation.

48(2) The Executive Director may, in granting a regis-
tration, a renewal or areinstatement of registration or an
amendment to registration, restrict the registration of the
applicant by imposing terms and conditions on the regis-
tration and, without limiting the generality of the forego-
ing, may restrict

(@)

(b) the registration to trades in certain securities or a
certain class of securities.

the duration of the registration, and

48(3) A registrant shall comply with the terms and con-
ditions imposed on the registration by the Executive Di-
rector under subsection (2).

48(4) The Executive Director shall not refuse to grant,
renew, reinstate or amend a registration or impose terms
and conditions on the registration without giving the ap-
plicant an opportunity to be heard.

Subsequent application

49 |f aperson hasbeen refused registration, afurther ap-
plication for registration may only be made by the person
if the person usesinformation not previously submitted or
if material circumstances have changed since the person’s
previous application.

Further information
50 The Executive Director may require

(@) that further information or material be submitted
by an applicant or aregistrant within a specified period
of time,

(b) that the authenticity, accuracy or compl eteness of
information or material at any time submitted by an ap-
plicant or registrant be verified by affidavit, or

(c) that the applicant or the registrant or any partner,
officer, director, or trustee of, or any person performing
asimilar function for, the applicant or the registrant, or
any employee of the applicant or the registrant, submit
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b) <l est d avis que la mesure demandée n’est pas
acceptable;

c) s l'auteur de la demande n'a pas payé les droits
prescrits par réglement.

48(2) Lorsqu'il accorde uneinscription ou un renouvel-
lement, un rétablissement ou une modification d’inscrip-
tion, le directeur généra peut restreindre I'inscription de
I"auteur de la demande en y imposant des modalités et
conditions. Il peut, notamment, sans restreindre la portée
de ce qui précéde, restreindre I inscription :

a) quant asadurée;

b) ades opérations portant sur certaines valeurs mo-
biliéres ou certaines catégories de valeurs mobiliéres.

48(3) Toute personne inscrite se conforme aux modali-
tés et conditions imposées pour |’inscription par le direc-
teur général en vertu du paragraphe (2).

48(4) Ledirecteur général ne peut pas refuser d'accor-
der uneinscription, delarenouveler, delarétablir ou dela
modifier ni d'y imposer des modalités et des conditions,
sans donner al’ auteur delademande |’ occasion d’ étre en-
tendu.

Demandes subséquentes

49 Si sa demande d'inscription a été refusée, une per-
sonne peut seulement faire une nouvelle demande d'ins-
cription s dle présente de nouveaux renseignementsou si
des circonstances importantes ont changé depuis sa der-
niére demande.

Renseignements supplémentaires
50 Ledirecteur général peut exiger :

a) quel’auteur delademande ou la personneinscrite
lui fournisse, dans un délai qu'il fixe, des renseigne-
ments ou des documents suppl émentaires,

b) la vérification par affidavit de I’ authenticité, de
I" exactitude et de I état complet de tout renseignement
ou tout document fourni atout moment par |’ auteur de
la demande ou une personne inscrite;

C) quel auteur delademande ou la personneinscrite
ou un de ses associ és, dirigeants, administrateurs, fidu-
ciaires ou toute personne remplissant une telle fonction
analogue en leur nom ou un de ses employés se sou-
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to an examination under oath by a person designated in
writing by the Executive Director.

Surrender of registration

51 Onthe application of aregistrant, the Executive Di-
rector may accept, subject to the regulations and such
terms and conditions as the Executive Director considers
appropriate, the voluntary surrender of the registration of
theregistrant, if the Executive Director is satisfied that the
financial obligations of the registrant to the registrant’s
clients have been discharged and that the surrender of the
registration would not be prejudicial to the public interest.

Suspension of registration

52 Where the employment of aregistrant is terminated
or suspended, the registration of the registrant isimmedi-
ately suspended until the Executive Director reinstates the
registration.

Order suspending or cancelling registration

53(1) Subject to subsection (2), the Executive Director
may, following a hearing, make an order suspending or
cancelling the registration of aregistrant if the Executive
Director is of the opinion that the registrant has contra-
vened or failed to comply with a term or condition im-
posed on the registration under subsection 48(2).

53(2) Where the Executive Director is of the opinion
that the length of time required to hold a hearing under
subsection (1) could be prejudicial to the public interest,
the Executive Director may, without a hearing, make a
temporary order under subsection (1) to have effect for
not longer than 15 days after the date the temporary order
is made, unless a hearing is commenced within the 15
days, in which case the Executive Director may extend the
temporary order until the hearing is concluded.

53(3) The Executive Director shall without delay give
written notice of an order or temporary order made under
this section to the registrant to whom the order or tempo-
rary order relates.

Sandar ds of business conduct
54 A registrant shall

(@) act fairly, honestly, in good faith and in the best
interest of a client of the registrant,
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mette a un interrogatoire sous serment effectué par une
personne désignée par écrit par le directeur général.

Renonciation al’inscription

51 Sur demande d'une personne inscrite, le directeur
général peut accepter larenonciation volontaire de la per-
sonne inscrite a son inscription, sous réserve des régle-
ments et des modalités et conditions qu'il estime appro-
priés, s'il est convaincu gque la personne inscrite a rempli
sesobligationsfinanciéres al’ endroit de ses clients et que
la renonciation ne serait pas préjudiciable al’'intérét pu-
blic.

Inscription suspendue

52 Si une personne inscrite cesse d' étre au service d’un
courtier en valeurs mobiliéres inscrit ou qu’elle est sus-
pendue de son emploi, son inscription est immédiatement
suspendue jusqu’ a ce que le directeur général rétablisse
I"inscription.

Inscription annulée ou suspendue par voie
d’ordonnance

53(1) Sousréserve du paragraphe (2), le directeur géné-
ral peut, suite aune audience, prendre une ordonnance an-
nulant ou suspendant I’ inscription d’ une personne inscrite
sil est d’ avis que celle-ci a contrevenu ou a omis de se
conformer aux modalités et conditions imposees pour
I"inscription en vertu du paragraphe 48(2).

53(2) Ledirecteur généra peut prendre une ordonnance
temporaire prévue au paragraphe (1), dont la durée est li-
mitée aquinze jours, sanstenir |’ audience prévue au para-
graphe (1), s'il est d avis que latenue de I’ audience cau-
serait un retard préjudiciable al’ intérét public. Si unetelle
audience est ouverte pendant les quinze jours, le directeur
général peut proroger I’ ordonnance temporaire jusqu’ ala
fin de I’ audience.

53(3) Le directeur généra donne immédiatement un
avis écrit de toute ordonnance ou de toute ordonnance
temporaire rendue en application du présent article a la
personneinscrite alaquellel’ ordonnance ou I’ ordonnance
temporaire se rapporte.

Normes de conduite professionnelle
54 Toute personne inscrite agit comme suit :

a) dleagit avec honnéteté, bonnefoi et au mieux des
intéréts de son client;
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(b) exercise the degree of care, diligence and skill
that areasonably prudent person would exercisein the
circumstances,

(c) not engage in conduct that would bring the repu-
tation of the capital market into disrepute,

(d) take al reasonable steps to learn the essentiad
facts about the identity, reputation and financial cir-
cumstances of each of the clients of the registrant and
to keep current the registrant’s knowledge of those es-
sential facts, and

(e) ensurethat the recommendations madeto aclient
of the registrant are appropriate to the general invest-
ment needs and objectives of the client and the client’s
risk tolerance level.

Exemption order

55(1) The Commission may, subject to such terms and
conditions as it considers appropriate, order that any
trade, intended trade, security or person or class of trades,
intended trades, securities or personsis not subject to sec-
tion 45 if it is satisfied that to do so would not be prejudi-
cial to the public interest.

55(2) Anorder under subsection (1) may be made onthe
application of an interested person or on the Commis-
sion’s own motion.

PART 5

TRADING IN SECURITIES
GENERALLY

Confirmation of trade

56(1) A registered dealer who has acted as principal or
agent in connection with any trade in a security shall,
within the period prescribed by regulation, send to the cli-
ent awritten confirmation of the transaction, setting forth

(@)
(b)

(c) whether or not the registered dealer is acting as
principal or agent,

the quantity and description of the security,

the consideration,
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b) €lle agit avec la prudence, la diligence et la com-
pétence dont ferait preuve une personne d'une pru-
dence raisonnable placée dans les mémes circonstan-
ces,

c) e€lle ne commet aucun acte susceptible de jeter le
discrédit sur la réputation du marché financier;

d) elle prend toutes les mesures raisonnables pour
connaitre lesfaits essentiels concernant I’ identité, laré-
putation et la situation financiére de chacun de ses
clients et en maintenir une connai ssance courante;

e) e€le sassure, compte tenu des besoins d'investis-
sement, des objectifs de placement et du degré de tolé-
rance au risgue de son client, que les recommandations
gu’elle lui afaites s'imposent.

Ordonnance d’exemption

55(1) LaCommission peut, sous réserve des modalités
et conditions qu'elle estime appropriées, ordonner que
toute opération, toute opération envisagée, toute valeur
mobiliére ou toute personne ou toute catégorie de celles-
Ci ne soit pas assujettieal’ article 45 si elle est convaincue
gu’ unetelle exemption ne serait pas pr§udiciable al’inté-
rét public.

55(2) LaCommission peut, desapropreinitiative ou sur
demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordonnance
visée au paragraphe (1).

PARTIES

OPERATIONS SUR VALEURSMOBILIERES -
DISPOSITIONS GENERALES

Confirmation del’ opération

56(1) Le courtier en valeurs mobiliéresinscrit qui a agi
pour son propre compte ou en qualité de mandataire dans
le cadre d’ une opération sur valeurs mobiliéres envoie au
client, dansle délai prescrit par reglement, une confirma-
tion écrite de la transaction, indiquant tous les éléments
suivants:

a) lenombre et |a description des valeurs mobiliéres;

b) lacontrepartie;

¢) sil aagi pour son propre compte ou en qualité de
mandataire;
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(d) if acting as agent in a trade, the name of the per-
son from or to or through whom the security was
bought or sold,

(e) the date and the name of the exchange, if any, on
which the transaction took place,

(f) the commission, if any, charged in respect of the
trade, and

(@) the name of the salesperson, if any, involved in
the transaction.

56(2) Where atrade is made in a security of a mutual
fund, the confirmation shall contain, in addition to the re-
quirements of subsection (1),

(@) the price per share or unit at which the trade was
effected, and

(b) theamount deducted by way of sales, service and
other charges.

56(3) Subject to the regulations, where a trade is made
in asecurity of amutua fund under a contractual plan, the
confirmation shall contain, in addition to the requirements
of subsections (1) and (2),

(@ inrespect of aninitial payment made under acon-
tractual plan which requires the prepayment of sales,
service and other charges, astatement of theinitial pay-
ment and the portion of the sales, service and other
charges that is allocated to subsequent investments in
the mutual fund and the manner of its allocation,

(b) inrespect of each subsequent payment made un-
der acontractual plan which requiresthe prepayment of
sales, service and other charges, a statement of the por-
tion of the sales, service and other charges that is allo-
cated to the payment which is the subject of the confir-
mation,

(c) inrespect of aninitia purchase made under acon-
tractual plan which permits the deduction of sales, ser-
vice and other charges from thefirst and subsequent in-
stalments, a brief statement of the sales, service and
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d) Sl aagi enqualité de mandataire dans une opéra-
tion, le nom de la personne qui a acheté ou vendu les
valeurs mobiliéres ou par I’ entremise de laquelle elles
ont été achetées ou vendues;

€) ladate €, le cas échéant, le nom de labourse ot la
transaction aeu lieu;

f) lacommission, s'il en est, exigée pour |’ opération;

g) le nom du représentant de commerce, S'il en est,
qui aparticipé alatransaction.

56(2) Si I’ opération porte sur une valeur mobiliére d’un
fonds commun de placement, la confirmation indique,
outre les détails exigés par le paragraphe (1), les éléments
suivants

a) leprix unitaire auquel s est effectuée |’ opération;

b) le montant déduit atitre de frais de vente, de ser-
vice et autres.

56(3) Sous réserve des réglements, dans le cas d' une
opération portant sur des valeurs mobiliéres d'un fonds
commun de placement effectuée aux termes d'un plan a
versements périodiques, la confirmation indique, outreles
détails exigés par les paragraphes (1) et (2), les éléments
suivants:

a) sl sagit du paiement initia effectué aux termes
d'un plan a versements périodiques qui exige que les
frais de vente, de service et autres soient payés a
I’avance, le montant du paiement initial et la fraction
des frais de vente, de service et autres qui est affectée
aux investissements subséquents dans le fonds com-
mun de placement, ainsi que le mode d’ affectation de
cette portion;

b) <l s'agit d'un paiement subséquent effectué aux
termes d'un plan a versements périodiques qui exige
gue lesfrais de vente, de service et autres soient payés
al’avance, la fraction des frais de vente, de service et
autres qui est affectée au paiement qui fait I’ objet dela
confirmation;

c) sil sagit d'un achat initial effectué aux termes
d’'un plan a versements périodiques qui permet la dé-
duction des frais de vente, de service et autres du ver-
sement initial et des versements subséquents, un bref
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other charges to be deducted from subsequent pur-
chases, and

(d) inrespect of each purchase made under acontrac-
tual plan, a statement of the total number of shares or
units of the mutual fund acquired and the amount of
sales charges paid under the contractual plan up to the
date the confirmation is sent.

56(4) For the purposes of paragraphs (1)(d) and (g), a
person or a salesperson may beidentified in awritten con-
firmation by means of a code or symbols if the written
confirmation also contains a statement that the name of
the person or salesperson will be provided to the client on
request.

56(5) A person who uses acode or symbolsfor identifi-
cation in a confirmation under subsection (1) shall, onre-
quest by the Commission, without delay file the code or
symbols and their meaning.

56(6) A deder who has acted as agent in connection
with any trade in a security shall without delay disclose to
the Commission, on request by the Commission, the name
of the person from or to or through whom the security was
bought or sold.

56(7) A registered dealer need not send to a client of the
registered dealer awritten confirmation of atradein a se-
curity of amutual fund where the mutual fund manager of
the mutual fund sends the client a written confirmation
containing the information required to be sent under this
section.

Callstoresidences

57(1) Inthissection, “residence” includes any building
or part of abuilding in which the occupant resides perma:
nently or temporarily or any appurtenant premises.

57(2) No person shall, for the purpose of trading in any
security or in any class of securities,
(&) cal at any residence, or

(b) telephonefrom within New Brunswick to any res-
idence within or outside New Brunswick.
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expose des frais de vente, de service et autres devant
étre déduits des achats subséquents;

d) <l s'agitd’ unachat effectué aux termesd un plan
aversements périodiques, le nombre total d’ actions ou
de parts du fonds commun de placement qui ont été ac-
quises et le montant desfrais de vente qui ont été payés
aux termes du plan aversements périodiquesjusgu’ ala
date oul la confirmation est envoyée.

56(4) Pour I’ application des alinéas (1)d) et g), une per-
sonne ou un représentant de commerce peut étre identifié
au moyen d un code ou de symboles dans une confirma:
tion écrite, pourvu que celle-ci contienne aussi une décla-
ration indiquant que le nom de lapersonne ou du représen-
tant de commerce sera donné au client sur demande.

56(5) La personne qui sidentifie au moyen d'un code
ou de symboles dans la confirmation prévue au paragra-
phe (1), est tenue, ala demande de la Commission, de dé-
poser immédiatement le code ou les symboles ainsi que
leur signification.

56(6) Lecourtier envaleurs mobiliéresqui aagi en qua
lité de mandataire dans le cadre d'une opération sur va
leurs mobiliéres communique immédiatement a la Com-
mission, a la demande de celle-ci, le nom de la personne
gui a acheté ou vendu la valeur mobiliére ou par I’ entre-
mise de laquelle cette valeur mobiliére a été achetée ou
vendue.

56(7) Le courtier en valeurs mobiliéresinscrit n’est pas
tenu d’' envoyer a son client la confirmation écrite d' une
opération sur les valeurs mobiliéres d’ un fonds commun
de placement si le gestionnaire du fonds commun de pla
cement envoie au client une confirmation écrite contenant
les renseignements exigés par le présent article.

Visites et appelstéléphoniques aux résidences

57(1) Dansle présent article, « résidence » s entend no-
tamment d’ un bétiment ou d’ une partie de batiment dans
lequel I’ occupant réside de fagcon permanente ou tempo-
raire ou des annexes a ce bétiment.

57(2) Aucune personne ne peut, dans le but d’ effectuer
des opérations sur toute valeur mobiliére ou toute catégo-
rie de valeurs mobilieres, faire les activités suivantes :

a) visiter unerésidence;

b) téléphoner du Nouveau-Brunswick a toute rési-
dence située au Nouveau-Brunswick ou ailleurs.
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57(3) Subsection (2) does not apply if

(@)

the person calls at or telephones the residence

(i) of aclose persona friend, a business associate
or aclient with whom or on whose behalf the person
calling or telephoning has been in the habit of trad-
ing in securities, or

(ii) of aperson who has received a copy of a pro-
spectus filed under this Act or the regulations and
who has requested that information respecting a se-
curity offered in that prospectus be provided to that
person by the person calling or telephoning if the
person caling or telephoning refers only to the re-
guested information respecting that security, or

(b) thepersonis

(i) making atradein respect of which the personis
exempted under the regulations from the require-
ment to be registered under this Act, or

(it) trading in a security in respect of which the
person is exempted under the regulations from the
requirement to be registered under this Act.

57(4) For the purposes of this section, a person shall be
deemed to have called at or telephoned a residence if an
officer, director, salesperson or agent of the person calls at
or telephones the residence on the person’s behalf.

57(5) The Commission may exempt from subsection (2)
aperson or class of personstrading in securities generdly,
a specific security or aclass of securities.

Prohibited representations

58(1) No person, with the intention of effecting a trade
in a security, other than a security that carries an obliga-
tion of the issuer to redeem or purchaseit or aright of the
owner to require redemption or purchase of it, shall make
any representation, orally or in writing, that the person or
another person

(@ will resell or repurchase the security, or
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57(3) Le paragraphe (2) ne s applique pas dans les cir-
constances suivantes:

a) la personne visite la résidence ou téléphone a la
résidence :

(i) soit d'un ami intime, d'un associé ou d'un
client avec qui ou pour le compte duquel 1a personne
aeu |’habitude, dans e passé, d' effectuer des opéra-
tions sur valeurs mobiliéres,

(ii) soit d'une personne qui avait recu une copie
d’ un prospectus déposé aux termes de la présenteloi
ou des réglements et qui avait demandé qu’elle lui
fournisse desrenseignementsrelatifs alavaleur mo-
biliére offerte dans e prospectus, a condition que la
personne qui visite ou téléphone ne seréfére qu’ aux
renseignements demandés par rapport a cette valeur
mobiliére;

b) lapersonne effectue

(i) soit une opération al’égard de laguelle elle bé-

néficie aux termes des réglements d’ une exemption

d’inscription aux termes de la présente loi,

(ii) soit une opération sur des valeurs mobiliéres a
I" égard desquelles elle bénéficie aux termes des ré-
glements d' une exemption d’inscription aux termes
delaprésenteloi.

57(4) Pour |’ application du présent article, une personne
est réputée avoir visité une résidence ou avoir téléphoné a
cette résidence si |'un de ses dirigeants, administrateurs,
représentants de commerce ou mandataires a visité ou a
téléphoné alarésidence au nom de celle-ci.

57(5) LaCommission peut exempter del’ application du
paragraphe (2) des personnes ou catégories de personnes
qui effectuent des opérations sur valeurs mobiliéres, une
valeur mobiliére spécifique ou une catégorie de valeurs
mobilieres.

Représentationsinterdites

58(1) Nul ne peut, dans|’intention d’ effectuer une opé-
ration sur valeurs mobiliéres, al’ exception d une valeur
mobiliére qui oblige I’ émetteur al’ acheter ou alaracheter
ou qui donne au propriétaire le droit d' exiger son achat ou
son rachat, faire une représentation verbale ou écrite, se-
lon laquelle la personne ou une autre personne :

a) soit revendra ou rachéteralavaleur mobiliére;
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(b) will refund al or any of the purchase price of the
security.

58(2) No person, with the intention of effecting a trade
in a security, shall make any representation, orally or in
writing, relating to the future value or price of the security
that is not in accordance with the regulations.

58(3) No person, with the intention of effecting a trade
in a security, shall make any representation, orally or in
writing, that the security will be listed on any exchange or
guoted on any quotation and trade reporting system or that
application has been or will be madeto list the security on
any exchange or quote the security on any quotation and
trade reporting system unless

(@) application has been made to list or quote the se-
curities being traded, and securities of the same issuer
are currently listed on any exchange or quoted on any
guotation and trade reporting system,

(b) theexchangeor quotation and trade reporting sys-
tem has granted approval to thelisting or quoting of the
securities, conditional or otherwise, or has consented
to, or indicated that it does not object to, the represen-
tation,

(c) the written permission of the Executive Director
has been obtained by the person, or

(d) the representation is exempted under the regula-
tions from the application of this subsection.

58(4) No person, with the intention of effecting a trade
in a security, shall make a statement, orally or in writing,
that the person knows or ought reasonably to know is a
mi srepresentation.

Registered dealer acting as principal

59(1) Wherearegistered deder, with theintention of ef-
fecting atrade in a security with any person other than an-
other registered dealer, issues, publishes or sends a circu-
lar, pamphlet, advertisement, letter or other publication
and proposes to act in the trade as a principd, the regis-
tered dealer shall so statein the circular, pamphlet, adver-
tisement, letter or other publication or otherwise in writ-
ing before entering into a contract for the sale or purchase
of the security and before accepting payment or receiving
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b) soit remboursera la totalité ou une partie du prix
d achat de la valeur mobiliére.

58(2) Nul ne peut, dans|’intention d’ effectuer une opé-
ration sur une valeur mobiliére, faire une représentation,
verbale ou écrite, quant a la valeur ou au cours futur de
cette valeur mobiliére qui n’est pas conforme aux régle-
ments.

58(3) Nul ne peut, dans|’intention d’ effectuer une opé-
ration sur valeurs mobiliéres, faire de représentation, ver-
bal e ou écrite, selon laquelle ces valeurs mobiliéres seront
cotées alabourse ou dans un systéme de cotation et de dé-
claration des opérations ou selon laquelle une demande
d’inscription ala cote d’ une bourse ou de cotation dansun
tel systéme a été ou sera présentée, sauf dans les circons-
tances suivantes :

a) une demande a été présentée en vue de faire coter
les valeurs mobiliéres sur lesgquelles sont effectuées
une opération, et des valeurs mobiliéres du méme
émetteur sont déja cotées a la bourse ou dans un sys-
téme de cotation et de déclaration des opérations;

b) labourse ou le systéme de cotation et de déclara
tion des opérations a approuvé, de fagon conditionnelle
ou autrement, la cotation des valeurs mobiliéres ou a
consenti alareprésentation ou aindiqué qu'elle nes'y
opposait pas;

c) lapersonne aobtenu lapermission écrite du direc-
teur général;

d) lareprésentation bénéficie en vertu desréglements
d’une exemption de I’ application du présent paragra-
phe.

58(4) Nul ne peut, dans|’intention d’ effectuer une opé-
ration sur valeurs mobiliéres, faire une représentation,
verbale ou écrite, qu'il sait ou devrait raisonnablement sa-
voir qu'il s'agit d’ une fausse représentation.

Courtier en valeurs mobiliéres qui agit pour son
propre compte

59(1) Si un courtier en valeurs mobiliéres inscrit diffuse,
publie ou envoie une circulaire, une brochure, une an-
nonce publicitaire, une lettre ou une autre publication
dans I'intention d’ effectuer, avec une personne qui n’est
pas un autre courtier en valeurs mobiliéres inscrit, une
opération sur une vaeur mobiliére et qu'il se propose
d’agir pour son propre compte dans le cadre de cette opé-
ration, il le déclare par écrit, notamment danslacirculaire,
la brochure, I’annonce publicitaire, la lettre, toute an-
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any security or other consideration under or in anticipa
tion of the contract.

59(2) A statement madein compliance with this section
or paragraph 56(1)(c) that a registered dealer proposes to
act or has acted as principal in connection with atrade in
asecurity does not prevent that registered dealer from act-
ing as agent in connection with atrade of the security.

59(3) Thissection does not apply to atradein respect of
which a person is exempted under the regulations or in an
order of the Commission from the requirement to be reg-
istered under this Act.

Disclosure of financial interest of registered advisers
and dealers

60 Subject to the regulations, aregistered dealer or reg-
istered adviser shall cause to be printed in a conspicuous
position on every circular, pamphlet, advertisement, letter
and other publication issued, published or sent by the
dealer or adviser, in which the dealer or adviser recom-
mends that a specific security be purchased, sold or held,
in type not less legible than that used in the body of the
publication, afull and complete statement of any financial
or other interest that the dealer or adviser, or any partner,
director, officer or person who, if the dealer or adviser
were a reporting issuer, would be an insider of the dealer
or adviser or who, if the dealer or adviser isareporting is-
suer, isan insider of the dealer or adviser, may have either
directly or indirectly in any securities referred to in the
publication or in the sale or purchase of the securities, in-
cluding without limiting the generality of the foregoing,

(@ any ownership, beneficial or otherwise, that any
of them may have in respect of the securities or in any
securities issued by the same issuer,

(b) any option that any of them may have in respect
of the securities, and the terms of the option,
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nonce publicitaire ou toute autre publication, avant de
conclure un contrat pour lavente ou |’ achat de cette valeur
mobiliére et avant d’ accepter un paiement ou de recevoir
une garantie ou une contrepartie aux termes ou en prévi-
sion du contrat.

59(2) Une déclaration faite conformément au présent
articleou al’ainéa56(1)c) et selon laguelle un courtier en
valeurs mobiliéres inscrit se propose d'agir ou a agi pour
son propre compte dans |le cadre d’ une opération sur une
valeur mobiliére n’empéche pas ce courtier en valeurs
mobiliéres inscrit d’ agir en qualité de mandataire dans le
cadre d’ une opération sur cette valeur mobiliére.

59(3) Le présent article ne s applique pas atoute opéra-
tion al'égard de laquelle la personne est exemptée, soit
aux termes des réglements, soit par ordonnance de la
Commission, de I'inscription aux termes de la présente
loi.

Divulgation desintérétsfinanciers des courtiersen
valeursmobiliéres et des conseillersinscrits

60 Sous réserve des réglements, le courtier en valeurs
mobiliéresinscrit et le conseiller inscrit fait imprimer bien
en évidence dans chague circulaire, brochure, annonce
publicitaire, lettre et autre publication qu'il diffuse, publie
ou envoie, et dans lequel il recommande |’ achat, la vente
ou ladétention de valeurs mobiliéres données, en caractée-
restout auss lisibles que ceux employés dans le corps du
document en question, une déclaration compléte et dé-
taillée des intéréts financiers ou autres que lui-méme ou
un associé, un administrateur, un dirigeant ou une per-
sonne qui serait uninitié du courtier en valeurs mobiliéres
ou du conseiller si celui-ci était un émetteur assujetti ou si
le courtier en valeurs mobiliéres est un émetteur assujetti,
un associé, un administrateur, un dirigeant ou une per-
sonne qui est uninitié du courtier en valeursmobiliéresou
du conseiller, peut avoir, directement ou indirectement,
dans les valeurs mobiliéres visées dans la publication en
guestion ou dans la vente ou I’achat de I’une de ces va
leurs mobiliéres, y compris, sans restreindre |la portée de
ce qui précede, les éléments suivants :

a) tout droit de propriété bénéficiaire ou autre, que
I’'un d’eux peut avoir al’ égard de ces valeurs mobilié-
res ou de valeurs mobiliéres émises par le méme émet-
teur;

b) touteoption quel’un d eux peut avoir al’ égard de
ces valeurs mobiliéres et les modalités de cette option;
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(c) any commission or other remuneration that any of
them has received or may expect to receive from any
person in connection with any trade in the securities,

(d) any financia arrangement relating to the securi-
ties that any of them may have with any person, and

(e) any financial arrangement that any of them may
have with any underwriter or other person who has any
interest in the securities.

Disclosure of underwriting liability

61 A registered dedler that recommends a purchase,
sale, exchange or hold of a security in any circular, pam-
phlet, advertisement, letter or other publication issued,
published or sent by the registered dealer and intended for
general circulation shall, in type not less legible than that
used in the body of the publication, disclose

(@ whether the registered dealer or any of the regis-
tered deder’s officers or directors has at any time dur-
ing the preceding 12 months assumed an underwriting
liability with respect to the security or for consideration
provided financial advice to the issuer of the security,
and

(b) whether the registered dealer or any of the regis-
tered dealer’s officers or directors will receive any fees
as aresult of the recommended action.

Disclosure of investor relations activities

62(1) An issuer, or an issuer's security holder, who
knowsthat a person is engaged in investor relations activ-
ities on behalf of the issuer or a security holder of theis-
suer shall disclosethefact that the personisengagedinin-
vestor relations activities and on whose behalf the person
is engaged in those activitiesto any person who inquires.

62(2) A person engaged in investor relations activities,
and an issuer or security holder of the issuer on whose be-
half investor relations activities are undertaken, shall en-
sure that every document disseminated as part of the in-
vestor relations activities by the person engaged in those
activitiesclearly and conspicuously disclosesthat the doc-
ument is issued by or on behaf of the issuer or security
holder.
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C) toute commission ou toute autre rémunération que
I’'un d’eux a regue ou peut s attendre a recevoir d une
personne relativement a une opération portant sur ces
valeurs mobiliéres;

d) toute entente de nature financiére touchant ces va-
leurs mobiliéres que I’ un d'eux a pu conclure avec une
personne;

€) toute entente de nature financiére quel’un d’ eux a
pu conclure avec un preneur ferme ou une autre per-
sonne ayant un intérét dans les val eurs mobiliéres.

Divulgation delaresponsabilité d’un preneur ferme

61 Le courtier en valeurs mobiliéres inscrit qui recom-
mande I’ achat, la vente, I’ échange ou la détention de va
leurs mobiliéres dans une circulaire, une brochure, une
annonce publicitaire, une lettre ou une autre publication
gu’il diffuse, publie ou envoieet qu’il destine au public en
général, fait imprimer, en caractérestout aussi lisibles que
ceux employés dans le corps du document, une déclara-
tion précisant les éléments suivants :

a) s lui-méme ou I'un de ses dirigeants ou adminis-
trateurs a, au cours des douze derniers mois, assumé
une responsabilité d engagement de prise ferme a
I" égard de ces valeurs mobiliéres ou donné, moyennant
contrepartie, des conseils de nature financiére, a
|’ émetteur de ces valeurs mobiliéres;

b) s lui-méme ou I'un de ses dirigeants ou adminis-
trateurs sera payé pour larecommandation qu'’il afaite.

Communication des activités liées aux relations avec
lesinvestisseurs

62(1) Unémetteur ou le détenteur de valeurs mobilieres
d’un émetteur, qui est au courant qu’ une personne selivre
adesactivitésliées aux relations avec lesinvestisseurs au
compte de I’ émetteur ou d'un détenteur de valeurs mobi-
lieres de I’ émetteur, communigue a quiconque le lui de-
mande le fait que la personne se livre a ces activités et le
nom de la personne pour laquelle elle agit.

62(2) Unepersonne qui selivre ades activités liées aux
relations avec lesinvestisseurs et un émetteur ou un déten-
teur de valeurs mobiliéres d’un émetteur pour qui elle se
livre adetdlesactivités ' assurent que tout document dif-
fusé dans le cadre de ces activités par la personne qui se
livre a ces activités communique clairement et manifeste-
ment que celui-ci est diffusé par ou pour le compte de
I’ émetteur ou du détenteur de valeurs mobiliéres.
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Use of name of another registrant

63 Noregistrant shall use the name of another registrant
on letterheads, forms, advertisements or signs, as corre-
spondent or otherwise, unless the first registrant is a part-
ner, officer or agent of, or isauthorized to do so in writing
by, the other registrant.

Representation of registration

64 No person shall represent that the person is regis-
tered under this Act unless

(@)

(b) inmaking the representation, the person specifies
any termsand conditionsthat may apply to the person’s
registration,

() inmaking the representation, the person specifies
the person’s category of registration under the regula-
tions, and

(d) inmaking the representation, the person provides
to the person to whom the representation is made the
information necessary to enable the person to whom
the representation is made to contact the Commission
to confirm the truth of the representation.

the representation istrue,

Representation respecting approval of Commission

65 No person shall make any representation, orally or in
writing, that the Commission hasin any way passed judg-
ment on the financial standing, fitness or conduct of any
registrant or on the merits of any security or issuer.

Margin contracts

66(1) Where aregistered dedler has entered into a con-
tract with a client to buy and carry on margin any securi-
ties of any issuer either in Canada or elsewhere and where
the dealer or apartner, director, officer or employee of the
dealer, while the contract is still in effect, sells or causes
to be sold securities of the same issuer for any account in
which the dealer or a partner or director of the dealer has
adirect or indirect interest, if the effect of the sale would,
otherwise than unintentionally, be to reduce the amount of
securities in the hands of the dealer or under the dealer’s
control in the ordinary course of business below the
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Emploi du nom d’une autre personneinscrite

63 |l est interdit a toute personne inscrite d’ employer,
dans sa correspondance ou autrement, le nom d’ une autre
personneinscrite figurant sur des entétes, desformulaires,
des annonces publicitaires ou des enseignes, a moins que
la premiére personne inscrite ne soit un associé, un diri-
geant ou un mandataire de |’ autre personne inscrite ou
gu'elle n'ait été autorisée par cette derniére, par écrit, a
employer son nom.

Présentation quant al’inscription

64 Nul ne peut se présenter comme étant inscrit aux ter-
mes de la présente loi amoins qu’il ne réponde atous les
critéeres suivants :

a) ceqQui aétéavance est vrai;

b) en ce faisant, les conditions et modalités de son
inscription ont été mentionnées;

c) encefaisant, lacatégorie d inscription aux termes
des réglements est mentionnée;

d) en cefaisant, les renseignements nécessaires sont
donnés a son interlocuteur lui permettant de vérifier
auprés de la Commission la véracité de la représenta-
tion.

Représentation concer nant I’approbation de la
Commission

65 Nul ne peut faire de représentation verbale ou écrite
a |’ effet que la Commission s est, d’une fagon ou d’une
autre, prononcée sur la situation financiere, la qualité ou
laconduite de toute personneinscrite ou sur lesméritesde
toute valeur mobiliére ou de tout émetteur.

Contrats sur marge

66(1) Lorsqu’un courtier en valeurs mobiliéresinscrit a
conclu un contrat avec un client afin d’ acheter et de con-
server sur marge pour ce client, des valeurs mobilieres
d’un émetteur, au Canada ou ailleurs, et que celui-ci, un
associé, un administrateur, un dirigeant ou employé de
celui-ci vend ou fait vendre, alors que ce contrat est en-
core valable, des valeurs mobiliéres du méme émetteur
pour le bénéfice d’un compte dans lequel soit le courtier
en valeurs mobiliéeres, soit un associé, soit un administra-
teur du courtier, a un intérét direct ou indirect et qu’'une
telle vente a pour effet de réduire, autrement qu’involon-



Securities Act

amount of securitiesthat the dealer should be carrying for
al clients, the contract with the client is, at the option of
the client, voidable and the client may recover from the
dealer all money paid with interest or securities deposited
in respect of the contract.

66(2) The client may exercise an option under subsec-
tion (1) by sending a notice to that effect to the registered
dealer.

Declaration asto short position

67 A person who places an order for the sale of a secu-
rity through a registered deder acting as the person’s
agent and who does not own the security, or if acting as
agent, knows the principal does not own the security,
shall, at the time of placing the order to sell, declareto the
registered ded er that the person or the person’s principal,
as the case may be, does not own the security.

Submission of advertising and salesliterature

68(1) The Commission may, after giving a person who
isadealer, adviser, underwriter or issuer an opportunity to
be heard, and on being satisfied that the person’s past con-
duct with respect to the use of advertising and sales liter-
ature affords reasonable grounds for the belief that it is
necessary for the protection of the public to do so, order
that the person shall file at least 7 days before it is used,
copiesof all advertising and salesliterature which the per-
Son proposes to use in connection with trading in securi-
ties.

68(2) Where the Commission has made an order under
subsection (1), the Executive Director may prohibit the
use of the advertising and sales literature filed or may re-
quire that deletions or changes be made before its use.

Fraud and market manipulation

69 No person shall, directly or indirectly, engage or par-
ticipate in any act, practice or course of conduct relating
to securities or derivatives of securities that the person
knows or reasonably ought to know
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tairement, e nombre des valeurs mobiliéres que le cour-
tier en valeurs mobiliéres a en sa possession ou sous son
contr6le dans le cours ordinaire des affaires a un nombre
inférieur a celui qu'il devrait conserver pour |'ensemble
de ses clients, le client peut demander I’ annulation de ce
contrat et recouvrer auprés du courtier en valeurs mobilié-
restoutesles sommesqu'’il apayées, avec intéréts, ou tou-
tes les valeurs mobiliéres qu'il a déposées aux termes de
ce contrat.

66(2) Le client peut exercer son droit d’ annuler le con-
trat aux termes du paragraphe (1) en envoyant un avis a
cet effet au courtier en valeurs mobiliéresinscrit.

Déclaration concer nant la position a découvert

67 Lapersonne qui passe une commande pour la vente
d’une valeur mobiliére par I’entremise d’'un courtier en
valeurs mobiliéresinscrit agissant comme son mandataire
et qui n'est pas propriétaire de la valeur mobiliére ou qui
sait que son mandant n’est pas propriétaire de la valeur
mobiliere déclare au courtier en valeurs mobilieresinscrit
au moment ou elle passe I’ ordre, qu’ elle ou son mandant,
selon le cas, N’ est pas propriétaire de lavaleur mobiliére.

Présentation desannonces publicitaires et dela
documentation commerciale

68(1) SilaCommission est convaincue que la conduite
antérieure du courtier en valeurs mabiliéres inscrit rela
tive a I'utilisation d’annonces publicitaires et de docu-
mentation commerciale donne des motifs raisonnables de
croire que la protection du public exige une telle mesure,
elle peut, aprésavoir donné a une personne qui est courtier
en valeurs mobilieres, conseiller, preneur ferme ou émet-
teur |’occasion d’ étre entendu, ordonner a ce dernier de
déposer des copies de toutes |es annonces publicitaires et
de la documentation commerciale dont ce dernier entend
se servir dans le cadre d’' une opération sur valeurs mobi-
liéres au moins sept jours avant qu'il S'en serve.

68(2) SilaCommission arendu une ordonnance en ap-
plication du paragraphe (1), le directeur général peut in-
terdire I’ utilisation des annonces publicitaires et de la do-
cumentation commerciale qui ont été déposées ou peut
exiger que des passages en soient rayés ou modifiés avant
gu’ elles soient utilisées.

Fraude et manipulation du marché

69 Nul ne peut, directement ou indirectement, relative-
ment ades valeurs mobilieres ou ades produits dérivés de
valeurs mobilieres, se livrer ou participer & un acte, une
pratique ou une ligne de conduite dont il sait ou devrait
raisonnablement savoir :
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(@) resultsin or contributes to a misleading appear-
ance of trading activity in, or an artificial pricefor, ase-
curity or derivative of a security, or

(b) perpetrates afraud on any person.

Prospecting syndicate agreements

70(1) The Executive Director may, if the Executive Di-
rector is of the opinion that it isnot prejudicial to the pub-
lic interest to do so, issue areceipt for a prospecting syn-
dicate agreement filed with the Executive Director and is
not required to determine whether the agreement isin con-
formity with paragraphs (2)(a), (b) and (c).

70(2) On the issuance of a receipt for the prospecting
syndicate agreement by the Executive Director, the liabil-
ity of the members of the syndicate or partiesto the agree-
ment is limited to the extent provided by the terms of the
agreement if

(@) the sole purpose of the syndicate is the financing
of prospecting expeditions, preliminary mining devel-
opment, or the acquisition of mining properties, or any
combination of these,

(b)
(i)

(ii) the particulars of any transaction effected or in
contemplation involving the issue of unitsfor acon-
sideration other than cash,

(iii)  the maximum amount, not exceeding 25% of
the sale price, that may be charged or taken by a per-
son as commission on the sale of unitsin the syndi-
cate,

(iv) the maximum number of units in the syndi-
cate, not exceeding 33 %% of the total number of
units of the syndicate, that may be issued in consid-
eration of the transfer to the syndicate of mining
properties,

(v) thelocation of the principal office of the syndi-
cate, that the principa office shall at all times be
maintained in New Brunswick and that the Execu-

the agreement clearly sets out

the purpose of the syndicate,
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a) soit qu'il entraine une apparencetrompeuse d’ opé-
rations sur valeurs mobiliéres ou produits dérivés de
valeurs mobiliéres ou un cours artificiel a l’égard de
telles valeurs ou de tels produits, ou y contribue;

b) soit qu'il constitue une fraude al’ égard d' une per-
sonne.

Conventions créant des consortiums financiers de
prospection

70(1) Ledirecteur général peut, s'il est d avis que cela
ne serait pas préjudiciable a I’intérét public, accuser ré-
ception d'une convention créant un consortium financier
de prospection déposée auprés de lui sans avoir a détermi-
ner si cette convention est conforme aux alinéas (2)a), b)
et c).

70(2) Unefois que le directeur général a accusé récep-
tion d’une convention créant un consortium financier de
prospection, laresponsabilité des membres du consortium
financier ou des parties ala convention est limitée dansla
mesure prévue par la convention si les conditions suivan-
tes sont réunies :

a) leconsortium financier a pour seul objet de finan-
cer des expéditions de prospection, des exploitations
miniéres préliminaires ou |I'acquisition de biens mi-
niers ou deux ou plusieurs de ces projets;

b) laconvention indique clairement :

(i)

(ii) les détails de toute transaction effectuée ou
projetée comprenant |’ émission d’ unités moyennant
une contrepartie autre que du numeéraire,

(iii) le montant maximal, lequel ne peut pas étre
supérieur a 25 % du prix de vente, gqu’ une personne
peut exiger ou prélever atitre de commission au mo-
ment de la vente des unités du consortium financier,

(iv) lenombre maximal d’ unitésdu consortium fi-
nancier, lequel ne peut pas étre supérieur a 33 % %
de latotalité des unités du consortium financier, qui
peut étre émis en contrepartie du transfert au consor-
tium financier de biens miniers,

(v) I"adresse du bureau principal du consortium fi-
nancier, et le fait que ce bureau restera en tout temps
au Nouveau-Brunswick et quele directeur général et

I’ objet du consortium financier,
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tive Director and the members of the syndicate shall
be notified immediately of any change in the loca
tion of the principal office,

(vi) that aperson holding mining propertiesfor the
syndicate shall execute a declaration of trust in
favour of the syndicate with respect to the mining
properties,

(vii) that after the sale for cash of any issued units
of the syndicate no mining properties shall be ac-
quired by the syndicate other than by staking unless
the acquisition is approved by members of the syn-
dicate holding at least % of the issued units of the
syndicate that have been sold for cash,

(viii) that the administrative expenditures of the
syndicate, including, in addition to any other items,
salaries, office expenses, advertising and commis-
sions paid by the syndicate with respect to the sale of
itsunits, shall be limited to % of the total amount re-
ceived by the treasury of the syndicate from the sale
of itsunits,

(ix) that a statement of the receipts and disburse-
ments of the syndicate shall be provided to the Exec-
utive Director and to each member annually,

(x) that 90% of the vendor units of the syndicate
shall be escrowed units and may bereleased with the
consent of the Executive Director and that any re-
lease of the units shall not bein excess of one vendor
unit for each unit of the syndicate sold for cash, and

(xi) that no securities, other than those of the syn-
dicate's own issue, and no mining properties owned
by the syndicate or held in trust for the syndicate
shall be disposed of unless the disposdl is approved
by members of the syndicate holding at least % of
theissued units of the syndicate other than escrowed
units, and
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les membres seront notifiés immédiatement de tout
changement d’ adresse du bureau,

(vi) que toute personne qui détient des biens mi-
niers pour le compte du consortium financier, doit
passer une déclaration de fiducie en faveur du con-
sortium financier al’égard de ces biens,

(vii) quele consortium financier ne se portera pas
acquéreur de biens miniers aprés la vente contre nu-
méraire de toute unité émise du consortium finan-
cier, sauf par lejalonnement de concessions, amoins
gue cette acquisition ne soit approuvée par des mem-
bres du consortium financier qui détiennent au
moins|es deux tiers des unités émises du consortium
financier qui ont été vendues contre du numéraire,

(viii) que le consortium financier limitera ses dé-
penses de nature administrative, y compris, en plus
de tout autre poste, les traitements, les dépenses de
bureau, les frais de publicité et les commissions
payées par le consortium financier pour la vente de
ses unités, de maniére a ce que ces dépenses ne dé-
passent pas le tiers du montant total tiré par satréso-
rerie de la vente de ses unités,

(ix) quele consortium financier présentera un éat
de ses encaissements et décaissements au directeur
général et a chacun de ses membres chague année,

(X) qgue 90 % des unités de vendeur du consortium
financier seront des unités entiercées et pourront étre
libérées avec le consentement du directeur général et
gue ces unités ne seront pas libérées a un rythme dé-
passant une unité de vendeur pour chaque unité du
consortium financier qui a éé vendue contre numé-
raire,

(xi) queleconsortium financier n' aliénerapas des
valeurs mobiliéres qui ne sont pas émises par lui, ni
des biens miniers qui lui appartiennent ou sont déte-
nus en fiducie pour lui sans que cette aiénation ne
soit approuveée par les membres du consortium fi-
nancier détenant au moins les deux tiers des unités
émises du consortium financier qui ne sont pas des
unités entiercées;

(c) theagreement limitsthe capital of the syndicateto c) la convention limite le capital du consortium fi-
asum not exceeding the sum prescribed by regulation. nancier a un montant ne dépassant pas le montant pres-
crit par réglement.
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70(3) On theissuance of areceipt by the Executive Di-
rector for a prospecting syndicate agreement, the require-
ments of the Partnerships and Business Names Registra-
tion Act as to filing do not apply to the prospecting
syndicate.

70(4) No registered dealer shall trade in a security is-
sued by a prospecting syndicate either as agent for the
prospecting syndicate or as principal.

70(5) The Executive Director shall not refuse to issue a
receipt under subsection (1) without giving the person
who filed the prospecting syndicate agreement an oppor-
tunity to be heard.

PART 6
PROSPECTUSAND DISTRIBUTION

Filing of preliminary prospectus and prospectus
required

71(1) Unless exempted under this Act or the regula
tions, no person shall trade in a security on the person’'s
own account or on behalf of any other person where the
trade would be a distribution of the security unless

(@ apreliminary prospectusand a prospectusthat are
in the form prescribed by regulation have been filed
with the Executive Director in relation to the security,
and

(b) the Executive Director has issued receipts for the
preliminary prospectus and prospectus.

71(2) A preliminary prospectus and a prospectus that
arein theform prescribed by regulation may be filed with
the Executive Director to enable theissuer to becomeare-
porting issuer, notwithstanding the fact that no distribu-
tion is contemplated.

Form and content of preliminary prospectus

72(1) Subject to subsection (2), a preliminary prospec-
tus shall substantially comply with the requirements of
New Brunswick securities law respecting the form and
content of a prospectus.
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70(3) Unefois que le directeur général a accusé récep-
tion d’une convention créant un consortium financier de
prospection, les exigences de dépbt prévues par laLoi sur
I" enregistrement des sociétés en nom collectif et des ap-
pellations commerciales ne s appliguent pas a ce consor-
tium financier.

70(4) Aucun courtier en valeurs mobiliéres inscrit ne
peut effectuer une opération sur valeurs mobiliéres émises
par un consortium financier de prospection, que ce soit en
gualité de mandataire pour le consortium financier de
prospection ou pour son propre compte.

70(5) Ledirecteur général ne peut pas refuser d’ accuser
réception d'une convention créant un consortium finan-
cier de prospection aux termes du paragraphe (1) sans
donner alapersonne qui I'adéposée |’ occasion d' étre en-
tendue.

PARTIE 6
PROSPECTUSET PLACEMENT

Dépbt obligatoire du prospectus provisoire et du
prospectus

71(1) Nul ne peut, sauf exemption prévue par la pré-
sente loi ou lesreglements, effectuer une opération sur va-
leurs mobilieres pour son propre compte ou au nom d’ une
autre personne si I’ opération devait constituer un place-
ment des valeurs mobiliéres, que si les conditions suivan-
tes sont réunies:

a) un prospectus provisoire et un prospectus en la
forme prescrite par réglement sont déposés relative-
ment & cesvaleurs mobilieres auprés du directeur géné-
ral;

b) ledirecteur général aoctroyé un visaaleur égard.

71(2) Le prospectus provisoire et le prospectus en la
forme prescrite par réglement peuvent étre déposés aupres
du directeur général pour permettre a1’ émetteur de deve-
nir un émetteur assujetti, méme s aucun placement n’ est
envisage.

Forme et contenu du prospectus provisoire

72(1) Sousréserve du paragraphe (2), le prospectus pro-
visoire est, pour I’essentiel, conforme aux exigences du
droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick a
I" égard de laforme et du contenu d’ un prospectus.
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72(2) A preliminary prospectus may exclude

(@) the report or reports of the auditor or accountant
required by the regulations, or

(b) information with respect to the price of the secu-
rities to the underwriter, the offering price of any secu-
rities and other matters dependent on or relating to such
prices.

Receipt for preliminary prospectus

73 On thefiling of a preliminary prospectus under this
Part, the Executive Director shall issue a receipt for the
preliminary prospectus.

Contents of prospectus

74(1) A prospectusshall providefull, trueand plain dis-
closure of all material factsrelating to the securitiesissued
or proposed to be distributed and shall comply with there-
quirements of New Brunswick securities law.

74(2) A prospectus shall contain or be accompanied by
such financial statements, reports or other documents as
arerequired by this Act or the regulations.

74(3) Subject to any waiver or variation consented to in
writing by the Executive Director, a prospectus shall con-
tain such certificates as are required by the regulations.

74(4) A prospectus shall contain a statement of the
rightsgiven to apurchaser of securities offered by the pro-
spectus by sections 88 and 149.

Receipt for prospectus

75(1) Subject to subsection (2), the Executive Director
shall issue areceipt for a prospectus filed under this Part
unlessthe Executive Director is of the opinion that it isnot
in the public interest to do so.

75(2) The Executive Director shall not issue a receipt
for a prospectus in the following circumstances:

(@)

(i) the prospectus or any document required to be
filed with the prospectus

if in the opinion of the Executive Director

59

Chap. S5.5

72(2) |l n'est pas nécessaire que le prospectus provi-
soire fournisse les é éments suivants :

a) leoulesrapportsdu vérificateur ou du comptable
exigés par les reglements;

b) desrenseignements sur le prix a payer par le pre-
neur ferme pour les valeurs mobiliéeres, le prix auquel
les valeurs mobiliéres sont offertes et d’autres détails
gui dépendent de ces prix ou qui y sont relatifs.

Octroi d’'un visa al’égard du prospectus provisoire

73 Le directeur général octroie un visa a I’égard d'un
prospectus provisoire dés son dépbt en application de la
présente partie.

Contenu du prospectus

74(1) Le prospectus expose de fagcon compléte, fidele et
claire tous les faits importants relatifs aux valeurs mobi-
lieres qui ont é&é émises ou dont le placement est envi-
sagé, et est conforme aux exigences du droit des valeurs
mobilieres du Nouveau-Brunswick.

74(2) Le prospectus comprend les états financiers, les
rapports ou les autres documents exigeés par la présente |l oi
ou les reglements ou en est accompagné.

74(3) Sousréserve d’ une renonciation ou d’ une modifi-
cation alaguelle a consenti le directeur général par écrit,
le prospectus comprend les attestations exigées par lesré-
glements.

74(4) Leprospectus comprend un énonce des droits que
les articles 88 et 149 conférent a |’ acheteur des valeurs
mobilieres offertes par le prospectus.

Octroi d’un visaal’égard d’un prospectus

75(1) Sousréserve du paragraphe (2), le directeur géné-
ral octroieunvisaal’ égard d’ un prospectus déposé en ap-
plication de la présente partie, amoinsqu’il ne soit d’ avis
gu'il serait préjudiciable al’intérét public de lefaire.

75(2) Le directeur général n'octroie pas de visa a
I"égard d’ un prospectus dans les cas suivants :

a) Silestd avis, sdlonlecas:

(i) queleprospectusou un autre document qui doit
étre déposeés avec | e prospectus :
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(A) fails to comply in any substantial respect
with any of the requirements of this Part or the
regulations,

(B) contains any statement, promise, estimate
or forecast that is misleading, false or deceptive,
or

(C) contains a misrepresentation,

(ii) anunconscionabl e consideration has been paid
or given or isintended to be paid or given for promo-
tional purposes or for the acquisition of property,

(iii)  the proceeds from the sale of the securities to
which the prospectus relates that are to be paid into
the treasury of the issuer, together with other re-
sources of the issuer, are insufficient to accomplish
the purpose of the issue stated in the prospectus,

(iv) having regard to the financial condition of the
issuer or an officer, director, promoter, or a person or
combination of persons holding a sufficient number
of the securities of the issuer to affect materially the
control of the issuer, theissuer cannot reasonably be
expected to be financially responsible in the conduct
of its business,

(v) the past conduct of the issuer or an officer, di-
rector, promoter, or a person or combination of per-
sons holding a sufficient number of the securities of
the issuer to affect materially the control of the is-
suer affords reasonable grounds for belief that the
business of the issuer will not be conducted with in-
tegrity and in the best interests of its security hold-
ers,

(vi) such escrow or pooling agreement as the Ex-
ecutive Director considers necessary or advisable
with respect to securities has not been entered into,

(vii) such agreement as the Executive Director
considers necessary or advisable to accomplish the
objectsindicated in the prospectus for the holding in
trust of the proceeds payable to the issuer from the
sale of the securities pending the distribution of the
securities has not been entered into,

60

Loi sur les valeurs mobiliéres

(A) soit ne satisfait pas, sur des points impor-
tants, aux exigences de la présente partie ou des
réglements,

(B) soit comprend une déclaration, une pro-
messe, une évaluation ou des prévisions qui sont
trompeuses, fausses ou mensongeres,

(C) soit comprend une déclaration inexacte,

(i) qu'une contrepartie exorbitante a été ou doit
étre payée ou donnée pour des activités promotion-
nelles ou pour I’ acquisition de biens,

(iii) queletotal du produit de la vente des valeurs
mobiliéres visées par le prospectus qui doit ére
verse alatrésorerie de I’ émetteur et des autres res-
sources de I’ émetteur est insuffisant pour permettre
a I'émission d'atteindre I'objectif décrit dans le
prospectus,

(iv) compte tenu de la situation financiére de
I’émetteur ou de la situation financiére d'un diri-
geant, d’un administrateur, d’ un promoteur ou d’ une
personne ou d'un groupe de personnes détenant as-
sez de valeurs mobiliéres de I’ émetteur pour avoir
une influence appréciable sur le contrdle de ce der-
nier, qu'il n'y a pas raisonnablement lieu de s atten-
dre a ce que I’ émetteur pratique une saine gestion fi-
nanciére dans |’ exercice de ses activités,

(v) que la conduite antérieure de |I'émetteur ou
d’ un dirigeant, d’' un administrateur, d’ un promoteur
ou d’ une personne ou d'un groupe de personnes dé-
tenant assez de valeurs mobiliéres de |’ émetteur
pour avoir une influence appréciable sur le contrdle
de ce dernier, offre des motifs raisonnables de croire
gueles activités de |’ émetteur ne seront pas exercées
avec intégrité et dans I'intérét véritable des déten-
teurs de ses valeurs mobiliéres,

(vi) quelaconvention d entiercement ou de mise
en commun des valeurs mobiliéres que le directeur
général juge nécessaire ou souhaitable n'a pas été
conclue,

(vii) que la convention que le directeur généra
juge nécessaire ou souhaitable pour laréalisation des
objectifs énoncés dans | e prospectus touchant la dé-
tention en fiducie du produit tiré de la vente des va-
leurs mobiliéres payable a I’ émetteur en attendant
gue lesvaleurs mobiliéres soient placées, n’ apas été
conclue,
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(viii) inthe case of a prospectusfiled by afinance
company,

(A) theplan of distribution of the securities of-
fered is not acceptable,

(B) the securities offered are not secured in
such manner, on such terms and by such meansas
are required by the regulations, or

(C) thefinance company does not meet such fi-
nancial and other requirements and conditions as
are prescribed by regulation, or

(ix) a person who has prepared or certified any
part of the prospectus or is named as having pre-
pared or certified a report or valuation used in or in
connection with a prospectus is not acceptable for
that purpose; or

(b)

75(3) The Executive Director shall not refuse to issue a
receipt under subsection (1) or (2) without giving the per-
son who filed the prospectus an opportunity to be heard.

in the circumstances prescribed by regulation.

Amendment to preliminary prospectus

76(1) Wherean adverse materia change occurswith re-
spect to an issuer after areceipt isissued for apreliminary
prospectus but before the receipt isissued for the prospec-
tus, the person proposing to make the distribution shall
file with the Executive Director an amendment to the pre-
liminary prospectus disclosing the change within 10 days
after the change occurs.

76(2) On the filing of an amendment to a preliminary
prospectus, the Executive Director shall issue areceipt for
the amendment to the preliminary prospectus.

76(3) On the filing of an amendment to a preliminary
prospectus, the person filing the amendment shall ensure
that the amendment is sent to each recipient of the prelim-
inary prospectus according to the record maintained under
section 84.

Amendment to prospectus

77(1) Whereamaterial change occurswith respect to an
issuer after the receipt for aprospectusisissued but before
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(viii) que, dansle cas d’un prospectus déposé par
une compagnie de financement :

(A) soit le plan de placement des valeurs mobi-
liéres offertes est inacceptable,

(B) soit les valeurs mobiliéres offertes ne sont
pas garanties de la maniére, aux conditions et par
les moyens prévus par les réglements,

(C) soit la compagnie de financement ne satis-
fait ni aux exigences financiéres ou autres ni aux
conditions prescrites par réglement,

(ix) qgu'une personne qui a rédigé ou attesté une
partie d' un prospectus ou est nommée comme ayant
rédigé ou attesté un rapport ou une évaluation com-
prisdans un prospectus ou utilisésdanslecadred’un
prospectus ne convient pas acette fin;

b) dansles circonstances prescrites par réglement.

75(3) Le directeur général ne refuse pas d octroyer un
visa a l'égard d’'un prospectus aux termes du paragra-
phe (1) ou (2) sans donner a la personne qui |I'a déposé
I’ occasion d’ étre entendue.

M odification du prospectus provisoire

76(1) Si un changement important pouvant avoir des
conséquences défavorables concernant un émetteur sur-
vient aprés I'octroi d'un visa a I’égard d'un prospectus
provisoire mais avant I’octroi d'un visa a I'égard d’'un
prospectus, la personne qui se propose de faire un place-
ment dépose, aupres du directeur général, une modifica
tion au prospectus provisoire indiquant le changement
dans les dix jours suivant la date du changement inter-
venu.

76(2) Ledirecteur généra octroieunvisaal égard dela
modification au prospectus provisoire dés son dépot.

76(3) Lorsdu dépbt d’ une modification aun prospectus
provisoire, la personne qui dépose la modification s as-
sure de son envoi a chaque personne qui arecu le prospec-
tus provisoire, selon leregistretenu en application del’ ar-
ticle 84.

M odification du prospectus

77(1) Lorsgu’un changement important concernant un
émetteur survient aprés que le directeur général a octroyé
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the completion of the distribution under the prospectus,
the person making the distribution

(@ shal file with the Executive Director an amend-
ment to the prospectus disclosing the change within 10
days after the change occurs, and

(b) except with the written permission of the Execu-
tive Director, shall not proceed with the distribution un-
til areceipt for the amendment to the prospectusisis-
sued by the Executive Director.

77(2) Where securities in addition to securities previ-
ously disclosed in a prospectus or an amendment to the
prospectus are to be distributed after the receipt for the
prospectus has been issued but before the completion of
the distribution under the prospectus, the person propos-
ing to make the distribution of additional securities

(@ shal file with the Executive Director an amend-
ment to the prospectus disclosing the additional securi-
ties within 10 days after the decision to distribute the
additional securities, and

(b) shall not proceed with the distribution of the addi-
tional securities

(i) for aperiod of 10 days after the amendment to
the prospectusisfiled, or

(ii) until such time as areceipt for the amendment
to the prospectusisissued by the Executive Director,
if the Commission informs the person proposing to
make the distribution in writing within 10 days after
the filing of the amendment to the prospectus that
the Commission objectsto the distribution of the ad-
ditional securities.

77(3) Subject to subsection (4) and on the filing of an
amendment to a prospectus referred to in subsection (1) or
(2), the Executive Director shall issue a receipt for the
amendment to the prospectus unless in the opinion of the
Executive Director it is not in the public interest to do so.

77(4) The Executive Director shall not issue a receipt
for an amendment to a prospectus filed under subsection
(1) or (2) if the Executive Director is of the opinion that
any of the circumstances referred to in subsection 75(2)
exigt.
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un visa al’égard du prospectus mais avant que le place-
ment visé par ce prospectus soit achevé, la personne qui
fait le placement agit comme suit :

a) dle dépose, auprés du directeur général, une mo-
dification au prospectus indiquant le changement dans
les dix jours suivant la date du changement intervenu;

b) sauf aveclapermission écrite du directeur général,
elle ne peut pas procéder au placement avant qu’il ait
octroyéun visaal’ égard delamodification au prospec-
tus.

77(2) Lorsgue desvaleurs mobiliéres venant s’ ajouter a
celles visées par un prospectus ou par une modification au
prospectus doivent étre placées aprés |'octroi d'un visa
mais avant que le placement visé par ce prospectus soit
achevé, la personne qui se propose de faire le placement
de valeurs mobiliéres additionnelles agit comme suit :

a) dle dépose, auprés du directeur général, une mo-
dification au prospectus indiquant les valeurs mobilié-
res additionnelles dans les dix jours suivant la décision
visant e placement des valeurs mobiliéres additionnel -
les;

b) €lle ne peut effectuer le placement avant les dates
suivantes :

(i) I'expirationd undélai dedix joursaprésladate
du dépbt de la modification au prospectus,

(i) ladatealaquelleledirecteur général aoctroyé
un visa a l’égard de la modification au prospectus,
dans le cas ou la Commission informe la personne
qui se propose de faire le placement par écrit dans
les dix jours du dépbt de la modification au prospec-
tus qu’ elle s oppose au placement des val eurs mobi-
liéres additionnelles.

77(3) Sousréserve du paragraphe (4), le directeur géné-
ral octroie un visa al’égard d une modification au pros-
pectus visée au paragraphe (1) ou (2) dés son dépbt a
moins qu’il ne soit d'avis qu'il serait préudiciableal’in-
térét public delefaire.

77(4) Le directeur général n'octroie pas de visa a
I" égard d’ une modification au prospectus déposée en ap-
plication du paragraphe (1) ou (2) sil est d'avis gu'il
existel’ une des circonstances visées au paragraphe 75(2).
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77(5) The Executive Director shall not refuse to issue a
receipt under subsection (3) or (4) without giving the per-
son who filed the amendment to the prospectus an oppor-
tunity to be heard.

Distribution of securities after lapse date

78(1) Inthis section, “lapse date”, where used in rela
tion to asecurity that is being distributed under subsection
71(1) or this section, means the date that is 12 months af -
ter the date of the most recent prospectus relating to the
security.

78(2) Subject to subsection (3), no person shall continue
a distribution of a security after the lapse date, unless a
new prospectus that complies with this Part and the regu-
lations isfiled under subsection 71(1) with the Executive
Director in relation to the security and a receipt for the
new prospectusis issued by the Executive Director.

78(3) A distribution of a security may, subject to terms
and conditions prescribed by regulation, be continued for
12 months after a lapse date.

78(4) A purchaser of securities may, in the circum-
stances prescribed by regulation, cancel atrade made in
reliance on subsection (3).

78(5) On the application of an interested person or on
the Commission’s own motion, the Commission may ex-
tend, subject to such terms and conditions as it considers
appropriate, the period within which adistribution may be
continued after the lapse date.

78(6) Notwithstanding subsection 71(1), a person may
file a new prospectus in accordance with subsection (2)
with the Executive Director without having filed aprelim-
inary prospectus and obtaining a receipt for the prelimi-
nary prospectus.

Other forms of prospectus

79(1) A person may, if permitted by the regulations, file
under section 71 a short form of preliminary prospectus
and a short form of prospectus that are in the form pre-
scribed by regulation.

79(2) A form of preliminary prospectus and prospectus
that arein accordance with the by-laws or other regulatory
instruments or the practices or policies of an exchange
may befiled under section 71 where the distribution under
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77(5) Le directeur général ne peut pas refuser d'oc-
troyer un visa al’ égard d’ une modification au prospectus
aux termes du paragraphe (3) ou (4) sans donner ala per-
sonne qui |I'a déposé I’ occasion d’ étre entendue.

Placement de valeurs mobiliéres aprésla date

d’ échéance

78(1) Dansle présent article, « date d’ échéance » relati-
vement aux valeurs mobiliéres qui sont placées en appli-
cation du paragraphe 71(1) ou du présent article, s entend
de la date qui tombe douze mois aprés la date du dernier
prospectus touchant ces valeurs mobiliéres.

78(2) Sousréserve du paragraphe (3), nul ne peut pour-
suivre le placement de valeurs mobiliéres apres la date
d’ échéance que si un nouveau prospectus relatif aux
valeurs mobiliéres, se conformant a la présente partie et
aux réglements, a été déposé en application du paragra-
phe 71(1) auprés du directeur général et qu’il aoctroyéun
visa a cet égard.

78(3) Le placement de valeurs mobiliéres peut, sous ré-
serve des modalités et conditions prescrites par réglement,
se poursuivre pendant les douze mois qui suivent la date
d échéance.

78(4) L'acheteur de valeurs mobiliéres peut, dans les
circonstances prescrites par réglement, annuler une opéra-
tion effectuée en application du paragraphe (3).

78(5) La Commission peut, sur demande d une per-
sonne intéressée ou de sa propre initiative, proroger, sous
réserve des modalités et conditions qu’ elle estime appro-
priées, le délai pendant lequel un placement peut ére
poursuivi apres la date d' échéance.

78(6) Malgré le paragraphe 71(1), toute personne peut
déposer un nouveau prospectus selon le paragraphe (2)
aupres du directeur général sans avoir déposé un prospec-
tus provisoire et sans avoir obtenu un visarelatif au pros-
pectus provisoire.

Prospectusdivers

79(1) Toute personne peut, si les réglements le lui per-
mettent, déposer, aux termesdel’ article 71, un prospectus
provisoire abrégé et un prospectus abrégé en la forme
prescrite par réglement.

79(2) Si le placement au titre d'un prospectus alieu au
moyen d' une bourse qui est reconnue par la Commission
pour les fins du présent paragraphe, |e prospectus provi-
soire et le prospectus peuvent étre déposés, pour les fins
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the prospectus takes place through the facilities of an ex-
change recognized by the Commission for the purposes of
this subsection.

79(3) A form of preliminary prospectus and prospectus
that are in accordance with the laws of ajurisdiction rec-
ognized by the Commission for the purposes of this sub-
section may be filed under section 71.

79(4) For the purposes of section 74, any prospectusre-
ferred to in subsection (1), (2) or (3) shal, on the issuance
of areceipt for the prospectus by the Executive Director,
be considered to provide sufficient disclosure of all mate-
rial factsrelating to the securitiesissued or proposed to be
distributed under the prospectus.

Exemption order

80(1) The Commission may, subject to such terms and
conditions as it considers appropriate, order that any
trade, intended trade, security or person or class of trades,
intended trades, securities or personsis not subject to sec-
tion 71if it is satisfied that to do so would not be prejudi-
cia to the public interest.

80(2) Anorder under subsection (1) may be made onthe
application of an interested person or on the Commis-
sion’s own motion.

80(3) On the application of an interested person or on
the Commission’s own motion, the Commission may de-
termine whether a distribution of any security has con-
cluded or is currently in progress.

Ordersto provide information regarding distribution

81(1) Where a person proposing to make a distribution
of previously issued securities of an issuer isunableto ob-
tain from the issuer information or material that is neces-
sary for the purpose of complying with this Part or thereg-
ulations, the Executive Director may, subject to such
terms and conditions as the Executive Director considers
appropriate, order the issuer to provide to the person the
information and materia that the Executive Director con-
siders necessary.

81(2) Theinformation and material supplied under sub-
section (1) may be used by the person to whom it is pro-
vided for the purpose of complying with this Part and the
regulations.
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deI'article 71, en laforme établie par |les réglements ad-
ministratifs, autres textes réglementaires ou pratiques ou
politiques de la bourse.

79(3) Le prospectus provisoire et le prospectus peuvent
étre déposés, pour lesfinsdel’article 71, en laforme pré-
vue par lesrégles de droit d’' une autorité Iégislative qui a
été reconnue par la Commission pour les fins du présent

paragraphe.

79(4) Pour lesfins de I’ article 74, tout prospectus visé
au paragraphe (1), (2) ou (3) est considéré, dés que le di-
recteur général a octroyé un visa, comme une communi-
cation suffisante de tous | es faits importants se rapportant
aux valeurs mobiliéres qui ont été émises ou dont le pla
cement est envisagé aux termes du prospectus.

Ordonnance d’exemption

80(1) LaCommission peut, sous réserve des modalités
et conditions qu’ ell e estime appropriées, ordonner qu’ une
opération, une opération envisagée, une vaeur mobiliére
OU une personne ou toute catégorie de celles-ci n'est pas
assujettie al'article 71 si elle est convaincue que cela ne
serait pas préjudiciable al’intérét public.

80(2) LaCommission peut, desapropreinitiative ou sur
demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordonnance
visée au paragraphe (1).

80(3) LaCommission peut, desapropreinitiative ou sur
demande d’ une personne intéressée, trancher la question
de savoir si le placement d’'une valeur mobiliére est ter-
miné ou s'il est toujours en cours.

Ordredefournir desrenseignements concernant le
placement

81(1) Si une personne qui se propose de placer des va
leurs mobilieres déja émises d’un émetteur ne parvient
pas aobtenir de cet émetteur les renseignements ou les do-
cuments nécessaires pour satisfaire aux exigences de la
présente partie ou des reglements, le directeur général
peut ordonner al’ émetteur de fournir a cette personne les
renseignements et les documents que le directeur général
juge nécessaires, sous réserve des modalités et conditions
qu'il juge appropriées.

81(2) Lapersonneaqui lesrenseignements et les docu-
ments visés au paragraphe (1) sont fournis peut s'en servir
pour satisfaire aux exigences de la présente partie et des
réglements.
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81(3) Where a person proposing to make a distribution
of previoudly issued securities of an issuer isunableto ob-
tain any or al of the signaturesto the certificates required
by this Part and the regulations, or otherwise to comply
with this Part or the regulations, the Executive Director
may, subject to such termsand conditions asthe Executive
Director considers appropriate, make an order exempting
the person from any of the provisions of this Part or the
regulations, on being satisfied that

(@) al reasonable efforts have been made to comply
with this Part and the regulations, and

(b) no personislikely to be prejudicialy affected by
the failure to comply.

Distribution of material during waiting period

82(1) Inthis section, “waiting period” means the inter-
val between the issuance by the Executive Director of a
receipt for a preliminary prospectus relating to the offer-
ing of asecurity and the issuance by the Executive Direc-
tor of areceipt for the prospectus.

82(2) Notwithstanding section 71, but subject to Part 5,
it is permissible during the waiting period

(@) to distribute a notice, circular, advertisement or
letter to or otherwise communicate with any person,
identifying the security proposed to be issued, stating
the price of the security, if determined, stating the name
and address of a person from whom purchases of the
security may be made and stating such further informa-
tion as may be permitted or required by the regulations,
if every such notice, circular, advertisement, letter or
other communication states the name and address of a
person from whom a preliminary prospectus may be
obtained,

(b)

(c) to solicit expressions of interest from a prospec-
tive purchaser if, before such solicitation or without de-
lay after the prospective purchaser indicates an interest
in purchasing the security, a copy of the preliminary
prospectus is sent to the prospective purchaser.

to distribute a preliminary prospectus, and

65

Chap. S5.5

81(3) Lorsgue lapersonne qui se propose de placer des
valeurs mobiliéres déja émises d’ un émetteur ne parvient
pas a obtenir une signature ou toutes les signatures qui
doivent étre apposées aux attestations afin de satisfaire
aux exigencesdelaprésente partie et desréglementsou de
se conformer par ailleurs ala présente partie ou aux régle-
ments, le directeur général peut prendre une ordonnance
exemptant la personne d’ observer certaines dispositions
de la présente partie ou des réglements, sous réserve des
modalités et conditions qu'il juge appropriées, s'il est
convaincu, alafois:

a) quetousleseffortsraisonnables pour se conformer
alaprésente partie et aux réglements ont été faits;

b) gu aucune personne ne risgue vraisemblablement
de subir un préudice en raison de ce manquement.

Communication de documents pendant la période
d’attente

82(1) Dansle présent article, « période d’ attente » s'en-
tend del’intervalle entre ladate alaquelle le directeur gé-
néral octroie un visaal égard d'un prospectus provisoire
relatif al’ offre de valeurs mobiliéres et la date a laquelle
il accorde un visaal’ égard du prospectus.

82(2) Malgrél'article 71, mais sous réserve de la partie
5, il est permis, pendant |a période d’ attente :

a) de communiquer avec une personne, notamment
au moyen d'un avis, d’une circulaire, d'une annonce
publicitaire ou d une lettre dans le but d'identifier la
valeur mobiliére dont I’ émission est proposée, d’en in-
diquer le prix, s'il est déja fixé, ains que le nom et
I"adresse de la personne a qui les valeurs mobiliéres
peuvent étre achetées et de communiquer tous les
autres renseignements que les réglements peuvent per-
mettre ou exiger, si le nom et | adresse d’ une personne
aupres de qui un prospectus provisoire peut étre obtenu
figurent sur I’avis, lacirculaire, I’ annonce publicitaire,
lalettre ou lacommunication en question;

b) dediffuser un prospectus provisoire;

c) de solliciter des témoignages d’intérét d’ un ache-
teur éventuel si une copie du prospectus provisoire lui
est envoyée avant cette sollicitation ou sans délai apres
gu'il amanifesté un intérét pour les valeurs mobiliéres,
atitre d acheteur.



Chap. S5.5

Distribution of preliminary prospectus

83 Any person acting under section 82 shall send a copy
of the preliminary prospectus to each prospective pur-
chaser who, without solicitation, indicates an interest in
purchasing the security and requests a copy of the prelim-
inary prospectus.

Distribution list

84 Any person acting under section 82 shall maintain a
record of the names and addresses of all persons to whom
the preliminary prospectus has been sent and shall make
the record available to any person who is required to file
an amendment to the preliminary prospectus under sub-
section 76(1).

Defective preliminary prospectus

85 Wherein the opinion of the Executive Director apre-
liminary prospectus does not substantially comply with
the requirements of New Brunswick securities law as to
the form and content of a prospectus, the Executive Direc-
tor may, without giving notice, order that the trading per-
mitted by subsection 82(2) in the security to which the
preliminary prospectus relates shall cease until arevised
preliminary prospectus satisfactory to the Executive Di-
rector isfiled with the Executive Director and sent to each
recipient of the defective preliminary prospectus accord-
ing to the record maintained under section 84.

Material given on distribution

86 From the date of the issuance by the Executive Di-
rector of areceipt for a prospectus relating to a security, a
person trading in the security in a distribution, either on
the person’s own account or on behalf of any other person,
may distribute the prospectus, any document filed with or
referred to in the prospectus and any notice, circular, ad-
vertisement or letter referred to in paragraph 82(2)(a) or
prescribed by regulation, but shall not distribute any other
printed or written material respecting the security that is
prohibited by the regulations.

Order to ceasetrading

87(1) Subject to subsection (2), where the Commission
isof the opinion, after thefiling of aprospectusand theis-
suance of areceipt for the prospectus, that any of the cir-
cumstances referred to in subsection 75(2) exist, the Com-
mission may, following a hearing, order that the
distribution of the securities under the prospectus shall
cease for the period specified in the order.
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Diffusion du prospectus provisoire

83 Toute personne qui agit en vertu de I'article 82 en-
Voi e une copie du prospectus provisoire a chague acheteur
éventuel qui, sans étre sollicité, manifeste un intérét pour
lavaleur mobiliére, atitre d' acheteur, et demande une co-
pie de ce prospectus provisoire.

Registre de diffusion

84 Toute personne qui agit en vertu de I’ article 82 tient
un registre dans lequel figurent le nom et I’ adresse de tou-
tesles personnes auxquelles le prospectus provisoire a été
envoyé. Elle met le registre a la disposition de toute per-
sonne qui est tenue de déposer une modification du pros-
pectus provisoire aux termes du paragraphe 76(1).

Prospectus provisoire défectueux

85 Si le directeur général est d'avis qu'un prospectus
provisoire nerépond pas pour |” essentiel aux exigencesdu
droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick
guant & la forme et au contenu d’ un prospectus, il peut,
sans donner avis a cette fin, ordonner I'interdiction des
opérations autorisees par le paragraphe 82(2) et portant
sur les valeurs mobiliéres visées dans | e prospectus provi-
soire, jusgu’a ce gu’ un prospectus provisoire révisé qu’il
juge satisfaisant soit dépose auprés de lui et envoyé aux
personnes qui, selon leregistre tenu en application del’ ar-
ticle 84, ont recu le prospectus provisoire défectueux.

Documents qui peuvent étre diffuses

86 A compter deladate alaguelle le directeur général a
octroyé un visaal’égard d’ un prospectus se rapportant a
des valeurs mobiliéres, la personne qui effectue des opé-
rations portant sur ces valeurs mobilieres dans le cadre
d’un placement, que ce soit pour son propre compte ou au
nom de toute autre personne, peut diffuser le prospectus,
les documents déposés avec |e prospectus ou mentionnés
dans celui-ci, ains que les avis, circulaires, annonces pu-
blicitaires ou lettres visés a I’ dinéa 82(2)a) ou prescrits
par réglement. Toutefois, elle ne diffuse, au sujet des va-
leurs mobilieres, aucun autre document imprimeé ou écrit
dont la diffusion est interdite par les réglements.

Ordonnance d’'interdiction d’opérations

87(1) Sousreéserve du paragraphe (2), si laCommission
est d'avis que I’ une des circonstances visees au paragra-
phe 75(2) existe, apresle dépbt d' un prospectus et I’ octroi
d’un visa a son égard, elle peut, suite a une audience, or-
donner I’interdiction du placement des valeurs mobilieres
visées dans le prospectus pour la période fixée dans | or-
donnance.
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87(2) Where the Commission is of the opinion that the
length of time required to hold a hearing under subsection
(2) could be prejudicial to the public interest, the Commis-
sion may, without a hearing, make atemporary order un-
der subsection (1) to have effect for not longer than 15
days after the date the temporary order is made, unless a
hearing is commenced within the 15 days, in which case
the Commission may extend the temporary order until the
hearing is concluded.

87(3) The Commission shall without delay give written
notice of an order or temporary order made under this sec-
tion to the issuer to whose security the prospectus rel ates.

Obligation to deliver prospectus

88(1) A dedler, not acting as agent of the purchaser of a
security, who receives an order or subscription for a secu-
rity offered in adistribution to which subsection 71(1) ap-
plies shall, unless the dealer has previously done so, send
to the purchaser the latest prospectus filed or required to
be filed under this Act or the regulationsin relation to the
security and any amendment to the prospectus filed or re-
quired to be filed under this Act or the regulations

(@) beforeentering into an agreement of purchase and
sale resulting from the order or subscription, or

(b) not later than midnight on the second business
day after entering into the agreement.

88(2) An agreement of purchase and sale referred to in
subsection (1) is not binding on the purchaser if the deadler
from whom the purchaser purchases the security receives
written notice evidencing the intention of the purchaser
not to be bound by the agreement of purchase and sale not
later than midnight on the second business day after re-
ceipt by the purchaser of the latest prospectus and any
amendment to the prospectus.

88(3) Subsection (2) does not apply if the purchaser isa
registrant or if the purchaser sells or otherwise transfers
beneficia ownership of the security referred to in subsec-
tion (2), otherwise than to secure indebtedness, before the
expiration of the time referred to in subsection (2).
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87(2) LaCommission peut rendre une ordonnance tem-
poraire prévue au paragraphe (1), dont ladurée est limitée
aquinzejours, sanstenir d'audience, s elle est d’ avis que
la tenue d’ une audience prévue au paragraphe (1) cause-
rait un retard préudiciable a I'intérét public. Si une
audience est ouverte dansles quinzejours, laCommission
peut proroger I’ ordonnance temporaire jusqu’a la fin de
I"audience.

87(3) La Commission donne immédiatement un avis
écrit de toute ordonnance ou de toute ordonnance tempo-
raire rendue en application du présent article a |’ émetteur
des valeurs mobiliéres auxquelles le prospectus se rap-
porte.

Obligation deremettre le prospectus

88(1) Lecourtier envaleursmobiliéresqui n’agit pasen
gualité de mandataire d’ un acheteur et qui recoit un ordre
ou une souscription pour des valeurs mobiliéres offertes
dans le cadre d’ un placement auquel le paragraphe 71(1)
s applique, envoie, a moins qu'il ne I'ait d§a fait, a
I" acheteur le dernier prospectus déposé ou qui doit étre dé-
posé aux termes de la présente loi ou des réglements, re-
|ativement aux vaeurs mobiliéres, et toute modification
qui y a été apportée ou qui doit y étre apportée aux termes
de la présente loi ou des reglements, dans les délais
suivants:

a) soit avant d'avoir conclu la convention de vente a
laquelle I’ ordre ou la souscription a donné liey;

b) soit au plustard a minuit le deuxiéme jour ouvra
ble, aprés avoir conclu cette convention.

88(2) L'acheteur n’est paslié par laconvention de vente
visée au paragraphe (1) si le courtier en valeursmobilieres
duquel il achéte les valeurs mobiliéres recoit un avis écrit
de son intention de ne pas étre lié par cette convention au
plus tard a minuit le deuxiéme jour ouvrable qui suit la
date a laquelle I’ acheteur a recu le dernier prospectus et
toute modification apportée a ce prospectus.

88(3) Le paragraphe (2) ne s applique pas si |’ acheteur
est une personneinscrite ou si I’ acheteur transfére, notam-
ment par la vente, la propriété bénéficiaire des valeurs
mobiliéres visées au paragraphe (2), dans un but autre que
celui de garantir des dettes, avant |’ expiration du délai im-
parti au paragraphe (2).



Chap. S5.5

88(4) A beneficia owner of the security who is not the
purchaser under this section may exercise the same rights
under subsection (2) as may be exercised by a purchaser.

88(5) A purchaser referred to in subsection (2) who is
not the beneficial owner of the security shall advise the
person who is the beneficial owner of the security of the
provisions of subsections (2) and (4).

88(6) Subsection (5) only applies if the purchaser
knows the name and address of the beneficial owner of the
security.

88(7) For the purpose of thissection, receipt of thelatest
prospectus and any amendment to the prospectus by a
dealer who is acting as agent of or who after receipt com-
mences to act as agent of the purchaser with respect to the
purchase of asecurity referred to in subsection (1) shall be
deemed to be receipt by the purchaser as of the date on
which the agent received the latest prospectus and any
amendment to the prospectus.

88(8) For the purpose of this section, receipt of the no-
tice referred to in subsection (2) by a dealer who acted as
agent of the vendor with respect to the sale of the security
referred to in subsection (1) shall be deemed to be receipt
by the vendor as of the date on which the agent received
the notice.

88(9) For the purpose of this section, a dealer shall not
be considered to be acting as agent of the purchaser unless
the dealer is acting solely as agent of the purchaser with
respect to the purchase and salein question and has not re-
ceived and has no agreement to receive compensation
from or on behalf of the vendor with respect to the pur-
chase and sale.

88(10) The onus of proving that the time for giving no-
tice under subsection (2) has expired is on the dealer from
whom the purchaser has agreed to purchase the security.

PART 7
CONTINUOUSDISCLOSURE
Disclosure of material change

89(1) Subject to subsection (3), whereamaterial change
occurs with respect to a reporting issuer, the reporting is-
suer shall
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88(4) Le propriétaire bénéficiaire des valeurs mobilié-
res qui n'est pas |’ acheteur aux termes du présent article
peut exercer les mémes droits que I’ acheteur visé au para-

graphe (2).

88(5) L'acheteur visé au paragraphe (2) qui n'est pasle
propriétaire bénéficiaire des valeurs mobiliéres notifie la
personne qui est le propriétaire bénéficiaire de la teneur
des paragraphes (2) et (4).

88(6) Le paragraphe (5) s appligue seulement si I’ ache-
teur connait le nom et I'adresse du propriétaire bénéfi-
ciaire des valeurs mobiliéres.

88(7) Pour I'application du présent article, s un courtier
en valeurs mobiliéres qui agit en qualité de mandataire de
I" acheteur ou qui commence par la suite a agir en qualité
de mandataire de I’ acheteur pour I’ achat de val eurs mobi-
liéresvisées au paragraphe (1) recoit e dernier prospectus
et toute modification apportée au prospectus, I’ acheteur
est réputé avoir regu ce prospectus et cette modification le
jour ou le mandataire les arecus.

88(8) Pour I'application du présent article, s un courtier
en valeurs mobiliéres qui agit en qualité de mandataire du
vendeur pour lavente des valeurs mobiliéres visées au pa-
ragraphe (1) recoit I'avis visé au paragraphe (2), le ven-
deur est réputé avoir recu cet avisle jour ou le mandataire
I’arecu.

88(9) Pour I'application du présent article, un courtier
en valeurs mobiliéres n’est considéré comme agissant en
gualité de mandataire de |’ acheteur que s'il agit unique-
ment en cette qualité pour I achat et pour lavente en ques-
tion, qu'il n’a pas recu de rémunération du vendeur ou au
nom du vendeur pour cet achat et cette vente, et gu'il
N’ existe aucune convention a cet effet.

88(10) C'est au courtier en valeurs mobiliéres avec qui
I’acheteur a convenu d'acheter les valeurs mobiliéres
gu’'incombe |e fardeau de prouver que le délai dans lequel
I"avis est donné en application du paragraphe (2) est ex-
piré.
PARTIE 7
INFORMATION CONTINUE

Communication d’un changement important

89(1) Sousréserve du paragraphe (3), si un changement
important survient a son égard, I’ émetteur assujetti agit
comme suit :
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(@ without delay issue and file a news release pre-
pared in accordance with the regulations, and

(b) within the period prescribed by regulation, file a
report of the material change prepared in accordance
with the regulations.

89(2) Paragraph (1)(a) does not apply to areporting is-
suer that without delay files the report required under
paragraph (1)(b) marked so asto indicate that it is confi-
dential, together with written reasons why a news release
should not be issued and filed under paragraph (1)(a), if

(@) the reporting issuer reasonably believes that the
issuance and filing of anews release required by para-
graph (1)(a) would be unduly detrimental to the inter-
ests of the reporting issuer, or

(b) the material change consists of a decision to im-
plement a change made by senior management of the
reporting issuer who believe that confirmation of the
decision by the board of directors is probable and se-
nior management of the reporting issuer have no reason
to believe that persons with knowledge of the materia
change have made use of that knowledge in purchasing
or selling securities of the reporting issuer.

89(3) Where a report has been filed under subsection
(2), the reporting issuer shall, if it believes the report
should continue to remain confidential, advise the Com-
mission in writing within 10 days after the date of filing of
the report and every 10 days after that, until the material
change is generaly disclosed in the manner referred to in
paragraph (1)(a) or, if the material change consists of ade-
cision of thetypereferred to in paragraph (2)(b), until that
decision has been rejected by the board of directors of the
reporting issuer.

89(4) Notwithstanding subsections (2) and (3), the re-
porting issuer shall generally disclose the material change
in the manner referred to in paragraph (1)(a) on the report-
ing issuer becoming aware, or having reasonable grounds
to believe, that persons are purchasing or selling securities
of the reporting issuer with knowledge of the materia
change that has not been generally disclosed.

89(5) Notwithstanding subsections (2) and (3), where
the Commission isof the opinion that it isin the publicin-
terest that the material change be disclosed, the Commis-
sion, after giving the reporting issuer an opportunity to be
heard, may order that the material change be generaly
disclosed in the manner specified in the order.
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a) il diffuse et dépose immédiatement un communi-
gué de presse préparé conformément aux réglements;

b) il dépose dans le délai prescrit par réglement un
rapport préparé conformément aux réglements qui ex-
pose ce changement important.

89(2) L'ainéa(l)a) nes applique pasal’ émetteur assu-
jetti qui dépose immédiatement le rapport exigé par I’ ali-
néa (1)b) eny inscrivant une mention portant que le rap-
port est confidentiel et en motivant, par écrit, sa décision
de ne pas diffuser et déposer un communiqué de presse en
application de I’ alinéa (1)a) dans les cas suivants :

a) I'émetteur assujetti a des motifs raisonnables de
croire que ladiffusion et le dép6t d’ un communiqué de
presse exigé par I'alinéa (1)a) serait inddment préjudi-
ciable a sesintéréts;

b) le changement important consiste en une décision
de mettre & exécution un changement apporté par la di-
rection générale de I’ émetteur assujetti qui estime que
le conseil d’ administration ratifiera probablement cette
décision et qui N’ a aucune raison de croire que les per-
sonnes qui ont connaissance du changement important
aient profité de cette connaissance en achetant ou en
vendant des valeurs mobiliéres de I’ émetteur assujetti.

89(3) Si unrapport a été déposé aux termes du paragra-
phe (2) et que I’ émetteur assujetti estime que le rapport
doit demeurer confidentiel, il en informe la Commission
par écrit dans les dix jours suivant la date de son dépét et,
par la suite, tous les dix jours jusqu’a ce que le change-
ment important soit communiqué au public de la maniére
prévue par I'alinéa (1)a) ou, si le changement important
consiste en une décision du genre de celle visée al’ ali-
néa(2)b), jusqu’ ace que cette décision ait étéinfirmée par
le conseil d’administration de |’ émetteur assuijetti.

89(4) Malgrélesparagraphes(2) et (3), I' émetteur assu-
jetti communique au public le changement important dela
maniére prévue al’alinéa (1)a) dés qu’il apprend ou qu'il
a des motifs raisonnables de croire que des personnes qui
ont connaissance du changement important non commu-
niqué au public achétent ou vendent ses valeurs mobilié-
res.

89(5) Malgrélesparagraphes(2) et (3), lorsque laCom-
mission est d’'avis qu'il est dans I’intérét public de com-
muniquer un changement important, elle peut, aprés avoir
accordé a |’ émetteur assujetti I’occasion d’ étre entendu,
[ui ordonner de communiquer le changement au public de
la maniére prévue par I’ ordonnance.
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89(6) Where, in the opinion of the Commission, a news
release will not receive the publicity necessary for the ma-
terial change disclosed, the Commission may take, or may
require the reporting issuer to take, any steps that the
Commission considers expedient to ensure that the mate-
rial change is sufficiently disclosed.

Interim financial statementsand compar ative
financial statements

90(1) Every reporting issuer that is not an investment
fund and every investment fund shall, within the period
prescribed by regulation, file interim financial statements
and comparative financial statements prepared in accor-
dance with the regulations.

90(2) An interim financia statement or a comparative
financial statement shall be accompanied by such docu-
ments as are required by the regulations.

Delivery of financial statementsto security holders

91(1) A reporting issuer that is not an investment fund
or an investment fund that is required to file a financial
statement under section 90 shall, in accordance with the
regulations, send a copy of the financial statement to ev-
ery holder of its securitieswhoselast address, as shown on
its books, isin New Brunswick.

91(2) Notwithstanding subsection (1), areporting issuer
that is not an investment fund or an investment fund is not
required to send a copy of the financial statement to a se-
curity holder who holdsits evidence of indebtedness only.

91(3) Wherethelawsof areporting issuer’sjurisdiction
of incorporation, organization or continuance impose re-
quirements substantially similar to the requirements under
subsection (1), compliance with the requirements im-
posed by that jurisdiction shall be deemed to be compli-
ance with the requirements under subsection (1).

Exemption order

92(1) The Commission may, if in the opinion of the
Commission to do so would not be prejudicial to the pub-
lic interest, make an order, subject to such terms and con-
ditions asthe Commission considers appropriate, exempt-
ing, in whole or in part, a person or class of persons from
arequirement of this Part or of the regulations relating to
this Part if

70

Loi sur les valeurs mobiliéres

89(6) LorsguelaCommission est d avis gu’un commu-
niqué de presse ne sera pas suffisamment diffusé pour
communiquer un changement important, elle peut prendre
ou exiger que |'émetteur assujetti prenne des mesures
gu’ elle estime opportunes afin de s' assurer que le change-
ment important soit suffisamment communiqué.

Etatsfinanciers périodiques et étatsfinanciers
compar atifs

90(1) Tout émetteur assujetti qui n'est pas un fonds
d’investissement et tout fonds d’ investissement déposent,
dans le délai prescrit par réglement, leurs états financiers
périodiques et leurs états financiers comparatifs préparés
conformément aux réglements.

90(2) Lesétatsfinanciers périodiquesou les états finan-
ciers comparatifs sont accompagnés des documents exi-
gés par les réglements.

Communication des étatsfinancier saux détenteursde
valeurs mobiliéres

91(1) Tout émetteur assujetti qui n'est pas un fonds
d’investissement ou tout fonds d'investissement tenu de
déposer des états financiers en application de I article 90
en envoie une copie, conformément aux reglements, a
chaque détenteur de ses valeurs mobilieres dont la der-
niere adresse figurant dans ses livres se trouve au
Nouveau-Brunswick.

91(2) Magré le paragraphe (1), tout émetteur assujetti
qui N’ est pasun fonds d’investissement ou tout fondsd’ in-
vestissement n’ est pas tenu d’ envoyer une copie des états
financiers aux détenteurs de ses valeurs mobiliéres qui ne
détiennent que desttitres de créance.

91(3) Si les lois émanant de I'autorité |égislative ou
I” émetteur assujetti est constitué en personne morale, or-
ganisé ou maintenu imposent des exigences sensiblement
semblables a celles prévues au paragraphe (1), la confor-
mité aces exigences est réputée laconformité acelles éta-
blies sous |e régime du paragraphe (1).

Ordonnance d’ exemption

92(1) LaCommission peut, s elleest d avisque celane
serait pas préjudiciable a I'intérét public, rendre une or-
donnance, sous réserve des modalités et conditions
gu’ elle estime appropriées, exemptant, en totalité ou en
partie, une personne ou une catégorie de personnes de sa-
tisfaire a une exigence de la présente partie ou des régle-
ments qui S'y rapportent dans les cas suivants :
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(@) the requirement conflicts with a requirement of
thelaws of thejurisdiction inwhich the reporting issuer
isincorporated, organized or continued,

(b) the reporting issuer ordinarily distributes finan-
cial information to holders of its securitiesin aform, or
at times, different from those required by this Part, or

(c) the Commission is otherwise satisfied in the cir-
cumstances of the particular case that there is adegquate
justification for doing so.

92(2) Anorder under subsection (1) may be made onthe
application of an interested person or on the Commis-
sion’s own motion.

Filing of information circular

93(1) Wherethe management of areporting issuer isre-
quired to send an information circular under paragraph
101(1)(a), the reporting issuer shall without delay file a
copy of the information circular certified in accordance
with the regulations.

93(2) Inany casewheresubsection (1) isnot applicable,
the reporting issuer shall file each year, within the period
prescribed by regulation, areport prepared and certifiedin
accordance with the regulations.

Filing of documentsfiled in another jurisdiction

94 Where the laws of the jurisdiction in which the re-
porting issuer is incorporated, organized or continued re-
quire the reporting issuer to file substantially the same in-
formation in that jurisdiction as is required by this Part,
the reporting issuer may comply with the filing require-
ments of this Part by filing copies of any newsrelease, re-
port of a material change, information circular, financial
statement or other document required to be filed by that
jurisdiction provided that such releases, reports, circulars,
statements or other documents are signed or certified in
accordance with the regulations.

Order relieving reporting issuer

95 Ontheapplication of areporting issuer, the Commis-
sion may order, subject to such terms and conditions as it
considers appropriate, that the reporting issuer is deemed
to have ceased to be areporting issuer if the Commission
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a) S cette exigence est incompatible avec une exi-
gence des lois émanant de |'autorité Iégislative ou
I"émetteur assujetti est constitué en personne morale,
organisé ou maintenu;

b) s I'émetteur assujetti communique habituellement
des renseignements de nature financiére aux détenteurs
de sesvaleurs mobiliéres d' une fagon ou a des époques
différentes de celles exigées par la présente partie;

¢) s la Commission est par ailleurs convaincue,
compte tenu des circonstances entourant un cas parti-
culier, qu'il est justifié de lefaire.

92(2) LaCommission peut, desapropreinitiative ou sur
demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordonnance
visée au paragraphe (1).

Dépbt d’unecirculaire d’information

93(1) Siladirection d'un émetteur assujetti est tenue
d’ envoyer une circulaire d' information en application de
I"alinéa 101(1)a), I’ émetteur assujetti dépose immédiate-
ment une copie de cette circulaire d’'information attestée
conformément aux réglements.

93(2) Danstousles casou le paragraphe (1) ne s appli-
gue pas, |’ émetteur assujetti dépose chague année, dansle
délai prescrit par réglement, un rapport rédigé et attesté
conformément aux réglements.

Dépbt de documents déposés dans une autre autorité
législative

94 Silesloisdel’ autoritélégidative ol |’ émetteur assu-
jetti aété constitué en personne morale, organi sé ou main-
tenu exigent que celui-ci dépose sensiblement les mémes
renseignements dans cette autorité Iégislative que ceux
gu’ exige la présente partie, I’ émetteur assujetti peut satis-
faire aux exigences de dépdt de laprésente partie en dépo-
sant des copies de tout communiqué, tout rapport d’un
changement important, toute circulaire d’information,
tous états financiers ou tout autre document dont e dépot
est exigé par cette autorité | égislative pourvu que ces com-
muniqués, rapports, circulaires, états financiers ou autres
documents soient signés ou attestés conformément aux rée-
glements.

Ordonnance accor dant une exemption al’ émetteur
assujetti

95 Sur demande d’ un émetteur assujetti, laCommission
peut ordonner, sous réserve des modalités et conditions
gu’ elle estime appropriées, que |'émetteur assujetti soit
réputé avoir cessé d’ étre un émetteur assujetti, si elle est
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is satisfied that to do so would not be prejudicia to the
public interest.

Deeming an issuer to bea reporting issuer

96(1) The Commission may make an order deeming an
issuer to be a reporting issuer for the purposes of New
Brunswick securities law

(@ ontheapplication of theissuer, if the Commission
is of the opinion that it would not be prejudicial to the
public interest, or

(b) ontheapplication of the Executive Director, if the
Commission is of the opinion that it would be in the
public interest.

96(2) The Commission shall not make an order under
paragraph (1)(b) without giving the issuer an opportunity
to be heard.

Certificateregarding reporting issuer

97(1) Ontheapplication of any person, the Commission
may issue a certificate

(@)

(b) that areporting issuer is not in default of any re-
quirement under this Act or the regulations.

that an issuer is not a reporting issuer, or

97(2) A list of defaulting reporting issuers shall be
maintained by the Commission and shall be made avail-
able for public inspection at the Commission offices dur-
ing the normal business hours of the Commission.

97(3) Subject to subsection (4), a person may rely on a
certificate issued under paragraph (1)(a) to determine that
an issuer isnot areporting issuer and may rely on acertif-
icate issued under paragraph (1)(b) or the list maintained
under subsection (2) to determine that areporting issuer is
not in default of any requirement under this Act or thereg-
ulations.

97(4) No person who knows or ought reasonably to
know that a reporting issuer is in default of any require-
ment under this Act or the regulations may rely on a cer-
tificate issued under paragraph (1)(b) or the list main-
tained under subsection (2) to determine that the reporting
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convaincue que cette mesure ne serait pas préjudiciable a
I"intérét public.

Emetteur réputé étre un émetteur assujetti

96(1) LaCommission peut rendre une ordonnance por-
tant qu’'un émetteur est réputé étre un émetteur assujetti
pour I'application du droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick, sur demande :

a) soit del’émetteur, s elle estime que cela ne serait
pas préjudiciable al’intérét public;

b) soit dudirecteur général, si elle estime que celase-
rait dans|’intérét public.

96(2) La Commission ne peut rendre d ordonnance en
application del’ alinéa (1)b) sansdonner al’ émetteur I’ oc-
casion d’ étre entendu.

Certificat relatif a un émetteur assujetti

97(1) Sur demande de toute personne, la Commission
peut délivrer un certificat al’ effet :

a) soit qu' un émetteur N’ est pas un émetteur assujetti;

b) soit qu'un émetteur assujetti N’ est pas en défaut a
I” égard du respect d' une exigence de la présente loi ou
des réglements.

97(2) LaCommission tient une liste des émetteurs assu-
jettis en défaut et permet au public de consulter cette liste
a ses bureaux pendant ses heures normales de bureau.

97(3) Sousréserve du paragraphe (4), une personne ale
droit de s'en remettre, soit au certificat délivré aux termes
de I’ainéa (1)a) afin de déterminer qu’ un émetteur n’est
pas un émetteur assujetti, soit au certificat délivré aux ter-
mes del’ainéa (1)b) ou alaliste tenue aux termes du pa-
ragraphe (2) afin de déterminer qu’ un émetteur n’est pas
en défaut a I’ égard du respect d’une exigence de la pré-
sente loi ou des reglements.

97(4) Toute personne qui sait ou aurait raisonnablement
dd savoir gu’un émetteur assujetti est en défaut a I’ égard
du respect d' une exigence de la présente loi ou des régle-
ments ne peut pas s en remettre au certificat délivré aux
termes de I’ alinéa (1)b) ou alaliste tenue aux termes du
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issuer is not in default of any requirement under this Act
or the regulations.

PART 8

PROXIESAND
PROXY SOLICITATION

Definition of “ solicitation”

98 InthisPart, “solicitation”

(@ includes
(i) any request for a proxy whether or not accom-
panied by or included in aform of proxy,

(if) any request to execute or not to execute aform
of proxy or to revoke a proxy,

(iif) the sending or delivery of aform of proxy or
other communication to a security holder under cir-
cumstances reasonably calculated to result in the
procurement, withholding or revocation of a proxy,
and

(iv) the sending of a form of proxy to a security
holder under section 100,

(b) but does not include

(i) thesending or delivery of aform of proxy to a
security holder in response to an unsolicited request
made by the security holder or on the security
holder’s behalf, or

(ii) the performance by any person of ministeria
acts or professional services on behalf of a person
soliciting a proxy.

Conflict

99 If aconflict exists between a provision of this Part
that appliesto areporting issuer or any regulation relating
to this Part that applies to a reporting issuer and a provi-
sion under the Business Corporations Act or any regula-
tion under that Act, the provision of this Part or the regu-
lation relating to this Part prevails.
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paragraphe (2) pour déterminer qu’un émetteur n'est pas
en défaut a |’ égard du respect d'une exigence de la pré-
sente loi ou des réglements.

PARTIE 8

PROCURATIONSET SOLLICITATIONSDE
PROCURATIONS

Définition de « sollicitation »

98 Dans la présente partie, « sollicitation » s entend de
cequi suit :

a) Sontassimilésalasollicitation :

(i) toute demande de procuration, qu’elle accom-
pagne ou non une formule de procuration ou en fasse
partie ou non,

(if) toute demande de passer ou de s abstenir de
passer une formule de procuration ou de révoquer la
procuration,

(iif) tout envoi ou toute remise d’une formule de
procuration ou d’un autre document & un détenteur
devaleursmobiliéres en vue del’ obtention, du refus
ou de larévocation d’ une procuration,

(iv) tout envoi d une formule de procuration a un
détenteur de valeurs mobiliéres aux termesde |’ arti-
cle 100.

b) Ne congtituent pas une sollicitation :

(i) tout envoi ou toute remise d'une formule de
procuration a un détenteur de valeurs mobiliéres en
réponse a une demande spontanée faite par Iui ou en
son nom,

(if) tout accomplissement d’ actes administratifsou
toute prestation de services professionnels par une
personne au nom d'une personne qui sollicite une
procuration.

Conflit

99 En cas de conflit entre une disposition de la présente
partie ou d’ un reglement qui S'y rapporte et qui s applique
aux émetteurs assujettis et une disposition delaLoi sur les
cor porations commerciales ou d un reglement établi sous
son régime, la disposition de la présente partie ou du re-
glement qui S'y rapporte I’emporte.
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Mandatory solicitation of proxies

100 Where the management of a reporting issuer gives
or intends to give to holders of its voting securities notice
of a meeting, the management shall, concurrently with or
before giving the notice, send to each security holder
whose last address as shown on the books of the reporting
issuer isin New Brunswick and who is entitled to notice
of the meeting aform of proxy that complieswith thereg-
ulations for use at the meeting.

Information circular

101(1) No person shall solicit proxies from holders of
its voting securities whose last address as shown on the
books of the reporting issuer isin New Brunswick unless,

(& inthe case of asolicitation by or on behalf of the
management of a reporting issuer, an information cir-
cular prepared in accordance with the regulations, ei-
ther as an appendix to or as a separate document ac-
companying the notice of the meeting, is sent to each
such security holder of the reporting issuer whose
proxy issolicited, or

(b) in the case of any other solicitation, the person
making the solicitation, concurrently with or before the
solicitation, sends an information circular prepared in
accordance with the regulations to each such security
holder whose proxy is solicited.

101(2) Subsection (1) does not apply to
(&) any solicitation, otherwise than by or on behalf of
the management of a reporting issuer, where the total

number of security holders whose proxies are solicited
is not more than 15,

(b) any solicitation by a person made under section
103,

(c) any solicitation by apersoninrespect of securities
of which the person isthe beneficial owner, or

(d) any other solicitation prescribed by regulation.
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Sollicitation obligatoire de procurations

100 Siladirection d' un émetteur assujetti donne ou en-
tend donner aux détenteurs de ses valeurs mobiliéres avec
droit de vote un avis de latenue d une assemblée, elle en-
voie achacun des détenteurs de valeurs maobiliéres dont la
derniére adresse figurant dans les livres de |’ émetteur as-
sujetti est au Nouveau-Brunswick et qui aledroit derece-
voir un avis de la tenue de I’ assemblée, une formule de
procuration pour |’ assemblée qui est conforme aux regle-
ments. Elle peut envoyer la formule en méme temps que
I"avis ou avant de donner |’ avis.

Circulaired’infor mation

101(1) Nul ne peut solliciter des procurations des déten-
teurs de ses valeurs mobiliéres avec droit de vote dont la
derniere adresse figurant dans les livres de I’ émetteur as-
sujetti est au Nouveau-Brunswick, sans, selon le cas,
prendre |es mesures suivantes :

a) danslecasd unesollicitation faite par ladirection
de I’ émetteur assujetti ou en son nom, envoyer a cha-
cun des détenteurs de valeurs mobiliéres de |’ émetteur
assujetti dont la procuration est sollicitée une circulaire
d'information préparée conformément aux reglements
et jointeal’ avis delatenue de |’ assembl ée, sousforme
d annexe ou de document distinct;

b) dansle cas de toute autre sollicitation, envoyer en
méme temps ou avant de faire cette sollicitation, une
circulaire d information préparée selon les réglements
a chacun des détenteurs de valeurs mobiliéres dont la
procuration est sollicitée.

101(2) Le paragraphe (1) ne s applique pas aux sollici-
tations suivantes :

a) toute sollicitation qui ne constitue pas une sollici-
tation faite par la direction d’ un émetteur assujetti ou
en son nom, si le nombretotal des détenteursdevaleurs
mobilieres dont les procurations sont sollicitées ne dé-
passe pas quinze;

b) toute sollicitation faite par une personne aux ter-
mes del’article 103;

c) toute sollicitation faite par une personne relative-
ment a des valeurs mobiliéres dont elle est le proprié-
taire bénéficiaire;

d) toute autre sollicitation prescrite par réglement.
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101(3) For the purposes of paragraph (2)(a), 2 or more
personswho are thejoint registered owners of one or more
securities are to be considered one security holder.

Voting

102 The chair at a meeting has the right not to conduct
avote by way of ballot on any matter or group of matters
in connection with which the form of proxy has provided
ameans by which the person whose proxy is solicited may
specify how the person wishes the securities registered in
the person’s name to be voted unless

(@ apoll isdemanded by any security holder present
at the meeting in person or represented at the meeting
by proxy, or

(b) more than 5% of al the voting rights attached to
al the securitiesthat are entitled to be voted and berep-
resented at the meeting are represented by proxies re-
quired to vote against what would otherwise be the de-
cision of the meeting in relation to such matters or
group of matters.

Voting securitiesregistered in name of registrant or
custodian

103(1) Inthissection, “custodian” means a custodian of
securities issued by a mutual fund held for the benefit of
plan holders under acustodia agreement or other arrange-
ment.

103(2) Subject to subsection (6), voting securities of an
issuer that are registered in the name of aregistrant or in
the name of the registrant’s nominee, or if the issuer isa
mutual fund that isareporting issuer, in the name of acus-
todian or in the name of the custodian’s nominee, and that
are not beneficially owned by the registrant or the custo-
dian, as the case may be, shall not be voted by the regis-
trant or custodian or by the registrant’s nominee or custo-
dian’s nominee at any meeting of security holders of the
issuer.

103(3) On receipt of acopy of anotice of a meeting of
security holders of an issuer, the registrant or custodian
shall, where the name and address of the beneficia owner
of securitiesregistered in the name of theregistrant or cus-
todian are known, send to each beneficia owner of the se-
curities so registered at the record date for notice of the
meeting a copy of that notice and any other notice, finan-
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101(3) Pour lesfinsdel'alinéa (2)a), les personnes qui
sont copropriétaires inscrits d’ une ou de plusieurs valeurs
mobilieres sont considérées comme étant un seul déten-
teur de valeurs mobiliéres.

Vote

102 Leprésident d uneassembléealedroit de nepaste-
nir un vote par scrutin sur toute question ou toute série de
guestions, si laformule de procuration a prévu un moyen
pour lapersonne, dont la procuration est sollicitée, de pré-
ciser comment elle souhaite que le droit de vote rattaché
aux valeurs mobiliéres inscrites en son nom soit exercé, a
moins, selonlecas:

a) qu'unscrutin ne soit exigé par un détenteur de var
leurs mobiliéres qui assiste al’assemblée ou qui y est
représenté par procuration;

b) que plus de 5 % des voix rattachées a |’ ensemble
des valeurs mobiliéres qui conférent le droit de vote et
d’étre représenté a |’ assemblée sont représentées par
des procurations qui exigent que le vote ailleal’ encon-
tre de la décision qui sera adoptée par alleurs al’as-
semblée sur cette question ou cette série de questions.

Valeur smobiliéres avec droit devoteinscritesau nom
d’une personneinscrite ou d’un dépositaire

103(1) Dans le présent article, « dépositaire » s entend
de tout dépositaire de valeurs mobiliéres émises par un
fonds commun de placement et détenues au profit de dé-
tenteurs de régimes au titre d’ une convention de dépét ou
d’un autre arrangement.

103(2) Sous réserve du paragraphe (6), les valeurs mo-
bilieres avec droit de vote d’ un émetteur qui sont inscrites
au nom, soit d’une personne inscrite ou de son fondé de
pouvair, soit d’ un dépositaire ou de son fondé de pouvoir,
S cet émetteur est un fonds commun de placement qui est
un émetteur assujetti, et dont la personneinscrite ou le dé-
positaire, selon le cas, n’'est pas propriétaire bénéficiaire,
ne permettent pas ala personne inscrite, ni au dépositaire,
ni aleursfondés de pouvoirsd’ exercer ledroit devoterat-
taché a ces valeurs mobilieres a |’ occasion d'une assem-
blée des détenteurs de valeurs mobiliéres de cet émetteur.

103(3) Deés qu'il recoit une copie de I'avis de la tenue
d' une assemblée des détenteurs des valeurs mobilieres
d’'un émetteur, la personne inscrite ou le dépositaire en-
voie, s lenom et |’ adresse du propriétaire bénéficiaire des
valeurs mobiliéresinscrites au nom delapersonneinscrite
ou du dépositaire sont connus, a chacun des propriétaires
bénéficiaires de ces valeurs mobiliéres aing inscrites ala
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cial statement, information circular or other material relat-
ing to the securities that is received by the registrant or
custodian.

103(4) A registrant or custodian is not required to send
the material under subsection (3) unless the issuer or the
beneficial owner of the securities has agreed to pay the
reasonable costs to be incurred by the registrant or custo-
dianin so doing.

103(5) Attherequest of aregistrant or custodian, theis-
suer of the securities shall without delay send to theregis-
trant or custodian, at the expense of the issuer, the requi-
site number of copies of the material referred to in
subsection (3).

103(6) A registrant or custodian shall vote or give a
proxy requiring a nominee to vote any voting securities
referred to in subsection (2) in accordance with any writ-
ten voting instructions received from the beneficia
owner.

103(7) A registrant or custodian shal, if requested in
writing by abeneficial owner, giveto the beneficial owner
or the beneficial owner’s nominee a proxy enabling the
beneficia owner or the nominee to vote any voting secu-
rities referred to in subsection (2).

Compliance with laws of another jurisdiction

104 Where areporting issuer is complying with the re-
guirements of the laws of the jurisdiction inwhichitisin-
corporated, organized or continued and the reguirements
are substantially similar to the requirements of this Part,
compliance with the requirements imposed by that juris-
diction shall be deemed to be compliance with therequire-
ments of this Part.

Exemption order

105(1) The Commission may make an order, subject to
such terms and conditions as it considers appropriate, ex-
empting, in whole or in part, a person or class of persons
from arequirement of this Part or of the regulations relat-
ing to this Part if
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date d’'inscription pour I’ avis de convocation de I’ assem-
blée, une copie de cet avis, detout autre avis, detous états
financiers, de toute circulaire d’information ou de tout
autre document qui sont relatifs aux valeurs mobiliéres et
gui sont regus par la personne inscrite ou le dépositaire.

103(4) La personne inscrite ou le dépositaire n’est pas
tenu d’' envoyer les documents prévus au paragraphe (3) a
moins que |’ émetteur ou le propriétaire bénéficiaire des
valeurs mobiliéres n'ait consenti a payer les frais raison-
nables gque la personne inscrite ou le dépositaire engage
pour envoyer ces documents.

103(5) Si une personneinscrite ou un dépositaire en fait
|a demande, I’ émetteur des valeurs mobiliéres lui envoie
immédiatement, aux frais de |’ émetteur, le nombre de co-
pies de documents visés au paragraphe (3) qui est de-
mandé.

103(6) La personne inscrite ou le dépositaire exerce le
droit de vote ou donne une procuration aun fondé de pou-
voir afin que ce dernier exerce ce droit de vote rattaché a
toute valeur mobiliére avec droit de vote visée au paragra-
phe (2) conformément aux instructions écrites du proprié-
taire bénéficiaire.

103(7) Silepropriétaire bénéficiaire en fait lademande
par écrit, |la personne inscrite ou le dépositaire donne une
procuration a ce propriétaire ou a son fondé de pouvoir
pour permettreal’ unou al’ autred’ exercer ledroit devote
rattaché a toute valeur mobiliére avec droit de vote visée

au paragraphe (2).

Respect desloisd’une autre autorité légisative

104 Si un émetteur assujetti satisfait aux exigences des
lois de I’ autorité | égidative aux termes desquellesil a été
constitué en personne morale, organisé ou maintenu et
gue ces exigences sont sensiblement semblables a celles
de la présente partie, la conformité a ces exigences est ré-
putée la conformité a celles prévues a la présente partie.

Ordonnance d’exemption

105(1) LaCommission peut, sous réserve des modalités
et conditions qu’elle estime appropriées, rendre une or-
donnance exemptant, en totalité ou en partie, une per-
sonne ou une catégorie de personnes de satisfaire aux exi-
gences de la présente partie ou des réglements qui S'y
rapportent dans |’ un ou I’ autre des cas suivants :
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(@) the requirement conflicts with a requirement of
the laws of thejurisdiction inwhich the reporting issuer
isincorporated, organized or continued, or

(b) the Commission is of the opinion that to do so
would not be prejudicial to the public interest.

105(2) An order under subsection (1) may be made on
the application of an interested person or on the Commis-
sion’s own motion.

PART 9

TAKE-OVER BIDSAND
ISSUER BIDS

Definitions and inter pretation
106(1) Thefollowing definitions apply in this Part.

“equity security” means any security of an issuer that
carries aresidual right to participate in the earnings of the
issuer and, on the liquidation or winding up of the issuer,
in its assets. (valeur mobiliére participante)

“formal bid” means

(a) atake-over bid or an issuer bid to which section
120 applies, or

(b) a take-over bid that is exempted from sections
120 to 125 or an issuer bid that is exempted from sec-
tions 120 to 123 and section 125

(i) by reason of an exemption under paragraph
112(1)(a) or 113(e), if the offeror is required to de-
liver a disclosure document of the type contem-
plated by subsection 153(10) to every holder of se-
curities subject to the bid whose last address as
shown on the books of the offeree issuer isin New
Brunswick, or

(ii) by reason of an exemption under paragraph
112(1)(e) or 113(h), if the offeror is required to de-
liver disclosure material relating to the bid to holders
of the class of securities subject to the bid. (offre
formelle)

“interested person”, in sections 129 and 130, means

(@ an offereeissuer,
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a) |’exigence est incompatible avec une exigence des
lois de I'autorité légidative aux termes desquelles
I” émetteur assujetti a été constitué en personne morale,
organisé ou maintenu;

b) la Commission est d’'avis que I’exemption n'est
pas préjudiciable al’intérét public.

105(2) La Commission peut, de sa propre initiative ou
sur demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordon-
nance visée au paragraphe (1).

PARTIE 9

OFFRESD'ACHAT VISANT A LAMAINMISE ET
OFFRESDE L'EMETTEUR

Définitions et interprétation

106(1) Lesdéfinitionsqui suivent s appliquent alapré-
sente partie.

« émetteur pollicité » Emetteur dont les valeurs mobi-
lieresfont |’ objet d’ une offred’ achat visant alamainmise,
d uneoffredel’ émetteur ou d’ une offre d’ acquisition. (of-
feree issuer)

« marché officiel » A I'égard d’une catégorie de va-
leurs mobiliéres, s'entend de tout marché sur lequel ces
valeurs mobilieres font I’ objet d’ opérations si les cours
auxquels ces opérations s effectuent sur ce marché sont
publiés régulierement dans des journaux ou revues d’ af-
faires ou de finance largement et réguliérement diffusés, &
titre onéreux. (published market)

« offre d’achat visant ala mainmise » Offre d’ acquisi-
tion de valeurs mobilieres avec droit de vote ou de valeurs
mobilieres participantes en circulation, d’une catégorie
présentée a une personne qui se trouve au Nouveau-
Brunswick ou a un détenteur de valeurs mobilieres de
I” émetteur pollicité dont la derniére adresse figurant dans
les livres de cet émetteur est au Nouveau-Brunswick, s
lesvaleurs mobiliéres qui font I’ objet de I’ offre d’ acquisi-
tion, gjoutées a celles du pollicitant, représentent au total
20 % ou plus des valeurs mobilieres en circulation de la
catégorie de valeurs mobilieres visées par I’ offre d’ acqui-
sition aladate de I’ offre d’ acquisition. (take-over bid)

« offre d acquisition » S’ entend notamment :

a) dune offre d achat de valeurs mobiliéres ou de la
sollicitation d' une offre de vente de valeurs mobilieres;
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(b) asecurity holder, director or officer of an offeree
issuer,

(c) anofferor,

(d)

(e) any person not referred to in paragraphs (a) to (d)
who, in the opinion of the Commission or the Court of
Queen’s Bench, as the case may be, is a proper person
to make an application under section 129 or 130, asthe
case may be. (personne intéressée)

the Executive Director, and

“issuer bid” means an offer to acquire or redeem secu-
rities of an issuer made by the issuer to any person who is
in New Brunswick or to any security holder of the issuer
whose last address as shown on the books of the issuer is
in New Brunswick and includes apurchase, redemption or
other acquisition of securities of the issuer by the issuer
from any such person, but does not include an offer to ac-
quire or redeem debt securities that are not convertible
into securities other than debt securities. (offre de
I’ émetteur)

“offer to acquire” includes

(@) anofferto purchase, or asolicitation of an offer to
sall, securities,

(b) an acceptance of an offer to sell securities,
whether or not such offer to sell has been solicited, and

(c) any combination of the actionsreferredtoin para-
graphs (a) and (b). (offre d’acquisition)

“offeree issuer” means an issuer whose securities are
the subject of atake-over bid, an issuer bid or an offer to
acquire. (émetteur pollicité)

“offeror” means a person who makes a take-over bid,
an issuer bid or an offer to acquire and, for the purposes of
section 126, includes a person who acquires a security,
whether or not by way of atake-over bid, issuer bid or of-
fer to acquire. (pollicitant)

“offeror’s securities” means securities of an offereeis
suer beneficialy owned, or over which control or direc-
tion is exercised, on the date of an offer to acquire, by an
offeror or any person acting jointly or in concert with the
offeror. (valeurs mobiliéres du pollicitant)

“published market”, asto any class of securities, means
any market on which such securities are traded if the
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b) de I'acceptation d une offre de vente de valeurs
mobiliéres, que cette offre de vente ait ou non été solli-
citée;

c) detoute combinaison desactesvisésaux ainéasa)
et b). (offer to acquire)

« offre de |’ émetteur » Offre d’ acquisition ou de rachat
de valeurs mobiliéres d' un émetteur faite par |’ émetteur a
une personne qui se trouve au Nouveau-Brunswick ou a
un détenteur de valeurs mobilieres de I’ émetteur dont la
derniére adresse figurant dans les livres de celui-ci est au
Nouveau-Brunswick. La présente définition inclut toute
autre acquisition de valeurs mobiliéres de I’ émetteur par
celui-ci aupres d’ une telle personne, notamment par achat
ou rachat, mais exclut toutefois les offres d’acquisitions
ou de rachat de titres d’emprunt qui ne peuvent étre con-
vertis en valeurs mobiliéres autres que des titres d em-
prunt. (issuer bid)

« offreformelle » S entend :

a) dune offre d achat visant ala mainmise ou d'une
offre de |’ émetteur alaquelle s applique I’ article 120;

b) d'une offre d'achat visant a la mainmise qui fait
I’objet d’une exemption de I’ application des articles
120 a 125 ou d'une offre de I’ émetteur faisant I’ objet
d’une exemption de |’ application des articles 120 2123
et del’article 125 :

(i) soit en raison d une exemption aux termes de
I'alinéa 112(1)a) ou 113¢), si le pollicitant est tenu
de remettre un document d’information du type visé
au paragraphe 153(10) achaque détenteur de valeurs
mobiliéres qui font I’ objet de cette offre et dont la
derniére adresse figurant dans les livres de |’ émet-
teur pollicité est au Nouveau-Brunswick,

(ii) soit en raison d'une exemption aux termes de
I"alinéa 112(1)e) ou 113h), si le pollicitant est tenu
de remettre des documents d’ information ayant trait
a I’ offre aux détenteurs de la catégorie de valeurs
mobiliéres qui fait |’ objet de cette offre. (formal bid)

« personne intéressée » Aux articles 129 et 130, s'en-
tend des personnes suivantes :

a) un émetteur pollicité

b) un détenteur de valeurs mobiliéres, un administra-
teur ou un dirigeant de |’ émetteur pollicité;
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prices at which they have been traded on that market are
regularly published in a newspaper or business or finan-
cia publication of general and regular paid circulation.
(marché officiel)

“take-over bid” means an offer to acquire outstanding
voting or equity securities of a class made to any person
who isin New Brunswick or to any security holder of the
offereeissuer whose last address as shown on the books of
the offeree issuer isin New Brunswick, where the securi-
ties subject to the offer to acquire, together with the off-
eror’s securities, constitute in the aggregate 20% or more
of the outstanding securities of that class of securities at
the date of the offer to acquire. (offre d' achat visant a la
mainmise)

106(2) For the purposes of this Part, a person accepting
an offer to sell shall be deemed to be making an offer to
acquire to the person who made the offer to sell.

Computation of time and expiry of bid
107 For the purposes of this Part,

(@) aperiod of days shall be computed as beginning
on the day next following the event which began the
period and ending at midnight on the last day of the pe-
riod, except that if the last day of the period does not
fall onabusinessday, the period terminates at midnight
on the next business day, and

(b) atake-over bid or anissuer bid expiresat thelater
of

(i) theend of the period, including any extension,
during which securities may be deposited pursuant
to the bid, and
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c) un pollicitant;

d) ledirecteur général,;

€) toute personne non visée aux alinéasa) ad) qui, de
I"avis de la Commission ou de la Cour du Banc de la
Reing, selon le cas, est une personne ayant qualité pour
présenter une demande aux termes de I’ article 129 ou
130, selon le cas. (interested person)

« pollicitant » Personne qui présente une offre d’ achat
visant ala mainmise, une offre de I’ émetteur ou une offre
d’acquisition. Pour I'application de I’ article 126, la pré-
sente définition inclut la personne qui acquiert une valeur
mobiliére, que ce soit ou non par voie d' offre d’ achat vi-
sant alamainmise, d offre de I’ émetteur ou d’ offre d' ac-
quisition. (offeror)

« valeursmobiliéresdu pollicitant » Valeursmobiliéres
de I’émetteur pollicité qui, ala date de I’ offre d’ acquisi-
tion, sont la propriété atitre bénéficiaire du pollicitant, de
la personne, agissant conjointement ou de concert avec le
pollicitant, ou dont un de ceux-ci ale controle. (offeror’s
securities)

« valeur mobiliére participante » Valeur mobiliéred’ un
émetteur qui comporte un droit résiduel de participation
aux bénéfices de I’ émetteur et a son actif lors de laliqui-
dation. (equity security)

106(2) Pour I’ application de la présente partie, la per-
sonne qui accepte une offre de vente est réputée présenter
une offre d' acquisition alapersonne qui aprésenté |’ offre
devente.

Calcul desdélais et cléture del’offre
107 Pour I'application de la présente partie :

a) undéai est calculé commeayant débutélejour qui
suit I’ événement qui donne naissance au délai et ayant
prisfinaminuit le dernier jour du délai. Sauf, si le der-
nier jour ne tombe pas sur un jour ouvrable, le délai
prend fin aminuit le jour ouvrable suivant;

b) uneoffred’ achat visant alamainmise ou une offre
de I'émetteur se termine a la derniére des dates
suivantes :

(i) ladate d’ expiration du délai, y compris sa pro-
rogation, au coursduquel lesvaleurs mobiliéres peu-
vent étre déposées aux termes de |’ offre,
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(ii) the time at which the offeror becomes obli-
gated by the terms of the bid to take up or reject se-
curities deposited pursuant to the bid.

Convertible securities
108 For the purposes of this Part,

(@) asecurity shall be deemed to be convertibleinto a
security of another class if, whether or not on condi-
tions, it is or may be convertible into or exchangeable
for, or if it carries the right or obligation to acquire, a
security of the other class, whether of the same or an-
other issuer, and

(b) asecurity that is convertibleinto a security of an-
other class shall be deemed to be convertible into a se-
curity or securities of each classinto which the second-
mentioned security may be converted, either directly or
through securities of one or more other classes of secu-
rities that are themselves convertible.

Deemed beneficial ownership

109(1) For the purposes of this Part, in determining the
beneficia ownership of securities of an offeror or of any
person acting jointly or in concert with the offeror, at any
given date, the offeror or the person shall be deemed to
have acquired and be the beneficial owner of a security,
including an unissued security, if the offeror or the person

(a) isthebeneficial owner of any security convertible
into the security within 60 days following such date, or

(b) hastheright or obligation, whether or not on con-
ditions, to acquire within 60 days following such date
beneficia ownership of the security, whether through
the exercise of an option, warrant, right or subscription
privilege or otherwise.

109(2) Where 2 or more offerors acting jointly or in
concert make one or more offers to acquire securities of a
class, the securities subject to any such offer or offers to
acquire shall be deemed to be securities subject to the of-
fer to acquire of each such offeror for the purpose of de-
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(i) ladatealaguellelepollicitant est tenu selonles
modalités de I’ offre de prendre livraison des valeurs
mobiliéres déposées aux termes de I’ offre ou de les
rejeter.

Valeurs mabiliéres convertibles
108 Pour I'application de la présente partie :

a) desvaleurs mobiliéres sont réputées étre converti-
bles en valeurs mobiliéres d’ une autre catégorie prove-
nant du méme ou d’ un autre émetteur Si, sous réserve
de certaines conditions ou non, elles sont ou peuvent
étre, soit convertibles en valeurs mobiliéres de I’ autre
catégorie, soit échangées contre de telles valeurs mobi-
liéres, ou si elles comportent le droit ou I’ obligation
d’ acquérir ces valeurs mobiliéres;

b) desvaleurs mobiliéres convertibles en valeurs mo-
biliéres d' une autre catégorie sont réputées étre conver-
tibles en valeurs mobiliéres de chaque catégorie dans
lesquelles peuvent étre converties les valeurs mobilié-
res mentionnées en second lieu, que ce soit directement
ou au moyen de valeurs mobiliéres faisant partie d’ une
ou de plusieurs autres catégories de valeurs mobiliéeres,
elless-mémes convertibles.

Propriétairesbénéficiairesréputés

109(1) Pour I’ application de la présente partie, pour dé-
terminer a une date donnée qui est propriétaire bénéfi-
ciaire de valeurs mobilieres d' un pollicitant ou d' une per-
sonne agissant conjointement ou de concert avec lui, ce
dernier ou la personne sont réputés avoir acquis des va
leurs mobiliéres, notamment des valeurs mobiliéres non
émises, et en étre les propriétaires bénéficiaires dans les
circonstances suivantes :

a) Silssont les propriétaires bénéficiaires de valeurs
mobilieres convertibles en de telles valeurs mobilieres,
dans les soixante jours qui suivent cette date;

b) <ilsont le droit ou I’ obligation, sous réserve ou
non de certaines conditions, d acquérir dans les
soixante jours qui suivent cette date, la propriété béné-
ficiaire de ces valeurs mobilieres notamment par lale-
vée d'une option, par I’ effet d’ un bon de souscription,
d’un droit ou d’un privilége de souscription.

109(2) Si plusieurs pollicitants agissant conjointement
ou de concert, présentent une ou plusieurs offres d’ acqui-
sition de valeurs mobiliéres d’ une catégorie, les valeurs
mobiliéresqui font I’ objet del’ offre ou des offresd’ acqui-
sition sont réputées étre des valeurs mobiliéres qui font
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termining whether any such offeror is making atake-over
bid.

109(3) Where an offeror or any person acting jointly or
in concert with the offeror is deemed by reason of subsec-
tion (1) to be the beneficial owner of unissued securities,
the securities shall be deemed to be outstanding for the
purpose of calculating the number of outstanding securi-
ties of that class in respect of that offeror’s offer to ac-
quire.

Acting jointly or in concert

110(1) For the purposes of this Part, it is a question of
fact as to whether a person is acting jointly or in concert
with an offeror and, without limiting the generality of the
foregoing, the following shall be presumed to be acting
jointly or in concert with an offeror:

(@) every person who, as aresult of any agreement,
commitment or understanding, whether formal or in-
formal, with the offeror or with any other person acting
jointly or in concert with the offeror, acquires or offers
to acquire securities of the issuer of the same class as
those subject to the offer to acquire;

(b) every person who, as aresult of any agreement,
commitment or understanding, whether formal or in-
formal, with the offeror or with any other person acting
jointly or in concert with the offeror, intendsto exercise
jointly or in concert with the offeror or with any other
person acting jointly or in concert with the offeror any
voting rights attaching to any securities of the offeree
issuer; and

(c) every associate or affiliate of the offeror.

110(2) Notwithstanding subsection (1), a registered
dealer acting solely in an agency capacity for the offeror
in connection with atake-over bid or anissuer bid and not
executing principal transactionsfor the registered dealer’s
own account in the class of securities subject to the offer
to acquire or performing services beyond customary
dealer’s functions shall not be presumed solely by reason
of such agency relationship to be acting jointly or in con-
cert with the offeror in connection with the bid.
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I’ objet de I’ offre d’ acquisition de chague pollicitant, pour
déterminer si ce dernier présente une offre d'achat visant
alamanmise.

109(3) Si un poallicitant ou une personne agissant con-
jointement ou de concert avec lui sont réputés, aux termes
du paragraphe (1), étre les propriétaires bénéficiaires de
valeurs mobiliéres non émises, ces valeurs mobiliéres
sont réputées étre en circulation pour le calcul du nombre
de valeurs mobiliéres de cette catégorie en circulation a
I" égard de I’ offre d' acquisition du pollicitant.

Action conjointe ou de concert

110(1) Pour I'application de la présente partie, est une
guestion de fait, la question de savoir si une personne agit
conjointement ou de concert avec un pollicitant. Sont pré-
sumées, notamment, sans restreindre la portée de ce qui
précede, agir conjointement ou de concert avec un
pollicitant :

a) lapersonne qui, par suite d une convention, d’un
engagement ou d’ une entente, formels ou non, avec le
pollicitant ou avec toute autre personne qui agit con-
jointement ou de concert avec lui, acquiert ou offre
d’ acquérir des valeurs mobiliéres de I’ émetteur de la
méme catégorie que celles qui font I'objet de I’ offre
d’ acquisition;

b) la personne qui, par suite d’une convention, d un
engagement ou d’ une entente, formels ou non, avec le
pollicitant ou avec toute autre personne qui agit con-
jointement ou de concert avec lui, al’ intention d’ exer-
cer conjointement ou de concert avec lui ou avec cette
autre personne, des droits de vote rattachés aux valeurs
mobiliéres de I’ émetteur pallicité;

c) lapersonne qui aun lien avec le pollicitant ou un
membre du méme groupe que celui-ci.

110(2) Malgré le paragraphe (1), le courtier en valeurs
mobiliéresinscrit qui agit uniguement en qualité de man-
dataire pour le pollicitant al’ occasion d’ une offre d’ achat
visant a la mainmise ou d’une offre de I’ émetteur et qui
n’' effectue aucune transaction pour son propre compte
dans la catégorie de valeurs mobiliéres qui font I’ objet de
I’ offre d’ acquisition ou qui ne fournit pas de services al-
lant au-dela de ses fonctions habituelles de courtier en va
leurs mobiliéres, n’est pas présumé, al’ occasion de I’ of -
fre, agir conjointement ou de concert avec le pollicitant du
seul fait de sa qualité de mandataire.
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Application to direct and indirect offers

111 For the purposes of this Part, areference to an offer
to acquire or to the acquisition or ownership of securities
or to control or direction over securities shall be construed
toinclude adirect or indirect offer to acquire or the direct
or indirect acquisition or ownership of securities, or the
direct or indirect control or direction over securities, asthe
case may be.

Exempt take-over bids

112(1) Subject to the regulations, a take-over bid is ex-
empt from sections 120 to 125 if

(@ the bid is made through the facilities of an ex-
change recognized by the Commission for the purposes
of this paragraph,

(b) all of thefollowing conditions apply:

(i) thebidisfor not more than 5% of the outstand-
ing securities of a class of securities of the issuer;

(if) the aggregate number of securities acquired by
the offeror and any person acting jointly or in con-
cert with the offeror within any period of 12 months
in reliance on the exemption provided by this para-
graph does not, when aggregated with acquisitions
otherwise made by the offeror and any person acting
jointly or in concert with the offeror within the same
12-month period, constitute in excess of 5% of the
outstanding securitiesof that class of theissuer at the
beginning of the 12-month period; and

(iif) if thereisapublished market for the securities
acquired, the value of the consideration paid for any
of the securities acquired is not in excess of the mar-
ket price at the date of acquisition, determined in ac-
cordance with the regulations, plus reasonable bro-
kerage fees or commissions actualy paid,

(c) 4l of thefollowing conditions apply:
(i) purchases are made from not more than 5 per-

sons in the aggregate, including persons outside of
New Brunswick;
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Application aux offres directes et indirectes

111 Pour I' application de la présente partie, la mention
d’ une offre d'acquisition, de I’ acquisition ou de la pro-
priété de valeurs mobiliéres ou du contréle de val eurs mo-
biliéres et interprétée de fagon ainclure une offre d'ac-
quisition directe ou indirecte, |’ acquisition ou la propriété
directe ou indirecte de valeurs mobiliéres, ou le contréle
direct ou indirect sur des valeurs mobiliéres, selon le cas.

Offresd’achat visant a la mainmise faisant |’ obj et
d’une exemption

112(1) Sous réserve des reglements, une offre d'achat
visant ala mainmise est exemptée de |’ application des ar-
ticles 120 4125 dans les cas suivants :

a) I'offre est présentée par I'intermédiaire d une
bourse reconnue par la Commission pour I’ application
du présent dinéa;

toutes les conditions suivantes sont réunies :

(i) I'offreviseau plus 5 % des valeurs mobiliéres
en circulation d'une catégorie de valeurs mobilieres
de |’ émetteur,

(if) lenombre total de valeurs mobilieres acquises
par le pollicitant et la personne qui agit conjointe-
ment ou de concert avec lui au cours d’ une période
de douze mois, en sefondant sur I’ exemption prévue
au présent alinéa, ne représente pas, en comptant les
acquisitions faites par ailleurs par le pollicitant et
cette personne au cours de la méme période, plus de
5 % des valeurs mobilieres en circulation de cette
catégorie de I’émetteur au début de la période de
douze moais,

b)

(iif) s'il existe un marché officiel pour les valeurs
mobilieres acquises, lavaleur de la contrepartie ver-
see pour |’ une quel conque des val eurs mobilieres ac-
quises ne dépasse pas le cours du marché a la date
d acquisition cal cul é conformément aux réglements,
majoré desfrais de courtage ou commissions raison-
nables, effectivement payés;

toutes |les conditions suivantes sont réunies :
(i) les achats sont effectués auprés d'au plus cing

personnes au total, y compris des personnes de I’ ex-
térieur du Nouveau-Brunswick,

0)
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(ii) the bidis not made generally to security hold-
ers of the class of securitiesthat isthe subject of the
bid; and

(iii) the value of the consideration paid for any of
the securities, including brokerage fees or commis-
sions, does not exceed 115% of the market price of
securities of that class at the date of the bid, deter-
mined in accordance with the regulations,

(d) al of thefollowing conditions apply:

(i) the offereeissuer isnot areporting issuer;

(ii) thereisnot apublished market in respect of the
securities that are the subject of the bid; and

(iii) the number of holders of securities of that
class is not more than 50, exclusive of holders who
are in the employment of the offeree issuer or an af-
filiate of the offeree issuer, and exclusive of holders
who were formerly in the employment of the offeree
issuer or an affiliate of the offeree issuer and who
while in that employment were, and have continued
after that employment to be, security holders of the
offeree issuer,

(e) dll of the following conditions apply:

(i) the number of holders of securities of the class
subject to the bid whose | ast address as shown on the
books of the offeree issuer isin New Brunswick is
fewer than 50;

(ii) the securities held by such holders constitute,
in the aggregate, less than 2% of the outstanding se-
curities of that class;

(iii) thebidismadein compliance with the laws of
ajurisdiction that is recognized by the Commission
for the purposes of this subparagraph; and

(iv) @l materia relating to the bid that is sent by
the offeror to holders of securities of the classthat is
subject to the bid is concurrently filed and is concur-
rently sent to all holders of such securitieswhose last
address as shown on the books of the offeree issuer
isin New Brunswick, or
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(i) I'offren’est pas présentée atous les détenteurs
de valeurs mobiliéres de la catégorie de valeurs mo-
biliéres qui fait I’ objet de I’ offre,

(iii) lavaleur de la contrepartie versée pour I'une
guelcongue des valeurs mobiliéres, y compris les
frais de courtage ou les commissions, ne dépasse pas
115 % du cours du marché des valeurs mobiliéres de
cette catégorie ala date de I’ offre calcul é conformé-
ment aux réglements;

toutes les conditions suivantes sont réunies :

(i) I"émetteur pollicité n’est pas un émetteur assu-
jetti,

(i) il n'existe pas de marché officiel al’égard des
valeurs mobiliéres qui font I’ objet de I’ offre,

(iii)  le nombre de détenteurs de valeurs mobiliéres
de cette catégorie ne dépasse pas cinquante, a |’ ex-
clusion de ceux qui sont ou ont été au service de
I"émetteur pollicité ou d'un membre du méme
groupe et qui, lorsgu'ils occupaient leur poste,
étaient, et ont continué d’ étre aprés la cessation de
leur emploi, déenteurs de valeurs mobilieres de
I" émetteur pollicité;

les conditions suivantes sont réunies :

(i) le nombre des détenteurs de valeurs mobiliéres
de la catégorie qui fait I’objet de I’ offre et dont la
derniére adresse figurant dans les livres de |’ émet-
teur pollicité est au Nouveau-Brunswick s éléve a
moins de cinquante,

(ii) lesvaleurs mobiliéres détenues par ceux-ci re-
présentent, au total, moins de 2 % des val eurs mobi-
liéres en circulation de cette catégorie,

(iii) I'offre est présentée conformément aux lois
d’une autorité Iégidative qui a été reconnue par la
Commission pour lesfins du présent alinéa,

(iv) tousles documents se rapportant a |’ offre que
le pollicitant envoie aux détenteurs de val eurs mobi-
liéres de la catégorie qui fait I’ objet de I’ offre sont,
en méme temps, déposés et envoyés atousles déten-
teurs de ces valeurs mobiliéres dont la derniére
adresse figurant dans les livres de |’ émetteur polli-
cité est au Nouveau-Brunswick;
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(f)

112(2) For the purposes of paragraph (1)(c), where an
offeror makes an offer to acquire securities from a person
and the offeror knows or ought to know after reasonable
inquiry that

the bid is exempted by the regulations.

(@) one or more other persons on whose behalf that
person is acting as nominee, agent, trustee, executor,
administrator or other legal representative has a direct
beneficial interest in those securities, then each of such
others shall be included in the determination of the
number of persons to whom the offer to acquire has
been made, but, if an inter vivos trust has been estab-
lished by asingle settlor or if an estate hasnot vested in
al persons beneficially entitled to it, the trust or estate
shall be considered a single security holder in such de-
termination, or

(b) the person acquired the securitiesin order that the
offeror might make use of the exemption provided by
paragraph (1)(c), then each person from whom those
securities were acquired shall be included in the deter-
mination of the number of personsto whom the offer to
acquire has been made.

Exempt issuer bids

113 Subject to the regulations, an issuer bid is exempt
from sections 120 to 123 and section 125 if

(@) the securities are purchased, redeemed or other-
wise acquired in accordance with terms and conditions
attaching to them that permit the purchase, redemption
or acquisition of the securities by theissuer without the
prior agreement of the owners of the securities, or if the
securitiesare acquired to meet sinking fund or purchase
fund requirements,

(b) the purchase, redemption or other acquisition is
required by the instrument creating or governing the
class of securities or by the laws of the jurisdiction in
which theissuer wasincorporated, organized or contin-
ued,

(c) thesecurities carry with them or are accompanied
by aright of the owner of the securities to require the
issuer to redeem or repurchase the securitiesand the se-
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f) I’ offre est exemptée en vertu des réglements.
112(2) Pour I'application del’ alinéa (1)c), si un pollici-
tant présente une offre d' acquisition de valeurs mobiliéres
aupres d'une personne et qu'il sait ou devrait savoir aprés
S étre renseigné suffisamment, selon le cas:

a) (gu une ou plusieurs autres personnes au nom des-
guelles cette personne agit atitre d’ ayant droit, notam-
ment a titre de fondé de pouvoir, de mandataire, de
fiduciaire, d’ exécuteur testamentaire ou d’ administra-
teur successoral ont un intérét bénéficiaire direct dans
ces vaeurs mobiliéres, il est tenu compte, pour le cal-
cul du nombre de personnes auxquelles|’ offre d’ acqui-
sition est présentée, de chacune de ces autres person-
nes. Toutefois, si unefiducie entre vifs est créée par un
seul disposant ou qu’ une succession n'est pas dévolue
atoutes les personnes qui y ont un droit a titre bénéfi-
ciaire, lafiducie ou lasuccession est considérée comme
un seul détenteur des valeurs mobiliéres, aux fins de ce
cdcul;

b) que la personne a acquis des valeurs mobiliéres
afin que le pollicitant puisse se prévaloir de |I'exemp-
tion prévue par I'ainéa(1)c), il est tenu compte de cha-
cune des personnes auprés desguelles ces valeurs mo-
biliéres ont été acquises pour le calcul du nombre de
personnes auxquelles I’ offre d'acquisition est présen-
tée.

Offresd’ émetteur faisant I'objet d’une exemption

113 Sous réserve des réglements, une offre de I’ émet-
teur est exemptée del’ application desarticles 120 2123 et
del’article 125 dans les cas suivants :

a) les valeurs mobhiliéres sont acquises, notamment
par achat ou rachat, conformément aux modalités et
conditions qui Sy rattachent et qui en permettent
I"achat, le rachat ou I’ acquisition par |’ émetteur sansle
consentement préalable deleurs propriétairesou lesva
leurs mobiliéres sont acquises pour satisfaire aux exi-
gences relatives a un fonds d’amortissement ou a un
fonds d' achat;

b) I'acquisition, notamment par achat ou rachat, est
exigée par I'acte qui crée ou régit la catégorie de va
leurs mobiliéresou par laloi del’ autoritélégidative en
vertu de laquelle |’ émetteur est constitué en personne
morale, organisé ou maintenu;

c) lesvaleurs mobiliéres sont assorties ou accompa-
gnées du droit par leur propriétaire d' exiger de I’ émet-
teur que celui-ci rachéte ou achéte de nouveau les
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curities are acquired pursuant to the exercise of the
right,

(d) the securities are acquired from a current or
former employee of the issuer or of an affiliate of the
issuer, and if there is a published market in respect of
the securities,

(i) the value of the consideration paid for any of
the securities acquired does not exceed the market
price of the securities at the date of the acquisition,
determined in accordance with the regulations, and

(ii) the aggregate number or, in the case of con-
vertible debt securities, the aggregate principal
amount of securities acquired by the issuer within a
period of 12 months in reliance on the exemption
provided by this paragraph does not exceed 5% of
the securities of that class issued and outstanding at
the beginning the period,

(e) the bid is made through the facilities of an ex-
change recognized by the Commission for the purposes
of this paragraph,

(f) following the publication of a notice of intention
in the form and manner prescribed by regulation, theis-
suer purchases securities in the normal course in the
open market, including through the facilities of an ex-
change, if the aggregate number, or, in the case of con-
vertible debt securities, the aggregate principal amount,
of securities acquired by the issuer within a period of
12 months in reliance on the exemption provided by
this paragraph does not exceed 5% of the securities of
that classissued and outstanding at the beginning of the
period,

(g) al of thefollowing conditions apply:
(i)

(ii) thereisnot apublished market in respect of the
securities that are the subject of the bid; and

(iii)  the number of holders of securities of the is-
suer is not more than 50, exclusive of holders who
are in the employment of the issuer or an affiliate of
the issuer, and exclusive of holders who were for-
merly in the employment of the issuer or an affiliate

the issuer is not areporting issuer;
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valeurs mobiliéres et celles-ci sont acquises en consé-
guence de I’ exercice de ce droit;

d) les valeurs mobiliéres sont acquises auprés d’'un
actuel ou ancien employé de I’ émetteur ou d’ un mem-
bre du méme groupe €t, s'il existe un marché officiel a
I" égard des valeurs mobiliéres :

(i) d'une part, la valeur de la contrepartie versée
pour |I" une quel conque des val eurs mobiliéres acqui-
ses ne dépasse pas |e cours du marché de celles-ci a
la date de I'acquisition calculé conformément aux
réglements,

(i) d'autre part, le nombre total ou, dansle cas de
titres d’emprunt convertibles, le montant total de
principal que représentent les valeurs mobiliéres ac-
quises par |'émetteur au cours d'une période de
douze mois en se fondant sur I’ exemption prévue au
présent alinéa ne dépasse pas 5 % des valeurs mobi-
liéres de cette catégorie, émises et en circulation au
début de la période;

e) I'offre est présentée par I'intermédiaire d une
bourse reconnue par la Commission pour |’ application
du présent dinég;

f) apréslapublicationd un avisd'intention rédigé se-
lon laformule et de la maniére prescrite par réglement,
I"émetteur achéte des valeurs mobiliéres dans le cours
normal du marché ouvert, notamment par I'intermé-
diaire d une bourse, si e nombre total ou, dans le cas
de titres d’ emprunt convertibles, le montant total de
principal que représentent lesvaleurs mobiliéres acqui-
ses par |I'émetteur au cours d'une période de douze
mois en se fondant sur |’ exemption prévue au présent
alinéa ne dépasse pas 5 % des valeurs mobiliéres de
cette catégorie, émises et en circulation au début de la
période;

g) lesconditions suivantes sont réunies:
(i)
(i) il n'existe pas de marché officiel al’égard des
valeurs mobhiliéres qui font I’ objet de I’ offre,

(iii)  le nombre de détenteurs de valeurs mobiliéres
de I’émetteur ne dépasse pas cinquante, a I’ exclu-
sion de ceux qui sont ou ont été au servicede I’ émet-
teur ou d'un membre du méme groupe et qui,
lorsgu’ils occupaient leur poste, étaient, et ont conti-

I" émetteur N’ est pas un émetteur assujetti,
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of the issuer and who while in that employment
were, and have continued after the employment to
be, security holders of the issuer,

(h) al of thefollowing conditions apply:

(i) the number of holders of securities of the class
subject to the bid whose | ast address as shown on the
books of the issuer is in New Brunswick is fewer
than 50;

(ii) the securities held by such holders constitute,
in the aggregate, less than 2% of the outstanding se-
curities of that class;

(iii) thebidismadein compliance with the laws of
ajurisdiction that is recognized by the Commission
for the purposes of this subparagraph; and

(iv) @l materia relating to the bid that is sent by
the offeror to holders of securities of the classthat is
subject to the bid is concurrently filed and is concur-
rently sent to all holders of such securitieswhose last
address as shown on the books of the issuer isin
New Brunswick, or

(i)
Exchange requirements

114 A bid that is made in reliance on any exemption in
section 112 or 113 through the facilities of an exchange
shall be made in accordance with the by-laws and other
regulatory instruments and the practices and policies of
the exchange.

the bid is exempted by the regulations.

Definition of “offeror”
115 Insections 116 to 119, “offeror” means

(@ anofferor making aformal bid other than abid re-
ferred to in paragraph 112(1)(e) or 113(h),

(b) aperson acting jointly or in concert with an of-
feror referred to in paragraph (a), or

(c) acontrol person of an offeror referred to in para-
graph (a) or an associate or affiliate of such control per-
son.
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nué d' étre aprés la cessation de leur emploi, déten-
teurs de valeurs mobiliéres de I’ émetteur;

h) les conditions suivantes sont réunies :

(i) le nombre des détenteurs de valeurs mobiliéres
de la catégorie qui fait I’objet de I offre et dont la
derniére adresse figurant dans les livres de |’ émet-
teur est au Nouveau-Brunswick, s ééve a moins de
cinquante,

(i) lesvaleurs mobiliéres détenues par ceux-ci re-
présentent, au total, moins de 2 % des val eurs mobi-
liéres en circulation de cette catégorie,

(iii) I'offre est présentée conformément aux lois
d’une autorité |égislative reconnue par la Commis-
sion pour |’ application du présent sous-alinéa,

(iv) tousles documents se rapportant al’ offre que
le pollicitant envoie aux détenteurs de val eurs mobi-
liéres de la catégorie qui fait I’ objet de I’ offre sont,
en méme temps, déposés et envoyés atousles déten-
teurs de ces valeurs mobiliéres dont la derniére
adresse figurant dans les livres de I’ émetteur est au
Nouveau-Brunswick;

I offre est exemptée en vertu des réglements.

i)
Exigences dela bourse

114 L’ offre présentée par I'intermédiaire d' une bourse
par quiconque se fonde sur I’ exemption prévue al’ arti-
cle 112 ou 113 est conforme aux réglements administra-
tifs, autres textes réglementaires, pratiques et politiques
delabourse.

Définition de « pollicitant »

115 Aux articles 116 4119, « pollicitant » s entend des
personnes suivantes :

a) le pollicitant qui présente une offre formelle, a
I’exclusion d'une offre visée a I'dinéa 112(1)e) ou
113h);

b) une personne qui agit conjointement ou de concert
avec un pallicitant visé al’alinéa a);

C) une personne participant au contrdle d’'un pollici-
tant viséal’alinéaa) ou une personne qui aun lien avec
ce détenteur de valeurs mobiliéres ou qui est membre
du méme groupe.
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Restrictions on acquisitions during take-over bids

116(1) An offeror shall not offer to acquire or make, or
enter into any agreement, commitment or understanding
to acquire beneficial ownership of any securities of the
class that are subject to a take-over bid, otherwise than
pursuant to the bid, on and from the day of the announce-
ment of the offeror’sintention to make the bid until its ex-

piry.

116(2) Notwithstanding subsection (1), an offeror mak-
ing atake-over bid may purchase, through the facilities of
an exchange recognized by the Commission for the pur-
poses of paragraph 112(1)(a), securities of the class that
are subject to the bid and securities convertible into secu-
rities of that class beginning on the third business day fol-
lowing the date of the bid until the expiry of the bid, if

(@) theintention to make such purchases is stated in
the take-over bid circular,

(b) theaggregate number of securitiesacquired under
this subsection does not constitute in excess of 5% of
the outstanding securities of that class at the date of the
bid, and

(c) on each day on which securities have been pur-
chased under this subsection, the offeror issues and
files a news release without delay after the close of
business of the exchange disclosing the information
prescribed by regulation.

Restrictions on acquisitions during issuer bids

117 An offeror making an issuer bid shall not offer to
acquire, or make or enter into any agreement, commit-
ment or understanding to acquire, beneficial ownership of
any securities of the class that are subject to the bid, oth-
erwise than pursuant to the bid, on and from the day of the
announcement of the offeror’s intention to make the bid
until the bid’s expiry, but this section does not apply so as
to prevent the offeror from purchasing, redeeming or oth-
erwise acquiring any such securities during such periodin
reliance on an exemption under paragraph 113(a), (b) or

(©).
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Restrictions d’acquisitions au cours d’une offre
d’achat visant ala mainmise

116(1) Le pollicitant ne peut présenter une offre d'ac-
quisition ni conclure de convention, d engagement ou
d’entente en vue de I’ acquisition de la propriété bénéfi-
ciaire de valeurs mobiliéres de la catégorie qui fait I objet
del’ offre d’ achat visant alamainmise, si ce n’ est confor-
mément a |’ offre, a compter du jour ou le pallicitant an-
nonce son intention de présenter |’ offre jusqu’a I’ expira-
tion de celle-ci.

116(2) Malgré le paragraphe (1), le pollicitant qui pré-
sente une offre d'achat visant a la mainmise peut acheter
par I'intermédiaire d' une bourse reconnue par laCommis-
sion, pour |’ application de I'alinéa 112(1)a), des valeurs
mobiliéres de la catégorie qui fait I’ objet de I' offre ains
gue des valeurs mobiliéres convertibles en valeurs mobi-
lieres de cette catégorie, a compter du troisiéme jour
ouvrable qui suit la date de I’ offre jusqu’ a son expiration
s les conditions suivantes sont réunies :

a) I'intention defaire de tels achats est déclarée dans
lacirculaire d’ offre d’ achat visant ala mainmise;

b) lenombretotal de valeurs mobiliéres acquises aux
termes du présent paragraphe ne dépasse pas 5 % des
valeurs mobiliéres en circulation de cette catégorie ala
date de |’ offre;

¢) chaguejour ou desvaleursmobiliéres ont été ache-
tées aux termes du présent paragraphe, le pollicitant
diffuse et dépose immédiatement aprés la fermeture de
la bourse un communiqué de presse qui communique
les renseignements prescrits par réglement.

Restrictions d’acquisitions au coursd’une offrede

I’ émetteur

117 Lepollicitant qui présente une offre de I’ émetteur,
ne peut présenter d offre d’acquisition, ni conclure de
convention, d’ engagement ni d’ entente en vue de |’ acqui-
sition de lapropriété bénéficiaire de valeurs mobilieres de
lacatégoriequi fait I’ objet del’ offre, si cen’ est conformé-
ment al’ offre, acompter du jour ot le pollicitant annonce
son intention de présenter I’ offre jusqu’a I’ expiration de
celle-ci. Toutefois, le présent article n'a pas pour effet
d’ empécher le pollicitant d’ acquérir, notamment par achat
ou rachat, cesvaleurs mobiliéres au cours de cette période
en se fondant sur I’exemption prévue al’ alinéa 113a), b)
ou C).
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Restrictions on pre-bid and post-bid acquisitions

118(1) Where a take-over bid that is a formal bid is
made by an offeror and, within the period of 90 daysim-
mediately preceding the bid, the offeror acquired benefi-
cial ownership of securities of the class subject to the bid
pursuant to atransaction not generally available on iden-
tical terms to holders of that class of securities,

(@) theofferor shall offer consideration for securities
deposited pursuant to the bid at least equal to the high-
est consideration that was paid on a per security basis
under any of such prior transactions or the offeror shall
offer at least the cash equivalent of such consideration,
and

(b) the offeror shal offer to acquire pursuant to the
bid that percentage of securities of the class subject to
the bid that is at least equal to the highest percentage
that the number of securities acquired from a seller in
such a prior transaction was of the total number of se-
curities of that class beneficially owned by such seller
at the time of the prior transaction.

118(2) Anofferor shall not acquire beneficial ownership
of securities of the classthat was subject to atake-over bid
or issuer bid by way of atransaction that is not generally
available on identical terms to holders of that class of se-
curities during the period beginning with the expiry of the
bid and ending at the end of the twentieth business day af-
ter that, whether or not any securities are taken up pursu-
ant to the bid.

118(3) Subsections (1) and (2) do not apply to trades ef-
fected in the normal course on a published market, so long
as,

(@) any dealer acting for the purchaser or seller does
not perform services beyond the customary dedler’s
function and does not receive more than reasonable
fees or commissions,

(b) the purchaser or any person acting for the pur-
chaser does not solicit or arrange for the solicitation of
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Restrictions quant aux acquisitions avant et apreés
I’ offre

118(1) Lorsgu'une offre d' achat visant a la mainmise
qui est une offre formelle est présentée par un pollicitant
et qu’ au cours de la période de quatre-vingt-dix jours qui
précede immédiatement I’ offre, le pollicitant acquiert la
propriété bénéficiaire de valeurs mobiliéres de la catégo-
rie qui fait I’objet de I’ offre a la suite d’ une transaction
guetous | es détenteurs de cette catégorie de valeurs mobi-
lieres n'ont pas généralement la possibilité d’ effectuer a
des modalités identiques :

a) d'unepart, lepollicitant offre pour les valeurs mo-
biliéres déposées aux termes de I’ offre soit une contre-
partie au moins égale alacontrepartielaplus éevée qui
a été versée sur une base unitaire de valeurs mobiliéres
aux termes de I’ une quel congue des transactions anté-
rieures, soit au moins I'équivalent en numéraire de
cette contrepartie;

b) dautre part, le pollicitant offre d’ acquérir aux ter-
mes de I’ offre un pourcentage des valeurs mobiliéres
de la catégorie qui fait I’ objet de I’ offre au moins égal
au pourcentage le plus élevé que représentait e nombre
de valeurs mobiliéres acquises auprés d' un vendeur a
I’ occasion d’ unetell e transacti on antérieure par rapport
au nombretotal de valeurs mobiliéresde cette catégorie
dont le vendeur était propriétaire bénéficiaire au mo-
ment de cette transaction antérieure.

118(2) Lepollicitant ne peut acquérir la propriété béné-
ficiaire de valeurs mobiliéres de la catégorie qui faisait
I’ objet del’ offrevisant alamainmise ou I’ offre de I’ émet-
teur au moyen d’ une transaction que tous les détenteurs de
cette catégorie de valeurs maobiliéres n’ ont pas générale-
ment la possibilité d’ effectuer & des modalités identiques
au cours de la période qui commence a I’ expiration de
I’ offre et se termine a la fin du vingtiéme jour ouvrable
suivant, que lalivraison de valeurs mobiliéres ait été prise
ou non aux termes de I’ offre.

118(3) Les paragraphes (1) et (2) ne s appliquent pas
aux opérations effectuées dans le cours normal d’un mar-
ché officiel tant que les conditions suivantes sont réunies :

a) le courtier en valeurs mobilieres qui agit pour
I"acheteur ou le vendeur ne fournit pas de services qui
excedent |le cadre de ses fonctions habituelles de cour-
tier en valeurs mobilieres et se limite a des frais ou
commissions raisonnables;

b) ni |l acheteur ni lapersonne qui agit pour I’ acheteur
ne sollicite d' offres de vente de valeurs mobiliéres de
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offers to sell securities of the class subject to the bid,
and

(c) theseller or any person acting for the seller does
not solicit or arrange for the solicitation of offersto buy
securities of the class subject to the bid.

Salesduring bid prohibited

119(1) An offeror shall not, except pursuant to a take-
over bid or issuer bid, sell or make or enter into any agree-
ment, commitment or understanding to sell any securities
of the class subject to the bid on and from the day of the
announcement of the offeror’s intention to make the bid
until its expiry.

119(2) Notwithstanding subsection (1), an offeror may,
before the expiry of abid, make or enter into an arrange-
ment, commitment or understanding to sell securities that
may be taken up after the expiry of the bid by the offeror
pursuant to thebid if theintention to sell isdisclosed inthe
take-over bid circular or issuer bid circular, as the case
may be.

General provisions

120 Subject to the regulations, the following require-
ments apply to every take-over bid and issuer bid:

(@) Delivery of bid - The bid shall be made by the of-
feror to all holders of securities of the class that is sub-
ject to the bid who are in New Brunswick, and deliv-
ered by the offeror to al holders of securities of that
classand of securitiesthat, before the expiry of the bid,
are convertible into securities of that class whose last
address as shown on the books of the offeree issuer is
in New Brunswick.

(b) Minimumdeposit period - The offeror shall allow
securitiesto be deposited pursuant to the bid for at least
the period prescribed by regulation.

(c) Whentaking up prohibited - No securities depos-
ited pursuant to the bid shall be taken up by the offeror
until the expiration of the period prescribed by regula-
tion.
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lacatégorie qui fait I’ objet del’ offre ni ne prend dedis-
positions a cet effet;

c) nilevendeur ni la personne qui agit pour le ven-
deur ne sollicite d’ offres d’ achat de valeurs mobiliéres
de la catégorie qui fait I’ objet de I’ offre ni ne prend de
dispositions a cet effet.

Ventesinterditesau coursdelapériode d offre

119(1) Le pallicitant ne peut, si ce n’est conformément
al’ offrevisant alamainmiseou |’ offre del’ émetteur, ven-
dre des valeurs mobiliéres de |a catégorie qui fait I’ objet
de I’ offre, ni conclure de convention, d engagement ou
d’ entente a cet effet, acompter du jour ou le pollicitant an-
nonce son intention de présenter |’ offre jusqu’a I’ expira-
tion de celle-ci.

119(2) Malgré le paragraphe (1), le pollicitant peut,
avant |’ expiration d une offre, conclure une convention,
un engagement ou une entente en vue de la vente de va
leurs mobiliéres aprés |’ expiration de I’ offre dont le polli-
citant peut avoir prislivraison aux termesdel’ offresi I'in-
tention de vendre est communiquée dans la circulaire
d offre d'achat visant ala mainmise ou la circulaire d’ of-
fre de I’ émetteur, selon le cas.

Dispositions générales
120 Sous réserve des réglements, les exigences suivan-

tes s appliquent a chaque offre d'achat visant ala main-
mise et a chaque offre de I’ émetteur :

a) Remisedel offre- L offre est présentée par le pol-
licitant atous les détenteurs de valeurs mobilieres dela
catégorie qui fait I’ objet de |’ offre et qui se trouvent au
Nouveau-Brunswick. Elle est remise par le pollicitant a
tous les détenteurs de valeurs mobilieres de cette caté-
gorie et de valeurs mobiliéres qui, avant |’ expiration de
I offre, sont convertibles en valeurs mobiliéres de cette
catégorie dont la derniére adresse figurant dans les li-
vresdel’ émetteur pollicité est au Nouveau-Brunswick.

b) Période minimale pour le dépbt - Le pollicitant al-
loueau moinsledéai prescrit par reglement pour le dé-
p6t des valeurs mobilieres conformément al’ offre.

c) Prisedelivraisoninterdite - Le pollicitant ne peut
prendre livraison d’'aucune valeur mobiliére déposée
conformément a I'offre avant I'expiration du déa
prescrit par réglement.
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(d) Withdrawal - Securities deposited pursuant to the
bid may be withdrawn by or on behalf of a depositing
security holder

(i) atany time, if the securities have not been taken
up by the offeror,

(ii) at any time before the expiration of the period
prescribed by regulation from the date of a notice of
change or variation under section 123, and

(iii)  if the securities have not been paid for by the
offeror within 3 business days after having been
taken up.

(e) Exception - The right of withdrawal conferred by
subparagraph (d)(ii) does not apply

(i) if the securities have been taken up by the of-
feror at the date of the notice,

(i) if a variation in the terms of a bid consists
solely of an increase in the consideration offered for
the securities subject to the bid and the time for de-
posit is not extended for aperiod greater than that re-
quired by subsection 123(5), or

(iii) in the circumstances described in subsection
123(6).

(f) Notice of withdrawal - Notice of withdrawal of
any securities under paragraph (d) shall be made by or
on behalf of the depositing security holder by amethod
that provides the depositary designated under the bid
with a written or printed copy and, to be effective, the
notice must be actually received by the depositary and,
if notice isgiven in accordance with this paragraph, the
offeror shall return the securitiesto the depositing secu-
rity holder.

(g) Proportionatetake up - Wherethe bid ismade for
less than all of the class of securities subject to the bid
and where a greater number of securities is deposited
pursuant to the bid than the offeror is bound or willing
to acquire pursuant to the bid, the securities shall be
taken up and paid for by the offeror proportionately,
disregarding fractions, according to the number of se-
curities deposited by each depositing security holder.

(h) Effect of market purchases - Where an offeror
purchases securities as permitted by subsection 116(2),
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d) Droits de retraits - Les valeurs mobiliéres dépo-
sées conformément al’ offre peuvent étre retirées par le
détenteur qui les dépose, ou en son nom :

(i) atout moment, s le pollicitant n'a pas pris li-
vraison des valeurs mobiliéres,

(i) atout moment avant I’ expiration du délai pres-
crit par réglement, a compter de la date de |’ avis de
changement ou de modification prévu al’ article 123,

(iii) s lepadllicitant n’a pas payé les valeurs mobi-
lieres, au plus tard trois jours ouvrables aprés en
avair prislivraison.

€) Exception - Le droit de retrait prévu par le sous-
alinéa d)(ii) ne s applique pas dans les cas suivants :

(i) d lepollicitant adéjaprislivraison des valeurs
mobiliéres aladate del’ avis,

(i) s lamadification des modalités del’ offre con-
siste uniguement en une augmentation de la contre-
partie offerte pour les valeurs mobiliéres qui font
I’ objet del’ offre et quele délai imparti pour le dépbt
n'est pas prorogé au-dela de celui imparti au para
graphe 123(5),

(iii) dans les circonstances visées au paragra-
phe 123(6).

f) Avisderetrait - L'avis du retrait de valeurs mobi-
liéres aux termes de I’ alinéa d) est donné par le déten-
teur qui les dépose ou en son nom selon un mode qui
procure au dépositaire désigné aux termes de I’ offre
une copie écrite ou imprimée. Pour avoir effet, I'avis
doit effectivement étre recu par |e dépositaire. Si I'avis
est donné conformément au présent alinéa, le pollici-
tant remet les valeurs mobiliéres aux détenteurs qui les
ont déposées.

g) Prisedelivraison au prorata - Si I’ offre ne porte
pas sur toute la catégorie de valeurs mobiliéres qui fait
I’ objet de!’ offre et quele nombre de valeurs mobiliéres
déposées conformément a I’ offre dépasse le nombre
gue le pollicitant doit ou veut acquérir aux termes de
I’ offre, le pollicitant prend livraison des valeurs mobi-
liereset lespaie, au prorata, mais sanstenir compte des
fractions du nombre de valeurs mobili éres déposées par
chague détenteur qui en a déposé.

h) Effet desachatssur le marché - Pour déterminer si
une condition portant sur le nombre minimal devaleurs
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the securities so purchased shall be counted in the de-
termination of whether a condition as to the minimum
number of securitiesto be deposited in the bid has been
fulfilled, but shall not reduce the number of securities
the offeror is bound under the bid to take up.

(i) When securities must be taken up and paid for -
Subject to paragraphs (j) and (k), the offeror shall take
up and pay for securities deposited pursuant to the bid,
if al the terms and conditions of the bid have been
complied with or waived, within the period prescribed
by regulation after the expiry of the bid.

(7)) Idem- Any securities that are taken up by the of-
feror pursuant to the bid shall be paid for by the offeror
within 3 business days after the taking up of the securi-
ties.

(K) ldem - Any securities deposited pursuant to the
bid subsequent to the date on which the offeror first
takes up securities deposited pursuant to the bid shall
be taken up and paid for by the offeror within 10 days
after the deposit of the securities.

() Extension restricted - A bid may not be extended
by the offeror, if al the terms and conditions of the bid
have been complied with except those waived by the
offeror, unless the offeror first takes up all securities
deposited pursuant to the bid and not withdrawn.

(m) Idem - Notwithstanding paragraph (1), if the of-
feror waives any terms or conditions of a bid and
extends the bid in circumstances where the rights of
withdrawal conferred by subparagraph (d)(ii) are appli-
cable, the bid shall be extended without the offeror first
taking up the securities which are subject to those
rights of withdrawal.

(n) Newsrelease- Whereal thetermsand conditions
of the bid have been complied with or waived, the of-
feror shall without delay issue anotice by news release
to that effect, which news release shall disclose the ap-
proximate number of securities deposited and the ap-
proximate number that will be taken up.
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mobiliéres qui doivent étre déposées aux termes de
I’ offreaétéremplie, il est tenu compte des valeurs mo-
biliéres achetées par le pollicitant conformément au pa-
ragraphe 116(2). Celles-ci ne peuvent toutefois pas ré-
duire le nombre de vaeurs mobilieres dont le
pollicitant doit prendre livraison aux termes de I’ offre.

i) Prisede livraison et paiement obligatoires - Sous
réservedes alinéasj) et k), le pollicitant prend livraison
des valeurs mobiliéres déposées aux termes de I’ offre
et lespaie, s toutesles conditions de I’ offre ont été ob-
servées ou auxquelles il a été renoncé, au plus tard
aprés |'expiration du délai prescrit par réglement, a
compter del’ expiration de I’ offre.

j) ldem - Le poallicitant paie les valeurs mobiliéres
dont il aprislivraison aux termesdel’ offre au plustard
trois jours ouvrables aprés en avair prislivraison.

k) Idem - Le pollicitant prend livraison des valeurs
mobiliéres déposées conformément a I’ offre aprés la
date oul le pollicitant a pour la premiérefois prislivrai-
son de valeurs mobiliéres déposées aux termes de |’ of -
fre et paie ces valeurs mobiliéres dans les dix jours de
leur dépot.

I) Restriction a la prolongation - Le pollicitant ne
peut prolonger I'offre si les modalités et conditions
dont elle est assortie ont été observées, exception faite
de celles auxquelles le pallicitant arenoncé, sauf si, au
préalable, il prend livraison de toutes les valeurs mobi-
liéres déposées aux termes de I’ offre et non retirées.

m) ldem- Malgrél'alinéal), s le pollicitant renonce
a des modalités et conditions d'une offre et prolonge
celle-ci dans des circonstances ou les droits de retrait
conférés par le sous-alinéa d)(ii) s appliquent, I’ offre
est prolongée sans que le pollicitant ait a prendrelivrai-
son au préalable des valeurs mobiliéres qui sont assu-
jetties a de tels droits.

n) Communiqué de presse - Si toutes les modalités et
conditionsdel’ offre ont été observéesou s'il y aétére-
noncé, le pollicitant donne immédiatement avis au
moyen d’' un communigué de presse acet effet. Le com-
muniqué de presse communigque le nombre approxima:
tif de valeurs mobiliéres déposées ainsi que celui dont
il seraprislivraison.

Financement del’ offre

121 SiI'offre d’'achat visant alamainmise ou I’ offre de
I” émetteur prévait le paiement en numéraire de latotalité

Financing of bid

121 Where a take-over bid or issuer bid provides that
the consideration for the securities deposited pursuant to
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the bid isto be paid in cash or partly in cash, the offeror
shall make adequate arrangements before the bid to en-
sure that the required funds are available to effect pay-
ment in full for all securitiesthat the offeror has offered to
acquire.

Consideration

122(1) Subject to the regulations, where atake-over bid
or issuer hid is made, all holders of the same class of se-
curities shall be offered identical consideration.

122(2) If an offeror makes or intends to make a take-
over bid or issuer bid, neither the offeror nor any person
acting jointly or in concert with the offeror shall enter into
any collateral agreement, commitment or understanding
with any holder or beneficial owner of securities of the of-
feree issuer that has the effect of providing to the holder
or owner aconsideration of greater value than that offered
to the other holders of the same class of securities.

122(3) Whereavariation in theterms of atake-over bid
or issuer bid before the expiry of the bid increases the
value of the consideration offered for the securities sub-
ject to the bid, the offeror shall pay such increased consid-
eration to each person whose securities are taken up pur-
suant to the bid, whether or not such securities were taken
up by the offeror before the variation.

Offeror’scircular

123(1) Anofferor shall deliver, with or as part of atake-
over bid or issuer bid, atake-over bid circular or issuer bid
circular, as the case may be.

123(2) Where, beforethe expiry of atake-over bid or is-
suer bid or after the expiry of the bid but before the expiry
of al rights to withdraw the relevant securities, a change
has occurred in the information contained in a take-over
bid circular or issuer bid circular or in any notice of
change or notice of variation that would reasonably be ex-
pected to affect the decision of the holders of the securities
of the offeree issuer to accept or reject the bid, a notice of
the change shall be delivered to every person to whom the
circular was required to be delivered and whose securities
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ou d’une partie de lacontrepartie averser pour lesvaleurs
mobiliéres déposées conformément al’ offre, le pollicitant
prend, avant I’ offre, les mesures qui S imposent pour as-
surer la disponibilité des fonds nécessaires au paiement
intégral detouteslesvaleursmobiliéresqu’il aoffert d ac-
quérir.

Contrepartie

122(1) Sous réserve des réglements, s'il est présenté
une offre d’achat visant a la mainmise ou une offre de
I" émetteur, tous les détenteurs d’ une méme catégorie de
valeurs mobiliéres, doivent se voir offrir une contrepartie
identique.

122(2) Ni le pallicitant qui présente ou al’intention de
présenter une offre d' achat visant alamainmise ou une of -
fre de I’ émetteur, ni aucune personne qui agit conjointe-
ment ou de concert avec lui, ne doivent conclure de con-
vention, d’ engagement ou d’ entente accessoire avec le
détenteur ou le propriétaire bénéficiaire de valeurs mobi-
lieres de |’ émetteur pollicité qui a pour effet de fournir au
détenteur ou au propriétaire une contrepartie plus impor-
tante que celle offerte aux autres détenteurs de la méme
catégorie de valeurs mobiliéres.

122(3) Si une modification des modalités d’une offre
d’ achat visant ala mainmise ou d une offre de I’ émetteur,
apportée avant son expiration, a pour effet d’ accroitre la
valeur de la contrepartie offerte pour les valeurs mobilié-
resqui font I’ objet del’ offre, le pollicitant verse cette con-
trepartie accrue a chague personne dont il aété prislivrai-
son des valeurs mobiliéres conformément a I’ offre, gu'il
ait ou non pris livraison des valeurs mobiliéres visées
avant la modification.

Circulairedu pollicitant

123(1) Le pollicitant remet une circulaire d offre
d’achat visant & la mainmise ou une circulaire d’ offre de
I’ émetteur, selon le cas, qui accompagne I’ offre d’ achat
visant alamainmise ou I’ offre de !’ émetteur ou qui en fait
partie.

123(2) Si, avant ou apres I'expiration d'une offre
d’ achat visant alamainmise ou d' une offre de|’ émetteur,
mais avant I’ extinction du droit de retrait des valeurs mo-
biliéres pertinentes, un changement s est produit al’ égard
des renseignements contenus dans la circulaire d offre
d achat visant &la mainmise ou d' offre de I’ émetteur ou
dans |’ avis de changement ou de modification et qu’il se-
rait raisonnable de s attendre a ce que ce changement in-
flue sur la décision des détenteurs de valeurs mobiliéres
de I’ émetteur pollicité d’ accepter ou de rejeter |’ offre, un
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were not taken up at the date of the occurrence of the
change.

123(3) Subsection (2) does not apply to achangethat is
not within the control of the offeror or of an affiliate of the
offeror unless it is a change in a material fact relating to
the securities being offered in exchange for securities of
the offeree issuer.

123(4) Wherethereisavariation in the terms of atake-
over bid or issuer bid, including any extension of the pe-
riod during which securities may be deposited pursuant to
the bid and whether or not the variation results from the
exercise of any right contained in the bid, a notice of the
variation shall be delivered to every person to whom the
take-over bid circular or issuer bid circular was required
to be delivered and whose securities were not taken up at
the date of the variation.

123(5) Wherethereisavariation in the terms of atake-
over bid or issuer bid, the period during which securities
may be deposited pursuant to the bid shall not expire be-
fore 10 days after the notice of variation has been deliv-
ered.

123(6) Subsection (5) does not apply to a variation in
the terms of abid consisting solely of the waiver of acon-
dition in the bid where the consideration offered for the
securitiesthat are subject to the bid consists solely of cash.

123(7) A take-over bid circular, issuer bid circular, no-
tice of change and notice of variation shall be in the form
prescribed by regulation and shall contain the information
required by this Part and the regulations.

Directors circular

124(1) Where a take-over bid has been made, a direc-
tors circular shall be prepared and delivered by the board
of directors of an offeree issuer to every person to whom
atake-over bid must be delivered under paragraph 120(a)
not later than 15 days after the date of the bid.
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avis du changement est remis aux personnes auxquellesla
circulaire correspondante devait étre remise et dont il
n'avait pas été pris livraison de leurs valeurs mobiliéres a
la date ou le changement s’ est produit.

123(3) Le paragraphe (2) ne s applique pas en cas de
changement indépendant de la volonté du pollicitant ou
d’un membre du méme groupe, amoins qu’il ne s agisse
d’'un changement al’égard d'un fait important ayant trait
aux valeurs mobiliéres offertes en échange de valeurs mo-
biliéres de I’ émetteur pallicité.

123(4) En casde modification desmodalitésd’' une offre
d’ achat visant ala mainmise ou d une offre de I’ émetteur,
notamment une prorogation du délai au cours duquel des
valeurs mabiliéres peuvent ére déposées aux termes de
cette offre, que la modification résulte ou non de |’ exer-
cice d’'un droit que I’ offre comporte, un avis de lamodifi-
cation est remis aux personnes auxquelles la circulaire
correspondante devait étre remise et dont il n’ avait pas été
pris livraison de leurs valeurs mobiliéres a la date de la
modification.

123(5) En casde modification desmodalitésd’' une offre
d’ achat visant ala mainmise ou d une offre de I’ émetteur,
le délai au cours duquel des valeurs mabiliéres peuvent
étre déposées conformément al’ offre ne peut prendre fin
moins de dix jours aprées la remise de I’ avis de modifica
tion.

123(6) Le paragraphe (5) ne s applique pas en cas de
modification apportée aux modalités d’ une offre qui con-
siste uniquement en I’ exemption d’ une condition de I’ of -
fre si la contrepartie offerte pour les valeurs mobiliéres
qui font I’ objet de I’ offre est en numéraire seulement.

123(7) Lacirculaire d'offre d’achat visant a la main-
mise, lacirculaire d’ offre de |’ émetteur, |’ avis de change-
ment et |’avis de modification sont rédigés selon la for-
mule prescrite par reéglement et comportent les
renseignements exigés par la présente partie et les regle-
ments.

Circulairedeladirection

124(1) Danslesquinzejoursqui suivent ladate de pré-
sentation de |’ offre d’ achat visant a la mainmise, le con-
seil d’ administration de I’ émetteur pollicité rédige une
circulaire de la direction et la remet aux personnes aux-
guelles I offre doit étre remise aux termes de I'alinéa
120a).
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124(2) The board of directors shall include in a direc-
tors' circular either

(@) arecommendation to accept or to reject a take-
over bid and the reasons for their recommendation, or

(b) astatement that they are unable to make or are not
making arecommendation and the reasonsthat they are
unable to make or are not making a recommendation.

124(3) An individua director or officer may recom-
mend acceptance or rejection of atake-over bid if the di-
rector or officer delivers with the recommendation a cir-
cular prepared in accordance with the regulations.

124(4) Whereaboard of directorsis considering recom-
mending acceptance or rejection of a take-over hid, it
shall, at thetime of delivering adirectors’ circular, advise
the security holders of this fact and may advise them not
to tender their securities until further communication is
received from the directors.

124(5) Where subsection (4) applies, the board of direc-
tors shall deliver the recommendation or the decision not
to make a recommendation at least 7 days before the
scheduled expiry of the period during which securities
may be deposited pursuant to the bid.

124(6) Where, beforethe expiry of atake-over bid or af-
ter the expiry of the bid but before the expiry of al rights
to withdraw the securities that have been deposited pursu-
ant to the bid,

(@) a change has occurred in the information con-
tained in adirectors circular or in any notice of change
in a directors circular that would reasonably be ex-
pected to affect the decision of the holders of the secu-
rities to accept or reject the bid, the board of directors
of the offereeissuer shall without delay deliver anotice
of the changeto every person to whom the circular was
required to be delivered disclosing the nature and sub-
stance of the change, or

(b) a change has occurred in the information con-
tained in an individual director’sor officer’scircular or
any notice of change in the individual director’s or of-
ficer’scircular that would reasonably be expected to af-
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124(2) Les membres du conseil d’administration in-
cluent danslacirculairedeladirection|’ uneoul’ autre des
choses suivantes :

a) une recommandation, motifs al’appui, visant soit
I" acceptation, soit le rejet de I’ offre d’ achat visant ala
mainmise;

b) une déclaration selon laquelle ils sont dans I'im-
possibilité de faire une recommandation ou s en abs-
tiennent. Dans ces cas, ils exposent les motifs al’ appui
de cette décision.

124(3) Un administrateur ou un dirigeant peut, a titre
personnel, recommander |’ acceptation ou le rejet d’ une
offre d' achat visant alamainmise, s'il remet, avec sa re-
commandation, une circulaire rédigée conformément aux
réglements.

124(4) Le conseil d’administration qui examine la pos-
sibilité de recommander |’ acceptation ou le rejet d’ une of -
fre d’achat visant a la mainmise avise de ce fait, au mo-
ment de la remise de la circulaire de la direction, les
détenteurs de valeurs mobiliéres et peut leur conseiller de
ne pas offrir leurs valeurs mobiliéres avant que les admi-
nistrateurs n’ aient communiqué de nouveau avec eux.

124(5) Si le paragraphe (4) s applique, le conseil d ad-
ministration remet sa recommandation ou sa décision de
s abstenir au moins sept jours avant la date d’ expiration
du délai au cours duquel des valeurs mobiliéres peuvent
étre déposées aux termes de I’ offre.

124(6) Si, avant ou aprés |'expiration d'une offre
d’ achat visant a la mainmise, mais avant |’ extinction du
droit deretrait des valeurs mobiliéres déposées aux termes
del’ offre:

a) un changement s'est produit a I’ égard des rensei-
ghements contenus dans une circulaire de la direction,
ou dans un avis de changement qui S'y rapporte et il se-
rait raisonnable de s attendre a ce que ce changement
influe sur la décision des détenteurs de valeurs mobilie-
res d’ accepter ou de rejeter I’ offre, le consall d’admi-
nistration de I’ émetteur pollicité remet immédiatement
aux personnes auxquelles la circulaire devait étre re-
mise, un avis de changement qui communique lanature
et I’ essence du changement;

b) un changement s'est produit a |’ égard des rensei-
gnhements contenus dans une circulaire d'un adminis-
trateur ou d'un dirigeant agissant a titre personnel, ou
dans un avis de changement qui S'y rapporte et il serait
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fect the decision of the holders of the securities to ac-
cept or reject the bid, other than a change that is not
within the control of the individual director or officer,
as the case may be, the individual director or officer,
shall without delay deliver a notice of change in rela
tion to it to the board of directors.

124(7) Whereanindividual director or officer submitsa
circular under subsection (3) or a notice of change under
paragraph (6)(b) to the board of directors, the board, at the
offereeissuer’s expense, shall deliver a copy of the circu-
lar or notice to the persons referred to in subsection (1).

124(8) A directors circular, an individual director’s or
officer’s circular and a notice of change shall be in the
form prescribed by regulation and shall contain the infor-
mation required by this Part and the regulations.

Commencement of bid

125(1) A take-over bid may be commenced in accor-
dance with either subsection (2) or subsection (7).

125(2) A take-over bid may, and an issuer bid shall, be
commenced by delivering the bid to the security holders
referred to in paragraph 120(a) in accordance with subsec-
tion (6).

125(3) If abidis commenced under subsection (2), the
bid shall befiled and, in the case of atake-over bid, deliv-
ered to the offeree issuer’s principal office on the same
day asthe bid isdelivered under subsection (2) or as soon
as practicabl e after that.

125(4) A noticeof change or variation in respect of abid
shall befiled and, in the case of atake-over bid, delivered
to the offeree issuer’s principal office on the same day as
the notice of change or variation is delivered to holders of
securities of the offereeissuer or as soon as practicable af-
ter that.

125(5) Every directors circular and every individual di-
rector’s or officer’s circular, any notice of change in any
such circular or any recommendation referred to in sub-
section 124(5) that is delivered to security holders of an
offeree issuer shall be filed and shall be delivered to the
offeror’s principal office on the same day asthe directors
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raisonnable de s' attendre a ce que ce changement influe
sur la décision des détenteurs de valeurs mobiliéres
d'accepter ou de rejeter I'offre, a I'exclusion d'un
changement indépendant de la volonté de I’ administra-
teur ou du dirigeant agissant a titre personnel, selon le
cas, I"’administrateur ou le dirigeant remet immédiate-
ment au conseil d’administration un avis de change-
ment a ce sujet.

124(7) S un administrateur ou un dirigeant, a titre
personnel, présente une circulaire aux termes du para
graphe (3) ou un avis de changement aux termes de I’ ali-
néa (6)b) au conseil d'administration, le conseil remet,
aux fraisde |’ émetteur pollicité, une copie delacirculaire
ou de |’ avis aux personnes visées au paragraphe (1).

124(8) Lacirculaire de la direction, la circulaire d un
administrateur ou d' un dirigeant agissant atitre personnel
et I'avis de changement sont rédigés selon la formule
prescrite par réglement et comportent |es renseignements
exigés par la présente partie et les reglements.

Présentation d’ offres

125(1) L'offre d'achat visant a la mainmise peut é&re
faite conformément au paragraphe (2) ou (7).

125(2) L'offre d'achat visant a la mainmise peut ére
faite et I offre de !’ émetteur doit étre faite par laremise de
I offre aux détenteurs de valeurs mobiliéres visés a |’ ali-
néa 120a) conformément au paragraphe (6).

125(3) L’ offrequi est faite aux termes du paragraphe (2)
est déposée et, dans le cas d'une offre d’ achat visant ala
mainmise, remise au bureau principal de I’ émetteur polli-
cité le mémejour que I’ offre est remise aux termes du pa-
ragraphe (2) ou dés que possible par la suite.

125(4) Un avis de changement ou de modification a
I"égard d' une offre est déposé et, dans le cas d’ une offre
d’ achat visant alamainmise, remisau bureau principal de
I" émetteur pollicité le méme jour que I avis est remis aux
détenteurs de valeurs mobiliéresdel’ émetteur pollicité ou
dés que possible par la suite.

125(5) Lacirculaire de la direction, la circulaire d un
administrateur ou d' un dirigeant agissant atitre personnel
et tout avis de changement s’y rapportant ou toute recom-
mandation visée au paragraphe 124(5) qui sont remis aux
détenteurs de valeurs mobiliéres d' un émetteur pollicité
sont déposés et sont remis au bureau principal du pollici-
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circular, the individual director’s or officer’s circular, the
notice of change or the recommendation is delivered to
the holders of securities of the offeree issuer, or as soon as
practicable after that.

125(6) A take-over bid or issuer bid, atake-over bid cir-
cular, an issuer bid circular, adirectors circular, an indi-
vidual director’s or officer’s circular and every notice of
change or variationin any such bid or circular shall be de-
livered in such manner as the Executive Director may ap-
prove or mailed to the intended recipient and any bid, cir-
cular or notice so delivered or mailed shall be deemed to
have been delivered on the date on which it was so deliv-
ered or mailed to all or substantially all of the persons en-
titled to receive it and, subject to subsections (8) and (9),
shall be deemed for the purposes of this Part and the reg-
ulations to have been dated as of that date.

125(7) An offeror may commence a take-over bid by
publishing an advertisement containing a brief summary
of thebid in at least one mgjor daily newspaper of general
and regular paid circulation in New Brunswick, or by dis-
seminating the advertisement in a manner prescribed by
regulation, if

(@ on or before the date of first publication or first
dissemination of the advertisement, the offeror, or a
person acting on the offeror’s behalf, files the bid and
delivers it to the offeree issuer’s principal office and
files the advertisement,

(b) on or before the date of first publication or first
dissemination of the advertisement, the offeror, or a
person acting on the offeror’s behalf, requests from the
offereeissuer alist of the security holdersreferredtoin
paragraph 120(a), and

(c) within 2 business days after the receipt by or on
behalf of the offeror of alist of the security holdersre-
ferred to in paragraph 120(a), the bid is delivered to
those security holders in accordance with subsection

(6).

125(8) If atake-over bid is commenced in accordance
with subsection (7), the bid shall be deemed for the pur-
poses of this Part and the regulations to have been dated
as of the date of first publication or first dissemination of
the advertisement referred to in subsection (7).

125(9) If a take-over bid is advertised in accordance
with subsection (7), and the offeror or a person acting on
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tant lemémejour ol ils sont remis a ces détenteurs, ou dés
gue possible par la suite.

125(6) L'offre d'achat visant a la mainmise, I’ offre de
I’ émetteur, la circulaire d' offre d’ achat visant a la main-
mise, lacirculaire d’ offre de |’ émetteur, lacirculaire de la
direction ou lacirculaire d’ un administrateur ou d’un diri-
geant agissant atitre personnel et |’ avis de changement ou
de modification qui S'y rapporte sont remis au destinataire
delamaniére qu’ approuveledirecteur général ou envoyés
acelui-ci. Ces documents sont réputés avoir étéremisala
date alaquelleils ont é&é ainsi envoyésou remisalatota
lité ou a la quasi-totalité des personnes en droit de les re-
cevoir et, sous réserve des paragraphes (8) et (9), sont ré-
putés, pour I'application de la présente partie et des
réglements, porter cette date.

125(7) Le pollicitant peut faire une offre d’achat visant
a la mainmise en publiant une annonce publicitaire qui
contient un bref résumé de I’ offre dans au moins un grand
guotidien diffusé largement et réguliérement au Nouveau-
Brunswick, atitre onéreux, ou en diffusant I’annonce de
la maniére prescrite par réglement si les conditions sui-
vantes sont réunies:

a) auplustard aladatedelapremiére publication ou
de lapremiére diffusion de |’ annonce, le pollicitant, ou
une personne qui agit en son nom, dépose I’ offre et la
remet au bureau principal de |’ émetteur pollicité, puis
dépose I’ annonce;

b) auplustard aladate delapremiére publication ou
de lapremiére diffusion de |’ annonce, le pollicitant, ou
une personne qui agit en son nom, demande a I’ émet-
teur pollicité delui fournir laliste des détenteurs de va-
leurs mobiliéres visés al’ ainéa 120a);

c) danslesdeux joursouvrables qui suivent larécep-
tion par le pollicitant ou par une personne qui agit en
son nom de laliste des détenteurs de valeurs mobiliéres
visés a |'alinéa 120a), |’ offre est remise a ces déten-
teurs conformément au paragraphe (6).

125(8) L'offred achat visant alamainmise qui est faite
conformément au paragraphe (7) est réputée, pour |’ appli-
cation de la présente partie et des réglements, porter la
date delapremiére publication ou delapremiérediffusion
de I’annonce publicitaire visée a ce paragraphe.

125(9) SiI'offred achat visant alamainmise est annon-
cée conformément au paragraphe (7) et que le pollicitant
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the offeror’s behalf has complied with paragraphs (7)(a)
and (b) but has not yet delivered the bid under paragraph
(7)(c), achange or variation in the bid before the date on
which the bid is delivered to security holders in accor-
dance with paragraph (7)(c) that is advertised in amanner
provided under subsection (7) shall be deemed for the pur-
poses of this Part and the regulations to have been dated
as of the date of first publication or first dissemination of
the advertisement relating to the change or variation if

(@) theadvertisement containsabrief summary of the
change or variation,

(b) on or before the date of first publication or first
dissemination of the advertisement relating to the
change or variation, the offeror, or a person acting on
the offeror’s behalf, filesthe notice of change or varia-
tion and deliversit to the offeree issuer’s principal of-
fice and files the advertisement, and

(c) within 2 business days after the receipt by or on
behalf of the offeror of alist of the security holdersre-
ferred to in paragraph 120(a), the bid and the notice of
change or variation is delivered to those security hold-
ers in accordance with subsection (6) and subsection
123(2) or (4), as the case may be.

125(10) If an offeror, or a person acting on the offeror’s
behalf, satisfies the requirements of subsection (9), the
notice of change or variation shall not be required to be
filed and delivered under subsection (4).

Reports of acquisitions

126(1) Every offeror that acquires beneficial ownership
of, or the power to exercise control or direction over, or
securities convertible into, voting or equity securities of
any class of areporting issuer that, together with such of-
feror’s securities of that class, would constitute 10% or
more of the outstanding securities of that class,

(@ shall without delay issue and file a news release
containing the information prescribed by regulation,
and

(b) shall, within 2 business days after issuing and fil-
ing the news release under paragraph (a), file areport
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OU Une personne qui agit en son nom s’ est conformeé aux
alinéas (7)a) et b) mais n’a pas encore remis I’ offre aux
termes del’alinéa(7)c), le changement ou lamodification
qui est apporté al’ offre avant ladate alaguelle I’ offre est
remise aux détenteurs de valeurs mobiliéres conformé-
ment al’alinéa (7)c) et qui est annoncé de lamaniére pré-
vue au paragraphe (7) est réputé, pour |’ application de la
présente partie et des réglements, porter la date de la pre-
miére publication ou de la premiére diffusion de I'an-
nonce publicitaire qui se rapporte au changement ou ala
modification si les conditions suivantes sont réunies:

a) I"annonce contient un bref résumé du changement
ou de lamodification;

b) auplustard aladate delapremiére publication ou
delapremiérediffusion del’ annonce qui se rapporte au
changement ou ala modification, le pollicitant, ou une
personne qui agit en son nom, dépose I’ avis de change-
ment ou de modification et |e remet au bureau principal
de I’ émetteur pollicité, puis dépose I’ annonce;

c) danslesdeux joursouvrablesqui suivent larécep-
tion par le pollicitant ou par une personne qui agit en
son nom de laliste des détenteurs de valeurs mobiliéres
visés a l'alinéa 120a), I’ offre et I'avis de changement
ou de modification sont remis & ces détenteurs confor-
mément au paragraphe (6) et au paragraphe 123(2) ou
(4), selon le cas.

125(10) Silepollicitant, ou une personne qui agit en son
nom, remplit les exigences du paragraphe (9), il n’est pas
nécessaire de déposer et de remettre I’ avis de changement
ou de modification aux termes du paragraphe (4).

Rapport desacquisitions

126(1) Le pollicitant qui acquiert la propriété bénéfi-
ciaire de valeurs mobilieres avec droit de vote ou de va
leurs mobiliéres participantes d’ une catégorie quel conque
d’'un émetteur assujetti, ou le pouvoir d’ exercer le con-
trole sur celles-ci ou qui acquiert des valeurs mobiliéres
convertibles en de telles valeurs mobiliéres doit, si letota
de ces valeurs mobiliéres et des autres valeurs mobilieres
de cette catégorie qui appartiennent au pollicitant repré-
sente 10 % ou plus des valeurs mobiliéres en circulation
de cette catégorie:

a) dune part, diffuser et déposer immédiatement un
communiqué de presse contenant les renseignements
prescrits par réglement;

b) dautre part, déposer, dans les deux jours ouvra-
bles aprés la diffusion et le dépdt du communiqué de
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containing the same information as is contained in the
news release.

126(2) Where an offeror is required to file areport un-
der subsection (1) or afurther report under this subsection
and the offeror or any person acting jointly or in concert
with the offeror acquires beneficial ownership of, or the
power to exercise control or direction over, or securities
convertibleinto, an additional 2% or more of the outstand-
ing securities of the class or thereis achangein any other
material fact in such areport, the offeror

(@ shall without delay issue and file a news release
containing the information prescribed by regulation,
and

(b) shall, within 2 business days after issuing and fil-
ing the news release under paragraph (a), file areport
containing the same information as is contained in the
news release.

126(3) During the period beginning on the occurrence
of an event in respect of which areport or further report is
required to be filed under this section and ending on the
expiry of one business day after the date that the report or
further report is filed, neither the offeror nor any person
acting jointly or in concert with the offeror shall acquire
or offer to acquire beneficial ownership of any securities
of the classin respect of which the report or further report
isrequired to befiled or any securities convertibleinto se-
curities of that class.

126(4) Subsection (3) does not apply to an offeror that
is the beneficial owner of, or has the power to exercise
control or direction over, securities that, together with
such offeror’s securities of that class, constitute 20% or
more of the outstanding securities of that class.

News releases

127(1) Where, after aformal bid has been made for vot-
ing or equity securities of an offereeissuer that isareport-
ing issuer and before the expiry of the bid, an offeror,
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presse aux termes de I’ alinéa a), un rapport contenant
lesrenseignements qui figurent dansle communiqué de
presse.

126(2) Si le pollicitant est tenu de déposer le rapport
prévu au paragraphe (1) ou le rapport supplémentaire
prévu au présent paragraphe et quele pollicitant ou la per-
sonne qui agit conjointement ou de concert avec lui, ac-
quiert la propriété bénéficiaire d' une quantité supplémen-
taire de valeurs mobiliéres représentant 2 % ou plus des
valeurs mobiliéres en circulation de la catégorie, ou le
pouvoir d exercer le contrble d’une telle quantité de va
leurs mobiliéres, ou qui acquiert des valeurs mobiliéres
convertibles en unetelle quantité de valeurs mobiliéres en
circulation de la catégorie précitée, ou s'il se produit un
changement al’ égard d'un autre fait important mentionné
dansle rapport, le pallicitant doit :

a) dune part, diffuser et déposer immédiatement un
communiqué de presse contenant les renseignements
prescrits par réglement;

b) dautre part, déposer, dans les deux jours ouvra
bles aprés la diffusion et le dépdt du communiqué de
presse aux termes de I’ alinéa a), un rapport contenant
lesrenseignements qui figurent dansle communiqué de
presse.

126(3) Au coursdu délai commengant au moment ou se
produit un événement a |’ égard duquel un rapport ou un
rapport supplémentaire doit étre déposé aux termes du
présent article et se terminant un jour ouvrable aprés la
date alaquelle le rapport ou le rapport supplémentaire est
déposé, ni le pollicitant, ni la personne qui agit conjointe-
ment ou de concert avec lui ne doivent acquérir ou offrir
d’ acquérir la propriété bénéficiaire de valeurs mobiliéres
de la catégorie a I’ égard de laquelle le rapport ou le rap-
port supplémentaire doit étre déposé ou de valeurs mobi-
liéres convertibles en valeurs mobiliéres de cette catégo-
rie.

126(4) Le paragraphe (3) ne s applique pas au pollici-
tant qui est le propriétaire bénéficiaire de valeurs mobilié-
res ou qui ale pouvoir d’ exercer le contréle sur celles-ci,
s le total de ces valeurs mobiliéres et des autres valeurs
mobiliéres de cette catégorie qui appartiennent au pollici-
tant représente 20 % ou plus des valeurs mobiliéresen cir-
culation de cette catégorie.

Communiquésde presse

127(1) Le pollicitant, a I'exclusion de la personne qui
présente I offre, qui, aprés la présentation d’ une offre for-
melleal’ égard de valeurs mobiliéresavec droit de vote ou
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other than the person making the bid, acquires beneficia
ownership of, or the power to exercise control or direction
over, securities of the class subject to the bid which, when
added to such offeror’s securities of that class, constitute
5% or more of the outstanding securities of that class, the
offeror shal not later than the opening of trading on the
next business day, issue a news release containing the in-
formation prescribed by regulation, and, without delay,
shall file acopy of the news release.

127(2) Where an offeror that has filed a news release
under subsection (1) or a further news release under this
subsection or any person acting jointly or in concert with
the offeror acquires beneficial ownership of, or control or
direction over, securities of the class subject to the bid
which, when added to the securities of that class acquired
after the filing of the news release by the offeror and any
person acting jointly or in concert with the offeror, aggre-
gates an additional 2% or more of the class of outstanding
securities, the offeror shall not later than the opening of
trading on the next business day, issue a further news re-
lease containing the information prescribed by regulation,
and, without delay, shall file a copy of the news release.

Duplicatereportsnot required

128 Wherethefactsrequired to bereported or in respect
of which anews release is required to be filed under sec-
tions 126 and 127 areidentical, areport or newsreleaseis
required only under the provision requiring the earlier re-
port or news release, as the case may be.

Applicationsto the Commission

129(1) Where the Commission is of the opinion that a
person has not complied or is not complying with this Part
or the regulations relating to this Part, the Commission
may, subject to such terms and conditions as it considers
appropriate, make an order

(@) restraining the distribution of any document used
or issued in connection with a take-over bid or issuer
bid,

(b) requiring an amendment to or variation of any
document used or issued in connection with atake-over
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devaleurs mobiliéres participantes d’ un émetteur pollicité
gui est un émetteur assujetti et avant |’ expiration de I’ of -
fre, acquiert la propriété bénéficiaire de valeurs mobilié-
res de la catégorie qui fait I’ objet de I’ offre ou le pouvoir
d’ exercer lecontréle sur celles-ci doit, si letotal decesva-
leurs mobiliéres et de celles de cette catégorie qui appar-
tiennent au pollicitant représente 5 % ou plus des valeurs
mobiliéres en circulation de cette catégorie, diffuser, au
plus tard a I’ ouverture de la séance d’ opérations le jour
ouvrable qui suit, un communigué de presse contenant les
renseignements prescrits par réglement et en déposer im-
médiatement une copie.

127(2) S le pallicitant a déposé le communiqué de
presse prévu au paragraphe (1) ou le communiqué de
presse supplémentaire prévu au présent paragraphe, ou
gu’'une personne agissant conjointement ou de concert
avec le pallicitant, acquiert la propriété bénéficiairedeva
leurs mobiliéres de la catégorie qui fait I'objet de I’ offre
ou le contr6le de celles-ci et si letotal de ces vaeurs mo-
biliéres et des autres valeurs mobiliéres de cette catégorie
acquises par le pollicitant et une personne agissant con-
jointement ou de concert avec lui aprés le dépbt du com-
muniqué de presse, représente une quantité supplémen-
taire équivalant a 2 % ou plus de la catégorie de valeurs
mobiliéres en circulation, le pollicitant doit diffuser, au
plus tard a |’ ouverture de la séance d’ opérations le jour
ouvrable qui suit, un communiqué de presse supplémen-
taire contenant les renseignements prescrits par réglement
€t en déposer immédiatement une copie.

Faitsidentiques

128 S'il y aidentité entrelesfaits qui doivent fairel’ ob-
jet d'un rapport ou al’ égard desquels le dépbt d’ un com-
munigué de presse est exigé aux termes des articles 126 et
127, est seul nécessaire le dépbt du rapport ou du commu-
nigqué de presse, selon le cas, qui est exigé en premier.

Demandes présentées a la Commission

129(1) La Commission peut, si elle est d'avis qu'une
personne ne s est pas conformeée ou ne se conforme pas a
la présente partie ou aux réglements qui S'y rapportent,
rendre une ordonnance, aux modalités et conditions
qu’ elle estime appropriées, afin :

a) dempécher la distribution d’un document utilisé
ou diffusé dans le cadre d’ une offre d’ achat visant ala
mainmise ou d’ une offre de I’ émetteur;

b) dexiger le changement ou la modification d un
document utilisé ou diffusé dans le cadre d’ une offre
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bid or issuer bid and requiring the distribution of any
amended, varied or corrected document, and

(c) directing any person to comply with this Part or
the regulations relating to this Part or restraining any
person from contravening this Part or the regulations
relating to this Part and directing the directors and se-
nior officers of the person to cause the person to com-
ply with or to cease contravening this Part or the regu-
lations relating to this Part.

129(2) Where the Commission is of the opinion that do
so would not be prejudicial to the public interest, the
Commission may, subject to such terms and conditions as
it considers appropriate, make an order

(@) deciding for the purposes of subsection 122(2)
that an agreement, commitment or understanding with
aselling security holder is made for reasons other than
to increase the value of the consideration paid to the
selling security holder for the securities of the selling
security holder and that the agreement, commitment or
understanding may be entered into notwithstanding
that subsection,

(b) varying any time period set out in this Part or the
regulations relating to this Part, and

(c) exempting, in whole or in part, a person or class
of persons from any of the requirements of this Part or
the regulations relating to this Part.

129(3) An order under subsection (1) or (2) may be
made on the application of an interested person or on the
Commission’s own motion.

129(4) An order under paragraph (2)(c) may be retroac-
tivein its operation.

Applicationsto the Court of Queen’s Bench

130(1) An interested person may apply to the Court of
Queen’s Bench for an order under this section.

130(2) Where, on an application under subsection (1),
the Court of Queen’s Bench is satisfied that a person has
not complied with this Part or the regulations relating to
this Part, the Court of Queen’s Bench may make an in-
terim or final order

100

Loi sur les valeurs mobiliéres

d’'achat visant ala mainmise ou d’ une offre de I’ émet-
teur et d’ exiger la distribution de tout document modi-
fié ou rectifié;

c) denjoindre & une personne de se conformer a la
présente partie ou aux réglements qui s'y rapportent, de
I’empécher d'y contrevenir et d’ enjoindre aux adminis-
trateurs et aux cadres dirigeants de lapersonne de pren-
dre des mesures pour que celle-ci se conforme alapré-
sente partie ou aux réglements qui S'y rapportent ou
cesse d'y contrevenir.

129(2) La Commission peut, si elle est d'avis qu'il ne
serait pas préjudiciable al’ intérét public de procéder ains
et sous réserve des modalités et conditions qu’ elle estime
appropriées, rendre une ordonnance visant a:

a) décider, pour I’ application du paragraphe 122(2),
gu’ une convention, un engagement ou une entente est
conclu avec un détenteur de valeurs mobiliéres qui est
vendeur pour des motifs autres que |’ augmentation de
lavaleur dela contrepartie versée a ce dernier pour ses
valeurs mobiliéres, et qu'il est possible de conclure la
convention, |’ engagement ou I’ entente malgré ce para-

graphe;

b) modifier tout délai prévu danslaprésente partie ou
les réglements qui S'y rapportent;

C) exempter en totalité ou en partie, une personne ou
une catégorie de personnes de se conformer aux exi-
gences de la présente partie ou des réglements qui S'y
rapportent.

129(3) La Commission peut, de sa propre initiative ou
sur demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordon-
nance visée au paragraphe (1) ou (2).

129(4) L'ordonnance rendue en vertu de I'ainéa (2)c)
peut avoir un effet rétroactif.

Demandes présentées a la Cour du Banc dela Reine

130(1) Une personne intéressée peut demander a la
Cour du Banc de la Reine de rendre une ordonnance en
vertu du présent article.

130(2) LaCour duBanc delaReinequi est saisied’ une
demande en vertu du paragraphe (1) et qui est convaincue
gu’ une personne ne s’ est pas conformée a la présente par-
tie ou aux réglements qui S'y rapportent, peut rendre une
ordonnance temporaire ou définitive al’ égard des choses
suivantes :
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(&) compensating any interested person who is a
party to the application for damages suffered as aresult
of a contravention of this Part or the regulations relat-
ing to this Part,

(b) rescinding a transaction with any interested per-
son, including the issuance of a security or a purchase
and sale of a security,

(c) requiring any person to dispose of any securities
acquired pursuant to or in connection with a take-over
bid or an issuer bid,

(d) prohibiting any person from exercising any or all
of the voting rights attaching to any securities,

(e)
(f) respecting any matter not referred to in paragraphs

(a) to (e) that the Court of Queen’'s Bench considers
proper.

requiring thetrial of an issue, and

130(3) The applicant shall give the Executive Director
notice of an application being made under subsection (1).

130(4) The Executive Director is entitled to appear and
to make representations at the hearing of an application
under this section.

PART 10

INSIDER TRADING AND
SELF-DEALING

Definitions
131 Thefollowing definitions apply in this Part.

“mutual fund”, except in section 137, means a mutua
fund that is a reporting issuer. (fonds commun de place-
ment)

“related mutual funds’ includes two or more mutua
funds under common management. (fonds communs de
placement liés)

“related person”, in relation to a mutual fund, means a
person in whom the mutual fund, its mutual fund manager
and its distribution company are prohibited by the provi-
sions of this Part from making any investment. (personne
lie)
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a) indemniser une personne intéressée qui est partiea
la demande des dommages subis a la suite d’ une con-
travention a la présente partie ou aux réglements qui
S'y rapportent;

b) annuler unetransaction conclue avec une personne
intéressée, y compris I’ émission ou I’ achat et la vente
d’une valeur mobiliere;

c) enjoindre aune personne de se départir desvaleurs
mobiliéres acquises dans le cadre d'une offre d’ achat
visant ala mainmise ou d’ une offre de I’ émetteur;

d) interdire a une personne d exercer la totalité ou
une partie des droits de vote rattachés a des valeurs mo-
biliéres;

€) exiger I'instruction d’ une question;

f) toute autre chose non visée aux alinéas a) a€) que
la Cour du Banc de la Reine estime appropriée.

130(3) L'auteur delademande aviseledirecteur général
gu’il fait demande aux termes du paragraphe (1).

130(4) Ledirecteur général peut comparaitre et présen-
ter des abservations lors d’ une audience tenue aux termes
du présent article.

PARTIE 10

OPERATIONSD'INITIE ET TRANSACTIONS
INTERNES

Définitions
131 Les définitions qui suivent s appliquent a la pré-
sente partie.

« fonds commun de placement » Sauf al’ article 137, S en-
tend d’ un fonds commun de placement qui est un émetteur
assujetti. (mutual fund)

« fonds communs de placement liés » S entend notam-
ment de deux ou de plusieurs fonds communs de place-
ment gérés en commun. (related mutual funds)

« personneliée » A | égard d un fonds commun de pla-
cement, s entend de la personne dans laquelle le fonds
commun de placement ainsi que le gestionnaire du fonds
commun de placement et sa compagnie de placement ne
peuvent faire aucun investissement en raison desinterdic-
tions prévues par la présente partie. (related person)
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“responsible person” means
(& aportfolio manager,

(b) every individual who is a partner, director or of-
ficer of a portfolio manager,

(c) every dfiliate of a portfolio manager, and

(d) every individual who is adirector, officer or em-
ployee of such affiliate or who is an employee of the
portfolio manager, if the affiliate or individual partici-
pates in the formulation of investment decisions made
on behalf of the client of the portfolio manager or in ad-
vice given to such client, or if the affiliate or individual
has access to such decisions or advice before imple-
mentation. (personne responsable)

Definition of “investment”

132 Inthedefinition “related person” in section 131 and
in sections 137 to 141, “investment” means a purchase of
any security of any class of securities of an issuer and a
loan to persons, but does not include an advance or loan,
whether secured or unsecured, that is made by a mutual
fund, its mutual fund manager or its distribution company
that is ancillary to the main business of the mutual fund,
its mutual fund manager or its distribution company.

Significant interest, substantial security holder and
beneficial ownership

133 For the purposes of sections 137 to 141,

(8 aperson or acombination of persons has asignif-
icant interest in an issuer, if

(i) inthe case of one person, the person owns ben-
eficially, either directly or indirectly, more than 10%
of the outstanding shares or units of the issuer, or

(ii) in the case of a combination of persons, they
own beneficialy, either individually or together and
either directly or indirectly, more than 50% of the
outstanding shares or units of the issuer,
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« personne responsable» Sentend des personnes
suivantes :

a) un portefeuilliste;

b) tout particulier qui est un associé, un administra-
teur ou un dirigeant d’ un portefeuilliste;

¢) un membre du méme groupe que celui du porte-
feuilliste;

d) tout particulier qui est un administrateur, un diri-
geant ou un employé de ce membre du méme groupe ou
qui est un employé du portefedilliste, si le membre du
méme groupe ou le particulier participe a la formula
tion des décisions prises en matiére d’investissement
au nom du client du portefeuilliste ou des conseils don-
nés a ce client ou s'il peut avoir connaissance de ces
conseils ou de ces décisions avant leur mise en vigueur.
(responsible person)

Définition de « investissement »

132 Dans la définition « personne liée» al’article 131
et dans les articles 137 a 141, « investissement » S entend
del’ achat d' une valeur mobiliére de toute catégorie deva
leurs mobiliéres d’ un émetteur. La présente définition in-
clut les préts a des personnes, mais exclut les avances ou
les préts, garantis ou non, consentis par un fonds commun
de placement ou le gestionnaire du fonds commun de pla
cement ou la compagnie de placement du fonds commun
de placement, si le prét ou I'avance est accessoire aleurs
principales activités commerciales.

Intérét appréciable, détenteursimportantsdevaleurs
mobiliéres et propriétaires bénéficiaires
133 Pour I'application des articles 137 2141 :

a) une personne ou un groupe de personnes détienne
un intérét appréciable d' un émetteur si :

(i) danslecasd uneseulepersonne, elleest, direc-
tement ou indirectement, propriétaire bénéficiaire de
plus de 10 % des actions ou parts de |’ émetteur ac-
tuellement en circulation,

(i) dans le cas d'un groupe de personnes, elles
sont, individuellement ou collectivement, directe-
ment ou indirectement, propriétaires bénéficiaires
de plus de 50 % des actions ou parts de |’ émetteur
actuellement en circulation;
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(b) aperson or acombination of personsisa substan-
tial security holder of an issuer if that person or combi-
nation of persons owns beneficially, either individually
or together and either directly or indirectly, voting se-
curities carrying more than 20% of the voting rights at-
tached to all outstanding voting securities of the issuer,
but in computing the percentage of voting rights at-
tached to voting securities owned by an underwriter,
there shall be excluded any voting securities acquired
by the person as underwriter in adistribution of the se-
curities, except that the exclusion ceases to have effect
on completion or cessation of the distribution by the
underwriter, and

(c) where a person or combination of persons owns
beneficialy, directly or indirectly, voting securities of
an issuer, that person or combination of persons shall
be deemed to own beneficially a proportion of voting
securities of any other issuer that are owned benefi-
cialy, directly or indirectly, by the first mentioned is-
suer, which proportion shall equal the proportion of the
voting securities of the first mentioned issuer that are
owned beneficialy, directly or indirectly, by that per-
son or combination of persons.
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b) une personne ou un groupe de personnes sont des
détenteursimportants de valeurs mobiliéres d’ un émet-
teur, si elles sont individuellement ou collectivement,
directement ou indirectement, propriétaires bénéficiai-
res de valeurs mobiliéres avec droit de vote qui repré-
sentent plus de 20 % des droits de voterattachés al’ en-
semble des valeurs mobiliéres avec droit de vote de
I" émetteur actuellement en circulation. Toutefois, pour
le calcul du pourcentage des droits de vote que repré-
sentent les valeurs mobiliéres avec droit de vote appar-
tenant a un preneur ferme, il faut exclure les valeurs
mobiliéres avec droit de vote acquises par ce dernier a
titre de preneur ferme dans le cadre d’ un placement de
ces valeurs mobiliéres, cette exclusion cessant de s ap-
pliquer lorsque le preneur ferme termine le placement
ouy met fin;

C) S une personne ou un groupe de personnes sont,
directement ou indirectement, propriétaires bénéficiai-
res de valeurs mobiliéres avec droit de vote d’ un émet-
teur, cette personne ou ce groupe de personnes sont ré-
putés étre propriétaires bénéficiaires d' une proportion
des valeurs mobiliéres avec droit de vote d’'un autre
émetteur lorsque le premier émetteur est [ui-méme, di-
rectement ou indirectement, propriétaire bénéficiaire
de ces valeurs mobiliéres. Cette proportion est égale a
la proportion des val eurs mobiliéres avec droit de vote
du premier émetteur dont la personne ou le groupe de
personnes sont, directement ou indirectement, proprié-
taires bénéficiaires.

Related person and changein beneficial owner ship Per sonnes liées et changement de propriété
bénéficiaire

134 For the purposes of this Part, 134 Pour I'application de la présente partie :

(@ anyissuerinwhich amutual fund holdsvoting se-
curities carrying more than 10% of the voting rights at-
tached to all outstanding voting securities of the issuer
or in which the mutual fund and related mutual funds
hold voting securities carrying more than 20% of the
voting rights attached to all outstanding voting securi-
ties of the issuer shall be deemed to be arelated person
of that mutual fund or of each of those mutua funds,
and

(b) the acquisition or disposition by an insider of a
put, call or other transferable option with respect to a
security shall be deemed to be a change in the benefi-
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a) un émetteur, dont un fonds commun de placement
détient plus de 10 % des valeurs mobiliéres avec droit
de vote qui représentent des droits de vote rattachés a
I’ensemble des valeurs mobiliéres avec droit de vote
actuellement en circulation ou dont ce fonds commun
de placement et des fonds communs de placement liés
détiennent plus de 20 % des valeurs mobiliéres avec
droit de vote qui représentent des droits de vote ratta-
chés a |’ ensemble des valeurs mobiliéres avec droit de
vote actuellement en circulation, est réputé étre une
personne liée au fonds commun de placement ou acha
cun des fonds communs de placement;

b) I'acquisition oul’aiénation par uninitié d’ une op-
tion de vente, d’ une option d’ achat ou d' une autre op-
tion transférable ayant trait a une valeur mobiliére est
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cial ownership of the security to which the put, call or
other transferable option relates.

Insider report

135(1) Unless exempted under the regulations, a person
who becomes an insider of areporting issuer, other than a
mutual fund, shall, within the period prescribed by regu-
lation, file a report prepared in accordance with the regu-
lations disclosing, as of the day on which the person be-
came an insider, any direct or indirect beneficia
ownership of or control or direction over securities of the
reporting issuer.

135(2) Aninsider who has filed or is required to file a
report under this section and whose direct or indirect ben-
eficial ownership of or control or direction over securities
of the reporting issuer changes from that shown or re-
quired to be shown in thereport or in the latest report filed
by the person under this section shall, within the period
prescribed by regulation, file a report prepared in accor-
dance with the regul ations that indicates the direct or indi-
rect beneficial ownership of or control or direction over
securities of thereporting issuer as of the day on which the
change took place and that indicates the change or
changes that occurred.

135(3) A person who becomes an insider of areporting
issuer by reason of subsection 1(8) or (9) shall, within the
period prescribed by regulation, file the reports required
by subsections (1) and (2) for the previous 6 months or
such shorter period that he or she was adirector or officer
of the reporting issuer.

135(4) For the purpose of reporting under this section,
ownership shall be deemed to pass at such time as an offer
to sell is accepted by the purchaser or the purchaser’s
agent or an offer to buy is accepted by the vendor or the
vendor’s agent.

Report of transfer by insider

136 No insider of a reporting issuer shall transfer or
cause to be transferred any securities of the reporting is-
suer into the name of an agent, nominee or custodian with-
out filing a report of the transfer prepared in accordance
with the regulations, except for a transfer for the purpose
of giving collateral for a debt made in good faith.
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réputée constituer un changement dans la propriété bé-
néficiaire delavaleur mobiliére qui fait I’ objet del’ op-
tion.

Rapport déposé par I'initié

135(1) Sauf s elle bénéficie d' une exemption prévue
par les réglements, la personne qui devient un initié d’un
émetteur assujetti qui n’est pas un fonds commun de pla-
cement dépose, dans le délai prescrit par réglement, un
rapport préparé conformément aux réglements qui com-
munique, aladate ou elle est devenue un initié, toutes les
valeurs mobiliéres de I’ émetteur assujetti dont, directe-
ment ou indirectement, €elle est propriétaire bénéficiaire
ou dont elleale contrdle.

135(2) L'initié, qui a déposé ou est tenu de déposer un
rapport aux termes du présent article et dont la propriété
bénéficiaire, directe ou indirecte, ou le controle de valeurs
mobiliéres de I’ émetteur assujetti change par rapport a ce
qui figure ou devait figurer dans le rapport ou dans le der-
nier rapport déposé par la personne aux termes du présent
article, dépose, dans le délai prescrit par réglement, un
nouveau rapport préparé conformément aux réglements.
Ce rapport indigue les vaeurs mobiliéres de I’ émetteur
assujetti dont, directement ou indirectement, la personne
est propriétaire bénéficiaire ou dont elle ale contréle ala
date du changement ainsi que la nature du changement.

135(3) Lapersonne qui devient un initié d’un émetteur
assujetti en raison du paragraphe 1(8) ou (9) dépose, dans
le délai prescrit par réglement, les rapports exigés par les
paragraphes (1) et (2) pour les six mois précédents ou, S
elle est un administrateur ou un dirigeant del’ émetteur as-
sujetti depuis moins de six mois, pour cette période.

135(4) Pour la présentation d’'un rapport exigé par le
présent article, la propriété est réputée étre transférée au
moment de I’ acceptation soit d’une offre de vente par
I” acheteur ou son mandataire, soit d’ une offre d’ achat par
le vendeur ou son mandataire.

Rapport du transfert par initié

136 Aucun initié d'un émetteur assujetti ne transfert, ni
fait transférer des valeurs mobiliéres d’ un émetteur assu-
jetti au nom d’un mandataire, d’'un fondé de pouvoir ou
d’un dépositaire sans déposer un rapport de ce transfert,
préparé conformément aux réglements, sauf s'il s agit
d'un transfert visant a garantir une dette contractée de
bonnefoi.
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Investments of mutual fundsin New Brunswick

137(1) No mutua fund in New Brunswick shall know-
ingly make an investment by way of loan to

(@ any officer or director of the mutual fund, its mu-
tual fund manager or its distribution company or an as-
sociate of any of them, or

(b) anyindividual, if theindividual or an associate of
theindividual isasubstantial security holder of the mu-
tual fund, its mutual fund manager or its distribution
company.

137(2) No mutua fund in New Brunswick shall know-
ingly make an investment

(@ inany person who isasubstantial security holder
of the mutual fund, its mutual fund manager or itsdis-
tribution company,

(b) inany person in whom the mutual fund, alone or
together with one or more related mutual funds, is a
substantial security holder, or

in anissuer in which

(©)

(i) any officer or director of the mutua fund, its
mutual fund manager or its distribution company or
an associate of any of them hasasignificant interest,
or

(ii) any personwho isasubstantial security holder
of the mutual fund, its mutual fund manager or its
distribution company has a significant interest.

Indirect investment

138 No mutua fund or its mutual fund manager or dis-
tribution company shall knowingly enter into any contract
or other arrangement that resultsin itsbeing directly or in-
directly liable or contingently liable in respect of any in-
vestment by way of loan to, or other investment in, a per-
son to whom it is by section 137 prohibited from making
aloan or in whom it is by section 137 prohibited from
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I nvestissements des fonds communs de placement du
Nouveau-Brunswick

137(1) Aucun fonds commun de placement du
Nouveau-Brunswick ne peut, sciemment, effectuer unin-
vestissement en consentant un prét :

a) soit aun dirigeant ou un administrateur du fonds
commun de placement, du gestionnaire du fonds com-
mun de placement ou de sacompagnie de placement ou
aune personne qui aun lien avec I'un d’ eux;

b) soit a un particulier si ce particulier, ou une per-
sonne qui aun lien avec lui, est un détenteur important
de valeurs mobiliéres du fonds commun de placement,
du gestionnaire du fonds commun de placement ou de
sa compagnie de placement.

137(2) Aucun fonds commun de placement du
Nouveau-Brunswick ne peut, sciemment, effectuer un
investissement :

a) auprésd une personne qui est un détenteur impor-
tant de valeurs mabiliéres du fonds commun de place-
ment, du gestionnaire du fonds commun de placement
ou de sa compagnie de placement;

b) auprés d’'une personne dont le fonds commun de
placement, seul ou avec un ou plusieurs fonds com-
muns de placement liés, est un détenteur important de
valeurs mobiliéres;

c) auprées d'un émetteur dont un intérét appréciable
est détenu par :

(i) soit undirigeant ou un administrateur du fonds
commun de placement, du gestionnaire du fonds
commun de placement ou de sacompagnie de place-
ment ou une personne qui aun lien avec I’un d’ eux,

(ii) soit une personne qui est un détenteur impor-
tant de valeurs mobiliéres du fonds commun de pla
cement ou du gestionnaire du fonds commun de pla
cement ou de sa compagnie de placement.

Placementsindirects

138 Ni lesfonds communs de placement, ni les gestion-
naires du fonds commun de placement ou les compagnies
de placement ne peuvent, sciemment, conclure un contrat
ou autre entente qui aurait pour effet delesrendre directe-
ment ou indirectement redevables ou éventuellement re-
devables a I'égard d'un investissement effectué sous
forme de prét aune personne ou d’ un autre investi ssement
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making any other investment, and for the purpose of sec-
tion 137 any such contract or other arrangement shall be
deemed to be aloan or an investment, as the case may be.

Order for non-application of section 137 or 138

139 On the application of an interested person, the
Commission may, subject to such terms and conditions as
it considers appropriate, order that section 137 or 138 does
not apply to aclass of investment, a particular investment,
acontract or other arrangement, as the case may be, if the
Commission is satisfied

(@) that the class of investment or the particular in-
vestment, contract or other arrangement represents the
business judgment of responsible persons uninfluenced
by considerations other than the best interests of a mu-
tual fund, or

(b) that the particular investment, contract or other
arrangement is in fact in the best interests of a mutual
fund.

Exception to paragraph 133(c)

140 Notwithstanding paragraph 133(c), amutual fundis
not prohibited from making an investment in an issuer
only because a person or a combination of persons who
owns beneficially, directly or indirectly, voting securities
of the mutual fund or its mutual fund manager or distribu-
tion company is by reason of such ownership deemed to
own beneficially voting securities of the issuer.

Fees on investment

141(1) No mutua fund shall make any investment in
consequence of which arelated person of the mutual fund
will receive any fee or other compensation except fees
paid pursuant to a contract which is disclosed in any pre-
liminary prospectus or prospectus, or any amendment to
either of them, that is filed by the mutual fund and in re-
spect of which areceipt isissued by the Executive Direc-
tor.

141(2) The Commission may, on the application of a
mutual fund and where the Commission is satisfied that it
would not be prejudicia to the public interest to do so, or-
der, subject to such terms and conditions as the Commis-
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dans cette personnessi I’ article 137 interdit de consentir un
prét a cette personne ou d’ effectuer un autre investisse-
ment dans celle-ci. Pour I’ application de I’ article 137, de
tels contrats ou autres ententes sont réputés étre, selon le
cas, des préts ou des investissements.

Ordonnances d’ exemption de |’ application de
I"article 137 ou 138

139 Sur demande d'une personne intéressée, la Com-
mission peut ordonner, sous réserve des modalités et con-
ditions qu’élle estime appropriées, que I'article 137 ou
138 ne s applique pas a une catégorie d'investissement, a
un investissement particulier ou a un contrat ou une autre
entente, selon le cas, si €lle est convaincue :

a) soit qu’'une catégorie d'investissement, qu’un in-
vestissement particulier, qu’ un contrat ou qu’ une autre
entente représente une décision de gestion prise par des
personnes responsables qui ne prennent en considéra-
tion que les intéréts d’ un fonds commun de placement;

b) soit gu'un investissement particulier, qu’un con-
trat ou gu’ une autre entente est de fait au mieux desin-
téréts d’ un fonds commun de placement.

Exception al’alinéa 133c)

140 Malgreé I'alinéa 133c), il n'est pas interdit a un
fonds commun de placement d’effectuer un investisse-
ment aupres d’ un émetteur pour le seul motif qu’ une per-
sonne ou un groupe de personnes qui sont, directement ou
indirectement, propriétaires bénéficiaires de valeurs mo-
bilieres avec droit de vote d’ un fonds commun de place-
ment ou du gestionnaire du fonds commun de placement
ou de sa compagnie de placement, sont de ce fait réputées
étre propriétaires bénéficiaires de val eurs mobiliéres avec
droit de vote de |’ émetteur.

Honoraires d’investissement

141(1) Aucun fonds commun de placement ne peut ef-
fectuer un investissement qui permettra & une personne
liée au fonds commun de placement de recevoir des hono-
raires ou une autre forme de rémunération, sauf les frais
payables aux termes d’'un contrat qui est communiqué
dans un prospectus provisoire ou un prospectus, ou dans
unemodification del’unou del’ autre, qui aété dépose par
le fonds commun de placement et al’ égard duquel le di-
recteur général a octroyé un visa

141(2) La Commission peut, a la demande d’'un fonds
commun de placement, ordonner, sous réserve des moda-
lités et conditions qu'elle estime appropriées, que le
paragraphe (1) ne s applique pas au fonds commun de pla-
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sion considers appropriate, that subsection (1) does not
apply to the mutual fund.

Sandard of care for management of mutual fund

142(1) A person responsible for the management of a
mutual fund shall exercise the powers and discharge the
duties of the person’s office honestly, in good faith and in
the best interests of the mutual fund, and shall, in exercis-
ing such powers and discharging such duties, exercise the
degree of care, diligence and skill that a reasonably pru-
dent person would exercise in the circumstances.

142(2) For the purposes of subsection (1), apersonisre-
sponsible for the management of amutual fund if the per-
son has alegal power or right to control the mutual fund
or if in fact the person is able to do so.

Filing by mutual fund managers

143(1) A mutua fund manager shall, in respect of each
mutual fund to which the mutua fund manager provides
servicesor advice and within the period prescribed by reg-
ulation, file areport, prepared in accordance with the reg-
ulations, of

(8 any purchase or saleof securities between the mu-
tual fund and any related person,

(b) any loan received by the mutua fund from, or
made by the mutual fund to, any of its related persons,

(c) any purchase or sale effected by the mutual fund
through any related person with respect to which there-
lated person received afee either from the mutual fund
or from the other party to the transaction or from both,
and

(d) any transaction in which, by arrangement other
than an arrangement relating to insider trading in port-
folio securities, the mutual fund is a joint participant
with one or more of its related persons.

143(2) The Commission may, on the application of the
mutual fund manager of a mutual fund and where the
Commission isof the opinion that it would not be prejudi-
cia to the public interest to do so, order, subject to such
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cement, s elle est convaincue qu'il ne serait pas préjudi-
ciable al’intérét public de procéder ainsi.

Normes de prudence applicables ala gestion d’un
fonds commun de placement

142(1) La personne chargée de la gestion d'un fonds
commun de placement exerce les pouvoirs et s acquitte
des fonctions de son poste avec honnéteté, bonne foi et au
mieux des intéréts du fonds commun de placement, avec
la prudence, la diligence et la compétence dont ferait
preuve une personne d'une prudence raisonnable placée
dans ces circonstances.

142(2) Pour I’ application du paragraphe (1), lapersonne
qui ale pouvoir légal ou ledroit 1égal de contréler lefonds
commun de placement ou qui de fait peut le contréler est
celle qui est chargée de la gestion du fonds commun de
placement.

Dépbt par les gestionnaires d’un fonds commun de
placement

143(1) Dansle délai prescrit par réglement, le gestion-
naire d un fonds commun de placement dépose un rap-
port, rédigé conformément aux réglements, indiquant
pour chaque fonds commun de placement auquel il fournit
des services ou des conseils :

a) I'achat ou lavente de valeurs mobiliéres conclues
entre le fonds commun de placement et une personne
liée;

b) lesemprunts quelefonds commun de placement a
effectués auprés des personnes liées a celui-ci ou les
préts qu'il leur a consentis;

c) lesachatsou lesventeseffectués par le fonds com-
mun de placement par I’intermédiaire d’ une personne
liée qui arecgu a cet égard des honoraires soit du fonds
commun de placement, soit de I’ autre partie a la tran-
saction, soit des deux;

d) toutetransaction dans le cadre de laquelle, par ar-
rangement autre qu'un arrangement concernant les
opérations d’ initiés sur valeurs de portefeuille, le fonds
commun de placement est un participant conjoint avec
une ou plusieurs des personnes liées a ce fonds.

143(2) LaCommission peut, alademanded’ un gestion-
naire d’ un fonds commun de placement, ordonner, sous
réserve des modalités et conditions qu’ elle estime appro-
priées, que le paragraphe (1) ne s applique pas a une tran-



Chap. S5.5

terms and conditions as the Commission considers appro-
priate, that subsection (1) does not apply to any transac-
tion or class of transactions.

Prohibited transactions

144(1) A portfolio manager shall not knowingly cause
any investment portfolio managed by the portfolio man-
ager to be made up of

(& aninvestmentinany issuerin which aresponsible
person or an associate of aresponsible person is an of-
ficer or director unless that information is disclosed to
the client and the written consent of the client to thein-
vestment is obtained before the purchase,

(b) apurchase or sale of the securities of any issuer
from or to the account of aresponsible person, an asso-
ciate of a responsible person or the portfolio manager,
or

(c) aloantoaresponsible person, an associate of are-
sponsible person or the portfolio manager.

144(2) Wherethe Commission determinesthat a portfo-
lio manager is subject to by-laws or other regulatory in-
struments or practices or policies imposed by a self-
regulatory organization which have substantially the same
effect as the requirements set out in subsection (1), the
Commission may, subject to such terms and conditions as
the Commission considers appropriate, exempt the portfo-
lio manager from the requirements of subsection (1).

Trades by mutual fund insiders

145 No person who has access to information concern-
ing theinvestment program of amutual fund or theinvest-
ment portfolio managed for a client by a portfolio man-
ager shall purchase or sell securities of an issuer for the
person’s account if the portfolio securities of the mutual
fund or the investment portfolio managed for aclient by a
portfolio manager include securities of that issuer and if
the information is used by the person for the person’s di-
rect benefit or advantage.

Filing of reportsin another jurisdiction

146 Where the laws of the jurisdiction in which the re-
porting issuer is incorporated, organized or continued re-
quire substantially the same reports in that jurisdiction as
are required by this Part, the filing requirements of this
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saction ou aune catégorie detransactions, s elleest d'avis
gue celan’ est pas préjudiciable al’intérét public.

Transactionsinterdites

144(1) Le portefeuilliste ne permet pas, sciemment, que
tout portefeuille d’investissement qu'il administre soit
constitué des éléments suivants :

a) un investissement auprés d' un émetteur dont un
administrateur ou un dirigeant est une personne respon-
sable ou une personne qui aun lien avec celle-ci, sans
gue ce renseignement soit communiqué au client et que
celui-ci y consente, par écrit, avant |’ achat;

b) un achat ou une vente pour le compte d une per-
sonne responsable, d’ une personne qui a un lien avec
celle-ci ou du portefeuilliste des valeurs mobiliéres
d’ un émetteur;

C) unprét consenti aune personneresponsable, aune
personne qui a un lien avec celle-ci ou au porte-
feuilliste.

144(2) Si ellejuge qu’un portefeuilliste est soumis aux
réglements administratifs, autres textes réglementaires,
pratiques ou politiques imposés par un organisme d’ auto-
réglementation, qui ont sensiblement |la méme portée que
les exigences prévues au paragraphe (1), la Commission
peut, sous réserve des modalités et conditions qu’elle es-
time appropriées, exempter |e portefeuilliste de se confor-
mer aux exigences du paragraphe (1).

Opérations effectuées par desinitiésd’un fonds
commun de placement

145 Aucune personne qui a acces a des renseignements
concernant le programme d'investissement d’'un fonds
commun de placement ou au portefeuille d'investisse-
ment qu’un portefeuilliste gere pour un client ne peut
acheter ni vendre pour son compte des valeurs mobilieres
d’un émetteur si les valeurs de portefeuille du fonds com-
mun de placement ou le portefeuille d'investissement
gu’ un portefeuilliste gére pour un client comprennent des
valeurs mobiliéres de cet émetteur et si les renseigne-
ments sont utilisés par la personne pour son bénéfice ou a
son avantage direct.

Dépbt desrapportsdansune autre autorité législative

146 Sileslois de |’ autorité |égidative ou I’ émetteur as-
sujetti est congtitué en personne morale, organisé ou
maintenu exigent que celui-ci dépose sensiblement les
mémes rapports que ceux exiges par la présente partie, il
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Part may be complied with by filing the reports required
by the laws of that jurisdiction if the reports are signed or
certified in accordance with the regulations.

Prohibited trading

147(1) Inthissection, “person in a special relationship
with areporting issuer” means

(@) apersonwhoisaninsider, affiliate or associate of

(i) thereporting issuer,

(i) apersonwho is proposing to make atake-over
bid, as defined in section 106, for the securities of
the reporting issuer, or

(iii) aperson who is proposing to become a party
to a reorganization, amalgamation, merger or ar-
rangement or similar business combination with the
reporting issuer or to acquire a substantial portion of
its property,

(b) apersonwho isengaginginor proposesto engage
in any business or professional activity with or on be-
half of the reporting issuer or with or on behalf of aper-
son described in subparagraph (a)(ii) or (iii),

(c) apersonwho isadirector, officer or employee of
the reporting issuer or of aperson described in subpara-

graph (a)(ii) or (iii) or paragraph (b),

(d) apersonwho learned of amaterial fact or material
change with respect to the reporting issuer while the
person was a person described in paragraph (a), (b) or
(c), or

(e) aperson who learns of amaterial fact or materia
change with respect to the reporting issuer from any
other person described in this subsection, including a
person described in this paragraph, and knows or ought
reasonably to have known that the other personisaper-
son in such arelationship.

147(2) No personinaspecial relationship with areport-
ing issuer shall purchase or sell securities of the reporting
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peut étre satisfait aux exigences de dépdt de la présente
partie en déposant |es rapports exigés par les lois de cette
autorité pourvu que ces rapports soient signés ou attestés
conformément aux réglements.

Opérationsinterdites

147(1) Dansleprésent article, « personne ayant desrap-
ports particuliers avec un émetteur assujetti » s entend des
personnes suivantes :

a) unepersonne qui est uninitié d’ une des personnes
suivantes, un membre du méme groupe, Ou une per-
sonne qui a un lien avec une des personnes suivantes :

(i) I'émetteur assujetti,

(i) une personne qui a I'intention de faire une
offre d’ achat visant alamainmise au sensdel’ arti-
cle 106 des valeurs mobiliéres d’ un émetteur assu-
jetti,

(iii) une personne qui al’intention de participer a
une réorganisation, une fusion, un arrangement ou
un regroupement similaire d entreprises avec
I" émetteur assujetti ou d' acquérir une portion impor-
tante de ses biens;

b) une personne qui entreprend ou al’intention d' en-
treprendre des activités commerciales ou profession-
nelles soit avec |’ émetteur assujetti ou en son nom, soit
avec une personne visée au sous-alinéaa)(ii) ou (iii) ou
en son nom;

C) une personne qui est un administrateur, un diri-
geant ou un employé de I’ émetteur assujetti ou d' une
personne visée au sous-alinéa a)(ii) ou (iii) ou al’ali-
néab);

d) une personne qui a été mise au courant d'un fait
important ou d’un changement important concernant
I" émetteur assujetti pendant gu’ elle était une personne
visée al'dlinéaa), b) ou ¢);

€) une personne qui est mise au courant d’ un fait im-
portant ou d'un changement important concernant
I" émetteur assujetti par une autre personne visée au pré-
sent paragraphe, y compris une personne visée au pré-
sent alinéa, et qui sait ou aurait raisonnablement di sa-
voir que cette autre personne entretenait de tels

rapports.

147(2) Aucune personne ayant des rapports particuliers
avec un émetteur assujetti ne peut acheter ou vendre des
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issuer with the knowledge of a material fact or material
change with respect to the reporting issuer that has not
been generaly disclosed.

147(3) For the purposes of subsection (2), a security of
the reporting issuer shall be deemed to include

(& aput, cal, option or other right or obligation to
purchase or sell securities of the reporting issuer, or

(b) asecurity, the market price of which varies mate-
rially with the market price of the securities of the is-
Suer.

147(4) Noreportingissuer and no personinaspecial re-
lationship with areporting issuer shall inform, other than
in the necessary course of business, another person of a
material fact or material change with respect to the report-
ing issuer before the material fact or material change has
been generally disclosed.

147(5) No person who proposes to make a take-over
bid, as defined in section 106, for the securities of a re-
porting issuer, to become a party to a reorganization,
amalgamation, merger, arrangement or similar business
combination with a reporting issuer or to acquire a sub-
stantial portion of the property of a reporting issuer shall
inform another person of a materia fact or materia
change with respect to the reporting issuer before the ma:
terial fact or material change has been generally disclosed
unless the information is given in the necessary course of
business to effect the take-over bid, business combination
or acquisition, as the case may be.

147(6) No person shall be found to have contravened
subsection (2), (4) or (5) if the person proves on the bal-
ance of probabilities that, at the time of the purchase or
sale referred to in subsection (2) or at the time of giving
the information under subsection (4) or (5), as the case
may be,

(@) the person reasonably believed that the material
fact or material change had been generally disclosed, or
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valeurs mobiliéres de |’ émetteur assujetti si un fait impor-
tant ou un changement important concernant cet émetteur
a été porté a sa connaissance mais n'a pas éé communi-
gué au public.

147(3) Pour |’ application du paragraphe (2), les valeurs
mobiliéres de I’ émetteur assuijetti sont réputées compren-
dre les éléments suivants :

a) lesoptions de vente, les options d achats, les op-
tions ou les autres droits ou obligations d’ acheter ou de
vendre des valeurs mobiliéres de |’ émetteur assujetti;

b) lesvaeurs mobiliéres dont le cours varie de fagcon
appréciable en fonction de celui des valeurs mobiliéres
de |’ émetteur.

147(4) Sauf s'il est nécessaire de communiquer desren-
seignements dans le cours normal des activités, il est in-
terdit atout émetteur assujetti et toute personne ayant des
rapports particuliers avec un émetteur assujetti d’informer
une autre personne d’un fait important ou d’un change-
ment important concernant cet émetteur avant que ce fait
ou ce changement n' ait é&té communiqué au public.

147(5) Aucune personne qui al’intention, selon le cas,
de présenter une offre d' achat visant lamainmise aux sens
de I'article 106 a I’égard des valeurs mobiliéres d’un
émetteur assujetti, de participer a une réorganisation, une
fusion, un arrangement ou un regroupement similaire
d’entreprises avec un émetteur assujetti, d’' acquérir une
portion importante des biens d’ un émetteur assujetti, ne
peut informer une autre personne d'un fait important ou
d’ un changement important concernant cet émetteur avant
gue cefait ou ce changement n’ ait été communiqué au pu-
blic, sauf s'il est nécessaire de communiquer des rensei-
gnements dans le cours normal de ses activités visant a
effectuer I’ offre d’ achat visant alamainmise, le regroupe-
ment d’ entreprises ou |’ acquisition, selon le cas.

147(6) Aucune personne ne peut étre déclarée coupable
d’ une contravention au paragraphe (2), (4) ou (5) s dle
établit, selon la prépondérance des praobabilités, au
moment de I’ achat ou de la vente mentionné au paragra-
phe (2) ou au moment ou elle a communiqué les rensei-
gnements en application du paragraphe (4) ou (5), 'un ou
I" autre des faits suivants :

a) eleavat des motifs raisonnables de croire que le
fait important ou le changement important avait été
communiqué au public;
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(b) the person reasonably believed that the other
party to the purchase or sale of securities or the other
person informed of the materia fact or materia
change, as the case may be, knew of or ought reason-
ably to have known of the material fact or materia
change.

Exemption order

148(1) The Commission may make an order, subject to
such terms and conditions as it considers appropriate, ex-
empting, in whole or in part, a person or class of persons
from arequirement of this Part or of the regulations relat-
ing to this Part if

(@) the requirement conflicts with a requirement of
thelaws of thejurisdiction inwhich the reporting i ssuer
isincorporated, organized or continued, or

(b) the Commission is otherwise satisfied in the cir-
cumstances of the particular case that there is adegquate
justification for doing so.

148(2) The Commission may, if the Commission is of
the opinion that it would not be prejudicial to the public
interest to do so, make an order, subject to such terms and
conditions as it considers appropriate, that an issuer or a
class of issuersis deemed not to be a mutual fund.

148(3) An order under subsection (1) or (2) may be
made on the application of an interested person or on the
Commission’s own motion.

PART 11
CIVIL LIABILITY
Liability for misrepresentation in prospectus

149(1) Where a prospectus together with any amend-
ment to the prospectus contains a misrepresentation, a
purchaser who purchases securities offered by the pro-
spectus during the period of distribution shall be deemed
to have relied on the misrepresentation if it was a misrep-
resentation at the time of purchase and has a right of ac-
tion for damages against

(@) the issuer or a selling security holder on whose
behalf the distribution is made,
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b) elleavait des motifsraisonnablesde croire que soit
I"autre partie al’achat ou a la vente des valeurs mobi-
liéres, soit |’ autre personne qui avait été avisée du fait
important ou du changement important, selon le cas,
avait ou aurait vraisemblablement d0 avoir connais-
sance du fait important ou du changement important.

Ordonnance d’exemption

148(1) La Commission peut rendre une ordonnance,
sous réserve des modalités et conditions qu’elle estime
appropriées, exemptant, en totalité ou en partie, une per-
sonne ou une catégorie de personnes de satisfaire aux exi-
gences de la présente partie ou des reglements qui S'y rap-
portent, dans les cas suivants :

a) les exigences sont incompatibles avec les lois de
I"autorité |égidlative aux termes desquelles I émetteur
assujetti a été constitué en personne morale, organisé
OuU maintenu;

b) laCommission est par ailleurs convaincue que les
circonstances d’'un cas particulier justifient cette me-
sure.

148(2) LaCommission peut, si elle estime que cela ne
serait pas préjudiciable a I’intérét public, rendre une or-
donnance, sous réserve des modalités et conditions
gu’elle estime appropriées, a I’ effet qu’'un émetteur ou
gu’'une catégorie d’'émetteurs n'est pas réputé étre un
fonds commun de placement.

148(3) La Commission peut, de sa propre initiative ou
sur demande d’ une personne intéressée, rendre I’ ordon-
nance visée au paragraphe (1) ou (2).

PARTIE 11
RESPONSABILITE CIVILE

Responsabilité a |’ égard de la présentation inexacte
desfaits dans un prospectus

149(1) En casde présentation inexacte desfaits dansun
prospectus et sa modification, I’ acheteur qui achéte des
valeurs mobiliéres offertes par ce prospectus au cours de
lapériode de placement est réputé s étre fié a cette présen-
tation inexacte des faits si elle en constituait une au mo-
ment de I’ achat et peut intenter une action en dommages-
intéréts contre les personnes suivantes :

a) |’émetteur ou le détenteur qui a vendu les valeurs
mobilieres et au nom de qui le placement est effectug;
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(b) each underwriter of the securitieswho is required
by the regulations to sign a certificate required to be
contained in the prospectus,

(c) every director of the issuer at the time the pro-
spectus or the amendment to the prospectus was filed,

(d) every person whose consent has been filed asre-
quired by the regulations, but only with respect to re-
ports, opinions or statements that have been made by
the person, and

(e) every person who signed the prospectus or the
amendment to the prospectus other than the personsre-
ferred to in paragraphs (a) to (d).

149(2) Where the purchaser purchased the securities
from a person referred to in paragraph (1)(a) or (b) or
from another underwriter of the securities, the purchaser
may elect to exercise aright of rescission against the per-
son or underwriter, in which case the purchaser shall have
no right of action for damages against the person or under-
writer.

149(3) No person isliable under subsection (1) or (2) if
the person proves that the purchaser purchased the securi-
ties with knowledge of the misrepresentation.

149(4) No person, other than the issuer or selling secu-
rity holder, isliable under subsection (1) or (2) if the per-
SOn proves

(@) that the prospectus or the amendment to the pro-
spectus was filed without the person’s knowledge or
consent and that, on becoming aware of its filing, the
person gave reasonable general notice that it was so
filed,

(b) that, after the issuance of a receipt for the pro-
spectus and before the purchase of the securities by the
purchaser, on becoming aware of any misrepresenta
tion in the prospectus or an amendment to the prospec-
tus, the person withdrew the person’s consent to it and
gave reasonable genera notice of the withdrawal and
the reason for the withdrawal,

(c) that, with respect to any part of the prospectus or
the amendment to the prospectus purporting to be made
on the authority of an expert or purporting to be a copy
of, or an extract from, areport, opinion or statement of
an expert, the person had no reasonable grounds to be-
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b) chaque preneur ferme des valeurs mobiliéres qui
est tenu de signer, aux termes des réglements, I’ attesta-
tion qui doit étre comprise dans |e prospectus;

c) lesadministrateursdel’émetteur en poste aladate
du dépbt du prospectus ou de ses modifications;

d) les personnes qui ont déposé le consentement
exigé par les réglements, mais uniquement al’ égard de
leurs rapports, opinions ou déclarations;

€) les personnes qui ont signé le prospectus ou ses
modifications, autres que les personnes visées aux ali-
néas a) ad).

149(2) L'acheteur qui a acheté les valeurs mobiliéres a
une personne visée al’alinéa 1a) ou b) ou a un autre pre-
neur ferme des valeurs mohiliéres, peut choisir d’ exercer
un droit d’ annulation contre cette personne ou ce preneur
ferme, auquel cas il ne peut intenter une action en
dommages-intéréts contre ceux-ci.

149(3) Aucune personne n’'est responsable aux termes
du paragraphe (1) ou (2) si elle prouve gue |’ acheteur a
acheté les valeurs mobiliéres en ayant connaissance de la
présentation inexacte des faits.

149(4) Aucune personne, al’exclusion del’ émetteur ou
du détenteur qui avendu les valeurs mobiliéres, n' est res-
ponsable aux termes du paragraphe (1) ou (2) s dle
prouve les faits contenus dans un des alinéas suivants :

a) leprospectusou samodification a été déposéason
insu ou sans son consentement et elle en a donné un
avis généra raisonnable dés qu’ elle a eu connaissance
du dépbt;

b) aprésl’octroi d'un visaal’égard du prospectus et
avant I’ achat des val eurs mobiliéres par I’ acheteur, dés
gu’ elle a eu connaissance de |’ existence d’ une présen-
tation inexacte desfaits dans |e prospectus ou sa modi-
fication, elle aretiré son consentement a son égard et a
donné un avis général raisonnable de ce retrait et des
motifs qui le justifient;

c) al'égard d une partie du prospectus ou de sa mo-
dification présentée comme ayant é&é préparée sous
I" autorité d’ un expert ou comme une copie ou un extrait
d’un rapport, d'une opinion ou d’une déclaration d’'un
expert, elle n’ avait pas de motifs raisonnables de croire
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lieve and did not believe that there had been a misrep-
resentation or that the part of the prospectus or the
amendment to the prospectus did not fairly represent
the report, opinion or statement of the expert or was not
a fair copy of, or extract from, the report, opinion or
statement of the expert,

(d) that, with respect to any part of the prospectus or
the amendment to the prospectus purporting to be made
on the person’s own authority as an expert or purport-
ing to be a copy of, or an extract from, the person’sown
report, opinion or statement as an expert, but that con-
tains a misrepresentation attributable to failure to rep-
resent fairly the person’sreport, opinion or statement as
an expert,

(i) the person had, after reasonable investigation,
reasonable grounds to believe and did believe that
the part of the prospectus or the amendment to the
prospectus fairly represented the person’s report,
opinion or statement, or

(i) on becoming aware that the part of the pro-
spectus or the amendment to the prospectus did not
fairly represent the person’s report, opinion or state-
ment as an expert, the person advised the Commis-
sion and gave reasonable general notice that such
use had been made and that the person would not be
responsible for that part of the prospectus or the
amendment to the prospectus, or

(e) that, with respect to a false statement purporting
to be a statement made by an official person or con-
tained in what purports to be a copy of, or an extract
from, a public official document, it was a correct and
fair representation of the statement or copy of, or ex-
tract from, the document, and the person had reason-
able grounds to believe and did believe that the state-
ment was true.

149(5) No person, other than the issuer or selling secu-
rity holder, is liable under subsection (1) or (2) with re-
spect to any part of the prospectus or the amendment to
the prospectus purporting to be made on the person’s own
authority as an expert or purporting to be a copy of, or an
extract from, the person’s own report, opinion or state-
ment as an expert unless the person

(@) failedto conduct such reasonableinvestigation as
to provide reasonable grounds for a belief that there
had been no misrepresentation, or
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et ne croyait pas qu'il y avait eu une présentation
inexacte des faits ou que cette partie du prospectus ou
de sa modification ne reflétait pas fidelement le rap-
port, I’opinion ou la déclaration de I’ expert ou ne cons-
tituait pas une copie ou un extrait fidéle de ce rapport,
de cette opinion ou de cette déclaration;

d) al'égard d'une partie du prospectus ou de sa mo-
dification présentée comme ayant été préparée sous son
autorité atitre d’ expert, ou comme une copie ou un ex-
trait de son propre rapport, de sa propre opinion ou de
sa propre déclaration atitre d’ expert, mais qui contient
une présentation inexacte des faits en raison du fait
gu’ elle ne refléte pas fidélement son rapport, son opi-
nion ou sa déclaration atitre d’ expert, I'un ou I’ autre
des sous-alinéas suivants s’ applique :

(i) aprésune enquéte suffisante, elle avait des mo-
tifs raisonnables de croire et croyait que cette partie
du prospectus ou de sa modification refl était fidele-
ment son rapport, son opinion ou sa déclaration,

(i) désqu’elle aeu connaissance du fait que cette
partie du prospectus ou de sa modification ne reflé-
tait pasfidélement son rapport, son opinion ou sadé-
claration atitre d’ expert, elle en aavisé la Commis-
sion et en adonné un avis général raisonnable de ce
fait et qu'elle n'engageait pas sa responsabilité a
I" égard de cette partie du prospectus ou de sa modi-
fication;

€) a l'égard d'une fausse déclaration présentée
comme étant une déclaration d’ une personne autorisée
ou contenue dans un document présenté comme étant
une copie ou un extrait d’un document officiel public,
cette présentation reflétait correctement et fidélement
la déclaration ou la copie ou I’ extrait du document et
elle avait des motifs raisonnables de croire et croyait
gue cette déclaration était vraie.

149(5) Une personne, al’ exclusion de |’ émetteur ou du
détenteur qui avendu lesvaleurs mobiliéres, n' est respon-
sable aux termes du paragraphe (1) ou (2) al’égard d'une
partie du prospectus ou de sa modification présentée
comme étant préparée par €elle atitre d' expert ou comme
étant une copie ou un extrait de son propre rapport, de sa
propre opinion ou de sa propre déclaration atitre d’ expert
gue dans les cas suivants :

a) édle n'a pas effectué une enquéte suffisante pour
lui fournir des motifs raisonnables de croire gu’il n'y
avait pas de présentation inexacte des faits;



Chap. S5.5

(b) believed there had been a misrepresentation.

149(6) No person, other than the issuer or selling secu-
rity holder, is liable under subsection (1) or (2) with re-
spect to any part of the prospectus or the amendment to
the prospectus not purporting to be made on the authority
of an expert and not purporting to be a copy of, or an ex-
tract from, areport, opinion or statement of an expert un-
less the person

(a) failedto conduct such reasonableinvestigation as
to provide reasonable grounds for a belief that there
had been no misrepresentation, or

(b) believed there had been a misrepresentation.

149(7) No underwriter is liable for more than the total
public offering price represented by the portion of the dis-
tribution underwritten by the underwriter.

149(8) In an action for damages under subsection (1),
the defendant is not liable for al or any portion of the
damages that the defendant proves do not represent the
depreciation in value of the securities as a result of the
misrepresentation relied on.

149(9) All or any one or more of the persons referred to
in subsection (1) or (2) arejointly and severally liable, and
every person who becomes liable to make any payment
under this section may recover a contribution from any
person who, if sued separately, would have been liable to
make the same payment unless the court rules that, in all
the circumstances of the case, to permit recovery of the
contribution would not be just and equitable.

149(10) Wherein adistribution of securities

(&) no receipt for a prospectus was issued,
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b) dlecroyait qu'il y avait une présentation inexacte
desfaits.

149(6) Une personne, al’ exclusion de |’ émetteur ou du
détenteur qui avendu lesvaleurs mobiliéres, n' est respon-
sable aux termes du paragraphe (1) ou (2) al’égard d'une
partie du prospectus ou de sa modification qui n’est pas
présentée comme étant préparée par un expert ni comme
étant une copie ou un extrait d’ un rapport, d'une opinion
ou d'une déclaration d'un expert que dans les cas
suivants:

a) édle n'a pas effectué une enquéte suffisante pour
lui fournir des motifs raisonnables de croire gu’il n'y
avait pas de présentation inexacte desfaits;

b) dlecroyait qu'il y avait une déclaration inexacte.

149(7) Aucun preneur ferme n’est responsable au-dela
delafraction du prix total offert au public qui correspond
alafraction du placement qu'il a souscrite.

149(8) Dans une action en dommages-intéréts intentée
en vertu du paragraphe (1), le défendeur n’ est pas respon-
sable de latotalité ou d’ une partie des dommages-intéréts
s'il prouve gue la somme en question ne correspond pas a
ladiminution de lavaleur des valeurs mobiliéres attribua-
ble a la présentation inexacte des faits a laguelle I' ache-
teur s était fié.

149(9) La responsabilité de I'ensemble des personnes
visées au paragraphe (1) ou (2) ou del’ une ou de plusieurs
d’ entre elles est solidaire. Chague personne tenue de
payer un montant aux termes du présent article peut en re-
couvrer une partie auprés des personnes qui, si elles
avaient été poursuivies séparément, aurai ent été tenues de
payer ce montant. La cour peut refuser le recouvrement
d’ une partie du montant si, compte tenu des circonstances,
elle est convaincue qu'il serait injuste et inéquitable de
I" accorder.

149(10) L’acheteur de vaeurs mobiliéres a un droit
d’annulation ou un droit d’action en dommages-intéréts
comme S un prospectus comprenant une présentation
inexacte des faits avait été déposé a I’ égard d'un place-
ment, si lors du placement, les conditions suivants sont
réunies :

a) unvisanapasétéoctroyéal’ égard d’ un prospec-
tus;
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(b) no exemption from filing a prospectus exists or
was granted, and

(c) amisrepresentation existed in respect of the dis-
tribution,

each purchaser of the securities hasaright of rescission or
aright of action for damages asif a prospectus containing
amisrepresentation had been filed in respect of the distri-
bution.

149(11) In no case shall the amount recoverable under
this section exceed the price at which the securities were
offered to the public.

149(12) The right of action for rescission or damages
conferred by this section isin addition to and without der-
ogation from any other right the purchaser may have at
law.

149(13) If a misrepresentation is contained in a docu-
ment incorporated by reference in, or deemed incorpo-
rated into, a prospectus, the misrepresentation shall be
deemed to be contained in the prospectus.

Liability for misrepresentation when securitiesoffered
for salein reliance on an exemption

150(1) Where, in connection with adistribution of secu-
rities, securities are offered for sale in reliance on an ex-
emption from section 71 that is provided for under thereg-
ulations and that is prescribed by regulation for the
purposes of this section or in reliance on an exemption
from section 71 provided for in an order made by the
Commission under section 80, and where any information
relating to the offering provided to the purchaser of the se-
curities contains a misrepresentation, a purchaser who
purchases the securities shall be deemed to have relied on
the misrepresentation if it was a misrepresentation at the
time of purchase, and

(@) the purchaser has aright of action for damages
against the issuer and a selling security holder on
whose behaf the distribution is made, or

(b) wherethe purchaser purchased the securitiesfrom
aperson referred to in paragraph (a), the purchaser may
el ect to exercise aright of rescission against the person,
in which case the purchaser shall have no right of ac-
tion for damages against the person.
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b) il n'existe aucune exemption de dépbt d'un pros-
pectus ou une exemption de dépdt d’un prospectus n’a
pas été accordée;

C) uneprésentationinexacte desfaitsexistait relative-
ment au placement.

149(11) Le montant recouvrable aux termes du présent
article ne peut pas dépasser e prix auquel les valeurs mo-
biliéres ont été offertes au public.

149(12) Les droits daction en annulation ou en
dommages-intéréts prévus au présent article ne portent
pas atteinte aux autres droits de |’ acheteur, maiss'y gjou-
tent.

149(13) Lorsqu'un document qui a été incorporé par
renvoi dans un prospectus ou qui est réputé étre incorporé
dans un prospectus comprend une présentation inexacte
des faits, le prospectus est réputé comprendre cette pré-
sentation inexacte des faits.

Responsabilité al’égard dela présentation inexacte
desfaitslorsd’une offrefaisant I’ objet d’une
exemption

150(1) Lorsgu’une offre de vente de valeurs mobiliéres,
dans le cadre d’un placement, bénéficie d’ une exemption
de I’ application de I’ article 71 prévue par les réglements
et qui est prescrite par les réglements aux fins du présent
article ou qui bénéficie d’ une exemption de I’ application
de I'article 71 dans une ordonnance rendue par la Com-
mission aux termes de |’ article 80, et que les renseigne-
mentsrelatifsal’ offre qui sont fournisaun acheteur com-
prennent une présentation inexacte des faits, I’ acheteur
gui achéte des valeurs mobiliéres est réputé s étre fié a
cette présentation inexacte des faits si elle en constituait
une au moment de |’ achat et il peut :

a) soit intenter une action en dommages-intéréts con-
tre I'émetteur et le détenteur qui a vendu les valeurs
mobiliéres au nom desguels le placement est effectué;

b) soit, s'il aacheté les valeurs mobiliéres a une per-
sonne visée a I'ainéa a), choisir d’exercer son droit
d’annulation contre la personne, auquel cas il ne peut
intenter une action en dommages-intéréts contre celle-
Ci.
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150(2) No person is liable under subsection (1) if the
person proves that the purchaser purchased the securities
with knowledge of the misrepresentation.

150(3) In an action for damages under subsection (1),
the defendant is not liable for al or any portion of the
damages that the defendant proves do not represent the
depreciation in value of the securities as a result of the
misrepresentation relied on.

150(4) Subject to subsection (5), al or any one or more
of the persons referred to in subsection (1) are jointly and
severaly liable, and every person who becomes liable to
make any payment under this section may recover a con-
tribution from any person who, if sued separately, would
have been liable to make the same payment unless the
court rulesthat, in al the circumstances of the case, to per-
mit recovery of the contribution would not be just and eg-
uitable.

150(5) An issuer shall not be liable where it is not re-
ceiving any proceeds from the distribution of the securi-
ties being distributed and the misrepresentation was not
based on information provided by the issuer unless the
misrepresentation

(@) was based on information that was previously
publicly disclosed by the issuer,

(b) wasamisrepresentation at thetime of its previous
public disclosure, and

() wasnot subsequently publicly corrected or super-
seded by the issuer before the completion of the distri-
bution of the securities being distributed.

150(6) In no case shall the amount recoverable under
this section exceed the price at which the securities were
offered.

150(7) The right of action for rescission or damages
conferred by this section isin addition to and without der-
ogation from any other right the purchaser may have at
law.

Loi sur les valeurs mobiliéres

150(2) Aucune personne n’'est responsable aux termes
du paragraphe (1) si elle prouve quel’ acheteur aachetéles
valeurs mobiliéres en ayant connaissance de la présenta-
tion inexacte des faits.

150(3) Dans une action en dommages-intéréts intentée
en vertu du paragraphe (1), le défendeur n’ est pas respon-
sable de latotalité ou d’ une partie des dommages-intéréts
s'il prouve gue la somme en question ne correspond pas a
ladiminution de lavaleur des valeurs mobiliéres attribua-
ble a la présentation inexacte des faits a laguelle I' ache-
teur s était fié.

150(4) Sousréserve du paragraphe (5), laresponsabilité
de I’ensemble des personnes visées au paragraphe (1) ou
del’uneou deplusieursd’ entre elles est solidaire. Chague
personne tenue de payer un montant aux termes du présent
article peut en recouvrer une partie aupres des personnes
qui, s €elles avaient été poursuivies séparément, auraient
été tenues de payer ce montant. La cour peut refuser lere-
couvrement d’une partie du montant si, compte tenu des
circonstances, elle est convaincue qu’'il serait injuste et
inéquitable de I’ accorder.

150(5) L'émetteur ne peut étre tenu responsable s'il ne
recoit aucun produit du placement des valeurs mobiliéres
et que laprésentation inexacte des faits n’ était pas fondée
sur des renseignements communiqués par lui, sauf si la
présentation inexacte :

a) état fondée sur des renseignements qui ont été
communiqués au public auparavant par I’ émetteur;

b) était une présentation inexacte desfaits au moment
de sa communication antérieure au public;

C) n'apasétécorrigée ni remplacée publiquement par
la suite par I'émetteur avant que le placement des va
leurs mobiliéres soit effectue.

150(6) Le montant recouvrable aux termes du présent
article ne peut dépasser le prix auquel lesvaleurs mobilié-
res ont été offertes.

150(7) Les droits dactions en annulation ou en
dommages-intéréts prévus au présent article ne portent
pas atteinte aux autres droits de |’ acheteur, maiss'y gou-
tent.
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Liability for misrepresentation in advertising or sales
literature

151(1) Where advertising or sales literature that is dis-
seminated in connection with atrade of securities contains
amisrepresentation, a purchaser who purchases securities
referred to in that advertising or sales literature shall be
deemed to have relied on that misrepresentation if it was
amisrepresentation at the time of purchase and hasaright
of action for damages against

(@) theissuer or a selling security holder on whose
behalf the trade is made,

(b) where aprospectusisused in connection with the
trade, each underwriter of the securitieswho isrequired
by the regulations to sign a certificate required to be
contained in the prospectus,

(c) every promoter or director of the issuer or selling
security holder, as the case may be, at the time the ad-
vertising or sales literature was disseminated, and

(d) every person who at the time the advertising or
salesliterature was disseminated, sells securities on be-
half of the issuer or selling security holder with respect
to which the advertising or sales literature was dissem-
inated.

151(2) Subsection (1) appliesto trades of securities pur-
suant to

(&) aprospectus,

(b) anexemption from section 71 that is provided for
under the regulations or in an order made by the Com-
mission under section 80, or

(c) adecision of the Commission.

151(3) Where a purchaser referred to in subsection (1)
purchased the securities from a person referred to in para-
graph (1)(a) or (b) or from another underwriter of the se-
curities, the purchaser may elect to exercise aright of re-
scission against that person or underwriter, in which case
the purchaser shall have no right of action for damages
against the person or underwriter.
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Responsabilité al’égard d’une présentation inexacte
desfaits dans une annonce publicitaire ou une
documentation commerciale

151(1) Lorsgu’ une annonce publicitaire ou une docu-
mentation commerciale diffusée dans le cadre d’ une opé-
ration sur valeurs mobiliéres comprend une présentation
inexacte desfaits, I’ acheteur qui achéte des valeurs mobi-
liéres visées par cette annonce publicitaire ou cette docu-
mentation commerciale est réputé s' étre fié a cette présen-
tation inexacte des faits si elle en constituait une au
moment de I'achat et il peut intenter une action en
dommages-intéréts contre les personnes suivantes :

a) I'émetteur ou le détenteur qui a vendu les valeurs
mobiliéres et au nom de qui le placement est effectué;

b) chaque preneur ferme des valeurs mobiliéres qui
est tenu de signer, aux termes des réglements, I’ attesta-
tion qui doit étre comprise dans le prospectus, si un
prospectus est utilisé dans |e cadre d’ une opération;

c) les promoteurs ou les administrateurs de I’ émet-
teur ou du détenteur qui avendu les valeurs mobiliéres,
selon le cas, en poste lorsque I’ annonce publicitaire ou
|a documentation commerciale a été diffusée;

d) lespersonnesqui, aladate deladiffusion del’an-
nonce publicitaire ou de la documentation commer-
cide, vendent, au nom de I’ émetteur ou du détenteur
gui vend des valeurs mobiliéres, des valeurs mobiliéres
qui font I’ objet de ladiffusion del’ annonce publicitaire
ou de la documentation commerciale.

151(2) Le paragraphe (1) s applique aux opérations sur
valeurs mobiliéres effectuées conformément aux moyens
suivants:

a) un prospectus,

b) une exemption de I’ application de I’ article 71, tel
gue le prévoient les réglements ou une ordonnance de
la Commission rendue en application de I’ article 80;

C) unedécision dela Commission.

151(3) S I'acheteur visé au paragraphe (1) achete une
valeur mobiliére d’ une personne mentionnée al’ alinéa (1)a)
ou b) ou d'un autre preneur ferme des valeurs mobiliéres,
I"acheteur peut choisir d’ exercer un droit d’annulation
contre la personne ou le preneur ferme. Dans un tel cas,
I” acheteur ne peut pas intenter une action en dommages-
intéréts contre ceux-ci.
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151(4) No personisliable under subsection (1) or (3) if
the person proves that the purchaser purchased the securi-
ties with knowledge of the misrepresentation.

151(5) No person, other than the issuer or selling secu-
rity holder, isliable under subsection (1) or (3) if the per-
SOn proves

(@) that theadvertising or sales literature was dissem-
inated without the person’s knowledge or consent and
that, on becoming aware of its dissemination, the per-
son gave reasonable general notice that it was so dis-
seminated,

(b) that, after the dissemination of the advertising or
salesliterature and before the purchase of the securities
by the purchaser, on becoming aware of any misrepre-
sentation in the advertising or salesliterature the person
withdrew the person’s consent to it and gave reasonable
general notice of the withdrawal and the reason for the
withdrawal, or

(c) that, with respect to a false statement purporting
to be a statement made by an official person or con-
tained in what purports to be a copy of, or an extract
from, a public official document, it was a correct and
fair representation of the statement or copy of, or ex-
tract from, the document, and the person had reason-
able grounds to believe and did believe that the state-
ment was true.

151(6) No person, other than the issuer or selling secu-
rity holder, is liable under subsection (1) or (3) with re-
spect to any part of the advertising or sales literature pur-
porting to be made on the person’s own authority as an
expert or purporting to be acopy of, or an extract from, the
person’s own report, opinion or statement as an expert un-
less the person

(@) failedto conduct such reasonableinvestigation as
to provide reasonable grounds for a belief that there
had been no misrepresentation, or

(b) believed there had been a misrepresentation.

151(7) No person, other than the issuer or selling secu-
rity holder, is liable under subsection (1) or (3) with re-
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151(4) Une personne n’est pas responsable aux termes
du paragraphe (1) ou (3) si €lle prouve gue |’ acheteur a
acheté les valeurs mobiliéres en ayant connaissance de la
présentation inexacte des faits.

151(5) Une personne n’est pas responsable aux termes
du paragraphe (1) ou (3), al’ exception del’ émetteur ou du
détenteur des valeurs mobiliéres qui vend des valeurs mo-
biliéres, si elle prouve les faits contenus dans un des ali-
néas suivants :

a) I’annonce publicitaire ou la documentation com-
merciae a été diffusée a son insu ou sans son consente-
ment et dés qu'elle en a eu connaissance, elle en a
donné un avis général raisonnable;

b) aprésladiffusion de |'annonce publicitaire ou de
la documentation commerciale et avant I’ achat des va-
leurs mobiliéres par I' acheteur, dés qu'elle a eu con-
naissance de I’'existence d’'une présentation inexacte
des faits dans I’annonce publicitaire ou la documenta
tion commerciale, elle a retiré son consentement a son
égard et a donné un avis général raisonnable de ce re-
trait et des motifs qui le justifient;

c) a l'égard d'une fausse déclaration présentée
comme étant une déclaration d’ une personne autorisée
ou contenue dans un document présenté comme étant
une copie ou un extrait d’un document officiel public,
cette présentation reflétait correctement et fidélement
la déclaration ou la copie ou I’ extrait du document et
elle avait des motifs raisonnables de croire et croyait
gue cette déclaration était vraie.

151(6) Une personne, al’ exclusion de |’ émetteur ou du
détenteur qui avendu lesvaleurs mobiliéres, n' est respon-
sable aux termes du paragraphe (1) ou (3) al’égard d' une
partie d’ une annonce publicitaire ou d’ une documentation
commercial e présentée comme étant préparée par elle ati-
tred’ expert ou comme étant une copie ou un extrait de son
propre rapport, de sa propre opinion ou de sa propre dé-
claration atitre d’ expert que dans les cas suivants:

a) édle n'a pas effectué une enquéte suffisante pour
lui fournir des motifs raisonnables de croire gu’il n'y
avait pas de présentation inexacte des faits;

b) €lecroyait qu'il y avait une présentation inexacte
desfaits.

151(7) Une personne, al’ exclusion de |’ émetteur ou du
détenteur qui avendu lesvaleurs mobiliéres, n' est respon-
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spect to any part of the advertising or sales literature not
purporting to be made on the authority of an expert and
not purporting to be acopy of or, an extract from, areport,
opinion or statement of an expert unless the person

(a) failedto conduct such reasonableinvestigation as
to provide reasonable grounds for a belief that there
had been no misrepresentation, or

(b) believed there had been a misrepresentation.

151(8) A person referred toin paragraph (1)(d) isnot li-
able under subsection (1) or (3) if that person can establish
that the person cannot reasonably be expected to have had
knowledge that the advertising or sales literature was dis-
seminated or contained a misrepresentation.

151(9) No underwriter is liable for more than the total
public offering price represented by the portion of the dis-
tribution underwritten by the underwriter.

151(10) Inan action for damages under subsection (1),
the defendant is not liable for al or any portion of the
damages that the defendant proves do not represent the
depreciation in value of the securities as a result of the
misrepresentation relied on.

151(11) AIll or any one or more of the persons referred
to in subsection (1) or (3) are jointly and severally liable,
and every person who becomes liable to make any pay-
ment under this section may recover a contribution from
any person who, if sued separately, would have been lia
ble to make the same payment unless the court rules that,
in al the circumstances of the case, to permit recovery of
the contribution would not be just and equitable.

151(12) In no case shall the amount recoverable under
this section exceed the price at which the securities were
offered to the public.

151(13) The right of action for rescission or damages
conferred by this section isin addition to and without der-
ogation from any other right the purchaser may have at
law.
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sable aux termes du paragraphe (1) ou (3) al’égard d' une
partie d’ une annonce publicitaire ou d’ une documentation
commerciale qui N’ est pas présentée comme étant prépa-
rée par un expert ni comme étant une copie ou un extrait
d’un rapport, d’ une opinion ou d’ une déclaration d’ un ex-
pert que dans les cas suivants :

a) édle n'a pas effectué une enquéte suffisante pour
lui fournir des motifs raisonnables de croire gu’il n'y
avait pas de présentation inexacte des faits;

b) €lecroyait qu'il y avait une présentation inexacte
desfaits.

151(8) Toute personne visée a I’alinéa (1)d) n'est pas
responsable aux termes du paragraphe (1) ou (3) si ele
peut établir que I’ on ne peut raisonnablement s attendre a
ce gu' elle ait eu connaissance gque I’annonce publicitaire
ou de la documentation commerciale avait été diffusée ou
comprenait une présentation inexacte desfaits.

151(9) Aucun preneur ferme n’est responsable au-dela
delafraction du prix total offert au public qui correspond
alafraction du placement qu'il a souscrite.

151(10) Dans une action en dommages-intéréts intentée
en vertu du paragraphe (1), le défendeur n' est pas respon-
sable de latotalité ou d’ une partie des dommages-intéréts
s'il prouve gue la somme en question ne correspond pas a
ladiminution de lavaleur des valeurs mobiliéres attribua-
ble a la présentation inexacte des faits a laguelle I' ache-
teur s était fié.

151(11) Laresponsabilité de I’ ensemble des personnes
visées au paragraphe (1) ou (3) ou del’ une ou de plusieurs
d’ entre elles est solidaire. Chague personne tenue de
payer un montant en vertu du présent article peut en re-
couvrer une partie auprés des personnes qui, si elles
avaient été poursuivies séparément, aurai ent été tenues de
payer ce montant. La cour peut refuser le recouvrement
d’ une partie du montant si, compte tenu des circonstances,
elle est convaincue qu'il serait injuste et inéquitable de
I" accorder.

151(12) Le montant recouvrable aux termes du présent
article ne peut pas dépasser |e prix auquel les valeurs mo-
biliéres ont été offertes au public.

151(13) Les droits daction en annulation ou en
dommages-intéréts prévus au présent article ne portent
pas atteinte aux autres droits de |’ acheteur, maiss'y gou-
tent.
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Liability for verbal misrepresentation

152(1) Where a person makes a verbal statement to a
purchaser of securities that contains a misrepresentation
relating to the securities purchased and the verbal state-
ment is made either before or contemporaneously with the
purchase of the securities, the purchaser

(@ shall be deemed to have relied on the misrepre-
sentation if it was a misrepresentation at the time of
purchase, and

(b) hasaright of action for damages against the per-
son who made the verbal statement.

152(2) No person is liable under subsection (1) if the
person proves that the purchaser purchased the securities
with knowledge of the misrepresentation.

152(3) No person is liable under subsection (1) if the
person can establish that the person cannot reasonably be
expected to have known that the person’s statement con-
tained a misrepresentation.

152(4) No person is liable under subsection (1) if, be-
fore the purchase of the securities by the purchaser, the
person notified the purchaser that the person’s statement
contained a misrepresentation.

152(5) In no case shall the amount recoverable under
this section exceed the price at which the securities were
offered to the public.

152(6) In an action for damages under subsection (1),
the defendant is not liable for al or any portion of the
damages that the defendant proves do not represent the
depreciation in value of the securities as a result of the
misrepresentation relied on.

152(7) Theright of action for damages conferred by this
section isin addition to and without derogation from any
other right the purchaser may have at law.

Liability for misrepresentation in circular

153(1) Where a take-over bid circular delivered to the
security holders of an offeree issuer as required by Part 9
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Responsabilité al’égard d’une présentation inexacte
desfaitsverbale

152(1) Les circonstances suivantes s appliquent si une
personne fait une déclaration verbale a un acheteur de va-
leurs mobiliéres qui comprend une présentation inexacte
des faits relative a ces valeurs mobiliéres et que la décla-
ration verbae est faite avant ou en méme temps que
I’ achat des valeurs mobiliéres :

a) |'acheteur est réputé s étre fié a cette présentation
inexacte des faits S €lle en constituait une au moment
del’ achat;

b) il peut intenter une action en dommages-intéréts
contre la personne qui afait ladéclaration verbale.

152(2) Une personne n’est pas responsable aux termes
du paragraphe (1) si elle prouve quel’ acheteur aachetéles
valeurs mobiliéres en ayant connaissance de la présenta-
tion inexacte des faits.

152(3) Une personne n’est pas responsable aux termes
du paragraphe (1) s elle peut établir que |’ on ne peut rai-
sonnablement s’ attendre a ce qu’ elle ait eu connaissance
gue sa déclaration comprenait une présentation inexacte
desfaits.

152(4) Une personne n’est pas responsable aux termes
du paragraphe (1) si, avant |’ achat des valeurs mobiliéres
par I’ acheteur, elle |’ aavisé que sa déclaration comprenait
une présentation inexacte des faits.

152(5) Le montant recouvrable aux termes du présent
article ne peut pas dépasser le prix auquel les valeurs mo-
biliéres ont été offertes au public.

152(6) Dans une action en dommages-intéréts intentée
en vertu du paragraphe (1), le défendeur n’ est pas respon-
sable de latotalité ou d’ une partie des dommages-intéréts
s'il prouve gue la somme en question ne correspond pas a
ladiminution de lavaleur des valeurs mobiliéres attribua-
ble a la présentation inexacte des faits a laguelle I ache-
teur s était fié.

152(7) Lesdroitsd’ action en dommages-intéréts prévus
au présent article ne portent pas atteinte aux autres droits
de I’ acheteur, mais s'y agjoutent.

Responsabilité al’égard d’une présentation inexacte
desfaitsdansunecirculaire

153(1) Si une présentation inexacte desfaitsfigure dans
une circulaire d’ offre d' achat visant ala mainmise remise
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or any notice of change or variation in respect of a take-
over bid circular contains a misrepresentation, every such
security holder shall be deemed to have relied on the mis-
representation and may elect to exercise aright of rescis-
sion or aright of action for damages against the offeror or
aright of action for damages against

(@) every person who at the time the circular or no-
tice, as the case may be, was signed was a director of
the offeror,

(b) every person whose consent in respect of the cir-
cular or notice, asthe case may be, has been filed asre-
quired by the regulations, but only with respect to re-
ports, opinions or statements that have been made by
the person, and

(c) each person who, as required by the regulations,
signed a certificate in the circular or notice, as the case
may be, other than the persons referred to in paragraph

@.

153(2) Where a directors circular or an individua di-
rector’sor officer’scircular delivered to the security hold-
ers of an offeree issuer asrequired by Part 9 or any notice
of change or variation in respect of such circular contains
a misrepresentation, every such security holder shal be
deemed to have relied on the misrepresentation and has a
right of action for damages against every director or of-
ficer who signed the circular or notice that contained the
mi srepresentation.

153(3) Subsection (1) applies with the necessary modi-
fications where an issuer bid circular or any notice of
change or variation in respect of such circular contains a
misrepresentation.

153(4) No person is liable under subsection (1), (2) or
(3) if the person provesthat the security holder had know!-
edge of the misrepresentation.

153(5) No person, other than the offeror, is liable under
subsection (1), (2) or (3) if the person proves

(@) that the take-over bid circular, issuer bid circular,
directors circular or individual director’s or officer's
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aux détenteurs de valeurs mobiliéres d’ un émetteur polli-
cité, conformément alapartie 9, ou dans un avis de chan-
gement ou de modification qui S'y rapporte, chaque déten-
teur de valeurs mobilieres est réputé s étre fié a cette
présentation inexacte des faits, et peut choisir d’ exercer
un droit dannulation ou intenter une action en
dommages-intéréts contre le pollicitant ou une action en
dommages-intéréts contre les personnes suivantes :

a) les personnes qui étaient des administrateurs du
pollicitant aladate delasignature delacirculaire ou de
I’avis, selon le cas;

b) lespersonnes qui ont déposé, relativement alacir-
culaireou al’avis, le consentement exigé par lesrégle-
ments, mais uniquement a |’ égard de rapports, d opi-
nions ou de déclarations dont elles sont |’ auteur;

c) lespersonnes, autresquecellesviséesal’ dinéaa),
qui, conformément aux réglements, ont signé une attes-
tation figurant danslacirculaire ou I’ avis.

153(2) S une présentation inexacte desfaitsfigure dans
une circulaire de ladirection ou une circulaire d’ un admi-
nistrateur ou d’un dirigeant remise aux détenteurs de va
leurs mobiliéres d’ un émetteur pollicité, conformément a
la partie 9, ou dans un avis de changement ou de modifi-
cation qui s'y rapporte, chaque détenteur de val eurs mobi-
lieres est réputé s étre fié a cette présentation inexacte des
faits et peut intenter une action en dommages-intéréts
contre chague administrateur ou chaque dirigeant qui asi-
gné la circulaire ou I'avis ou figurait la présentation
inexacte des faits.

153(3) Le paragraphe (1) s applique, avec les adapta-
tions nécessaires, si une présentation inexacte des faits fi-
gure dans une circulaire d offre de I’ émetteur ou dans un
avis de changement ou de modification qui s'y rapporte.

153(4) Une personne n’est pas responsable aux termes
du paragraphe (1), (2) ou (3) si €elle prouve que le déten-
teur de valeurs mobiliéres avait connaissance de la pré-
sentation inexacte des faits.

153(5) Une personne, al’exclusion du poallicitant, n’est
pas responsable aux termes du paragraphe (1), (2) ou (3)
s elle prouve les faits contenus dans un des alinéas
suivants:

a) lacirculaire d offre d' achat visant ala mainmise,
lacirculaire d offre de |’ émetteur, lacirculaire de ladi-
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circular, as the case may be, was delivered without the
person’s knowledge or consent and that, on becoming
aware of it, the person gave reasonable general notice
that it was so delivered,

(b) that, after the delivery of the take-over bid circu-
lar, issuer bid circular, directors circular or individual
director’s or officer’s circular, as the case may be, on
becoming aware of any misrepresentation in the take-
over bid circular, issuer bid circular, directors' circular
or individual director’s or officer’s circular, the person
withdrew the person’s consent to it and gave reasonable
general notice of the withdrawal and the reason for the
withdrawal,

(c) that, with respect to any part of the circular pur-
porting to be made on the authority of an expert or pur-
porting to be a copy of, or an extract from, a report,
opinion or statement of an expert, the person had no
reasonable grounds to believe and did not believe that
there had been a misrepresentation or that the part of
the circular did not fairly represent the report, opinion
or statement of the expert or was not afair copy of, or
extract from, the report, opinion or statement of the ex-
pert,

(d) that, with respect to any part of the circular pur-
porting to be made on the person’s own authority asan
expert or purporting to be a copy of, or an extract from,
the person’s own report, opinion or statement as an ex-
pert, but that contains a misrepresentation attributable
tofailureto represent fairly the person’sreport, opinion
or statement as an expert,

(i) the person had, after reasonable investigation,
reasonable grounds to believe and did believe that
the part of the circular fairly represented the person’s
report, opinion or statement as an expert, or

(i) on becoming aware that the part of the circular
did not fairly represent the person’s report, opinion
or statement as an expert, the person advised the
Commission and gave reasonable general notice that
such use had been made and that the person would
not be responsible for that part of the circular, or

(e) that, with respect to a false statement purporting
to be a statement made by an official person or con-
tained in what purports to be a copy of, or an extract
from, a public official document, it was a correct and
fair representation of the statement or copy of, or ex-
tract from, the document, and the person had reason-
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rection ou lacirculaire d’ un administrateur ou d'un di-
rigeant, selon le cas, aété remise ason insu ou sans son
consentement et elle en adonné un avis général raison-
nable dés qu’ elle a eu connaissance de cette remise;

b) apréslaremise delacirculaire d offre d' achat vi-
sant ala mainmise, de la circulaire d offre de I’ émet-
teur, de la circulaire de la direction ou de la circulaire
d’un administrateur ou d’ un dirigeant, selon le cas, dés
gu’ elle a eu connaissance de |’ existence d’ une présen-
tation inexacte des faits figurant dans la circulaire, elle
aretiré son consentement a son égard et donné un avis
général raisonnable de ceretrait et desmotifsqui lejus-
tifient;

c) al'égard d'une partie d' une circulaire présentée
comme étant préparée par un expert ou comme une co-
pie ou un extrait d'un rapport, d’une opinion ou d’ une
déclaration d'un expert, elle n'avait pas de motifs rai-
sonnablesde croire et necroyait pasqu’il y avait eu une
présentation inexacte des faits ou que cette partie de la
circulaire ne reflétait pas fidelement le rapport, |’ opi-
nion ou la déclaration de I’ expert ou ne constituait pas
une copie ou un extrait fidéle du rapport, de |’ opinion
ou de ladéclaration de I expert;

d) al'égard d'une partie d’ une circulaire présentée
comme préparée par elle atitre d’ expert, ou comme une
copie ou un extrait de son propre rapport, de sa propre
opinion ou de sa propre déclaration a titre d expert,
mais qui contient une présentation inexacte desfaitsen
raison du fait qu’ elle ne refléte pas fidélement son rap-
port, son opinion ou sa déclaration atitre d' expert, I’un
ou |’ autre des sous-alinéas suivants s applique :

(i) aprésune enquéte suffisante, elle avait des mo-
tifs raisonnables de croire et croyait que cette partie
de lacirculaire reflétait fidélement son rapport, son
opinion ou sa déclaration atitre d' expert,

(i) désqu’elle aeu connaissance du fait que cette
partie de lacirculaire ne reflétait pas fidélement son
rapport, son opinion ou sa déclaration a titre d'ex-
pert, elle en a avisé la Commission et a donné un
avis général raisonnable de ce fait et dégager sares-
ponsabilité al’égard de cette partie de lacirculaire;

€) a l'égard d'une fausse déclaration présentée
comme étant une déclaration d’ une personne autorisée
ou contenue dans un document présenté comme étant
une copie ou un extrait d’un document officiel public,
cette présentation reflétait correctement et fidélement
la déclaration ou la copie ou I’ extrait du document et
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able grounds to believe and did believe that the state-
ment was true.

153(6) No person, other than the offeror, is liable under
subsection (1), (2) or (3) with respect to any part of thecir-
cular purporting to be made on the person’s own authority
as an expert or purporting to be a copy of, or an extract
from, the person’s own report, opinion or statement as an
expert unless the person

(a) failedto conduct such reasonableinvestigation as
to provide reasonable grounds for a belief that there
had been no misrepresentation, or

(b) believed there had been a misrepresentation.

153(7) No person, other than the offeror, is liable under
subsection (1), (2) or (3) with respect to any part of thecir-
cular not purporting to be made on the authority of an ex-
pert and not purporting to be a copy of, or an extract from,
areport, opinion or statement of an expert unless the per-
son

(a) failedto conduct such reasonableinvestigation as
to provide reasonable grounds for a belief that there
had been no misrepresentation, or

(b) believed there had been a misrepresentation.

153(8) All or any one or more of the persons referred to
in subsection (1), (2) or (3) arejointly and severally liable,
and every person who becomes liable to make any pay-
ment under this section may recover a contribution from
any person who, if sued separately, would have been lia
ble to make the same payment unless the court rules that,
in al the circumstances of the case, to permit recovery of
the contribution would not be just and equitable.

153(9) In an action for damages under subsection (1),
(2) or (3) based on amisrepresentation affecting securities
offered by the offeror in exchange for securities of the of-
feree, the defendant is not liable for al or any portion of
the damagesthat the defendant proves do not represent the
depreciation in value of the securities as a result of the
misrepresentation.
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elle avait des motifs raisonnables de croire et croyait
gue cette déclaration était vraie.

153(6) Une personne, al’exclusion du pollicitant, n’est
responsable aux termes du paragraphe (1), (2) ou (3) a
I"égard d’'une partie de la circulaire présentée comme
étant préparée par elle atitre d’ expert ou présentée comme
étant une copie ou un extrait de son propre rapport, de sa
propre opinion ou de sa propre déclaration atitre d’ expert
gue dans les cas suivants :

a) édle n'a pas effectué une enquéte suffisante pour
lui fournir des motifs raisonnables de croire gu’il n'y
avait pas de présentation inexacte des faits;

b) dlecroyait qu'il y avait une présentation inexacte
desfaits.

153(7) Une personne, al’exclusion du pollicitant, n’est
responsable aux termes du paragraphe (1), (2) ou (3) a
I" égard d’ une partiedelacirculaire qui n’ est pas présentée
comme étant préparée par un expert ni comme étant une
copie ou un extrait d un rapport, d une opinion ou d’ une
déclaration d’' un expert que dans les cas suivants::

a) édle n'a pas effectué une enquéte suffisante pour
lui fournir des motifs raisonnables de croire qu'il y
avait une présentation inexacte des faits;

b) €lecroyait qu'il y avait une présentation inexacte
desfaits.

153(8) La responsabilité de I'ensemble des personnes
visées au paragraphe (1), (2) ou (3) ou del’ une ou de plu-
sieurs d entre elles est solidaire. Chague personne tenue
de payer un montant en vertu du présent article peut en re-
couvrer une partie auprés des personnes qui, si elles
avaient été poursuivies séparément, aurai ent été tenues de
payer ce montant. La cour peut refuser le recouvrement
d’ une partie du montant si, compte tenu des circonstances,
elle est convaincue qu'il serait injuste et inéquitable de
I" accorder.

153(9) Dans une action en dommages-intéréts intentée
en vertu du paragraphe (1), (2) ou (3), fondée sur une pré-
sentation inexacte desfaitsal’ égard de valeurs mobiliéres
offertes par le pollicitant en échange de valeurs mobiliéres
du pollicité, le défendeur n’ est pas responsable de latota
lité ou d' une partie des dommages-intérétss'il prouve que
la somme en question ne correspond pas a la diminution
delavaleur desvaleurs mobiliéres attribuable ala présen-
tation inexacte desfaits.



Chap. S5.5

153(10) Where the offeror in atake-over bid described
in paragraph 112(1)(a) or in an issuer bid described in
paragraph 113(e) is required by the by-laws or other reg-
ulatory instruments or the practices or policies of the ex-
change through the facilities of which the take-over bid or
issuer bid is made to file with the exchange or to deliver
to security holders of the offeree issuer a disclosure docu-
ment, the disclosure document shall be deemed, for the
purposes of this section, to be a take-over bid circular or
issuer bid circular, asthe case may be, delivered to the se-
curity holders as required by Part 9.

153(11) The right of action for rescission or damages
conferred by this section isin addition to and without der-
ogation from any other right the security holders of the of-
feree issuer may have at law.

Sandard of reasonableness

154 In determining what constitutes reasonable investi-
gation or reasonable grounds for belief for the purposes of
sections 149, 151 and 153, the standard of reasonableness
shall be that required of a prudent person in the circum-
stances of the particular case.

Liability of dealer or offeror

155 A purchaser of asecurity to whom a prospectuswas
required to be sent but was not sent in compliance with
subsection 88(1), a purchaser of asecurity to whom an of -
fering memorandum or an amendment to an offering
memorandum was required to be sent but was not sent in
compliance with the regulations or a security holder to
whom atake-over bid and take-over bid circular or an is-
suer bid and an issuer bid circular, or any notice of change
or variation to any such bid or circular, were required to
be delivered but were not delivered in compliance with
section 120 or 123 has a right of action for rescission or
damages against the deaer or offeror who failed to com-
ply with the applicable requirement.

Liability of seller and underwriter

156(1) Where a security istraded in a distribution con-
trary to section 71, a purchaser of the security has aright
of action for rescission against the person from whom the
security was purchased and a right of action for damages
against the underwriter and the issuer or other person who
sold the security.
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153(10) Dans le cas d'une offre d'achat visant a la
mainmise visée a I'alinéa 112(1)a) ou d'une offre de
I’ émetteur visée al’alinéa 113e), le document d’ informa-
tion quele pollicitant est tenu de déposer alabourse ou de
remettre aux détenteurs de valeurs mobilieres de I’ émet-
teur pollicité, aux termes des réglements administratifs,
autres textes réglementaires, pratiques ou politiques de la
bourse ou se fait I’ offre, est réputé étre, selon le cas, une
circulaire d' offre d’ achat visant ala mainmise ou une cir-
culaire d’ offre de I’ émetteur remise aux détenteurs de va-
leurs mobiliéres conformément ala partie 9.

153(11) Les droits d'action en annulation ou en
dommages-intéréts prévus au présent article ne portent
pas atteinte aux autres droits des détenteurs de valeurs
mobiliéres de I’ émetteur pallicité, mais s'y gjoutent.

M otifs raisonnables ou enquétes suffisantes

154 Pour I'application des articles 149, 151 et 153, le
caractére suffisant de I’ enquéte ou le caractére raisonna
ble des motifs est établi d’ aprés le comportement qui se-
rait exigé d'une personne prudente compte tenu des cir-
constances particuliéres a chaque cas.

Responsabilitédu courtier en valeur smobiliéresou du
pollicitant

155 L’acheteur devaleurs mobilieres auquel un prospec-
tus devait étre envoyé en application du paragraphe 88(1)
et nel’a pas éé, I’ acheteur de valeurs mobiliéres auquel
une notice d’ offre ou une modification & une notice d’ of -
fre devait étre envoyée et nel’ a pas été conformément aux
reglements ou le détenteur de valeurs mobilieres auquel
une offre d’achat visant a la mainmise ou une offre de
I” émetteur et lescirculaires correspondantes, ou un avisde
changement ou de modification qui S'y rapporte devaient
étre remis en vertu de I’article 120 ou 123 et ne |’ ont pas
été, peut intenter une action en annulation ou en
dommages-intéréts contre le courtier en valeurs mobilie-
resou le pollicitant qui ne s est pas conformeé aux exigen-
ces qui S appliquent.

Responsabilité du vendeur et du preneur ferme

156(1) Lorsqu une opération sur valeurs mobiliéreslors
d une distribution est effectuée contrairement al’ article 71,
I’ acheteur de la valeur mobiliere peut intenter une action
en annulation contre la personne de qui il a acheté lava
leur mobiliére et intenter une action en dommages-intéréts
contre le preneur ferme et |’ émetteur ou toute autre per-
sonne qui avendu lavaleur mobiliere.
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156(2) No action shall be commenced to enforce aright
created by subsection (1) more than

(@) inthecaseof anaction for rescission, 2 yearsafter
the date of the transaction that gave rise to the cause of
action, or

(b) inthe case of an action for damages, 3 years after
the date of the transaction that gave rise to the cause of
action.

Liability where material fact or change undisclosed

157(1) Inthissection, “apersoninaspecial relationship
with areporting issuer” has the same meaning as in sub-
section 147(1).

157(2) A personin aspecia relationship with a report-
ing issuer who purchases or sells securities of the report-
ing issuer with knowledge of a material fact or material
change with respect to the reporting issuer that has not
been generally disclosed isliable to compensate the seller
or purchaser of the securities, asthe case may be, for dam-
ages as aresult of the trade unless

(@) the person in the special relationship with the re-
porting issuer proves that the person reasonably be-
lieved that the material fact or material change had
been generally disclosed, or

(b) thematerial fact or material change was known or
ought reasonably to have been known to the seller or
purchaser, as the case may be.

157(3) Every
(a)

(b) person in a specia relationship with a reporting
issuer, and

reporting issuer,

(c) person who proposes to make a take-over bid, as
defined in section 106, for the securities of a reporting
issuer, to become a party to areorganization, amalgam-
ation, merger, arrangement or similar business combi-
nation with areporting issuer or to acquire asubstantial
portion of the property of a reporting issuer,
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156(2) Le délai de prescription qui s applique dans
toute action tendant afaire valoir un droit découlant du pa-
ragraphe (1) est :

a) dedeux ans apréslatransaction qui adonnélieu a
|’ action, dans le cas d’ une action en annulation;

b) detroisans apréslatransaction qui adonnélieu a
I’action, dans le cas d'une action en dommages-
intéréts.

Responsabilité en I'absence de communication d’un
fait important ou d’un changement important

157(1) Dansleprésent article, « personne ayant desrap-
ports particuliers avec un émetteur assujetti » s'entend au
sens du paragraphe 147(1).

157(2) Lapersonne ayant des rapports particuliers avec
un émetteur assujetti qui achéte ou vend des valeurs mo-
bilieresde |’ émetteur assujetti en ayant connaissanced’ un
fait important ou d’un changement important qui con-
cerne |’ émetteur assujetti et qui n'a pas é&é communiqué
au public est tenue d'indemniser en dommages-intérétsle
vendeur ou |’ acheteur des valeurs mobiliéres, selon e cas,
alasuite de cette opération, sauf dansles cas suivants :

a) la personne ayant des rapports particuliers avec
I" émetteur assujetti prouve gu’ elle avait des motifs rai-
sonnables de croire que le fait important ou le change-
ment important avait été communiqué au public;

b) I'acheteur ou le vendeur, selon le cas, avait con-
naissance ou aurait raisonnablement dd avoir connais-
sance du fait important ou du changement important.

157(3) Chaque:
a) émetteur assujetti;

b) personne ayant des rapports particuliers avec un
émetteur assujetti;

C) personnequi al’intention, selon le cas, de présen-
ter une offre d’ achat visant ala mainmise, aux sens de
I'article 106, a I'égard des valeurs mobiliéres d’'un
émetteur assujetti, de participer a une réorganisation,
une fusion, un arrangement ou un regroupement simi-
laire d’ entreprises avec un émetteur assujetti ou d’ ac-
guérir une portion importante des biens d' un émetteur
assujetti;
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and who informs another person of a material fact or ma-
terial change with respect to the reporting issuer that has
not been generally disclosed is liable to compensate for
damages any person who after that time sells securities of
the reporting issuer to or purchases securities of the re-
porting issuer from the person who received the informa-
tion.

157(4) Subsection (3) does not apply if

(@) the person who informed the other person proves
that the informing person reasonably believed the ma-
terial fact or material change had been generdly dis-
closed,

(b) thematerial fact or material change was known or
ought reasonably to have been known to the seller or
purchaser, as the case may be,

(c) inthe case of an action against a reporting issuer
or a person in a special relationship with the reporting
issuer, the information was given in the necessary
course of business, or

(d) inthe case of an action against a person referred
to in paragraph (3)(c), the information was given in the
necessary course of businessto effect the take-over bid,
business combination or acquisition.

157(5) Any person who has access to information con-
cerning the investment program of a mutual fund in New
Brunswick or the investment portfolio managed for a cli-
ent by a portfolio manager or by aregistered dealer acting
as a portfolio manager and uses that information for the
person’s direct benefit or advantage to purchase or sell se-
curities of an issuer for the person’s account is account-
able to the mutual fund or the client of the portfolio man-
ager or registered deder, as the case may be, for any
benefit or advantage received or receivable as a result of
the purchase or sale, if the portfolio securities of the mu-
tual fund or the investment portfolio managed for the cli-
ent by the portfolio manager or registered dealer include
securities of that issuer.
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et qui informe une autre personne d’un fait important ou
d’ un changement important concernant cet émetteur assu-
jetti avant que ce fait ou ce changement n’ ait été commu-
nigqué au public est tenue d’indemniser en dommages-
intéréts la personne qui, par la suite, vend ou achéte des
valeurs mobiliéres de cet émetteur assujetti ala personne
qui arecu les renseignements.

157(4) Le paragraphe (3) ne s applique pas dans les cas
suivants:

a) lapersonne qui ainformé |’ autre personne prouve
gue la personne qui a communiqué les renseignements
avait des motifs raisonnables de croire que le fait im-
portant ou le changement important avait été commu-
niqué au public;

b) le vendeur ou I’ acheteur, selon le cas, avait con-
naissance ou aurait raisonnablement dd avoir connais-
sance du fait important ou du changement important;

c) dansle cas d une action intentée contre un émet-
teur assujetti ou une personne ayant des rapports parti-
culiers avec un émetteur assujetti, les renseignements
ont été communiqués dansle cours normal des affaires;

d) dans le cas d'une action intentée contre une per-
sonne visée al’alinéa (3)c), les renseignements ont été
communiqués dans le cours normal des affaires pour
permettre la mise en oauvre de I’ offre d’ achat visant a
lamainmise, le regroupement d’ entreprises ou |’ acqui-
sition.

157(5) La personne qui a acces a des renseignements
sur le programme d’investissement d'un fonds commun
de placement du Nouveau-Brunswick ou sur le porte-
feuille d'investissement géré pour un client par un porte-
feuilliste ou un courtier en valeurs mobiliéresinscrit agis-
sant en qudité de portefedilliste et qui utilise ces
renseignements a son profit ou son avantage direct pour
acheter ou vendre pour son compte des valeurs mobiliéres
d’'un émetteur est, si les valeurs de portefeuille du fonds
commun de placement ou le portefeuille d’ investissement
géré pour le client par le portefeuilliste ou le courtier en
valeurs mobiliéres inscrit comprennent des valeurs mobi-
liéres de cet émetteur, redevable envers le fonds commun
de placement ou le client du portefeuilliste ou du courtier
en valeurs mobiliéres inscrit, selon le cas, des profits ou
avantages qu’ €lle a obtenus ou obtiendra a la suite de cet
achat ou de cette vente.
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157(6) Every person who isan insider, affiliate or asso-
ciate of areporting issuer who

(@) sells or purchases the securities of the reporting
issuer with knowledge of a material fact or materia
change with respect to the reporting issuer that has not
been generally disclosed, or

(b) communicatesto another person, other than in the
necessary course of business, knowledge of a material
fact or materia change with respect to thereporting is-
suer that has not been generally disclosed,

isaccountabl e to the reporting issuer for any benefit or ad-
vantage received or receivable by the person as aresult of
the purchase, sale or communication, as the case may be,
unless the person proves that the person reasonably be-
lieved that the materia fact or material change had been
generally disclosed.

157(7) Where more than one person in a special rela
tionship with a reporting issuer is liable under subsection
(2) or (3) as to the same transaction or series of transac-
tions, their liability isjoint and several.

157(8) In assessing damages under subsection (2) or
(3), the court shall consider,

() if theplaintiff isapurchaser, the price paid by the
plaintiff for the security less the average market price
of the security in the 20 trading days following genera
disclosure of the materia fact or material change,

(b) if the plaintiff is a vendor, the average market
price of the security in the 20 trading days following
general disclosure of the material fact or materia
changelessthe pricereceived by the plaintiff for the se-
curity, and

(c) any other measure of damages the court considers
relevant in the circumstances.

157(9) For the purposes of subsections (2) and (3), ase-
curity of the reporting issuer shall be deemed to include

(& aput, cal, option or other right or obligation to
purchase or sell securities of the reporting issuer, or
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157(6) Lapersonnequi est uninitié d’'un émetteur assu-

jetti, qui a un lien avec celui-ci ou qui est membre du
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méme groupe €t qui :

a) soit vend ou achéte des valeurs mobiliéres de
I” émetteur assujetti en ayant connaissance d’ un fait im-
portant ou d’'un changement important qui concerne
I’ émetteur assujetti et qui n'a pas été communiqué au
public;

b) soit communique a une autre personne, autrement
gue dans le cours norma des affaires, un fait important
ou un changement important qui concerne |’ émetteur
assujetti et qui n’a pas été communiqué au public

est redevable envers I’ émetteur assujetti des profits ou
avantages gu’ elle aobtenus ou qu’ elle obtiendra ala suite
de I’achat, de la vente ou de la communication, selon le
cas, sauf si lapersonne prouve qu’ elle avait desmotifsrai-
sonnables de croire quelefait important ou le changement
important avait é&té communiqué au public.

157(7) Si plusieurs personnes ayant des rapports parti-
culiers avec un émetteur assujetti sont responsables aux
termes du paragraphe (2) ou (3) al’ égard d’ une seule tran-
saction ou d’ une série de transactions, leur responsabilité
est solidaire.

157(8) Pour évaluer les dommages-intéréts visés au pa-
ragraphe (2) ou (3), la cour tient compte :

a) s ledemandeur est I’ acheteur, du prix payé pour la
valeur mobiliére moins le cours moyen de cette valeur
durant les vingt jours de bourse qui suivent la commu-
nication au public du fait important ou du changement
important;

b) s ledemandeur est le vendeur, le cours moyen de
lavaleur mobiliére durant les vingt jours de bourse qui
suivent la communication au public du fait important
ou du changement important moins le prix recu pour
cette valeur;

C) tous autres critéres que la cour estime adaptés aux
circonstances.

157(9) Pour I’ application des paragraphes (2) et (3), une
valeur mobiliére de |'émetteur assujetti est réputée
comprendre :

a) une option de vente, une option d achat, toute
autre option ou d  autres droits ou obligations d’ acheter
ou de vendre des valeurs mobilieres de|’ émetteur assu-
jetti;
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(b) asecurity, the market price of which varies mate-
rialy with the market price of the securities of the is-
Suer.

Action by Commission on behalf of issuer

158(1) On the application of the Commission or of any
person who was at the time of atransaction referred to in
subsection 157(2) or (3) or isat the time of the application
a security holder of the reporting issuer, the Court of
Queen’s Bench may make an order, on terms asto security
for costs or otherwise as to the Court of Queen’s Bench
seems proper, requiring the Commission or authorizing
the person or the Commission to commence, commence
and prosecute or continue an action in the name of and on
behalf of the reporting issuer to enforce the liability cre-
ated by subsection 157(6) if satisfied

(@) that the Commission or the person has reasonable
grounds for believing that the reporting issuer has a
cause of action under subsection 157(6), and

(b)

(i) refused or failed to commence an action under
subsection 157(6) within 60 days after receipt of a
written request from the Commission or the person
to do so, or

that the reporting issuer has either

(ii) failed to prosecute diligently an action com-
menced by it under subsection 157(6).

158(2) On the application of the Commission or any
person who was at the time of a transaction referred to in
subsection 157(5) or is at the time of the application a se-
curity holder of the mutual fund, the Court of Queen’s
Bench may make an order, on termsasto security for costs
or otherwise as to the Court of Queen’'s Bench seems
proper, requiring the Commission or authorizing the per-
son or the Commission to commence, commence and
prosecute or continue an action in the name of and on be-
half of the mutual fund to enforce the liability created by
subsection 157(5) if satisfied

(@) that the Commission or the person has reasonable
grounds for believing that the mutual fund has a cause
of action under subsection 157(5), and
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b) une valeur mobiliére dont le cours varie de fagon
appréciable en fonction de celui des valeurs mobiliéres
de |’ émetteur.

Action par la Commission pour le compte de

I’ émetteur

158(1) A la demande de la Commission ou d’ une per-
sonne qui détenait desvaleurs mobiliéresdel’ émetteur as-
sujetti aladate d’ une transaction visée au paragraphe 157(2)
ou (3) ou qui en détient a la date de la demande, la Cour
du Banc de laReine peut rendre, aux modalitésqu’ elle es-
time appropriées, notamment quant au cautionnement
pour frais, une ordonnance qui oblige la Commission ou
gui autorise cette personne ou laCommission aintroduire,
introduire et poursuivre ou areprendre une action au nom
et pour le compte de I’ émetteur assujetti afin de mettre a
effet laresponsabilité prévue au paragraphe 157(6) si elle
est convaincue:

a) d'unepart, guelaCommission ou cette personne a
des motifs raisonnables de croire que I’ émetteur assu-
jetti a une cause d action valable aux termes du para-
graphe 157(6);

b) dautre part, que I’ émetteur assujetti a:

(i) soit refusé ou omis d'introduire une action aux
termes du paragraphe 157(6) dans les soixante jours
qui suivent la réception d' une demande écrite a cet
effet de la Commission ou de cette personne,

(ii) soit omisde poursuivre avec diligenceuneaction
introduite par lui aux termes du paragraphe 157(6).

158(2) A la demande de la Commission ou d’ une per-
sonne qui détenait des val eurs mobiliéres d’ un fonds com-
mun de placement aladate d’ une transaction visée au pa-
ragraphe 157(5) ou qui en détient ala date de la demande,
la Cour du Banc de la Reine peut rendre, aux conditions
gu’ elle estime appropriées, notamment quant au caution-
nement pour frais, une ordonnance qui oblige laCommis-
sion ou qui autorise cette personne ou laCommission ain-
troduire, introduire et a poursuivre ou a reprendre une
action au nom et pour le compte du fonds commun de pla
cement afin de mettre a effet |a responsabilité prévue au
paragraphe 157(5) si elle est convaincue :

a) d'unepart, guelaCommission ou cette personne a
des moatifs rai sonnabl es de croire que le fonds commun
de placement a une cause d’ action valable en vertu du
paragraphe 157(5);
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(b) that the mutual fund has either

(i) refused or failed to commence an action under
subsection 157(5) within 60 days after receipt of a
written request from the Commission or the person
to do so, or

(ii) failed to prosecute diligently an action com-
menced by it under subsection 157(5).

158(3) Where an action under subsection 157(5) or (6)
iscommenced, iscommenced and prosecuted or iscontin-
ued by aboard of directorsof areporting issuer, on motion
to the Court of Queen’s Bench, the Court of Queen's
Bench may order that the costs properly incurred by the
board of directorsin commencing, commencing and pros-
ecuting or continuing the action, as the case may be, shall
be paid by the reporting issuer, if the Court of Queen’s
Bench is satisfied that there were apparent grounds for be-
lieving the action wasin the best interests of the reporting
issuer and the security holders of the reporting issuer.

158(4) Where an action under subsection 157(5) or (6)
iscommenced, iscommenced and prosecuted or iscontin-
ued by a person who is a security holder of the reporting
issuer, on motion to the Court of Queen’'s Bench, the
Court of Queen’s Bench may order that the costs properly
incurred by such person in commencing, commencing
and prosecuting or continuing the action, as the case may
be, shall be paid by the reporting issuer, if the Court of
Queen’s Bench is satisfied that

(@) thereporting issuer failed to commencethe action
or had commenced it but had failed to prosecute it dil-
igently, and

(b) there are apparent grounds for believing that the
continuance of the action is in the best interests of the
reporting issuer and the security holders of the report-
ing issuer.

158(5) Where an action under subsection 157(5) or (6)
iscommenced, iscommenced and prosecuted or iscontin-
ued by the Commission, on motion to the Court of
Queen’s Bench, the Court of Queen’'s Bench shall order
the reporting issuer to pay all costs properly incurred by
the Commission in commencing, commencing and prose-
cuting or continuing the action, as the case may be.

158(6) In determining whether there are apparent
grounds for believing that an action or its continuance is
in the best interests of a reporting issuer and the security
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b) d autre part, que le fonds commun de placement
a:

(i) soit refusé ou omis d'introduire une action aux
termes du paragraphe 157(5) dans les soixante jours
qui suivent la réception d' une demande écrite a cet
effet de la Commission ou de cette personne,

(ii) soit omisde poursuivre avec diligenceuneaction
introduite par lui aux termes du paragraphe 157(5).

158(3) Si le conseil d’administration d’'un émetteur as-
sujetti introduit, introduit et poursuit ou reprend une ac-
tion en vertu du paragraphe 157(5) ou (6), sur présentation
d’'une motion ala Cour du Banc delaReine, celle-ci peut,
s elle est convaincue qu'il existait des motifs apparem-
ment fondés de croire quel’ action était au mieux desinté-
rétsde |’ émetteur assujetti et des détenteurs de ses valeurs
mobiliéres, ordonner que les dépens engagés a juste titre
par le conseil d’administration pour introduire, introduire
et poursuivre ou reprendre I’ action, selon le cas, soient
payés par |’ émetteur assujetti.

158(4) Si une personne qui détient des valeurs mobilié-
res de |’ émetteur assujetti introduit, introduit et poursuit
ou reprend une action aux termes du paragraphe 157(5) ou
(6), sur présentation d’ une motion ala Cour du Banc dela
Reing, celle-ci peut ordonner que les frais engagés a juste
titre par cette personne pour introduire, introduire et pour-
suivre ou reprendre |’ action, selon le cas, soient payés par
I" émetteur assujetti si elle est convaincue::

a) dune part, que I'émetteur assujetti n'a pas intro-
duit I’ action ou |’ aintroduite mais nel’ apas poursuivie
avec diligence;

b) dautre part, qu'il existe des motifs apparemment
fondés de croire que lareprise de |’ action est au mieux
des intéréts de I’ émetteur assujetti et des détenteurs de
ses valeurs mobiliéres.

158(5) Si laCommission, selon le cas, introduit, intro-
duit et poursuit ou reprend une action en vertu du paragra
phe 157(5) ou (6), sur présentation d’ une motion alaCour
du Banc de la Reine, celle-ci ordonne a I’ émetteur assu-
jetti de payer lesfrais engagés ajustetitre par laCommis-
sion pour introduire, introduire et poursuivre ou reprendre
I’ action, selon le cas.

158(6) Pour déterminer s'il existe des motifs apparem-
ment fondés de croire que I'action ou sa reprise est au
mieux desintéréts véritables de I’ émetteur assujetti et des
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holders of the reporting issuer, the Court of Queen’s
Bench shall consider the relationship between the poten-
tial benefit to be derived from the action by the reporting
issuer and the security holders of the reporting issuer and
the cost involved in the prosecution of the action.

158(7) Notice of every application under subsection (1)
or (2) shall be given to the Commission and the reporting
issuer or the mutual fund, as the case may be, and each of
them may appear and be heard at the hearing of the appli-
cation.

158(8) Every order made under subsection (1) or (2) re-
quiring or authorizing the Commission to commence,
commence and prosecute or continue an action shall pro-
vide that the reporting issuer or mutual fund, as the case
may be, shall cooperate fully with the Commission in the
commencement, commencement and prosecution or con-
tinuation of the action, and shall make available to the
Commission all books, records, documents and other ma-
terial or information relevant to the action and known to
the reporting issuer or mutual fund or reasonably ascer-
tainable by the reporting issuer or mutual fund.

158(9) An apped lies to the Court of Appeal from any
order made under this section.

Rescission of contract

159(1) If subsection 59(1) applies to a contract and the
subsection isnot complied with, a person who has entered
into the contract may rescind the contract by sending writ-
ten notice of rescission to the registered dealer within 60
days after the date of the delivery of the security to or by
the person, as the case may be, but, in the case of a pur-
chase by the person, only if the person is still the owner of
the security purchased.

159(2) If paragraph 56(1)(c) appliesto a contract and a
registered dealer has failed to comply with the paragraph
by not disclosing that the registered dealer acted as prin-
cipal, a person who has entered into the contract may re-
scind the contract by sending written notice of rescission
to the registered dealer within 7 days after the date of re-
ceipt of the written confirmation of the contract.

159(3) Inan action respecting arescission to which this
section applies, the onus of proving compliance with sec-
tion 56 or 59 is on the registered dealer.

Loi sur les valeurs mobiliéres

détenteurs de ses valeurs mobiliéres, la Cour du Banc de
la Reine compare |les avantages que ceux-cCi pourraient re-
tirer de I’ action aux frais qu’ entraine la poursuite de |’ ac-
tion.

158(7) Avis de la demande présentée en application du
paragraphe (1) ou (2) est donné a la Commission et a
I’ émetteur assujetti ou au fonds commun de placement,
selon le cas. Chacun de ceux-ci peut comparaitre et étre
entendu a1’ audition de la demande.

158(8) L’ ordonnancerendue aux termesdu paragraphe (1)
ou (2) pour obliger ou autoriser la Commission a intro-
duire, introduire et poursuivre ou reprendre une action
prévoit que |’ émetteur assujetti ou le fonds commun de
placement, selon le cas, collabore pleinement avec la
Commission pour I’introduction, I” introduction et la pour-
suite ou lareprise de I’ action et met ala disposition de la
Commission tous les documentsrelatifsal’ action, notam-
ment leslivres et dossiers ou tous les renseignements con-
nus ou raisonnablement vérifiables par |’ émetteur assu-
jetti ou le fonds commun de placement.

158(9) |l peut étreinterjeté appel devant laCour d’ appel
des ordonnances rendues aux termes du présent article.

Annulation du contrat

159(1) Lapersonne qui aconclu un contrat auquel s ap-
plique le paragraphe 59(1) ale droit del’ annuler en cas de
contravention a ce paragraphe. L’'annulation se fait par
I’envoi d’un avis écrit d’annulation au courtier en valeurs
mobiliéres inscrit dans les soixante jours qui suivent la
date a laquelle cette personne a livré les valeurs mobilié-
res ou alaquelle ces derniéres [ui ont été livrées, selon le
cas. La personne qui achéte ne peut obtenir |'annulation
gue s €elle est encore propriétaire des valeurs mobiliéres
achetées.

159(2) Lapersonne qui aconclu un contrat auquel s ap-
plique |’ alinéa 56(1)c) ale droit de I’ annuler si le courtier
en valeurs mobiliéres inscrit n’a pas communiqué qu’il
agissait pour son propre compte, en contravention a cet
alinéa. L'annulation se fait par I'envoi d'un avis écrit
d’annulation au courtier en valeurs mobilieresinscrit dans
les sept jours qui suivent la réception de la confirmation
écrite du contrat.

159(3) Dansune action en annulation prévue au présent
article, le fardeau de prouver |’ absence de contravention a
I"article 56 ou 59 incombe au courtier en valeurs mobilie-
resinscrit.
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159(4) No action respecting a rescission shall be com-
menced under this section after the expiration of a period
of 90 days after the date of sending the notice of rescission
under subsection (1) or (2).

Rescission of purchase of mutual fund security

160(1) Every purchaser of asecurity of amutual fundin
New Brunswick may, where the amount of the purchase
does not exceed the sum prescribed by regulation, rescind
the purchase by sending written notice to the registered
dealer from whom the purchase was made within 48 hours
after receipt of the confirmation for alump sum purchase
or within 60 days after receipt of the confirmation for the
initial payment under a contractual plan but, subject to
subsection (3), the amount the purchaser is entitled to re-
cover on exercise of thisright to rescind shall not exceed
the net asset value, at the timetheright isexercised, of the
securities purchased.

160(2) The right to rescind a purchase made under a
contractual plan may be exercised only with respect to
payments schedul ed to be made within the time specified
in subsection (1) for rescinding a purchase made under a
contractual plan.

160(3) Every registered dealer from whom the purchase
was made shall reimburse the purchaser who has exer-
cised the right of rescission in accordance with this sec-
tion for the amount of sales charges and fees relevant to
the investment of the purchaser in the mutual fund in re-
spect of the shares or units of which the notice of exercise
of the right of rescission was sent.

Limitation periods

161 Unless otherwise provided in this Part, no action
shall be commenced to enforce aright created by this Part
more than,

(@ inthecaseof anactionfor rescission, 180 daysaf-
ter the date of the transaction that gave riseto the cause
of action, or

(b) inthe case of any action, other than an action for
rescission, the earlier of

131

Chap. S5.5

159(4) Ledéla de prescription d une action en annula
tion introduite en vertu du présent article est de quatre-
vingt-dix jours aprésladate del’ envoi del’avisd annula-
tion prévu au paragraphe (1) ou (2).

Annulation del’achat de valeurs mobiliéresd’un
fonds commun de placement

160(1) L'acheteur d’'une valeur mobiliére d'un fonds
commun de placement du Nouveau-Brunswick peut, si le
prix d’ achat ne dépasse pas |le montant prescrit par regle-
ment, annuler I’ achat en envoyant un avis écrit au courtier
en valeurs mobiliéresinscrit qui lui avendu lavaleur mo-
biliére soit dans les quarante-huit heures qui suivent laré-
ception de laconfirmation de |’ achat aun prix global, soit
dans les soixante jours qui suivent la réception de la con-
firmation du paiement initial aux termes d’un plan a ver-
sements périodiques. Sous réserve du paragraphe (3),
I"acheteur qui exerce son droit d annulation ne peut re-
couvrer un montant supérieur alavaeur d'actif net, ala
date de |’ exercice du droit d’ annulation, des valeurs mo-
biliéres achetées.

160(2) Le droit d'annulation d'un achat effectué aux
termes d'un plan a versements périodiques ne peut étre
exercé qu’ al’ égard des paiements a effectuer dansle délai
prévu au paragraphe (1) pour I’annulation d'un achat ef-
fectué aux termes d'un plan aversements périodiques.

160(3) Le courtier en valeurs mobiliéres inscrit qui a
vendu les valeurs mobiliéres rembourse a I’ acheteur qui
exerce son droit d’ annulation conformément au présent
article le montant des frais de vente et des honoraires re-
latifs &1’ investissement de I’ acheteur dans le fonds com-
mun de placement, al’ égard des actions ou des parts vi-
sées par |’ avis d’ annulation envoyé.

Prescription

161 Sauf disposition contraire de la présente partie, les
délais de prescription pour faire valoir un droit découlant
de laprésente partie s' établissent comme suit :

a) danslecasd une action en annulation, le délai est
de cent quatre-vingts jours & compter de la date de la
transaction qui a donné naissance ala cause d' action;

b) danslecasd’ une action autre qu’ une action en an-
nulation, le délai applicable est celui qui est déterminé
selon le premier a se produire des événements décrits
aux sous-alinéas (i) ou (ii) :
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(i) oneyear after the plaintiff first had knowledge
of the facts giving rise to the cause of action, and

(ii) 6 years after the date of the transaction that
gaverise to the cause of the action.

PART 12

RECORD-KEEPING AND
COMPLIANCE REVIEWS

Record-keeping

162(1) A market participant shall keep such books,
records and documents as are necessary for the proper re-
cording of the business transactions and financial affairs
of the market participant and the transactions that the mar-
ket participant executes on behalf of others and shall keep
such other books, records and documents as are otherwise
required under New Brunswick securities law.

162(2) A market participant shall deliver to the Com-
mission at such time or times as the Commission or any
member or employee of the Commission requires

(@ any of the books, records and documents that are
required to be kept by the market participant under
New Brunswick securities law, and

(b) any filings, reports or other communications
made to any other regulatory agency whether within or
outside of New Brunswick.

Compliancereview

163(1) The Commission may appoint in writing a per-
son as a compliance officer for the purpose of ensuring
compliance with New Brunswick securities |aw.

163(2) The Commission shall issueto every compliance
officer a certificate of appointment and every compliance
officer, in the execution of hisor her duties under this Act
or the regulations, shall produce his or her certificate of
appointment on request.

163(3) For the purpose of determining whether New
Brunswick securities law is being complied with, a com-
pliance officer, in carrying out a compliance review, may

(a) enter the premises of any market participant dur-
ing normal business hours,
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(i) uneannée aprésladate alaquelle le demandeur
a initiallement eu connaissance des faits qui ont
donné naissance ala cause d’ action,

(i) six ans aprés la date de la transaction qui a
donné naissance ala cause d' action.

PARTIE 12

TENUE DE DOSSIERSET EXAMEN DE LA
CONFORMITE

Tenuededossiers

162(1) Tout participant au marché tient les livres, dos-
sers et documents qui sont nécessaires pour refléter fide-
lement ses transactions commerciales et ses affaires ains
gue les transactions qu'’il effectue au nom d autrui et les
autres livres, dossiers et documents qu’ exige par ailleurs
le droit des valeurs mobilieres du Nouveau-Brunswick.

162(2) Tout participant au marché présente ce qui suit a
la Commission, au moment ou I’ exige la Commission ou
tout membre ou tout employé de celle-ci :

a) leslivres, dossiers et documents que le participant
au marché doit tenir en vertu du droit des valeurs mo-
bilieres du Nouveau-Brunswick;

b) les dépbts, rapports ou autres communications
faits a tout autre organisme de réglementation au
Nouveau-Brunswick ou ailleurs.

Examen dela conformité

163(1) LaCommission peut désigner par écrit une per-
sonne atitre d'inspecteur afin d’ assurer la conformité au
droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick.

163(2) La Commission délivre a chaque inspecteur un
certificat de nomination qu'il produit sur demande dans
I’ exécution de ses fonctions en vertu de la présente loi ou
des réglements.

163(3) Afin de déterminer si le droit des valeurs mobi-
lieres du Nouveau-Brunswick a été observé, I'inspecteur
qui procede aun examen dela conformité peut exercer les
pouvoirs suivants :

a) peénétrer dansleslocaux detout participant au mar-
ché pendant les heures normales de bureau;
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(b) require a market participant or an officer or em-
ployee of a market participant to produce for inspec-
tion, examination, audit or copying any books, records
and documents relating to the business of the market
participant,

(c) inspect, examine, audit or copy the books, records
or documents relating to the business of a market par-
ticipant, and

(d) question amarket participant or an officer or em-
ployee of a market participant in relation to the busi-
ness of the market participant.

163(4) In carrying out a compliance review, a compli-
ance officer may

(@) use a data processing system at the premises
where the books, records or documents are kept,

(b)

reproduce any book, record or document, and

(c) useany copying equipment at the premises where
the books, records or documents are kept to make cop-
ies of any book, record or document.

163(5) A compliance officer may carry out a compli-
ance review within or outside New Brunswick.

163(6) A compliance officer shall not enter a private
dwelling under subsection (3) unless the compliance of-
ficer hasthe consent of the occupier or has obtained an en-
try warrant under the Entry Warrants Act.

163(7) Before or after attempting to enter or to have ac-
cess to any premises, a compliance officer may apply for
an entry warrant under the Entry Warrants Act.

Removal of documents

164(1) A compliance officer who removes books,
records or documentsto make acopy or extract of them or
any part of them shall give areceipt to the occupier for the
books, records or documents so removed and return the
books, records or documents as soon as possible after the
making of copies or extracts.

164(2) A copy or extract of any book, record or docu-
ment related to a compliance review and purporting to be
certified by acompliance officer isadmissiblein evidence
in any action, proceeding or prosecution as proof, in the

133

Chap. S5.5

b) exiger gqu’'un participant au marché, I'un de ses di-
rigeants ou employés, produise tous livres, dossiers et
documents relatifs a ses activités pour les faire inspec-
ter, examiner, vérifier ou pour entirer des copies,

c) inspecter, examiner ou vérifier les livres, dossiers
ou documents relatifs aux activités du participant au
marché, ou en tirer des copies;

d) interroger un participant au marché, I’ un de ses di-
rigeants ou employés, relativement aux activités du
participant au marché.

163(4) Dans le cadre d'un examen de la conformité,
I’inspecteur peut agir comme suit :

a) utiliser un systéme informatique dans les locaux
ou leslivres, dossiers ou documents sont conservés,

b) reproduire tout livre, tout dossier ou tout docu-
ment;

c) utiliser tout éguipement de reproduction dans les
locaux ou les livres, dossiers ou documents sont con-
servés pour faire tirer des copies de tout livre, dossier
ou document.

163(5) L’inspecteur peut effectuer un examen de lacon-
formité au Nouveau-Brunswick ou ailleurs.

163(6) L'inspecteur ne peut pénétrer dans une habita-
tion privée aux termes du paragraphe (3) ques'il aobtenu
le consentement de son occupant ou un mandat d’ entrée
en vertu de Loi sur les mandats d’ entrée.

163(7) Avant ou aprés avoir tenté de pénétrer dans des
locaux ou d'y avoir acces, I'inspecteur peut demander un
mandat d’ entrée en vertu de la Loi sur les mandats d’en-
trée.

Retrait de documents

164(1) L’inspecteur qui prend deslivres, dossiersou do-
cuments afin d’ effectuer des copies ou extraits de la tota-
lité ou d’'une partie de ceux-ci en donne un récépisse a
I occupant et les lui rend aussitét que possible aprés que
les copies ou les extraits ont été effectués.

164(2) Lacopieou I’extrait d’un livre, d’un dossier ou
d’un document ayant fait I’ objet d’ un examen de la con-
formité qui est censé étre attesté par un inspecteur consti-
tue dans toute action, toute instance ou toute poursuite et
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absence of evidence to the contrary, of the original with-
out proof of the appointment, authority or signature of the
person purporting to have certified the copy or extract.

Obstruction

165(1) No person shall obstruct or interfere with a com-
pliance officer who is carrying out or attempting to carry
out a compliance review under this Part, or withhold, de-
stroy, conceal, alter or refuse to produce any information
or thing reasonably required by a compliance officer for
the purposes of the compliance review.

165(2) A refusal of consent to enter a private dwelling
isnot and shall not be considered to be interfering with or
obstructing within the meaning of subsection (1), except
where an entry warrant has been obtained.

Misleading statements

166 No person shall knowingly make afalse or mislead-
ing statement, either orally or in writing, to a compliance
officer while the compliance officer is engaged in carry-
ing out his or her duties under this Act or the regulations.

Fees and expensesfor compliance reviews

167 The Commission may, in the circumstances pre-
scribed by regulation, charge a market participant in re-
spect of which acompliance review was carried out under
this Part the fees and expenses prescribed by regulation.

Continuous disclosur e reviews

168(1) The Commission or any member or employee of
the Commission may conduct areview of the disclosures
that have been made or that ought to have been made by a
reporting issuer or mutual fund in New Brunswick, on a
basisto be determined at the discretion of the Commission
or the Executive Director.

168(2) A reporting issuer or mutual fund in New Bruns-
wick that is subject to areview under this section shall, at
such time or times as the Commission or Executive Direc-
tor requires, deliver to the Commission or Executive Di-
rector any information and documents relevant to the dis-
closures that have been made or that ought to have been
made by the reporting issuer or mutual fund.

168(3) A review referred to in subsection (1) may be
conducted within or outside New Brunswick.
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en |’ absence de preuve contraire, une preuve admissible
del’original sansqu’il soit nécessaire de prouver lanomi-
nation, les pouvoirs ou la signature de la personne qui est
censée avoir attesté la copie ou I’ extrait.

Entrave

165(1) |l estinterdit d'entraver ou de géner I’ inspecteur
qui effectue ou tente d’ effectuer un examen de la confor-
mité aux termes de la présente partie ni de retenir, de dé-
truire, de cacher, de falsifier, ni de refuser de fournir tout
renseignement ou toute chose raisonnablement exigé par
I"inspecteur pour lesfins de I’ examen de la conformité.

165(2) Sauf lorsque I’'inspecteur a obtenu un mandat
d’entrée, lerefusde lui permettre de pénétrer dans une ha-
bitation privée ne constitue pas et ne peut pas étre consi-
déré comme une entrave ou une géne au sens du paragra-
phe (1).

Déclarations trompeuses

166 Il est interdit de faire sciemment des déclarations
fausses ou trompeuses, oralement ou par écrit, al’ inspec-
teur dans I'exécution de ses fonctions aux termes de la
présente loi ou des réglements.

Droitset fraisliésal’ examen dela conformité

167 La Commission peut, dans les circonstances pres-
crites par reglement, réclamer les droits et frais prescrits
par réglement au participant au marché relativement aun
examen de la conformité effectué aux termes de la pré-
sente partie.

Examen portant sur les obligations d’infor mation
continue

168(1) LaCommission ou tout membre ou tout employée
de celle-ci peut effectuer un examen des communications
gu’ un émetteur assujetti ou qu’ un fonds commun de pla
cement du Nouveau-Brunswick afaites ou aurait da faire,
selon les modalités que détermine, a sa discrétion, la
Commission ou le directeur général.

168(2) L'émetteur assujetti ou le fonds commun de pla-
cement du Nouveau-Brunswick qui fait I’ objet d' un exa-
men aux termes du présent article présente ala Commis-
sion ou au directeur général, au moment ou ils I exigent,
les renseignements et les documents qui se rapportent aux
communications qu'il afaites ou aurait dO faire.

168(3) L’examen visé au paragraphe (1) peut étre effec-
tué au Nouveau-Brunswick ou ailleurs.
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168(4) A reporting issuer or mutual fund in New Bruns-
wick, or any person acting on behalf of areporting issuer
or mutual fund in New Brunswick, shall not make any
representation, orally or in writing, that the Commission
has in any way passed judgment on the merits of the dis-
closure record of the reporting issuer or mutual fund.

Fees and expensesfor disclosure reviews

169 The Commission may, in the circumstances pre-
scribed by regulation, charge a market participant in re-
spect of which a review referred to in section 168 was
conducted the fees and expenses prescribed by regulation.

PART 13
INVESTIGATIONS
Provision of infor mation to Executive Director

170(1) The Executive Director may make an order un-
der subsection (2)

(@ for the administration of this Act,
(b) to assist in the administration of the securities
laws of another jurisdiction,

(c) inrespect of mattersrelating to trading in securi-
tiesin New Brunswick, or

(d) in respect of mattersin New Brunswick relating
to trading in securities in another jurisdiction.

170(2) By an order applicable generally or to one or
more persons named or otherwise described in the order,
the Executive Director may require any of the following
persons to provide information or to produce books,
records or documents or classes of books, records or doc-
uments specified or otherwise described in the order
within the time or at the intervals specified in the order:

(@) aclearing agency;
(b) aregistrant;
(c) aperson exempted under the regulations or in an

order made by the Commission under section 55 from
the requirement to be registered under this Act;
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168(4) L'émetteur assujetti ou le fonds commun de pla-
cement du Nouveau-Brunswick, ou toute personne agis-
sant en son hom, ne peut pas faire une représentation ver-
bale ou écrite selon laguelle la Commission s est, d’une
facon ou d’' une autre, prononcée sur les mérites du dossier
de communications de I’ émetteur assujetti ou du fonds
commun de placement.

Droitset fraisliés al’examen des communications

169 La Commission peut, dans les circonstances pres-
crites par réglement, réclamer les droits et frais prescrits
par réglement au participant au marché relativement a un
examen effectué aux termes de I’ article 168.

PARTIE 13
ENQUETES

Communication de renseignements au directeur
général
170(1) Ledirecteur général peut, en application du pa-
ragraphe (2), rendre une ordonnance visant les choses
suivantes :

a) I'application de la présente loi;
b) I'aide dans |’ application du droit des valeurs mo-
bilieres d’ une autre autorité législative;

c) relativement aux affaires qui ont atrait aux opéra-
tions sur valeurs mobilieres au Nouveau-Brunswick;

d) relativement aux affaires au Nouveau-Brunswick
qui ont a trait aux opérations sur valeurs mobilieres
dans une autre autorité | égidlative.

170(2) Ledirecteur général peut, par ordonnance d’ ap-
plication générale ou en visant les personnes qui y sont
nommeément désignées ou autrement décrites, exiger que
les personnes suivantes lui fournissent des renseigne-
ments ou lui remettent des livres, dossiers ou documents
ou catégories delivres, dossiers ou documents précisés ou
autrement décritsdans|’ ordonnance dansle délai qui y est
imparti ou aux intervalles qui y sont précisés:

a) une agence de compensation et de dépot;

b) une personneinscrite;

C) Uune personne qui, aux termes des réglements ou
d’ une ordonnance delaCommission rendue en vertu de

I"article 55, est exemptée de |’ obligation d’ étre inscrite
en vertu de la présente | oi;
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(d) areporting issuer;

(e) amanager or custodian of assets, shares or units
of amutual fund:;

(f) agenera partner of a person referred to in para-
graph (b), (c), (d), (9), () or (K);

(@) aperson purporting to distribute securitiesin reli-
ance on an exemption from section 71 provided for un-
der the regulations or in an order made by the Commis-
sion under section 80;

(h) atransfer agent or registrar for securities of are-
porting issuer;

(i) adirector or officer of areporting issuer;

(j) apromoter or control person of areporting issuer;

(k) a person engaged in investor relations activities
on behalf of areporting issuer or security holder of are-
porting issuer;

()

(m) a person providing record-keeping services to a
registrant;

the Canadian Investor Protection Fund:;

(n) aperson who hasissued securities,

(o) a person who was a person described in para
graphs (a) to (n), but is no longer aperson described in
those paragraphs; or

(p) aperson prescribed by regulation.

170(3) The Executive Director may require that the au-
thenticity, accuracy or completeness of information pro-
vided or of abook, record or document or aclass of books,
records or documents produced pursuant to an order under
subsection (2) be verified by affidavit.

170(4) The Executive Director may require that the in-
formation that is provided or that the books, records or
documents or classes of books, records or documents pro-
duced pursuant to an order made under subsection (2) be
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d) un émetteur assujetti;

€) un gestionnaire ou dépositaire d' éléments d’ actif,
d’ actions ou de parts d'un fonds commun de place-
ment;

f)  un commandité d’' une personne mentionnée al’ ali-
néab), c), d), g), j) ouk);

g) unepersonnequi prétend faire un placement devar
leurs mobiliéres par voie d’ exemption de I’ application
de I'article 71, tel que le prévoient les réglements ou
une ordonnance de la Commission rendue en applica
tion del'article 80;

h) un agent des transferts ou un agent comptable des
dossiers des valeurs mobiliéres d’ un émetteur assujetti;

i) unadministrateur ou un dirigeant d’ un émetteur as-
Sujetti;

j) un promoteur ou une personne participant au con-
trole d' un émetteur assujetti;

k) toute personne selivrant aux activitésliées aux re-
lations avec | esinvesti sseurs pour le compted’ un émet-
teur assujetti ou d’'un détenteur de valeurs mobiliéres
d’un émetteur assujetti;

1)

m) toute personne qui fait la tenue des dossiers pour
une personne inscrite;

le Fonds canadien de protection des épargnants;

n) toute personne qui a émis des valeurs mobiliéres;
0) toutepersonnequi était une personnevisée aux ali-
néas a) an), maisqui nel’est plus,

p) toute personne que prescrivent lesréglements.
170(3) Le directeur général peut exiger que |’ authenti-
cité, I'exactitude et I'état complet des renseignements
produits ou des livres, dossiers ou documents ou catégo-
ries de livres, de dossiers ou de documents produits en
vertu d’une ordonnance rendue aux termes du paragra-
phe (2) soient vérifiés par voie d affidavit.

170(4) Le directeur général peut exiger gque les rensei-
gnhements produits ou leslivres, dossiers ou documentsou
catégories delivres, de dossiers ou de documents produits
aux termes d’'une ordonnance prévue au paragraphe (2)
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delivered in electronic form, if the information or the
books, records or documents or classes of books, records
or documents are already available in that form.

Investigation order

171(1) The Commission may, by order, appoint aperson
as an investigator to make such investigation as the Com-
mission considers expedient

(@)

(b) to assist in the administration of the securities
laws of another jurisdiction,

(c) inrespect of matters relating to trading in securi-
tiesin New Brunswick, or

(d) inrespect of mattersin New Brunswick relating
to trading in securities in another jurisdiction.

for the administration of this Act,

171(2) In its order, the Commission shall specify the
scope of an investigation to be carried out under subsec-
tion (1).

Power s of investigator

172(1) Aninvestigator may, with respect to the person
who isthe subject of theinvestigation, investigate, inspect
and examine

(@)

(b) any books, records, documents or communica
tions connected with that person,

the affairs of that person,

(c) any property or assets owned, acquired or dis-
posed of in whole or in part by that person or by a per-
son acting on behalf of or as agent for that person,

(d) theassetsat any time held by, the liabilities, obli-
gations, debts and undertakings at any time existing
and the financial or other conditions at any time pre-
vailing in respect of that person, and

(e) thereationship that may at any time exist or have
existed between that person and any other person by
reason of
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soient remis sous forme électronique s'ils existent déja
sous cette forme.

Ordonnance d’enquéte

171(1) La Commission peut, par ordonnance, hommer
une personne atitre d’ enquéteur pour procéder al’ enquéte
gu’ elle juge opportune visant les choses suivantes :

a) I'application dela présenteloi;
b) I'aide dans I’ application du droit des valeurs mo-
biliéres d’ une autre autorité | égislative;

c) relativement aux affaires qui ont atrait aux opéra-
tions sur valeurs mobiliéres au Nouveau-Brunswick;

d) relativement aux affaires au Nouveau-Brunswick
gui ont a trait aux opérations sur valeurs mobiliéres
dans une autre autorité | égidative.

171(2) LaCommission ddlimite I’ enquéte qui doit ére
effectuée aux termes du paragraphe (1) dans son ordon-
nance.

Pouvoirsdel’enquéteur
172(1) L’ enquéteur peut, relativement alapersonnefai-
sant |” objet del’ enquéte, enquéter sur les choses suivantes
et procéder a desinspections et examens sur celles-ci :

a) lesactivitésdelapersonne;

b) leslivres, les dossiers, les documents ou les com-
munications afférents a cette personne;

c) lesbienset |’ actif qui appartiennent, en totalité ou
en partie, a cette personne ou a toute autre personne
agissant au nom de celle-ci ou atitre de mandataire de
celle-ci ou qui ont été acquis ou aliénés, en totalité ou
en partie, a cette personne ou a toute autre personne
agissant au nom de celle-ci ou atitre de mandataire de
celle-ci;

d) [I'actif que la personne a pu détenir a quelque mo-
ment, les obligations, les dettes et les engagements
gu’elle a pu avair, la situation financiére ou les autres
situations dans lesquelles elle a pu se trouver;

€) lesrapportsqui ont pu exister entre cette personne
et toute autre personne par suite :
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investments made,

(i)

(i) commissions promised, secured or paid,

(iii)

(iv) thelending or borrowing of money, securities
or other property,

(v)

ties,
(Vi)

(vii) common control,

interests held or acquired,

the transfer, negotiation or holding of securi-

interlocking directorates,

(viii)  undueinfluence or control, or

(ix) any other relationship.

172(2) For the purposes of an investigation under this
Part, an investigator may inspect and examine any book,
record, document or thing, whether in possession or con-
trol of the person in respect of which the investigation is
ordered or any other person.

172(3) An investigator making an investigation under
this Part may, on production of the order appointing him
or her,

(@) enter the business premises of any person named
in the order during normal business hours and inspect
and examine any book, record, document or thing that
isused in the business of that person and that relates to
the order,

(b) requirethe production of any book, record, docu-
ment or thing referred to in paragraph (a) for inspection
and examination, and

(c) ongiving areceipt, remove the book, record, doc-
ument or thing inspected or examined under paragraph
(a) or (b) for the purpose of further inspection or exam-
ination.

172(4) Inspection or examination under this section
shall be completed as soon as possible and the books,
records, documentsor things shall be returned promptly to
the person who produced them.
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(i) de placements,

(i) de commissions promises, garanties ou
payees,

(iii) de parts détenues ou acquises,

(iv) de préts ou d'emprunts d argent, de valeurs
mobiliéres ou d' autres biens,

(v) du transfert, de la négociation ou de la déten-
tion de valeurs mobiliéres,

(vi) deconselsd administrations alliés,
(vii) de contréle commun,
(viii) d'abus d'influence ou de contrdle,

(ix) touslesautresrapportsqui ont pu exister entre
elle et toute autre personne.

172(2) Aux finsd une enquéte prévue ala présente par-
tie, I’ enquéteur peut inspecter et examiner les livres, dos-
siers, documents ou choses, qu’ils soient en la possession
ou sous le contrdle de la personne qui fait I’ objet del’ en-
quéte ou d’ une autre personne.

172(3) L'enquéteur chargé detenir une enquéte en vertu
de la présente partie peut, sur présentation de I’ ordon-
nance le nommant a ce titre, exercer les pouvoirs
suivants

a) pénétrer, pendant les heures normales de bureau,
dans les locaux d' affaires de toute personne nommée
dans I’ordonnance, inspecter et examiner les livres,
dossiers, documents ou chosesrelatifs aux affairesdela
personne et qui se rapportent al’ ordonnance;

b) exiger laproduction detouslivres, dossiers, docu-
ments ou chosesvisés al’alinéaa) afin de lesinspecter
et les examiner;

c) sur remise d'un récépissé, prendre les livres, dos-
siers, documents ou choses inspectés ou examinés en
application del’alinéaa) ou b) afin de poursuivrel’ins-
pection ou I’ examen.

172(4) L'inspection ou I'examen effectué en vertu du
présent article doit ére complété aussitét que possible et
leslivres, dossiers, documents ou choses doivent étre ren-
dus dans les plus brefs délais ala personne qui les a pro-
duits.
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172(5) No person shall withhold, destroy, conced, ater
or refuse to give any information or withhold, destroy,
conceal, ater or refuse to produce any book, record, doc-
ument or thing reasonably required under subsection (3)
by an investigator.

Power to compel evidence

173(1) An investigator making an investigation under
this Part has the same power to summon and enforce the
attendance of witnesses, to compel witnesses to give evi-
dence under oath or in any other manner and to compel
witnesses to produce books, records, documents and
things or classes of books, records, documents and things
as the Court of Queen’s Bench hasfor thetrial of civil ac-
tions.

173(2) Ontheapplication of aninvestigator to the Court
of Queen’s Bench, the failure or refusal of a person to at-
tend, to take an oath, to answer questions or to produce
books, records, documents and things or classes of books,
records, documents and things in the custody, possession
or control of the person makesthe person liableto be com-
mitted for contempt asif in breach of an order or judgment
of the Court of Queen’s Bench.

173(3) A person giving evidence a an investigation
conducted under this section may be represented by legal
counsal.

173(4) Testimony given under this section shall not be
admitted in evidence against the person from whom the
testimony was obtained in any prosecution.

Investigator s authorized as peace officers

174 Every investigator in carrying out his or her duties
under this Act and the regulations is a person employed
for the preservation and maintenance of the public peace
and has and may exercise all the powers, authorities and
immunities of a peace officer as defined in the Criminal
Code (Canada).

Seized property

175(1) Onrequest to theinvestigator by the person who,
at the time of the seizure, was in lawful possession of
books, records, documents or things seized under this
Part, the books, records, documents or things seized shall,
at atime and place mutually convenient to the person who
wasin lawful possession of them at the time of the seizure
and the investigator, be made available for consultation
and copying by the person.
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172(5) Nul ne peut retenir, détruire, cacher, falsifier, ou
refuser de fournir des renselgnements ou retenir, détruire,
cacher, falsifier, ou refuser de produire des livres, dos
siers, documents ou choses qui sont rai sonnablement exi-
gés par un enquéteur aux termes du paragraphe (3).

Pouvoir d’'assigner destémoins

173(1) L'enquéteur chargé detenir une enquéte en vertu
de la présente partie a les mémes pouvoirs conférés a la
Cour du Banc de la Reine en matiére d actions civiles,
pour assigner un témoin et le contraindre & comparaitre,
I’ obliger atémoigner sous serment ou autrement et |’ obli-
ger aproduire deslivres, dossiers, documents et choses ou
des catégories de livres, de dossiers, documents et de cho-
Ses.

173(2) Sur demande ala Cour du Banc de la Reine par
un enquéteur, la personne qui refuse ou omet de comparai-
tre, de préter serment, de répondre ades questions, de pro-
duireleslivres, registres, documents ou choses ou catégo-
ries de livres, de registres, de documents ou de choses
dont elle alagarde, lapossession ou le contréle, peut étre
citée pour outrage au mémetitre que si elle avait omisde
se conformer a une ordonnance ou a un jugement de la
Cour du Banc delaReine.

173(3) Lapersonne qui témoigne lors d’ une enquéte ef-
fectuée aux termes du présent article peut étre représentée
par un avocat.

173(4) Le témoignage donné en application du présent
article ne peut étre admis en preuve contre la personne de
qui il a été obtenu dans toute poursuite.

Pouvoirs des enquéteurs a titre d’ agent de la paix

174 L'enguéteur est, dans I'exercice de ses fonctions
aux termes de la présente loi et des reglements, une per-
sonne employée alapréservation et au maintien de lapaix
publique et a, et peut exercer, tous les pouvoirs et les
droits et bénéficier de|’immunité d’' un agent de lapaix au
sens qu’en donne le Code criminel (Canada).

Bienssaisis

175(1) Sur demande a I’ enquéteur, par la personne qui
€était en possession légale au moment de la saisie, les li-
vres, dossiers, documents ou choses saisis aux termes de
la présente partie sont, a une date et lieu convenus par

ceux-ci, aladisposition de cette personne pour la consul-
tation et lareproduction des articles saisis.
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175(2) Where books, records, documents or things are
seized under this Part and the matter for which the books,
records, documents or things were seized is concluded,
the investigator shall return those books, records, docu-
ments or things to the person who was in lawful posses-
sion of them at the time of the seizure within 60 days after
the day that the matter is concluded.

175(3) Where books, records, documents or things are
seized under this Part and the person who was in lawful
possession of the books, records, documents or things at
thetime of the seizure dlegesthat the books, records, doc-
uments or things are not relevant in respect of the matter
for which they were seized, that person may apply by no-
tice of motion to the Court of Queen’s Bench for thereturn
of the books, records, documents or things.

175(4) On a motion under subsection (3), the Court of
Queen’s Bench shall order the return of any books,
records, documentsor thingsthat it determinesare not rel-
evant to the matter for which they were seized to the per-
son who was in lawful possession of the books, records,
documents or things at the time of the seizure.

Report of investigation

176(1) If aninvestigation has been made under thisPart,
theinvestigator shall, at the request of the Chair or amem-
ber of the Commission involved in making the appoint-
ment of the investigator, provide areport of theinvestiga-
tion to the Chair or member, as the case may be, or any
transcripts of evidence or any material or other thingsin
the investigator’s possession relating to the investigation.

176(2) A report that is provided to the Commission or to
a member of the Commission under this section is privi-
leged and isinadmissiblein evidence in any action or pro-
ceeding.

Confidentiality and non-compellability

177(1) All information or evidence obtained pursuant to
an investigation under this Part, including a report re-
ferred to in section 176, is confidential and shall not be
disclosed by any person except

(@)

(b) where authorized in writing by the Executive Di-
rector, or

to the person’s legal counsel,
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175(2) Leslivres, dossiers, documentsou choses qui ont
été saisis relativement a une affaire aux termes de la pré-
sente partie sont restitués ala personne qui était en posses-
sion |égale au moment de |a saisie dans | es soixante jours
qui suivent ladécision définitive sur I affaire.

175(3) Lorsgue des livres, dossiers, documents ou cho-
ses ont été saisis relativement a une affaire aux termes de
laprésente partie et que lapersonne qui était en possession
légale au moment de la saisie allégue qu'ils ne sont pas
pertinents, celle-ci peut présenter un avis de motion ala
Cour du Banc de la Reine pour leur remise.

175(4) A I’audition de la motion prévue au paragra-
phe (3), laCour du Banc delaReine ordonnelarestitution
des livres, documents, dossiers ou choses qu'’ elle juge ne
pas étre pertinents a la question pour laquelleils ont été
saisis ala personne qui était en possession |égale au mo-
ment delasaisie.

Rapport d'enquéte

176(1) Lorsgu’'une enquéte a été effectuée aux termes
de la présente partie, si le président ou un membre de la
Commission qui a participé a la nomination de I’ enqué-
teur le lui demande, I’ enquéteur fournit au président ou au
membre de la Commission, selon le cas, un rapport d en-
guéte ou les transcriptions des témoignages donnés ainsi
gue les documents ou autres objets en sa possession qui
ont rapport al’ enquéte.

176(2) Le rapport qui est fourni au président ou au
membre de la Commission en application du présent arti-
cle est privilégié et n’est pas admissible en preuve dans
toute action ou toute procédure.

Caractére confidentiel et absence de contraignabilité

177(1) Lesrenseignements ou les preuves obtenus dans
le cadre d’ une enquéte effectuée en application de la pré-
sente partie, y compris le rapport prévu a I’ article 176,
sont confidentiels et ne peuvent ére communiqués sauf
dansles cas suivants:

a) par une personne a son avocat;

b) s ledirecteur général le permet par écrit;
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(c) as otherwise permitted by this Act or the regula
tions.

177(2) None of the following persons are compellable
to give evidencein any court or in any proceeding of aju-
dicial nature concerning any information that comesto the
knowledge of the person in the exercise of the powers or
performance of the duties of that person in relation to an
investigation under this Part:

(@ aninvestigator;

(b) the Commission;

(c) amember of the Commission;

(d) anemployee of the Commission; and

(e) aperson appointed as an expert under section 19.

Release of information

178(1) Where the Executive Director is of the opinion
that it would not be prejudicial to the public interest to do
S0, the Executive Director may, on behalf of the Commis-
sion, provideinformation to and receive information from
other securities or financial regulatory authorities, ex-
changes, self-regulatory bodies or organizations, law en-
forcement agencies and other governmental or regulatory
authorities, both in Canada and elsewhere.

178(2) Any information received by the Commission
under subsection (1) is confidential and shall not be dis-
closed by any person except where authorized in writing
by the Executive Director.

PART 14
ENFORCEMENT
Offences generally
179(1) Thefollowing definitions apply in this section.

“loss avoided” meansthe amount by which the amount
received for the security sold in contravention of subsec-
tion 147(2) exceeds the average trading price of the secu-
rity in the 20 trading days following general disclosure of
the material fact or the material change. (perte évitée)
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C) s uneautredisposition delaprésenteloi ou desré-
glements le permet.

177(2) Aucune des personnes suivantes ne peut ére
contrainte de témoigner en cour ni dans toute procédure
de nature judiciaire relativement a tout renseignement
dont elle prend connaissance lorsqu’ elle exerce ses pou-
voirs ou exécute ses fonctions dans une engquéte prévue
par la présente partie :

a) unenquéteur;

b) laCommission;

¢) un membre delaCommission;
d) unemployédelaCommission;

€) une personne nommée expert aux termes de |’ arti-
cle19.

Communication desrenseignements

178(1) S ledirecteur général estime qu'il ne serait pas
contraireal’intérét public delefaire, il peut, au nomdela
Commission, communiquer des renseignements a
d’ autres organismes de réglementation dans le domaine
des valeurs mobiliéres ou le domaine financier, aux bour-
ses, aux organismes d'autoréglementation, aux corps
autorisés delaforce publique et autres autorités gouverne-
mentales ou chargées de |a réglementation, au Canada et
ailleurs ou en recevoir de ceux-ci.

178(2) Tous renseignements recus par la Commission
en application du paragraphe (1) sont confidentiels et ne
peuvent étre communiqués gu’ avec |’ autorisation écrite
du directeur général.

PARTIE 14
EXECUTION
Infractions générales

179(1) Lesdéfinitionssuivantes s appliquent au présent
article.

« perte évitée » Le montant par lequel le montant regu
pour lavaleur mobiliére qui a été vendue en contravention
au paragraphe 147(2) excéde le coursfait moyen delava
leur mobiliere pendant les vingt jours de bourse qui sui-
vent la communication au public du fait important ou du
changement important. (loss avoided)
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“profit made” means

(@ theamount by which the average trading price of
the security in the 20 trading days following genera
disclosure of the material fact or the material change
exceeds the amount paid for the security purchased in
contravention of subsection 147(2),

(b) inrespect of ashort sale, the amount by which the
amount received for the security sold in contravention
of subsection 147(2) exceeds the average trading price
of the security in the 20 trading days following genera
disclosure of the material fact or the material change,

(c) the value of any consideration received for in-
forming another person of a material fact or materia
change with respect to the reporting issuer in contra-
vention of subsection 147(4) or (5), or

(d) incircumstances not set out in paragraph (a), (b)
or (c), the amount determined by the court. (profit réal-
iSé)

179(2) A person who does any of the following com-
mits an offence and is liable on conviction to afine of not
more than $1,000,000 or to imprisonment for aterm of not
more than 5 years less a day, or to both:

(@) makesastatement in any information or material
submitted, provided, produced, delivered or given to or
filed with the Commission, the Executive Director, a
compliance officer, an investigator or any person acting
under the authority of the Commission or the Executive
Director that is misleading or untrue or does not state a
fact that is required to be stated or that is necessary to
make the statement not misleading;

(b) makes astatement in any information or material
required to be submitted, provided, produced, deliv-
ered, given or filed under New Brunswick securities
law that is misleading or untrue or does not state afact
that isrequired to be stated or that is necessary to make
the statement not misleading;

(c) contravenesor failsto comply with aprovision of
this Act that islisted in Schedule A;
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« profit réalisé » Selon le cas :

a) lemontant par lequel le cours fait moyen delava
leur mobiliére pendant lesvingt jours de bourse qui sui-
vent la communication au public du fait important ou
du changement important excéde |le montant payé pour
la valeur mobiliére qui a été achetée en contravention
au paragraphe 147(2);

b) danslecasd’unevente adécouvert, |le montant par
lequel le montant recu pour lavaleur mobiliére qui aété
vendue en contravention au paragraphe 147(2) excéde
le cours fait moyen de la valeur mobiliére pendant les
vingt jours de bourse qui suivent |la communication au
public du fait important ou du changement important;

c) lavaeur de la contrepartie recue pour avoir in-
formé une autre personne d'un fait important ou d’un
changement important concernant I’ émetteur assujetti,
en contravention au paragraphe 147(4) ou (5);

d) dans des circonstances autres que celles visées a
I'alinéa a), b) ou c), le montant déterminé par la cour.
(profit made)

179(2) Commet uneinfraction et est passible, sur décla-
ration de culpabilité, d’une amende d'au plus un million
de dollars et d'un emprisonnement d’au plus cing ans
moins un jour, ou d’ une seule de ces peines, la personne
qui, selonlecas:

a) fait une déclaration qui est trompeuse ou erronée
ou ne relate pas un fait dont la déclaration est requise
ou nécessaire pour gque la déclaration ne soit pas trom-
peuse dans tous renseignements ou tout document qui
sont déposés aupres de la Commission ou du directeur
général, d un inspecteur, d'un enquéteur ou de toute
personne qui agit sous I’ autorité de la Commission ou
du directeur général ou qui leur sont fournis, produits,
remis ou donnés;

b) fait une déclaration qui est trompeuses ou erronée
ou ne relate pas un fait dont la déclaration est requise
ou nécessaire pour gque la déclaration ne soit pas trom-
peuse dans tous renseignements ou tout document qui
sont fournis, produits, remis, donnés ou déposés en
vertu du droit des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick;

C) contrevient ou omet de se conformer aux disposi-
tionsdelaprésenteloi dont lalistefigureal’ annexe A;
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(d) contravenes or fails to comply with a decision of
the Commission or the Executive Director;

(e) contravenes or failsto comply with a written un-
dertaking made by that person to the Commission or
the Executive Director; or

(f) contravenes or failsto comply with any provision
of the regulations.

179(3) Without limiting the availability of other de-
fences, no person commits an offence under paragraph
(2)(a) or (b) if

(@) thepersondid not know and inthe exercise of rea-
sonable diligence could not have known that the state-
ment was misleading or untrue or that it omitted to state
afact that was required to be stated or that was neces-
sary to make the statement not misleading in light of
the circumstances in which it was made, and

(b) on becoming aware that the statement was mis-
leading or untrue or that it omitted to state a fact that
was required to be stated or that was necessary to make
the statement not misleading, the person notified the
Commission.

179(4) Notwithstanding subsection (2), where a person
is convicted of contravening subsection 147(2), thefineto
which the person is liable is not less than the profit made
or loss avoided by the person by reason of the contraven-
tion and not more than the greater of

(@ $1,000,000, and
(b) an amount equal to triple the profit made or loss

avoided by the person by reason of the contravention.

179(5) Notwithstanding subsection (2), where a person
is convicted of contravening subsection 147(4) or (5), the
fine to which the person isliableis

(@ not less than the profit made by that person by
reason of the contravention, and

(b) not more than the greatest of
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d) contrevient ou omet de se conformer a une déci-
sion de la Commission ou du directeur général;

€) contrevient ou omet de se conformer a une pro-
messe écrite qu' elle afaite ala Commission ou au di-
recteur général;

f) contrevient ou omet de se conformer aune disposi-
tion quel conque des réglements.

179(3) Sanslimiter tout moyen de défense qui existe par
ailleurs, une personne ne commet pas une infraction visée
a l'ainéa (2)a) ou b) s les conditions suivantes sont
réunies :

a) d ellenesavait pas et, en faisant preuve d’ une di-
ligence raisonnable, ne pouvait savoir que la déclara-
tion était trompeuse ou erronée ou qu’ elle omettait de
relater un fait dont la déclaration était requise ou néces-
saire pour que la déclaration ne soit pas trompeuse,
compte tenu des circonstances danslesquelleselle aété
faite;

b) désqu'elle en aeu connaissance, elleen aaviséla
Commission.

179(4) Malgré le paragraphe (2), la personne qui est dé-
clarée coupable d' une contravention au paragraphe 147(2)
est passible d’ une amende minimale égale au profit réalisé
ou ala perte évitée par la personne en raison de la contra-
vention et d une amende maximale égale au plus élevé des
montants suivants :

a) 1000000 $;

b) le montant qui équivaut atrois fois celui du profit
réalisé ou de la perte évitée par la personne en raison de
la contravention.

179(5) Malgré le paragraphe (2), si la personne est dé-
clarée coupable d' une contravention au paragraphe 147(4)
ou (5), I'amende qu’ elle peut étre tenue de payer est déter-
minée comme suit :

a) |'amende doit étre au moins égale au profit réalisé
par la personne en raison de la contravention;

b) une somme N’ excédant pasle plus éevé des mon-
tants suivants :
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(i) $1,000,000,

(i) an amount equal to triple the profit made by
that person by reason of the contravention, and

(iii) an amount equal to triple the profit made or
loss avoided by one or more other personswho were
informed by that person of the material fact or mate-
rial change in contravention of subsection 147(4) or
(5) and who with knowledge of the material fact or
material change purchased or sold securities in con-
travention of subsection 147(2).

179(6) If itisnot possible to determine the profit made
or loss avoided by the person by reason of the contraven-
tion, subsections (4) and (5) do not apply but subsection
(2) continues to apply.

Offencesin respect of self-regulatory organizations

180 A person who is a member or an employee of a
member of a self-regulatory organization that is recog-
nized by the Commission for the purposes of this section
and who does any of the following commits an offence
and is liable on conviction to a fine of not more than
$1,000,000 or to imprisonment for aterm of not morethan
5 years less aday, or to both:

(@ contravenesor failsto comply with any by-law or
other regulatory instrument or practice or policy of the
self-regulatory organization, or

(b) contravenes or fails to comply with a decision,
ruling, order or direction made under a by-law or other
regulatory instrument or practice or policy of the self-
regulatory organization.

Misleading or untrue statements

181 No person shal make a statement that the person
knows or reasonably ought to know

(@ in a materia respect and at the time and in the
light of the circumstances under which it is made, is
misleading or untrue or does not state a fact that is re-
quired to be stated or that is necessary to make the
statement not misleading, and
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(i) 10000008,

(i) le montant qui équivaut a trois fois celui du
profit réalisé par la personne en raison de la contra-
vention,

(iii) le montant qui équivaut a trois fois celui du
profit réalise ou de la perte évitée par une ou
plusieurs personnes qui ont été avisées par la per-
sonne d'un fait important ou d’ un changement im-
portant en contravention du paragraphe 147(4) ou
(5) et qui ont acheté ou vendu des valeurs mobiliéres
tout en ayant connaissance du fait important ou du
changement important en contravention du paragra-
phe 147(2).

179(6) S'il n'est pas possible de déterminer le profit
réalisé par la personne ou la perte évitée par celle-ci en
raison de la contravention, les paragraphes (4) et (5) ne
s appliquent pas, maisle paragraphe (2) continue de s ap-
pliquer.

Infractions relatives aux organismes
d’autor églementation

180 Commet une infraction et est passible, sur déclara-
tion de culpabilité, d’ une amende d’ au plus un million de
dollars et d’un emprisonnement d’ au plus cing ans moins
un jour, ou d’ une seule de ces peines, la personne qui est
membre ou employé d'un membre d'un organisme
d’ autoréglementation qui a été reconnu par la Commis-
sion aux fins du présent article et qui, selonlecas:

a) contrevient ou omet de se conformer aux régle-
ments administratifs, autres textes réglementaires, pra-
tiques ou politiques de I’ organisme d’ autoréglementa-
tion;

b) contrevient ou omet de se conformer a une déci-
sion, une ordonnance ou une directive prise en vertu
des réglements administratifs, autres textes réglemen-
taires, pratiques ou politiques de I’ organisme d’ autoré-
glementation.

Déclar ations trompeuses ou erronées

181 Il est interdit atoute personne de faire une déclara-
tion dont €lle sait ou devrait raisonnablement savoir :

a) d'une part, gu' ele est, sur un aspect important et
eu égard al’ épogue et aux circonstances, trompeuse ou
erronée ou ne relate pas un fait dont la déclaration est
requise ou nécessaire pour qu'elle ne soit pas trom-
peuse;
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(b) significantly affects, or would reasonably be ex-
pected to have a significant effect on, the market price
or value of a security.

Execution of warrant issued in another province

182(1) Where a provincia judge, magistrate or justice
of another province or territory of Canadaissues awarrant
for the arrest of any person on a charge of contravening or
failing to comply with any provision of an Act or regula
tion of that province or territory similar to this Act or the
regulations and that person isor is suspected to bein New
Brunswick, any judge of the Provincial Court of New
Brunswick, may, on satisfactory proof of the handwriting
of the provincia judge, magistrate or justice who issued
the warrant, make an endorsement on the warrant in the
form prescribed by regulation.

182(2) A warrant endorsed under subsection (1) is suf-
ficient authority to the person bringing the warrant, to all
other personsto whom it was originally directed and to all
peace officers to execute the warrant within New Bruns-
wick, to take the person arrested under the warrant out of
or anywherein New Brunswick and to rearrest that person
anywhere in New Brunswick.

182(3) Any peace officer of New Brunswick or of any
other province or territory of Canada who is passing
through New Brunswick and who hasin custody a person
arrested in another province or territory under a warrant
endorsed under subsection (1) is entitled to hold, take and
rearrest the person anywherein New Brunswick under the
warrant without proof of the warrant or the endorsement.

Interim preservation of property

183(1) If the Commission considersit expedient for the
administration of this Act or to assist in the administration
of the securities laws of another jurisdiction, the Commis-
sion may make one or more of the following orders:

(@) an order directing a person having on deposit or
under control or for safekeeping any funds, securities
or property of any person to retain those funds, securi-
ties or property and to hold them;
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b) dautrepart, queladéclaration aun effet significa-
tif sur le cours ou la valeur de valeurs mobiliéres ou
gu'il est raisonnable de s attendre qu’ elle aura cet effet.

Exécution d’un mandat décer né dans une autre
province

182(1) Siunjuge provincial, un magistrat ou un juge de
paix d’' une autre province ou d' un territoire du Canada dé-
cerne un mandat d’ arrestation contre une personne incul-
pée de contravention ou d’ un défaut de se conformer aune
disposition d’ une loi ou d’ un réglement de cette province
ou de ceterritoire, smilaire alaprésente loi ou aux régle-
ments, un juge de la Cour provinciale du Nouveau-
Brunswick peut, si cette personne se trouve au Nouveau-
Brunswick ou que I’on soupconne qu' elle s'y trouve et
gue I’ authenticité de la signature de celui qui adécernéle
mandat est prouvée de facon suffisante, endosser e man-
dat selon laformule prescrite par les réglements.

182(2) Unmandat endossé aux termes du paragraphe (1)
permet a la personne qui détient le mandat, a toutes les
autres personnes a qui il était initialement adressé ains
gu’ a tous les agents de la paix d’exécuter le mandat au
Nouveau-Brunswick et d’amener la personne arrétée en
vertu de ce mandat, que ce soit al’ extérieur du Nouveau-
Brunswick ou n'importe ot au Nouveau-Brunswick, et
de l'arréter de nouveau n'importe ol au Nouveau-
Brunswick.

182(3) Un agent de la paix du Nouveau-Brunswick ou
d’ une autre province ou d’ un territoire du Canada qui tra-
verse le Nouveau-Brunswick avec, sous sagarde, une per-
sonne arrétée dans une autre province ou un autre terri-
toireen vertu d’ un mandat qui a été endossé aux termesdu
paragraphe (1) aledroit, en vertu de ce mandat, de détenir,
de transporter et d’ arréter de nouveau la personne n'im-
porte ou au Nouveau-Brunswick, sans qu'il ait a établir
I’ authenticité du mandat ou de I’ endos.

Conservation provisoire des biens

183(1) Si la Commission le juge opportun, soit pour
I”application de la présente loi, soit pour I’ aide dans I’ ap-
plication du droit des valeurs mobilieres d’ une autre auto-
rité législative, elle peut rendre une ou plusieurs ordon-
nances visant les choses suivantes :

a) enjoindre aune personne qui est dépositaire ou qui
alecontrdle ou lagarde de fonds, de valeurs mobiliéres
ou de biensd’ une personne deretenir cesfonds, valeurs
mobiliéres ou biens;
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(b) an order directing a person to refrain from with-
drawing the person’s funds, securities or property from
any other person having any of them on deposit or un-
der control or for safekeeping; or

(c) anorder directing aperson to hold all funds, secu-
rities or property of clients or others in the person’s
possession or control in trust for any interim receiver,
custodian, trustee, receiver, receiver and manager or
ligquidator appointed under the Business Corporations
Act, the Companies Act, the Judicature Act, this Act,
the Bankruptcy and Insolvency Act (Canada), the
Winding-up and Restructuring Act (Canada) or any
other Act of the Legidature or of Canada.

183(2) An order under subsection (1) that names a bank
or other financial institution shall apply only to the
branches of the bank or other financial institution identi-
fied in the order.

183(3) An order under subsection (1) shall not apply to
funds, securities or property in aclearing agency or to se-
curitiesin process of transfer by atransfer agent unlessthe
order so states.

183(4) An order under subsection (1) is effective for 7
days after its making, but the Commission may apply to
the Court of Queen’'s Bench to continue the order or for
such other order asthe Court of Queen’s Bench considers

appropriate.

183(5) An order under subsection (1) may be made ex
parte but, in that event, copies of the order shall be sent
without delay by such means as the Commission may de-
termine to all persons named in the order.

183(6) A personin receipt of an order under subsection
(1) who isin doubt asto the application of the order to any
funds, securities or property or as to a claim being made
to that person by any person not named in the order may
apply to the Commission for direction or clarification.

183(7) The Commission, on the application of a person
directly affected by the order or on its own motion, may
revoke an order under subsection (1) or permit the release
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b) enjoindre a une personne de s abstenir de retirer
ses fonds, ses valeurs mobiliéres ou autres biens d' une
autre personne qui en est dépositaire ou qui en ale con-
trole ou la garde;

c) enjoindre a une personne de retenir tous fonds,
toutes val eurs mobiliéres ou tous biens de ses clients ou
d’ autres personnes dont elle a la possession ou le con-
trole en fiducie pour un séquestre intérimaire, un dépo-
sitaire, un fiduciaire, un séquestre, un administrateur-
séquestre ou un liquidateur nommé en vertu de la Loi
sur les corporations commerciales, laLoi sur les cont
pagnies, la Loi sur |'organisation judiciaire, la pré-
sente loi, la Loi sur la faillite et I'insolvabilité
(Canada), laLoi sur lesliguidations et les restructura-
tions (Canada), ou toute autre loi de la Législature ou
toute autre loi du Canada.

183(2) L’ ordonnance rendue en vertu du paragraphe (1)
gui désigne une bangue ou une autre institution financiére
ne s applique gu’ aux succursales qui y sont désignées.

183(3) L’ ordonnance rendue en vertu du paragraphe (1)
ne s applique ni aux fonds, valeurs mobiliéres ou biens se
trouvant dans une agence de compensation et de dépbt ni
aux valeurs mobiliéres en voie d' étre transférées par un
agent des transferts, a moins que |’ ordonnance ne le pré-
cise.

183(4) L'ordonnance prévue au paragraphe (1) n'est var
lide que pendant sept jours aprés qu’elle a été rendue. La
Commission peut toutefois demander a la Cour du Banc
de laReine le maintien de I’ ordonnance ou toute autre or-
donnance que celle-ci estime appropriée.

183(5) L'ordonnance prévue au paragraphe (1) peut é&re
rendue ex parte, auquel cas des copies de I’ ordonnance
sont immédiatement envoyées, par les moyens que peut
fixer la Commission, a toutes les personnes qui y sont
nommées.

183(6) Toute personne qui arecu une ordonnance ren-
due aux termes du paragraphe (1) peut, si elle ades doutes
soit quant a |’ application de I’ ordonnance relativement a
des fonds, valeurs mobiliéres ou a des biens, soit au sujet
d’unerevendication qui lui aétéfaite par une personne qui
n'est pas désignée dans I'ordonnance, demander a la
Commission des directives ou des précisions.

183(7) La Commission, sur demande d'une personne
directement touchée par I'ordonnance ou de sa propre
initiative peut révoquer |’ ordonnance prévue au paragra-
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of any funds, securities or property in respect of which the
order was made.

183(8) A natice of an order under subsection (1) may be
registered or recorded against the lands or claims identi-
fied in the order by submitting the notice to the appropri-
ate registry office established under the Registry Act or to
the appropriate land titles office established under the
Land Titles Act.

183(9) The Commission may, in writing, revoke or
modify a notice submitted under subsection (8) and, if a
notice is revoked or modified, the Commission shall sub-
mit a copy of the revocation or modification to the appro-
priate registry office or land titles office.

183(10) On submission of anotice under subsection (8)
or a copy of a written revocation or modification under
subsection (9), the notice or the copy of the revocation or
modification shall be registered or recorded in the registry
office or land titles office, as the case may be, by the reg-
istrar and has the same effect as the registration or record-
ing of acertificate of pending litigation.

Ordersin the publicinterest

184(1) The Commission may, if initsopinionitisinthe
publicinterest to do so, make one or more of thefollowing
orders:

(@) an order that the registration granted to a person
under New Brunswick securities law be suspended or
restricted for such period asis specified in the order or
be cancelled, or that terms and conditions be imposed
on the registration;

(b) an order that the recognition granted to a person
under New Brunswick securities law be suspended or
restricted for such period asis specified in the order or
be revoked, or that terms and conditions be imposed on
the recognition;

(c) an order that trading in any securities, or in secu-
rities or aclass of securities specified in the order, by or
of a person cease permanently or for such period asis
specified in the order;
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phe (1) ou autoriser le déblocage des fonds, valeurs mobi-
liéres ou biens qui étaient visés par I’ ordonnance.

183(8) L'avisd'uneordonnance visée au paragraphe (1)
peut étre enregistré ou inscrit al’ encontre des biens-fonds
ou des réclamations mentionnés dans |’ ordonnance en
soumettant |’avis au bureau d’enregistrement concerné
établi en vertu delaLoi sur I’ enregistrement ou au bureau
d’ enregistrement foncier concerné établi en vertu de la
Loi sur I’ enregistrement foncier.

183(9) LaCommission peut, par écrit, révoquer ou mo-
difier un avis soumis aux termes du paragraphe (8). Dans
un tel cas, la Commission soumet une copie de larévoca
tion ou de la modification au bureau d enregistrement
concerné ou au bureau d’ enregistrement foncier concerné.

183(10) Dés qu’est soumis un avis aux termes du para-
graphe (8) ou une copie de larévocation ou de la modifi-
cation écrite aux termes du paragraphe (9), I’ avisou laco-
piedelarévocation ou delamodification est enregistré ou
inscrit au bureau d’enregistrement ou au bureau d’ enre-
gistrement foncier, selon le cas, par leregistraire. Unefois
enregistré, I"avis ou la copie ale méme effet qu’ un certi-
ficat d affaire en instance.

Ordonnancesrenduesdans|’intérét public

184(1) LaCommission peut, si elle est d'avisqu'il est
dans I’intérét public de le faire, rendre une ou plusieurs
des ordonnances suivantes :

a) une ordonnance portant que I’ inscription accordée
aune personne en vertu du droit des valeurs mobiliéres
du Nouveau-Brunswick soit suspendue ou restreinte
pendant |a période précisée dans |’ ordonnance, qu’ elle
soit annulée ou gqu'’ elle soit assortie de modalités et de
conditions;

b) une ordonnance portant que la reconnaissance ac-
cordée aune personne en vertu du droit des va eurs mo-
biliéres du Nouveau-Brunswick soit suspendue ou res-
treinte pendant la période précisée dans I’ ordonnance,
gu’ elle soit annulée ou qu’ elle soit assortie de modali-
tés et de conditions;

¢) une ordonnance interdisant les opérations sur tou-
tes valeurs mobiliéres ou sur des valeurs mobiliéres ou
sur une catégorie de valeurs mobiliéres précisées dans
I" ordonnance, effectuées par une personne ou apparte-
nant a une personne, de fagcon permanente ou pendant
la période précisée dans I’ ordonnance;
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(d) an order that any exemptions contained in New
Brunswick securities law do not apply to a person per-
manently or for such period asis specified in the order;

(e) an order that a market participant submit to are-
view of the market participant’s practices and proce-
dures and institute such changes as may be directed by
the Commission;

(f) if the Commission is satisfied that New Bruns-
wick securities law has not been complied with, an or-
der that a release, report, preliminary prospectus, pro-
spectus, return, financiad statement, information
circular, take-over bid circular, issuer bid circular, of-
fering memorandum, proxy solicitation or any other
document described in the order

(i) beprovided by amarket participant to a person,

(i) not be provided by a market participant to a
person, or

(iii) be amended by a market participant to the ex-
tent that amendment is practicable;

(g anorder that a person be reprimanded,;

(h) an order that a person resign one or more posi-
tions that the person holds as a director or officer of an
issuer, registrant or mutual fund manager;

(i) anorder that apersonisprohibited from becoming
or acting asadirector or officer of any issuer, registrant
or mutual fund manager;

(j) an order that a person is prohibited from dissemi-
nating to the public, or authori zing the dissemination to
the public of, any information or material of any kind
that is described in the order;

(K) an order that a person disseminate to the public,
by the method, if any, described in the order, the infor-
mation or material relating to the affairs of the regis-
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d) une ordonnance portant que toute exemption pré-
vue par le droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick ne s applique pas a une personne de fagon
permanente ou pendant la période précisée dans |’ or-
donnance;

€) une ordonnance enjoignant a un participant au
marché de se soumettre a une révision de ses pratiques
et de ses procédures et d'effectuer les changements
gu’ ordonne la Commission;

f) s eleest convaincue que le droit des valeurs mo-
bilieres du Nouveau-Brunswick n'a pas été respecté,
une ordonnance portant, selon le cas, qu’ un communi-
gué, un rapport, un prospectus provisoire, un prospec-
tus, un relevé, des états financiers, une circulaire d’'in-
formation, une circulaire d'offre d’ achat visant a la
mainmise, une circulaire d’ offre de I’ émetteur, une no-
tice d' offre, une sollicitation de procurations ou tout
autre document mentionné dans I’ ordonnance :

(i) soit remis par le participant au marché a une
personne,

(i) nesoit pasremis par le participant au marché a
une personne,

(iii) soit modifié par le participant au marché, dans
lamesure du possible;

g) une ordonnance réprimandant une personne;

h) une ordonnance enjoignant a une personne de dé-
missionner d’ un ou de plusieurs des postes qu’ elle oc-
cupe atitre d’ administrateur ou de dirigeant d' un émet-
teur ou d’ une personne inscrite ou d’ un gestionnaire de
fonds commun de placement;

i) une ordonnance interdisant a une personne de de-
venir un administrateur ou un dirigeant d’ un émetteur,
d’ une personne inscrite ou d’un gestionnaire de fonds
commun de placement ou d' agir acetitre;

i) une ordonnance interdisant a une personne ou lui
permettant de diffuser au public tout genre de rensai-
gnements ou de documents mentionnés dans I’ ordon-
nance;

k) une ordonnance enjoignant a une personne de dif-
fuser au public par laméthode, s'il y alieu, mentionnée
dans I’ordonnance, les renseignements ou les docu-
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trant or issuer that the Commission considers must be
disseminated;

() an order that a person amend, in the manner spec-
ified in the order, any information or material of any
kind described in the order that is disseminated to the
public;

(m) anorder that a person cease contravening or com-
ply with and that the directors and senior officers of the
person cause the person to cease contravening or to
comply with New Brunswick securities |aw;

(n) an order that an issuer is deemed to be a mutual
fund; or

(o) anorderthat atradeisdeemed to be adistribution.

184(2) The Commission may impose such terms and
conditions as the Commission considers appropriate on an
order under this section.

184(3) The Commission may make an order under para-
graph (1)(c) notwithstanding the filing of a report with it
under subsection 89(2).

184(4) Unless the parties and the Commission consent,
no order shall be made under this section without a hear-

ing.

184(5) Notwithstanding subsection (4), if inthe opinion
of the Commission the length of time required to hold a
hearing could be prejudicial to the public interest, the
Commission may, without a hearing, make a temporary
order under paragraph (1)(a), (b), (c) or (d) or subpara
graph (1)(f)(ii).

184(6) The temporary order shall take effect immedi-
ately and shall expire on the fifteenth day after its making
unless extended by the Commission.

184(7) The Commission may extend atemporary order
until the hearing is concluded if a hearing is commenced
within the 15-day period.

184(8) Notwithstanding subsection (7), the Commis-
sion may extend atemporary order under paragraph (1)(c)
for such period asit considers necessary if satisfactory in-
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mentsrelatifs aux affaires de la personne inscrite ou de
I" émetteur qui, selon la Commission, doivent étre dif-
fusés;

I) une ordonnance enjoignant a une personne de mo-
difier, de la maniére précisée dans I’ ordonnance, tout
genre de renseignements ou de documents mentionnés
dans |’ ordonnance qui sont diffusés au public;

m) uneordonnance enjoignant aune personne de ces-
ser de contrevenir ou de se conformer et enjoignant aux
administrateurs et cadres dirigeantsdelapersonnedela
faire cesser de contrevenir ou de lafaire se confor-
mer au droit des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick;

n) une ordonnance selon laquelle un émetteur est ré-
puté étre un fonds commun de placement;

0) une ordonnance selon laquelle une opération est
présumée congtituer un placement.

184(2) L'ordonnance rendue en vertu du présent article
peut étre assortie des modalités et conditions que la Com-
mi ssion estime appropriées.

184(3) La Commission peut rendre une ordonnance en
vertu de I'alinéa (1)c) bien qu’'un rapport ait été déposé
auprés d'elle aux termes du paragraphe 89(2).

184(4) A moins que les parties et la Commission n'y
consentent, aucune ordonnance ne peut étre rendue en
vertu du présent article sans qu'il soit tenu d' audience.

184(5) Malgré le paragraphe (4), si la Commission es-
time que la période nécessaire pour tenir une audience
pourrait étre préjudiciable al’intérét public, elle peut ren-
dre une ordonnance temporaire en vertu de I'alinéa (1)a),
b), ¢) ou d) ou du sous-alinéa (1)f)(ii) sans qu’il soit tenu
d’ audience.

184(6) L'ordonnancetemporaire prend effet immédiate-
ment et, amoins que laCommission nelaproroge, elle ex-
pire au bout de quinze jours.

184(7) S l'audience débute pendant la période de
guinze jours, la Commission peut proroger I’ ordonnance
temporaire jusgu’ a ce que |’ audience soit terminée.

184(8) Malgré le paragraphe (7), la Commission peut
proroger |’ordonnance temporaire visée a I'alinéa (1)c)
pour la période gu'’ elle juge nécessaire, si des renseigne-
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formation is not provided to the Commission within the
15-day period.

184(9) The Commission shall without delay give writ-
ten notice of an order or temporary order made under this
section to any person directly affected by the order or tem-
porary order.

Payment of investigation and hearing costs

185(1) In respect of a person whose affairs were the
subject of an investigation, the Commission may, after
conducting a hearing, order the person to pay the fees and
expenses prescribed by regulation for the costs of the in-
vestigation if the Commission

() issatisfied that the person has not complied with,
or is not complying with, New Brunswick securities
law, or

(b) isof the opinion that the person has not acted in
the public interest.

185(2) In respect of a person whose affairs were the
subject of ahearing, the Commission, after conducting the
hearing, may order the person to pay the fees and ex-
penses prescribed by regulation for the costs of or related
to the hearing that are incurred by or on behalf of the
Commission if the Commission

() issatisfied that the person has not complied with,
or is not complying with, New Brunswick securities
law, or

(b) isof the opinion that the person has not acted in
the public interest.

185(3) Where aperson is convicted of an offence under
this Act or the regulations, the Commission may, after
conducting a hearing, order the person to pay the fees and
expenses prescribed by regulation for the costs of any in-
vestigation carried out in respect of that offence.

185(4) For the purposes of subsections (1) and (3), the
costs of an investigation, include, but are not limited to,
any or al of the following:

(@) costsincurred in respect of services provided by
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ments satisfaisants ne lui sont pas fournis pendant la pé-
riode de quinze jours.

184(9) La Commission donne immédiatement un avis
écrit de toute ordonnance ou de toute ordonnance tempo-
raire rendue en application du présent article a toute per-
sonne directement touchée par I’ ordonnance ou par I’ or-
donnance temporaire.

Paiement desfraisd’enquéte et d’audience

185(1) La Commission peut, aprés avoir tenu une
audience, ordonner ala personne dont les affaires ont fait
I’ objet d’'une enquéte de payer les dépenses, honoraires,
indemnités, débours et autres frais prescrits par regle-
ments pour lesfraisdel’enquéte si, selonlecas:

a) ele est convaincue que la personne ne s est pas
conformée ou ne se conforme pas au droit des valeurs
mobiliéres du Nouveau-Brunswick;

b) eleegstimequelapersonnen’apasagi dansl’inté-
rét public.

185(2) La Commission peut, aprés avoir tenu une
audience, ordonner ala personne dont les affaires ont fait
I’ objet de I'audience de payer les dépenses, honoraires,
indemnités, débours et autres frais prescrits par regle-
ments pour les frais, directs ou indirects, de I’ audience
gue la Commission a engagés ou qui ont été engagés en
sonnom s, selonlecas:

a) ele est convaincue que la personne ne s est pas
conformée ou ne se conforme pas au droit des valeurs
mobiliéres du Nouveau-Brunswick;

b) eleegtimequelapersonnen’apasagi dansl’inté-
rét public.

185(3) Si une personne est déclarée coupable d’'une in-
fraction visée alaprésente loi ou aux réglements, laCom-
mission peut, aprés avoir tenu une audience, lui ordonner
de payer les dépenses, honoraires, indemnités, débours et
autresfrais prescrits par réglements pour les frais de toute
enguéte effectuée relativement al’ infraction.

185(4) Pour |’ application des paragraphes (1) et (3), les
frais de |’ enquéte comprennent notamment tout ou partie
de ce qui suit :

a) lesfraisengagésal’ égard des services fournis par
les personnes suivantes :
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(i) aperson appointed as an expert under section
19, or

(i) aninvestigator;

(b) costs for time spent by the Commission or the
staff of the Commission;

(c) feespaidto awitness, and

(d) costs of legal services provided to the Commis-
sion.

185(5) For the purposes of subsection (2), the costs of or
related to ahearing that are incurred by or on behalf of the
Commission include, but are not limited to, any or all of
the costs referred to in subparagraph (4)(a)(i) and para-
graphs (4)(b) to (d) and any costs of matters preliminary
to the hearing.

185(6) The Commission may prepare and file with the
clerk of the Court of Queen’s Bench a certificate certify-
ing the amount of the costs that the person is required to
pay under subsection (1), (2) or (3).

185(7) A certificate filed under subsection (6) with the
clerk of the Court of Queen’'s Bench has the same force
and effect asif it were ajudgment of the Court of Queen’s
Bench for the recovery of a debt in the amount specified
in the certificate together with costs of filing.

185(8) The Rules of Court with respect to costs and the
taxation of costs do not apply to costs referred to in this
section.

Administrative penalty

186(1) The Commission, after a hearing, may order a
person to pay an administrative penalty of not more than
$750,000 if the Commission

(@) determines that the person has contravened or
failed to comply with New Brunswick securities law,
and

(b) isof the opinion that it isin the public interest to
make the order.

186(2) The Commission may make an order under this
section notwithstanding the imposition of any other pen-
alty on the person or the making of any other order by the
Commission related to the same matter.
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(i) une personne nommée expert aux termes de
|"article 19;

(i)

b) lesfraisliés autemps consacré par la Commission
ou son personnel;

0)

d) les honoraires résultant des services juridiques
fournisala Commission.

les enquéteurs;

les indemnités versées a un témoin;

185(5) Pour I’ application du paragraphe (2), lesfraisdi-
rects ou indirects relatifs a une audience que la Commis-
sion a engagés ou qui ont été engagés en son nom com-
prennent notamment tous les frais visés au sous-alinéa
(4)a)(i) et aux ainéas (4)b) ad) et tous les frais liés aux
guestions préliminaires al’ audience.

185(6) LaCommission peut préparer et déposer aupres
du greffier dela Cour du Banc delaReine un certificat at-
testant le montant des frais que la personne est tenue de
payer aux termes du paragraphe (1), (2) ou (3).

185(7) Lecertificat déposé auprésdu greffier delaCour
du Banc de la Reine en application du paragraphe (6) ala
méme force exécutoire que s'il s'agissait d'un jugement
de celle-ci relatif au recouvrement d’ une créance du mon-
tant précisé dans le certificat avec lesfrais de dépét.

185(8) Les Régles de procédure relatives aux dépens et
alataxation des dépens ne s appliguent pas aux fraisvisés
au présent article.

Pénalité administrative

186(1) LaCommission peut ordonner aune personne de
verser une pénalité administrative maximale de 750 000 $
Si, aprés avoir procédé a une audience :

a) dledétermine que la personne a contrevenu ou ne
s est pas conformée au droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick;

b) dleestimequ’il est dans!’intérét public derendre
I” ordonnance.

186(2) La Commission peut rendre une ordonnance en
vertu du présent article malgré toute autre pénalité que la
personne peut se voir imposer al’ égard de laméme ques-
tion et malgré les autres ordonnances qu'’ elle peut rendre
al’égard de cette question.
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Applicationsto the Court of Queen’s Bench

187(1) The Commission may apply to the Court of
Queen’s Bench for a declaration that a person has not
complied with or is not complying with New Brunswick
securities law.

187(2) The Commission is not required, before making
an application under subsection (1), to hold a hearing to
determine whether the person has not complied with or is
not complying with New Brunswick securities law.

187(3) An application under this section may be made
ex parteif the Court of Queen’s Bench considersit proper
in the circumstances.

187(4) If the Court of Queen’s Bench makes a declara-
tion under subsection (1), the Court of Queen’s Bench
may, notwithstanding the imposition of any other penalty
on the person or the making of any other order by the
Commission related to the same matter, make any order
that the Court of Queen’s Bench considers appropriate
against the person, including without limiting the general-
ity of the foregoing, one or more of the following orders:

(@ anorder directing the person to comply with New
Brunswick securities law;

(b) an order requiring the person to submit to a re-
view by the Commission of the person’s practices and
procedures and to institute such changes as may be di-
rected by the Commission;

(c) an order directing that a release, report, prelimi-
nary prospectus, prospectus, return, financial state-
ment, information circular, take-over bid circular, is
suer bid circular, offering memorandum, proxy
solicitation or any other document described in the or-
der

(i) be provided by the person to another person,

(i) not be provided by the person to another per-
son, or

(iii) be amended by the person to the extent that
amendment is practicable;
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Demandes ala Cour du Banc dela Reine

187(1) La Commission peut demander a la Cour du
Banc de la Reine une déclaration portant qu’ une personne
ne s est pas conformée ou ne se conforme pas au droit des
valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick.

187(2) Avant de présenter une demande aux termes du
paragraphe (1), la Commission n’est pas obligée de tenir
une audience afin de déterminer si lapersonnene s est pas
conformée ou ne se conforme pas au droit desvaleurs mo-
biliéres du Nouveau-Brunswick.

187(3) Lademande visée par |le présent article peut ére
faite ex parte si la Cour du Banc de laReine I’ estime ap-
proprié dans les circonstances.

187(4) Si laCour du Banc de la Reine fait une déclara-
tion visée au paragraphe (1), elle peut, malgré toute péna-
lité imposée ou toute ordonnance rendue par la Commis-
sion relativement ala méme affaire, rendre I’ ordonnance
gu’ elle estime appropriée contre la personne, notamment,
sans restreindre la portée de ce qui précéde, une ou plu-
sieurs des ordonnances suivantes :

a) une ordonnance enjoignant a la personne de se
conformer au droit des val eurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick;

b) une ordonnance enjoignant a la personne de se
soumettre a une révision de ses pratiques et de ses pro-
cédures par la Commission, et d' effectuer les change-
ments qu’ ordonne celle-ci;

C) une ordonnance portant, selon le cas, qu’ un com-
Mmuniqué, un rapport, un Prospectus provisoire, un pros-
pectus, un relevé, un état financier, une circulaire d’in-
formation, une circulaire d'offre d achat visant a la
mainmise, une circulaire d’ offre de I’ émetteur, une no-
tice d' offre, une sollicitation de procurations ou tout
autre document mentionné dans I’ ordonnance :

(i) soit remispar lapersonne aune autre personne,

(i) ne soit pas remis par la personne a une autre
personne,

(iii) soit modifié par la personne danslamesure du
possible;
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(d) an order rescinding any transaction entered into
by the person relating to trading in securities, including
the issuance of securities;

(e) an order requiring the issuance, cancellation, pur-
chase, exchange or disposition of any securities by the
person;

(f) an order prohibiting the voting or exercise of any
other right attaching to securities by the person;

(@) anorder prohibiting the person from acting as of -
ficer or director or prohibiting the person from acting
as promoter of any market participant permanently or
for such period asis specified in the order;

(h) an order appointing officers and directorsin place
of or in addition to al or any of the officers and direc-
tors of the person then in office or removing an officer
or director of the person then in office;

(i) an order directing the person to purchase securi-
ties of a security holder;

(j) anorder directing the person to repay to a security
holder any part of the money paid by the security
holder for securities;

(k) an order requiring the person to produce to the
Court of Queen’s Bench or an interested person finan-
cia statementsin the form required by New Brunswick
securities law, or an accounting in such other form as
the Court of Queen’s Bench may determine;

() an order directing rectification of the registers or
other records of the person;
(m) an order requiring the person to compensate or

make restitution to an aggrieved person;

(n) anorder requiring the person to pay general or pu-
nitive damages to any other person;
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d) uneordonnance annulant toute transaction conclue
par la personne relativement a des opérations sur va
leurs mobiliéres, y compris I’ émission de valeurs mo-
biliéres;

€) une ordonnance enjoignant a la personne d' émet-
tre, d’annuler, d’ acheter, d' échanger ou d’ aliéner toute
valeur mobiliére;

f) uneordonnanceinterdisant alapersonne d’ exercer
son droit devote ou tout autre droit rattaché aux valeurs
mobiliéres;

g) une ordonnance interdisant ala personne d agir a
titre de dirigeant ou d’ administrateur ou interdisant ala
personned’ agir atitre de promoteur d' un participant au
marché, de facon permanente ou pendant |a période
précisée dans |’ ordonnance;

h)  une ordonnance nommant des dirigeants et des ad-
ministrateurs en remplacement ou en sus de tous ou
partie des dirigeants et des administrateurs de la per-
sonne qui sont alors en poste ou destituant un dirigeant
ou un administrateur alors en poste;

i) une ordonnance enjoignant alapersonne d’ acheter
des valeurs mobiliéres d' un détenteur de valeurs mobi-
lieres;

j) une ordonnance enjoignant a la personne de rem-
bourser a un détenteur de valeurs mobiliéres toute par-
tie des sommes d'argent que ce dernier a versées pour
des valeurs mobiliéres;

k) une ordonnance enjoignant a la personne de pro-
duire ala Cour du Banc de la Reine ou a une personne
intéressée des états financiers présentés sous la forme
gu’ exige le droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick ou un compte rendu comptable sous |’ autre
forme que précise la Cour du Banc delaReine;

I) une ordonnance demandant la rectification des re-
gistres ou des autres dossiers de la personne;

m) une ordonnance enjoignant a la personne d’in-
demniser une personne |ésée ou de lui effectuer une
restitution;

n) une ordonnance enjoignant ala personne de payer
des dommages-intéréts punitifs ou généraux a une
autre personne;
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(o) an order requiring the person to disgorge to the
Minister any amounts obtained as a result of the non-
compliance with New Brunswick securities law;

(p) an order requiring the person to rectify any past
non-compliance with New Brunswick securitieslaw to
the extent that rectification is practicable; or

(@) anorder directing the directors and senior officers
of the person to cause the person to comply with New
Brunswick securities law.

187(5) Onan application under this section, the Court of
Queen’s Bench may make such interim orders as it con-
siders appropriate.

Appointment of receiver

188(1) On application by the Commission, the Court of
Queen’s Bench may make an order appointing a receiver,
receiver and manager, trustee or liquidator of al or any
part of the property of any person.

188(2) No order shall be made under subsection (1) un-
less the Court of Queen’s Bench is satisfied that

(@) the appointment of areceiver, receiver and man-
ager, trustee or liquidator of all or any part of the prop-
erty of the personisin the best interests of the creditors
of the person or of persons any of whose property isin
the possession or under the control of the person or is
in the best interests of the security holders of or sub-
scribers to the person, or

(b)

188(3) An order under subsection (1) may be made ex
parteif the Court of Queen’s Bench considersit proper in
the circumstances, but the period of appointment shall not
exceed 15 days.

it isin the public interest to make the order.

188(4) If anorder under subsection (1) ismade ex parte,
the Commission may apply to the Court of Queen’sBench
within 15 days after the date of the order to continue the
order or for the issuance of such other order as the Court
of Queen’s Bench considers appropriate.
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0) uneordonnance enjoignant alapersonne de remet-
tre au ministre les montants obtenus par suite de son dé-
faut de se conformer au droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick;

p) uneordonnance enjoignant alapersonne de remé-
dier, danslamesure du possible, atout défaut antérieur
de se conformer au droit des valeurs mobilieres du
Nouveau-Brunswick;

g) une ordonnance enjoignant aux administrateurs et
aux cadres dirigeants de la personne de la faire se con-
former au droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick.

187(5) Sur demande présentée en vertu du présent arti-
cle, laCour du Banc delaReine peut rendre les ordonnan-
ces provisoires gqu’ elle estime appropriées.

Nomination d’'un séquestre

188(1) LaCour du Banc de laReine peut, alademande
de la Commission, rendre une ordonnance nommant un
séquestre, un administrateur-séquestre, un syndic ou un li-
quidateur pour la totalité ou une partie des biens d une
personne.

188(2) Aucune ordonnance ne peut étre rendue en vertu
du paragraphe (1) a moins que la Cour du Banc de la
Reine ne soit convaincue :

a) soit que la nomination d'un séquestre, d'un
administrateur-séquestre, d’'un syndic ou d'un liquida-
teur pour latotalité ou une partie des biens de la per-
sonne serviralesintéréts véritables des créanciersdela
personne, ceux de personnes qui ont des biens en la
possession ou sous e contrble delapersonne ou servira
les intéréts véritables des détenteurs de valeurs mobi-
liéres ou des souscripteurs de |a personne;

b) soit quel’ ordonnance est dans|’intérét public.

188(3) L'ordonnance visée au paragraphe (1) peut é&re
rendue ex partesi laCour du Banc delaReinel’ estime ap-
propriée dans les circonstances, mais la durée de lanomi-
nation ne peut pas dépasser quinze jours.

188(4) Si une ordonnance aux termes du paragraphe (1)
est rendue ex parte, la Commission peut, dans les quinze
jours qui suivent la date de I’ ordonnance, demander a la
Cour du Banc de la Reine le maintien de I’ ordonnance ou
ladélivrance de toute autre ordonnance gqu'’ elle estime ap-
propriée.
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188(5) A receiver, receiver and manager, trustee or lig-
uidator of the property of a person appointed under this
section shall bethereceiver, receiver and manager, trustee
or liquidator of al or any part of the property belonging to
the person or held by the person on behalf of or in trust for
any other person, and, if so directed by the Court of
Queen’s Bench, the receiver, receiver and manager,
trustee or liquidator has the authority to wind up or man-
age the business and affairs of the person and has all pow-
ers necessary or incidental to that authority.

188(6) The fees charged and expenses incurred by are-
ceiver, receiver and manager, trustee or liquidator ap-
pointed under this section in relation to the exercise of
powers pursuant to the appointment shall be in the discre-
tion of the Court of Queen’s Bench.

188(7) An order made under this section may be varied
or discharged by the Court of Queen’s Bench on applica
tiontoit.

Filing decision with the Court of Queen’s Bench

189(1) The Commission may at any timefile acertified
copy of adecision of the Commission with the clerk of the
Court of Queen’s Bench, and on being filed with the clerk
of the Court of Queen’s Bench that decision has the same
force and effect as if it were a judgment of the Court of
Queen’s Bench.

189(2) Where a decision filed under subsection (1) in-
cludes an administrative penalty imposed under section
186, the administrative penaty in the amount specified in
the decision may be collected as a judgment of the Court
of Queen’s Bench for the recovery of adebt.

Enforcement order swhen registration has expired or
been cancelled or voluntarily surrendered

190 Notwithstanding that the registration of aregistrant
has expired or been cancelled or that the Executive Direc-
tor has accepted the voluntary surrender of the registration
of the registrant, the Commission may make an order un-
der subsection 184(1) or section 185 within 2 years after
the later of

(@) thedateonwhich theregistration of the registrant
expired, the date on which the registration of the regis-
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188(5) Le séquestre, I’ administrateur-séquestre, le syn-
dic ou leliquidateur des biens d’ une personne nommée en
vertu du présent article est le séquestre, |" administrateur-
séquestre, le syndic ou le liquidateur de la totalité ou
d’ une partie des biens qui appartiennent a la personne ou
gue celle-ci détient au nom d’ une autre personne ou en fi-
ducie pour cette derniére. Le séquestre, I’ administrateur-
séquestre, le syndic ou le liquidateur peut, si la Cour du
Banc de la Reine le ui ordonne, liquider ou administrer
les activités commerciales et les affaires de la personne et
il atous les pouvoirs nécessaires ou accessoires pour le
faire.

188(6) Leshonorairesdemandéset lesfrais engagés par
le séquestre, |’ administrateur-séquestre, le syndic ou leli-
guidateur nommeé en vertu du présent article relativement
aux pouvoirs qu’il exerce dans le cadre de sa nomination
sont fixés aladiscrétion de la Cour du Banc de la Reine.

188(7) L'ordonnance rendue en vertu du présent article
peut é&re modifiée ou annulée sur demande présentée ala
Cour du Banc delaReine.

Dépbt d’'une décision auprésdela Cour du Bancdela
Reine

189(1) Lorsgu'elle rend une décision, la Commission
peut atout moment en déposer une copie certifiée auprés
du greffier de la Cour du Banc de la Reine, et dés son dé-
p6t, ladécision alaméme force exécutoireques'il s agis-
sait d’un jugement de la Cour du Banc de la Reine.

189(2) Lorsgueladécision déposée aux termes du para-
graphe (1) comprend une pénalité administrative imposée
en vertu de I'article 186, la pénalité administrative du
montant précisé dans ladécision peut étre recouvrée atitre
d’ un jugement de la Cour du Banc de la Reine pour lere-
couvrement d’ une créance.

Ordonnance d’exécution lorsquel’inscription a
expiré, été annulée ou fait I’ objet d’unerenonciation
volontaire

190 Malgrélefait qu uneinscription ait expiré, soit an-
nulée ou gue le directeur général ait accepté la renoncia-
tion volontaire a I’inscription d'une personne inscrite, la
Commission peut rendre une ordonnance en vertu du pa
ragraphe 184(1) ou de I’ article 185 dans les deux années
gui suivent les événements suivants :

a) ladated expiration del’inscription de la personne
inscrite, la date d’annulation de I’ inscription ou la date
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trant was cancelled or the date of acceptance by the Ex-
ecutive Director of the voluntary surrender of the reg-
istration of the registrant, as the case may be, and

(b)
Act.

the commencement of a proceeding under this

Resolution of proceedings

191(1) Notwithstanding any other provision of this Act,
aproceeding under this Act may be disposed of by

(@) anagreement approved by the Commission,

(b) a written undertaking made by a person to the
Commission that has been accepted by the Commis-
sion, or

(c) if the parties have waived the hearing or compli-
ance with any requirement of this Act, adecision of the
Commission made without a hearing or without com-
pliance with the requirement of this Act.

191(2) An agreement, written undertaking or decision
made, accepted or approved under subsection (1) may be
enforced in the same manner as a decision made by the
Commission pursuant to any other provision of this Act.

Limitation period

192 Except as otherwise provided in this Act, no pro-
ceeding under this Act shall be commenced more than 6
years after the date of the occurrence of the last event on
which the proceeding is based.

PART 15
REVIEWS, REFERRALSAND APPEALS
Review of decision

193(1) Any person directly affected by adecision of the
Executive Director may, by notice in writing sent by reg-
istered mail to or personaly served on the Commission
within 30 days after the date of the decision, request and
be entitled to a hearing and review by the Commission of
the decision.

193(2) The Commission may on its own motion review
any decision of the Executive Director.
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alaguelle le directeur général a accepté larenonciation
volontaire al’inscription, selon le cas;

b) I'introduction d’ une instance aux termesdelapré-
sente loi, Si cette date est postérieure.

Réglement d’uneinstance

191(1) Malgrétouteautredisposition delaprésente par-
tie, I'on peut mettre fin atoute instance introduite aux ter-
mes de la présente loi par les moyens suivants :

a) une entente entérinée par la Commission;

b) unengagement par écrit donné par une personne a
la Commission et qui est accepté par celle-ci;

C) une décision de la Commission rendue sans
audience ou sans se conformer a toute exigence de la
présente loi, s les parties ont renoncé a leur droit
d’audience ou a |’ application de toute exigence impo-
sée par laprésenteloi.

191(2) Toute entente, tout engagement par écrit ou toute
décision qui a été rendu, accepté ou entériné aux termes
du paragraphe (1) peut étre exécuté de la méme maniére
gu’ une décision rendue par la Commission aux termes de
toute autre disposition de la présente |oi.

Prescription

192 Sauf disposition contraire de laprésenteloi, sont ir-
recevables lesinstances introduites aux termes de celle-ci
plus de six ans apres la date du dernier événement qui y
donnelieu.

PARTIE 15
REVISIONS, RENVOISET APPELS

Révision d'une décision

193(1) Toute personne directement touchée par une dé-
cision du directeur général peut, en envoyant un avis écrit
ala Commission, par courrier recommandé ou par signi-
fication personnelle, dans les trente jours qui suivent la
décision, demander a la Commission de tenir une

audience pour réviser cette décision et la Commission est
tenue d’ accorder I’ audience.

193(2) LaCommission peut, de sa propre initiative, ré-
viser toute décision du directeur général.
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193(3) If the Commission intends to review a decision
of the Executive Director under subsection (2), it shall,
within 30 days after the date of the decision, notify the Ex-
ecutive Director and any person directly affected by the
decision of the Executive Director of its intention to con-
vene a hearing to review the decision.

193(4) The Executive Director is a party to a hearing
and review under this section of a decision of the Execu-
tive Director.

193(5) An exchange, a self-regulatory organization, a
guotation and trade reporting system or a clearing agency
isaparty to a hearing and review under this section of its
decision, ruling, order or direction.

193(6) The Commission may by order confirm, vary or
rescind the whole or any part of the decision under review
or make such other decision asthe Commission considers
proper.

193(7) Notwithstanding the fact that a hearing and re-
view is held under this section, the decision under review
takes effect immediately, but the Commission may grant a
stay of the decision until disposition of the hearing and re-
view.

Referral to Commission

194(1) The Executive Director may refer a question to
the Commission for determination if the Executive Direc-
tor is of the opinion that a material question affecting the
public interest or a novel question of interpretation is
raised because of

(& an application made to the Executive Director,

(b) information or material filed with the Executive
Director, or

(c) amatter arising out of the exercise or performance
by the Executive Director of hisor her powers or duties
under this Act or the regulations.

194(2) Where the Executive Director refers a question
to the Commission under subsection (1), the Executive
Director shall

(a) state the question in writing, setting out the facts
on which it is based, and
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193(3) S elle prévait réviser une décision du directeur
général en application du paragraphe (2), la Commission
avise danslestrentejoursqui suivent ladécision, ledirec-
teur général et toute personne directement touchée par la
décision de son intention de tenir une audience pour révi-
ser cette décision.

193(4) Le directeur général est partie a toute audience
tenue en application du présent article pour réviser une de
ses décisions.

193(5) Toute bourse, tout organisme d’ autoréglementa
tion, tout systéme de cotation et de déclaration des opéra-
tions et toute agence de compensation et de dépbt est par-
tie a I’audience tenue en application du présent article
pour réviser sa décision, son ordonnance ou sa directive.

193(6) La Commission peut, par voie d ordonnance,
confirmer, modifier ou infirmer, en tout ou en partie, ladé-
cision faisant I’ abjet de la révision ou rendre toute autre
décision qu’ elle juge appropriée.

193(7) Malgrélatenue d’ une audience pour réviser une
décision aux termes du présent article, la décision faisant
I’ objet delarévision prend effet immédiatement. LaCom-
mission peut toutefois en suspendre |’'exécution tant
gu’ elle n"aura pas statué sur larévision.

Renvoi ala Commission

194(1) Ledirecteur généra peut renvoyer alaCommis-
sion pour décision toute question qui, selon lui, est une
guestion importante touchant I intérét public ou une ques-
tion d' interprétation soulevée pour la premiére fois et qui
découle:

a) soit d une demande faite auprés du directeur géné-
ral;

b) soit de renseignements ou de documents déposés
aupres du directeur général;

c) soit d'une affaire découlant del’ exercice par le di-
recteur général de ses pouvoirs ou fonctions aux termes
delaprésente loi ou desréglements.

194(2) Lorsgu'il renvoie une question ala Commission
en application du paragraphe (1), le directeur général agit
comme suit :

a) il énoncelaquestion par écrit en exposant lesfaits
sur lesguels elle est fondée;
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(b) file with the Commission the question together
with additional information or materia that the Execu-
tive Director considers relevant.

194(3) The Commission shall consider and determine
the question and refer the matter to the Executive Director
for final consideration.

194(4) Subject to any order of the Court of Appeal made
under section 195, the decision of the Commission on the
question isfinal and binding on the Executive Director.

Appeal

195(1) A person directly affected by a final decision of
the Commission, other than a decision under section 55 or
80, may with leave of ajudge of the Court of Appea ap-
peal to the Court of Appeal within 30 days after the later
of the making of the final decision and the issuing of the
reasons for the final decision.

195(2) Notwithstanding the fact that an appeal is taken
under this section, the decision appeal ed from takes effect
immediately, but the Commission or the Court of Apped
may grant astay of the decision until disposition of the ap-
peal.

195(3) The Secretary shall certify to the Court of Ap-
peal

(@) the decision that has been reviewed by the Com-
mission, if any,

(b) the decision of the Commission, together with
any statement of reasons for the decision,

(c) therecord of the proceedings before the Commis-
sion, and

(d) al written submissions to the Commission or
other material that is relevant to the appeal .

195(4) The Commission is the respondent to an apped
under this section.

195(5) TheMinister isentitled to be heard by counsel or
otherwise on the argument of an appeal under this section,
whether or not the Minister is named as a party to the ap-
peal.
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b) il dépose la question, tous renseignements et tous
documents supplémentaires qu’il considére pertinents
aupres de la Commission.

194(3) La Commission examine et tranche la question
et renvoie ensuite |I' affaire au directeur général qui I’ étu-
die une derniéere fois.

194(4) Sous réserve d'une ordonnance que la Cour
d’ appel peut rendre aux termesdel’ article 195, ladécision
delaCommission sur laquestion est définitive et lieledi-
recteur général.

Appels

195(1) La personne directement touchée par une déci-
sion définitive de la Commission, al’ exception d’ une dé-
cision rendue aux termes de I’ article 55 ou 88, peut, avec
la permission d’un juge de la Cour d’ appel, interjeter ap-
pel devant laCour d’ appel danslestrente jours qui suivent
la date de la décision définitive ou, si elle est postérieure,
celle de la publication de ses motifs.

195(2) Méme s'il est interjeté appel en application du
présent article, la décision faisant I’ objet de I’ appel prend
effet immédiatement. La Commission ou la Cour d' appel
peut toutefois en suspendre I’ exécution tant qu’ ellen’ aura
pas statué sur |’ appel.

195(3) Le secrétaire certifie les choses suivantes a la
Cour d'appdl :

a) ladécision qui aétérévisée par laCommission, le
cas échéant;

b) ladécision de la Commission, ainsi que tous mo-
tifs;
c) le procés-verbal des instances tenues devant la

Commission;

d) toutes les observations écrites qui ont été présen-
tées ala Commission ou tous les autres documents re-
latifsal’ appel.

195(4) La Commission est I’intimé dans I appel inter-
jeté aux termes du présent article.

195(5) Qu'il soit ou non désigné partie al’ appel, le mi-
nistrealedroit d' étre entendu par I’ entremise d' un avocat
ou d'une autre facon, lorsgu'’il est interjeté appel aux ter-
mes du présent article.
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195(6) Where an appeal is taken under this section, the
Court of Appeal may by its order direct the Commission
to make such decision or to do such other act as the Com-
mission is authorized and empowered to do under this Act
or the regulations and as the Court of Appea considers
proper, having regard to the material and submissions be-
fore it and to this Act and the regulations, and the Com-
mission shall make such decision or do such act accord-

ingly.

195(7) Notwithstanding an order of the Court of Apped
on an appeal, the Commission may make a further deci-
sion on new material or if thereisasignificant changein
the circumstances, and that decision is subject to this sec-
tion.

PART 16
GENERAL PROVISIONS

Certificate of Chair, other member of Commission or
Executive Director

196(1) A certificate containing any of the following
statements and purporting to be signed by the Chair, an-
other member of the Commission or by the Executive Di-
rector is, without proof of the appointment, authority or
signature of the person who has signed the certificate, ad-
missible in evidence and is, in the absence of evidence to
the contrary, proof of the facts stated in the certificate:

(@) a statement about the registration or non-
registration of any person under this Act;

(b) a statement about the filing or non-filing of any
information or material required or permitted to be
filed under New Brunswick securities law;

(c) astatement about any other matter pertaining to
such registration, non-registration, filing or non-filing
or to any such person, information or material; and

(d) a statement of the date on which the facts on
which any proceedings are to be based first came to the
knowledge of the Commission.

196(2) A certificate referred to in subsection (1) shall
not be received in evidence unless the party intending to
produce it has given the person against whom it is to be
produced reasonable notice of the party’s intention, to-
gether with a copy of the certificate.

159

Chap. S5.5

195(6) Sl est interjeté appel aux termes du présent ar-
ticle, la Cour d'appel peut ordonner ala Commission de
prendre toute décision ou toute autre mesure que la Com-
mission ale pouvoir de prendre aux termes de la présente
loi ou des réglements et que la Cour d'appel juge appro-
priée, compte tenu des documents et des observations qui
lui ont été présentés ainsi que de la présente loi et des ré-
glements. Dans ce cas, la Commission doit prendre cette
décision ou cette mesure.

195(7) Malgré I'ordonnance que la Cour d' appel rend
en appel, laCommission peut, si de nouveaux documents
lui sont présentés ou S'il y a un changement significatif
dans les circonstances, prendre une décision supplémen-
taire et le présent article s applique a toute décision ains
prise.

PARTIE 16
DISPOSITIONS GENERALES

Certificat du président, d’un autre membredela
Commission ou du directeur général

196(1) Un certificat présenté comme étant signé par le
président, par un autre membre de la Commission ou par
le directeur général et qui contient une declaration a
I"égard de I’un ou |’ autre des faits suivants est, sans qu’il
soit nécessaire de prouver la nomination, |’autorité ou
I"authenticité de la signature de la personne qui I’a signé,
admissible en preuve, et en |’ absence de preuve contraire,
fait foi desfaits qui y sont relatés:

a) l'inscription ou la non-inscription d’ une personne
aux termes de la présenteloi;

b) le dépbt ou le non-dépdt de renseignements ou de
documents qui peuvent ou qui doivent étre déposeas en
vertu du droit des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick;

c) toute autre question relative a I’inscription, a la
non-inscription, au dépét ou au non-dépdt, ou aux per-
sonnes, renseignements ou documents Viseés,

d) ladatealaguelelaCommission ainitialement eu
connaissance desfaits sur lesquel suneinstance est fon-
dée.

196(2) Le certificat visé au paragraphe (1) n’est admis-
sible en preuve que s la partie qui al’intention de le pro-
duire adonné alapersonne al’ encontre de qui il doit étre
produit un avis raisonnable de son intention de le produire
avec une copie du certificat.
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196(3) A person against whom a certificate referred to
in subsection (1) is produced may, with leave of the court,
require the attendance of the person who signed the certif-
icate for purposes of cross-examination.

Certificate of exchange or self-regulatory organization

197(1) A certificate containing any of the following
statements by an exchange or a self-regulatory organiza-
tion recognized by the Commission for the purposes of
this section and purporting to be signed by the chief ad-
ministrative officer of the exchange or self-regulatory or-
ganization or the chief administrative officer’'sdelegateis,
without proof of the appointment, authority or signature
of the person who has signed the certificate, admissiblein
evidence, and is, in the absence of evidence to the con-
trary, proof of the facts stated in the certificate:

(&) a statement about the membership or non-
membership of any person in the exchange or self-
regulatory organization;

(b) astatement about the filing or non-filing of any
information or material required or permitted to be
filed with the exchange or self-regulatory organization;

(c) astatement about any other matter pertaining to
such membership, non-membership, filing or non-
filing or to any such person, information or material;

(d) astatement about any by-law or other regulatory
instrument or practice or policy of the exchange or self-
regulatory organization; and

(e) astatement about any decision of the exchange or
self-regulatory organization that is within its statutory
authority or duly delegated authority.

197(2) A certificate referred to in subsection (1) shall
not be received in evidence unless the party intending to
produce it has given the person against whom it is to be
produced reasonable notice of the party’s intention, to-
gether with a copy of the certificate.

197(3) A person against whom a certificate referred to
in subsection (1) is produced may, with leave of the court,
require the attendance of the person who signed the certif-
icate for purposes of cross-examination.
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196(3) La personne a I'encontre de qui est produit le
certificat visé au paragraphe (1) peut, avec la permission
delacour, exiger la présence de lapersonne qui asignéle
certificat aux fins de contre-interrogatoire.

Certificat d’'une bourse ou d’un organisme
d’autor églementation

197(1) Un certificat qui contient une déclaration d’'une
bourse ou d’' un organisme d’ autoréglementation, reconnu
par laCommission aux fins du présent article, al’ égard de
I’'un ou I’ autre desfaits suivants et qui est présenté comme
étant signé par son chef des services administratifs ou le
délégué de celui-ci, est, sans qu’il soit nécessaire de prou-
ver lanomination, I'autorité ou I’ authenticité de la signa-
ture de la personne qui I’ asigné, admissible en preuve, et
en |’ absence de preuve contraire, fait foi des faits qui y
sont relatés :

a) laqualité ou non de membre de la bourse ou d’'un
organisme d' autoréglementation;

b) le dépbt ou le non-dépbt de renseignements ou de
documents qui peuvent ou qui doivent étre déposés
aupres de la bourse ou de |’ organisme d’ autoréglemen-
tation;

c) touteautre question relative alaqualité de membre
ou non, au dépdt ou au non-dépdt, ou aux personnes,
renseignements ou documents visés,

d) les réglements administratifs, autres textes régle-
mentaires, pratiques ou politiques de la bourse ou de
I” organisme d’ autoréglementation;

€) toute décision de la bourse ou de I'organisme
d’ autoréglementation qui découl e de sa compétence |é-
gislative ou de son pouvoir diment délégué.

197(2) Lecertificat visé au paragraphe (1) n'est admis-
sible en preuve que s lapartie qui al’intention de le pro-
duire adonné alapersonne al’ encontre de qui il doit étre
produit un avis raisonnable de son intention dele produire
avec une copie du certificat.

197(3) La personne a I'encontre de qui est produit le
certificat visé au paragraphe (1) peut, avec la permission
delacour, exiger la présence de la personne qui asignéle
certificat aux fins de contre-interrogatoire.
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Filing and inspection of information or material

198(1) Where New Brunswick securities law requires
that information or material be filed and does not specify
where or with whom the information or material is to be
filed, the filing shall be effected by depositing the infor-
mation or material, or causing it to be deposited, with the
Commission.

198(2) Where New Brunswick securities law requires
that information or materia be filed with the Executive
Director, the filing shall be effected by depositing the in-
formation or material, or causing it to be deposited, with
the Commission.

198(3) Subject to subsection (4), all information or ma-
terial filed under subsection (1) or (2) shall be made avail-
able for public inspection at the Commission offices dur-
ing the normal business hours of the Commission.

198(4) The Commission or the Executive Director may
hold information or materia or any class of information or
material required to be filed with the Commission or Ex-
ecutive Director under New Brunswick securities law in
confidence so long as the Commission or the Executive
Director is of the opinion that the information or material
s0 held discloses intimate financial, personal or other in-
formation and that the desirability of avoiding disclosure
of the information in the interests of any person affected
outweighs the desirability of adhering to the principle that
information or material filed with the Commission or the
Executive Director be available to the public for inspec-
tion.

Sending information or material

199(1) Unless otherwise provided by New Brunswick
securitieslaw, any information or material that under New
Brunswick securities law is sent or is required to be sent
to aperson may be

(&) served on the person in the manner in which per-
sonal service may be made under the Rules of Court, or

(b) mailed to the person at the latest address known
for that person by the sender of the information or ma-
terial, at the addressfor servicein New Brunswick filed
by that person with the Executive Director or at the ad-
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Dépbt et examen desrenseignements ou des
documents

198(1) Lorsgue le droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick exige que soient déposés des rensei-
gnements ou des documents sans toutefois préciser ou ils
doivent étre déposés ou avec qui, il suffit de les remettre
ou de lesfaire remettre ala Commission.

198(2) Lorsgue le droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick exige que desrenseignements ou des
documents soient déposés auprés du directeur général, il
suffit des les remettre ou de les faire remettre a la Com-
mission.

198(3) Sous réserve du paragraphe (4), le public doit
pouvoir consulter tous renseignements et documents dé-
posés aux termes du paragraphe (1) ou (2) aux bureaux de
la Commission pendant ses heures normal es de bureau.

198(4) LaCommission ou ledirecteur général peut pro-
téger le caractére confidentiel de renseignements ou de
documents ou de catégories de renseignements ou de do-
cuments qui doivent étre déposés aupres de la Commis-
sion ou du directeur général aux termes du droit des
valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick si laCommis-
sion ou le directeur général est d'avis que les renseigne-
ments ou les documents contiennent des renseignements
d’ ordre privé, notamment d’ ordre financier ou personnel,
et que I'importance de les garder secrets dans|’intérét des
personnes visées I’ emporte sur le principe selon lequel le
public doit pouvoir consulter les renseignements et les do-
cuments déposés auprés de laCommission ou du directeur
général.

Envoi derenseignements ou de documents

199(1) Sauf s le droit des valeurs mobilieres du
Nouveau-Brunswick prévoit autre chose, tous renseigne-
ments ou tous documents qui sont envoyeés ou doivent étre
envoyés a une personne en vertu de ce droit peuvent étre
envoyeés par les méthodes suivantes :

a) par signification au destinataire selon lesmodesde
signification personnelle prévus par les Régles de pro-
cédure;

b) par la poste au destinataire soit a sa derniére
adresse connue par |’ expéditeur, soit a I’ adresse aux
fins de signification déposée par |e destinataire auprés
du directeur général, soit al’ adresse del’ avocat du des-
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dress of the person’s solicitor if the person, or the solic-
itor, has advised that the solicitor is acting for the per-
son.

199(2) Information or material shall be deemed to have
been personally served on the Commission if it is depos-
ited at the offices of the Commission during the normal
business hours of the Commission.

199(3) Information or material sent in accordance with
paragraph (1)(b) shall be deemed to have been received by
the person to whom it was sent

(@) if mailed by ordinary mail, on the seventh day af-
ter mailing, or

(b) if mailed by registered mail, on the earlier of the
seventh day after mailing and the day itsreceipt was ac-
knowledged in writing by the person to whom it was
sent or by a person accepting it on that person’s behalf.

199(4) If, on 3 consecutive occasions, information or
material sent by an issuer to a security holder in accor-
dance with paragraph (1)(b) is returned, the issuer is not
required to send any further information or material to the
security holder until the security holder informstheissuer
in writing of the security holder’s new address.

Regulationsand rules

200(1) The Lieutenant-Governor in Council may make
regulations and the Commission may make rules

(&) respecting the application for registration and the
renewal, amendment or reinstatement of registration;

(b) respecting the voluntary surrender, cancellation
or expiration of registration and the obligations of a
former registrant following the voluntary surrender,
cancellation or expiration of registration;

(c) respecting the suspension of registration and the
obligations of suspended registrants;

(d) prescribing categories or subcategories of regis-
trants and classifying registrantsinto categories or sub-
categories;
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tinataire s celui-ci ou I’ avocat aavisé qu'il agit au nom
du destinataire.

199(2) Lesrenseignements ou les documents sont répu-
tés avoir été signifiés personnellement a la Commission
s'ils sont remis ala Commission, a ses bureaux, pendant
ses heures normal es de bureau.

199(3) Le destinataire est réputé avoir recu les rensei-
gnements ou les documents qui lui ont été envoyés con-
formément al’alinéa (1)b) aux dates suivantes :

a) leseptiéme jour aprésleur mise en poste, dans les
cas ou les renseignements ou les documents ont été en-
Voyés par courrier ordinaire;

b) leseptiémejour aprésleur mise en poste ou, si elle
est antérieure, la date alaguelle le destinataire ou une
personne agissant pour son compte en a accusé récep-
tion par écrit, dansles casou lesrenseignementsou les
documents ont été envoyés par courrier recommandé.

199(4) Encasderetour, pour troisfois consécutives, des
renseignements ou des documents envoyés a un détenteur
de valeurs mobhiliéres conformément a I'alinéa (1)b),
I’ émetteur n’'est plus tenu d’envoyer d’ autres renseigne-
ments ou documents au détenteur des valeurs mobiliéres
tant que celui-ci ne lui a pas fait savoir par écrit sa nou-
velle adresse.

Réglementset régles

200(1) Lelieutenant-gouverneur en conseil peut établir
des réglements et la Commission peut établir desrégles:

a) concernant les demandes d’inscription et le renou-
vellement, lamodification ou | e rétablissement desins-
criptions;

b) concernant la renonciation volontaire a I’ inscrip-
tion, son annulation ou son expiration et les obligations
gui incombent a une ancienne personne inscrite a la
suite de la renonciation volontaire, de I’ annulation ou
del’expiration de I’ inscription;

c) concernant la suspension de I'inscription et les
obligations des personnes dont I’ inscription est suspen-
due;

d) prescrivant des catégories ou des sous-catégories
de personnes inscrites et classant les personnes inscri-
tes en catégories ou en sous-catégories;
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(e) respecting thetermsand conditions of registration
or other requirements in relation to registrants or any
category or subcategory of registrants, including with-
out limiting the generality of the foregoing,

(i) standards of practice and business conduct of
registrants in dealing with their clients and prospec-
tive clients,

(i) requirementsthat are advisable for the preven-
tion or regulation of conflicts of interest, and

(iii) requirements in respect of membership in a
self-regulatory organization;

(f) extending any requirements under subparagraph
(e)(i) to unregistered directors, partners, employees,
salespersons and officers of registrants;

(@) prescribing requirements in respect of the resi-
dencein New Brunswick or Canada of registrants;

(h) prescribing requirementsin respect of the owner-
ship or control of registrants, requiring notification to
the Commission by a registrant or other person of a
proposed change in ownership or control of aregistrant
and authorizing the Commission to make an order that
a proposed change may not be effected before a deci-
sion by the Commission as to whether it will exercise
its powers under paragraph 184(1)(a) or (b) as aresult
of the proposed change;

(i) respecting requirements for the notification by a
registrant in the form required by the Commission of
any specified event or change and the reasons for any
such event or change;

() prescribing standards for registrants in relation to
the suitability for certain investors of certain securities;

(K) respecting requirements for the disclosure or pro-
vision of information or material to the public, the
Commission or the Executive Director by registrants,
including without limiting the generality of the forego-
ing, authorizing the Commission to require the provi-
sion of such information or material asthe Commission
considers appropriate in the form it requires,
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€) concernant les modalités et conditions d'inscrip-
tion ou les autres exigences applicables aux personnes
inscrites ou aux catégories ou Ssous-catégories,
notamment :

(i) les normes d'exercice et de conduite profes-
sionnelle que doivent suivre les personnes inscrites
dansleursrapports avec leurs clients actuels et éven-
tuels,

(i) lesexigencesqui sont utiles alaprévention ou
alaréglementation des conflits d’intéréts,

(iii) lesexigencesrelativesal’ adhésion aun orga-
nisme d’ autoréglementation;

f) étendant les exigences prévues au sous-alinéa €)(i)
aux administrateurs, associés, employés, représentants
de commerce et dirigeants non inscrits des personnes
inscrites;

g) prescrivant les conditions de résidence au
Nouveau-Brunswick ou au Canada des personnes ins-
crites;

h) prescrivant les exigences en matiére de propriété
ou de contréle des personnes inscrites, exigeant la no-
tification a la Commission par une personne inscrite,
ou une autre personne, d’ un projet de changement dans
la propriété ou le contrdle de la personne inscrite, et
autorisant laCommission arendre une ordonnance por-
tant que le projet de changement ne peut étre réalisé
avant qu'elle n'ait décidé si, en raison du projet de
changement, elle exercerales pouvoirs que lui confére
I’alinéa 184(1)a) ou by);

i) concernant les exigences relatives al’avis qu’une
personne inscrite doit donner en laforme exigée par la
Commission, dans le cas d'un événement ou d'un
changement précisé et ce qui y donne lieu;

j) prescrivant les normes pour les personnes inscrites
guant au caractére approprié pour certainsinvestisseurs
d’un investissement dans certaines valeurs mobiliéres;

k) concernant les exigences relatives a la communi-
cation et aladivulgation, ou ala fourniture de rensei-
gnements ou de documents au public, ala Commission
ou au directeur général par les personnes inscrites, no-
tamment autorisant la Commission a exiger la fourni-
ture de renseignements ou documents qu’elle estime
appropriés en laforme qu’elle exige;
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() varying the requirements under this Act in respect
of the disclosure or provision of information or mate-
ria to the public, the Commission or the Executive Di-
rector by registrants,

(m) respecting requirements in relation to the books,
records and documents required by subsection 162(1)
to be kept by market participants, including without
limiting the generality of the foregoing, the form in
which and the period for which the books, records and
documents are to be kept;

(n) respecting auditing requirements in relation to
registrants, including without limiting the generality of
the foregoing, requirements with respect to the appoint-
ment of auditors, the conduct of audits and the prepara-
tion of reports by auditors;

(o) respecting requirements for the filing with the
Commission or provision to the Commission by regis-
trants of financial statements and auditors’' reports;

(p) prescribing the conditions and circumstances un-
der which aperson who is a corporation may undertake
the duties, responsibilities and activities that a person
who is aregistrant and a shareholder of the corporation
is authorized to undertake by virtue of being a regis-
trant, including without limiting the generality of the
foregoing, the establishment of a scheme for the regis-
tration of the corporation and the category of that reg-
istration;

(@) imposing liability on aregistrant who is a dealer
or adviser for the acts or omissions prescribed under
paragraph (u) of acorporation that is aregistrant under
a scheme established under paragraph (p) where the
dealer or adviser has a prescribed contractual relation-
ship with the corporation;

(r) imposing liability on a person who is a registrant
and a shareholder of a corporation for acts or omissions
of the corporation if the corporation that performs the
acts or fails to perform the acts is a registrant under a
scheme established under paragraph (p);

(s) prescribing the terms and conditions under which
a person who is in a contractual relationship with a
dealer isdeemed to be an employee of the dealer for the
purposes of New Brunswick securitieslaw and deemed
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I) modifiant les exigences prévues par la présente |oi
al’égard de la communication et de la divulgation, ou
de la fourniture de renseignements ou documents au
public, ala Commission ou au directeur général par les
personnes inscrites;

m) concernant les exigences relatives aux livres, re-
gistres et documents que les participants au marché
doivent tenir aux termes du paragraphe 162(1), notam-
ment laforme sous laquelleilsdoivent I’ ére et leur du-
rée de conservation;

n) concernant |’ assujettissement des personnes ins-
crites a des vérifications, notamment les exigences re-
|atives ala nomination de vérificateurs, alaréalisation
de vérifications et ala préparation des rapports par les
vérificateurs;

0) concernant les exigencesrelatives au dépot aupres
de la Commission ou alafourniture par les personnes
inscrites a la Commission d’ états financiers et de rap-
ports de vérificateurs ala Commission;

p) prescrivant lesconditions et les circonstances dans
lesquelles une corporation peut exercer les fonctions,
les responsahilités et les activités qu’ une personne qui
est alafois une personne inscrite et un actionnaire de
la corporation est autorisée a exercer du fait qu' elle est
une personne inscrite, notamment, |’ établissement du
régime d’inscription delacorporation et de lacatégorie
d’inscription;

g) imposant la responsabilité qui incombe a la per-
sonne inscrite qui est un courtier ou un conseiller a
I’ égard des actesou omissions prévusal’ adinéau) dela
corporation qui est une personne inscrite selon le ré-
gime établi al’alinéa p) lorsgque le courtier ou le con-
seiller aun lien contractuel prévu par réglement avec la
corporation;

r) imposant la responsabilité qui incombe a la per-
sonne qui est a la fois une personne inscrite et un ac-
tionnaire d’ une corporation al’ égard des actes ou omis-
sions de la corporation s celle-ci est une personne
inscrite selon le régime établi conformément a l’ali-
néap);

s) prescrivant les modalités et conditions dans les-
guelles une personne qui a un lien contractuel avec un
courtier est réputée étre un employé du courtier pour
I"application du droit des valeurs mobiliéres du
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to be qualified for registration as a sal esperson, partner
or officer of the dedler;

(t) imposing liability on a registrant who is a dealer
for the acts and omissions prescribed under paragraph
(v) of aperson deemed to be an employee of the dealer
under aregulation or rule made under paragraph (s);

(u) prescribing the acts or omissions of a corporation
for which aregistrant who is a dealer or adviser islia
ble;

(v) prescribing the acts or omissions of a person
deemed to be an employee of adealer for which areg-
istrant who isadealer isliable;

(w) prescribing requirements for control persons;

(X) respecting requirementsfor calling at or telephon-
ing to residences for the purposes of trading in securi-
ties;

(y) prescribing requirementsin respect of representa-
tions relating to the future value or price of a security;

(2 regulating the listing or trading of publicly traded
securities, including without limiting the generality of
the foregoing, requiring reporting of trades and quota-
tions;

(aa) regulating an exchange, aself-regulatory organi-
zation, a quotation and trade reporting system or a
clearing agency recognized by the Commission under
section 35;

(bb) regulating trading or advising in securities to
prevent trading or advising that is fraudulent, manipu-
lative, deceptive or unfairly detrimental to investors;

(cc) regulating trading or advising in penny stocks,
including without limiting the generaity of the forego-
ing, requirementsfor additional disclosure and suitabil-
ity for investment;
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Nouveau-Brunswick et est réputé étre admissible a
I"inscription en qualité de représentant de commerce,
d’ associé ou de dirigeant du courtier;

t) imposant la responsabilité qui incombe a la per-
sonne inscrite qui est un courtier al’ égard des actes ou
omissions prévus a I’alinéa v) d'une personne réputée
étre un employé du courtier aux termes d’ un réglement
ou d’'une regle pris en application del’ainéas);

u) prescrivant les actes ou omissions d’ une corpora-
tion dont |a responsabilité incombe a une personne ins-
crite qui est un courtier ou un conseiller;

V) prescrivant les actes ou omissions d’ une personne
réputée étre un employé d' un courtier dont laresponsa
bilité incombe a une personne inscrite qui est un cour-
tier;

w) prescrivant les exigences applicables aux person-
nes participant au contrdle;

X) concernant les exigences applicables pour ce qui
est defaire desvisites a une résidence ou de tél éphoner
a une résidence dans le but d’ effectuer des opérations
sur valeurs mobiliéres;

y) prescrivant les exigences al’ égard des représenta
tions quant a la valeur ou au cours futur d une valeur
mobiliére;

2) régissant I'inscription alacote de valeurs mobilié-
res qui font I’ objet d’ opérations dans le public ou les
opérations sur ces valeurs, notamment exigeant la dé-
claration des opérations et des cours;

aa) régissant lesbourses, lesorganismesd’ autorégle-
mentation, les systémes de cotation et de déclaration
des opérations et les agences de compensation recon-
nus par la Commission en vertu de I’ article 35;

bb) régissant les opérations sur valeurs mobiliéres ou
lafourniture de conseils sur les val eurs mobiliéres pour
éviter que les opérations ou les conseils soient fraudu-
leux, manipulateurs, mensongers ou injustement préju-
diciables aux investisseurs;

cC) régissant les opérations sur actions cotées en
cents ou la fourniture de conseils sur ces actions, no-
tamment les obligations d'information supplémentai-
res et les exigences relatives a leur caractére adéquat
comme i nvestissement;
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(dd) regulating scholarship plans and the distribution
and trading of the securities of scholarship plans;

(ee) prescribing categories or subcategories of issu-
ersfor the purposes of the prospectus requirements un-
der this Act and classifying issuers into categories or
subcategories;

(ff)  respecting certificates required to be contained in
a prospectus, including without limiting the generality
of the foregoing,

(i) authorizing the Executive Director to require
persons to sign a certificate, subject to such terms
and conditions as the Executive Director considers

appropriate,

(ii) authorizing the Executive Director to permit
the agent of a person who isrequired to sign acertif-
icate, when the agent is duly authorized in writing,
to sign the certificate on behalf of the person, and

(iii) authorizing the Executive Director to permit
another person to sign a certificate when the Execu-
tive Director is satisfied on evidence or submissions
that a person who is required to sign a certificate is
for adequate cause not available to sign the certifi-
cate;

(gg) respecting, for the purposes of section 78, the
continuation of a distribution after the lapse date, in-
cluding without limiting the generality of the forego-

ing,

(i) prescribing the terms and conditions under
which adistribution may be continued after the lapse
date, and

(ii)  prescribing the circumstances in which certain
purchasers may cancel a trade made after the lapse
date;

(hh) varying the requirements under this Act in re-
spect of amendments to prospectuses or preliminary
prospectuses or prescribing circumstances under which
an amendment to a preliminary prospectus or prospec-
tus must be filed:;

(ii) varying the requirements under this Act to facili-
tate, expedite or regulate the distribution of securities
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dd) régissant les régimes de bourses d' études ains
gue le placement des valeurs mobiliéres de ces régimes
et les opérations sur ces valeurs;

ee) prescrivant des catégories ou des sous-catégories
d’ émetteurs aux fins des exigences relatives aux pros-
pectus prévues par la présente loi, et classifiant les
émetteurs en catégories ou en sous-catégories;

ff) concernant les attestations qui doivent étre inclu-
ses dans un prospectus, notamment :

(i) autorisant le directeur général a exiger qu’une
personne signe une attestation, sous réserve des mo-
dalités et conditions qu’il estime appropriées,

(i) autorisant le directeur général a permettre au
mandataire d’une personne qui est tenue de signer
une attestation a signer |’ attestation pour le compte
de celle-ci s'il a obtenu une autorisation par écrit a
cet effet,

(iif) autorisant le directeur général a permettre a
une autre personne de signer une attestation s'il est
convaincu, en se fondant sur la preuve ou les argu-
ments qui lui sont présentés, que la personne qui est
tenue de signer I’ attestation n’est pas en mesure,
pour une raison valable, de lefaire;

gg) concernant, aux fins de I’ article 78, le prolonge-
ment d'un placement aprés la date d’échéance d’'un
prospectus, notamment :

(i) prescrivant les modalités et conditions en vertu
desquelles un placement peut se poursuivre apres la
date d’ échéance,

(if) prescrivant les circonstances dans lesquelles
certains acheteurs peuvent annuler une opération ef-
fectuée aprés la date d’ échéance;

hh) maodifiant les exigences de la présente loi a
I" égard des modifications apportées aux prospectus ou
aux prospectus provisoires ou prescrivant les circons-
tances dans lesquelles la modification d’ un prospectus
provisoire ou d’' un prospectus doit étre déposée;

ii) modifiant les exigences de la présente loi en vue
de faciliter, d'accélérer ou de régir le placement de va
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or theissuing of receipts, including without limiting the
generality of the foregoing, by establishing

(i) requirementsin respect of distributions of secu-
rities by means of a prospectus incorporating other
documents by reference,

(ii) requirements in respect of distributions of se-
curities by means of a simplified or summary pro-
spectus or other form of disclosure document,

(iii) requirementsin respect of distributions of se-
curities on a continuous or delayed basis,

(iv) regquirementsin respect of pricing of distribu-
tions of securities after the issuance of areceipt for
the prospectusfiled in relation to the securities,

(v) procedures for the issuing of receipts for pro-
spectuses after expedited or selective review,

(vi) provisions for the incorporation by reference
of certain documents in a prospectus and the effect,
including from a liability and evidentiary perspec-
tive, of modifying or superseding statements,

(vii) provisions for eligibility requirements to ob-
tain a receipt for, or distribute under, a particular
form of prospectus and the loss of that eigibility,
and

(viii) provisions for varying withdrawal rights;

(ij) respecting the circumstances under which the Ex-
ecutive Director must refuseto issue areceipt for apro-
spectus and varying the circumstances under this Act
when the Executive Director must refuse to issue are-
ceipt for a prospectus;

(KK) prescribing periods in which receipts for pro-
spectuses are effective and the circumstances in which
receipts may be revoked or deemed to be void;
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leurs mobiliéres ou I'octroi de visa, notamment en
établissant :

(i) desexigencesrelativesau placement devaleurs
mobiliéres au moyen d'un prospectus incorporant
d’ autres documents par renvoi,

(ii) des exigences relatives au placement de va
leurs mobiliéres au moyen d' un prospectus simplifié
ou abrégé ou d'une autre forme de document d'in-
formation,

(iii) des exigences relatives au placement de va
leurs mobiliéres sur une base continue ou différée,

(iv) des exigences relatives a |’ établissement du
prix du placement de valeurs mobiliéres aprés I’ oc-
troi d'un visaal’égard du prospectus déposé a leur
égard,

(v) des procédures relatives a I'octroi de visa a
I"égard des prospectus aprés leur examen accéléré
ou sélectif,

(vi) desdispositions prévoyant I'incorporation par
renvoi de certains documents dans un prospectus et
I effet, y comprisdu point de vue de laresponsabilité
et de la preuve, des déclarations de modification ou
de remplacement,

(vii) des dispositions concernant les conditions
d’admissibilité pour obtenir un visa d'une forme
particuliére de prospectus ou pour effectuer un pla-
cement aux termes d’ une forme particuliéere de pros-
pectus et concernant la perte de cette admissibilité,

(viii) des dispositions modifiant les droits de re-
trait;

ji) concernant lescirconstances en vertu desquellesle
directeur général doit refuser d'octroyer un visa a
I"égard d'un prospectus et modifiant les circonstances
prévues par la présente loi dans lesquelles |e directeur
général doit refuser d’octroyer un visa al’égard d'un
prospectus,

kk) prescrivant les périodes pendant lesquellesles vi-
sas a |’ égard des prospectus sont en vigueur et les cir-
constances dans lesquelles | es visas peuvent étre annu-
Iés ou étre réputés nuls;
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(1)  respecting requirements for the escrow of securi-
tiesin connection with distributions;

(mm) prescribing circumstances under which an is-
suer must provide information to a person to enable a
distribution of previously issued securities of the is-
Suer;

(nn)  prescribing activities, including the use of docu-
ments or advertising, in which registrants or issuers are
permitted to engage or are prohibited from engaging in
connection with distributions;

(0o) prescribing which distributions and trading in
relation to the distributions are distributions and trad-
ing outside New Brunswick;

(pp) prescribing reporting requirements in respect of
atrade madein reliance on an exemption under thereg-
ulations or the rules from section 71;

(qq) respecting the circumstances under which a
trade or type of trade that would not otherwise be adis-
tribution shall be adistribution;

(rr)

(ss) respecting requirementsin relation to the prepa-
ration and dissemination and other use, by reporting is-
suers, of documents providing for continuous disclo-
sure that are in addition to the requirements under this
Act, including without limiting the generality of the
foregoing, requirementsin relation to

respecting the application of sections 88 and 149;

(i) anannual report,

(i) anannual information form, and

(iii) supplemental analysis of financial statements;
(tt) requiring issuers or other persons to comply, in

whole or in part, with Part 7 or regulations or rules
made under paragraph (ss);
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II) concernant les exigences relatives a I'en-
tiercement de valeurs mobiliéres dans |le cadre de pla-
cements;

mm) prescrivant les circonstances dans lesquelles un
émetteur doit fournir les renseignements a une per-
sonne en vue de permettre le placement de val eurs mo-
biliéres de I’ émetteur déja émises,

nn) prescrivant des activités, notamment |’ utilisation
de documents ou d’ annonces publicitaires, que les per-
sonnes inscrites ou les émetteurs sont autorisés a exer-
cer ou qu'il leur est interdit d’ exercer dans le cadre de
placements;

00) prescrivant quels placements et quelles opéra
tions rattachées aux placements constituent des place-
ments et des opérations effectués a I'extérieur du
Nouveau-Brunswick;

pp) prescrivant |’ obligation de déposer un rapport vi-
sant une opération effectuée conformément a une
exemption de I’ application de I'article 71 qui est pré-
vue par les réglements ou les régles ainsi que les exi-
gences a son égard;

gq) concernant les circonstances dans lesquelles une
opération ou un genre particulier d' opérations qui ne
constituerait pas par ailleurs un placement en constitue
un;
rr) concernant I’ application des articles 88 et 149;
ss) concernant des exigences relatives a la prépara
tion, a la diffusion et a toute autre utilisation par les
émetteur assuijettis de documents prévoyant des obliga-
tions d’information continue qui S gjoutent aux obliga-
tions prévues par la présente loi, notamment a |’ égard
des documents suivants:

)
(i)
(iii)

ciers,

les rapports annuels,
|es notices annuelles,
les analyses supplémentaires des états finan-
tt) obligeant les émetteurs ou d’ autres personnes a se
conformer, en totalité ou en partie, ala partie 7 ou aux

réglements ou aux régles établissouslerégimedel’ ali-
néa ss);
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(uu) respecting the circumstances under which anis-
suer or class of issuersthat would not otherwisebeare-
porting issuer shall be areporting issuer;

(w) respecting the voluntary surrender of reporting
issuer status;

(ww)  respecting minimum requirementsin relation to
the governance of reporting issuers;

(xx) respecting requirements in relation to financial
accounting, reporting and auditing for the purposes of
this Act, the regulations and the rules, including with-
out limiting the generality of the foregoing,

(i) defining accounting principles and auditing
standards acceptable to the Commission,

(it) financia reporting requirements for the prepa-
ration and dissemination of future-oriented financial
information and pro forma financial statements,

(iii) standards of independence and other qualifi-
cationsfor auditors,

(iv) regquirements respecting a change in auditors
by areporting issuer or aregistrant,

(v) requirements respecting a change in the finan-
cia year of an issuer or in an issuer's statusasare-
porting issuer under this Act, and

(vi) defining auditing standardsfor attesting to and
reporting on areporting issuer’s internal controls;

(yy) respecting requirements for the validity and so-
licitation of proxies and varying any reguirements un-
der thisActinrelation to the validity and solicitation of
proxies,;

(zzy providing for the application of Part 7 and Part 8
in respect of registered holders or beneficial owners of
voting securities or equity securities of reporting issu-
ers or other persons on behalf of whom the securities
are held, including in respect of reporting issuers, clear-
ing agencies recognized by the Commission under
paragraph 35(1)(d), registered holders, registrants and
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uu) concernant les circonstances dans lesquelles un
émetteur ou une catégorie d’ émetteurs qui ne serait pas
par ailleurs un émetteur assujetti en est un;

w) concernant larenonciation volontaire ala qualité
d’ émetteur assujetti;

ww) concernant les exigences minimales relatives a
la gouvernance des émetteurs assujettis;

XX) concernant les exigences relatives ala comptabi-
lité générale, al’information financiére et alavérifica
tion des états financiers pour |’ application de la pré-
sente loi, des réglements et des régles, et notamment :

(i) définissant les principes comptables et les nor-
mes de vérification que la Commission juge accep-
tables,

(ii) les exigences relatives a I'information finan-
ciére qui sont applicables alapréparation et aladif-
fusion des informations financiéres prospectives et
des états financiers pro forma,

(iii) lesnormesd’indépendance et les autres quali-
tés requises des vérificateurs,

(iv) les exigences relatives aux changements de
vérificateurs par un émetteur assujetti ou une per-
sonneinscrite,

(v) les exigences relatives aux changements dans
I"année financiére d’un émetteur ou dans la qualité
d’un émetteur atitre d’ émetteur assujetti aux termes
delaprésenteloi,

(vi) définissant les normes de vérification régis-
sant |’ attestation des contrdles internes d’un émet-
teur assuijetti et la présentation des rapports sur ceux-
Ci;

yy) concernant les exigencesrelatives alavalidité et
ala sollicitation des procurations et modifiant les exi-
gences prévues par laprésente loi relativement alavar
lidité et ala sollicitation des procurations;

zz) prévoyant |’ application de lapartie 7 et de la par-
tie 8 al’ égard des détenteurs inscrits ou des propriétai-
res bénéficiaires de valeurs mobilieres avec droit de
vote ou de valeurs mobiliéres participantes d’ émetteurs
assujettis ou a I'égard des autres personnes pour le
compte desguelles les valeurs mobiliéres sont déte-
nues, notamment al’ égard des émetteurs assujettis, des
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other persons who hold securities on behalf of persons
but who are not the registered holders;

(aaa) regulating take-over bids, issuer bids, insider
bids, going-private transactions and related party trans-
actions, including without limiting the generality of the
foregoing,

(i) varying any of the requirements of Part 9,

(ii) prescribing manners of disseminating adver-
tisements in accordance with subsection 125(7),

(iii) prescribing requirements in respect of issuer
bids, insider bids, going-private transactions and re-
lated party transactions, for disclosure, valuations,
review by independent committees of boards of di-
rectors and approval by minority security holders,
and

(iv) prescribing requirements respecting defensive
tactics in connection with take-over bids;

(bbb) respecting insider trading, self-dealing and
conflicts of interest in relation to insider trading and
self-dealing;

(ccc) prescribing requirements in relation to the de-
termination of the market value, the market price or the
closing price of asecurity and authorizing the Commis-
sion to make that determination;

(ddd) prescribing standards or criteria for determin-
ing when a material fact or material change has been
generally disclosed;

(eee) regulating mutual funds and non-redeemable
investment funds and the distribution and trading of the
securities of the funds, including without limiting the
generality of the foregoing,

(i) prescribing disclosure requirements in respect
of the funds and requiring or permitting the use of
particular forms or types of additional offering or
other documents in connection with the funds,
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agences de compensation reconnues par la Commis-
sion aux termes de I’ dlinéa 35(1)d), des détenteursins-
crits, des personnes inscrites et des autres personnes
gui détiennent des valeurs mobiliéres pour le comptede
personnesmais qui n’en sont paslesdétenteursinscrits;

aaa) régissantlesoffresd’ achat visant alamainmise,
les offres de I’ émetteur, les offres d’initié, les transfor-
mations en compagnie fermée et les opérations entre
personnes apparentées, et notamment :

(i) modifiant les exigences de lapartie 9,

(ii) prescrivant la facon de diffuser les annonces
publicitaires conformément au paragraphe 125(7),

(iii) prescrivant les exigences relatives aux offres
de I’émetteur, aux offres d'initié, aux transforma-
tions en compagnie fermée et aux opérations entre
personnes apparentées en matiére d'information,
d’évaluation, d' examen par des comités indépen-
dants des conseils d’ administration et d’ approbation
par les détenteurs de valeurs mobiliéres minoritai-
res,

(iv) prescrivant les exigences relatives aux mesu-
res défensives dans e cadre des offres d’ achat visant
alamainmise;

bbb) concernant les opérations d'initiés, les opéra-
tions intéressées et les conflits d’intérét relativement
aux opérations d'initiés et aux opérations intéressées,

ccc) prescrivant les exigences relatives a la détermi-
nation de la valeur du marché, du cours du marché ou
du coursde cléture d’ une valeur mobiliére et autorisant
la Commission afaire cette détermination;

ddd) prescrivant les normes ou les critéres servant a
déterminer si un fait important ou un changement im-
portant a é&é communiqué au public;

eee) régissant les fonds communs de placement et les
fonds d’investissement a capital fixe, le placement des
valeurs mobiliéres de cesfonds ainsi que les opérations
sur ces valeurs, et notamment :

(i) prescrivant des obligations d'information a
I" égard des fonds et exigeant ou permettant I’ utilisa
tion de certainesformules ou de certainstypes de do-
cuments d' offre ou autres documents supplémentai-
res relativement aux fonds,
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(ii) prescribing permitted investment policy and
investment practices for the funds and prohibiting or
restricting certain investments or investment prac-
tices for the funds,

(iii)  prescribing requirements governing the custo-
dianship of assets of the funds,

(iv) prescribing minimum initial capital require-
mentsfor any of the funds making adistribution and
prohibiting or restricting the reimbursement of costs
in connection with the organization of a fund,

(v) prescribing matters affecting any of the funds
that require the approval of security holders of the
fund, the Commission or the Executive Director, in-
cluding, in the case of security holders, the level of
approval,

(vi) prescribing requirementsin relation to the de-
termination of the net asset value of mutual funds
and authorizing the Commission to make that deter-
mination,

(vii) prescribing requirements in respect of the
content and use of salesliterature, sales communica-
tions or advertising relating to the funds or the secu-
rities of funds,

(viii) designating mutual funds as private mutual
funds and prescribing requirements for private mu-
tual funds,

(ix) respecting sales charges imposed by a distri-
bution company or contractua plan service com-
pany under a contractual plan on purchasers of
shares or units of amutual fund, and commissions or
sales incentives to be paid to registrants in connec-
tion with the securities of a mutual fund,

(x) prescribing the circumstances under which a
planholder under a contractual plan has the right to
withdraw from the contractual plan,

(xi) prescribing procedures applicable to mutual
funds, registrants and any other person in respect of
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(ii) prescrivant la politique et les pratiques en ma-
tiered' investissement qui sont autorisées dansle cas
des fonds, et interdisant ou restreignant certains in-
vesti ssements ou certaines pratiquesen matiered’in-
vestissement,

(iif) prescrivant les exigences régissant la garde
des é éments d’ actif des fonds,

(iv) prescrivant le montant minimal de capital ini-
tial que doivent avoir lesfonds qui effectuent un pla-
cement, et interdisant ou restreignant le rembourse-
ment des fraisreliés al’ organisation d'un fonds,

(v) prescrivant les questions concernant un fonds
qui exigent I’ approbation des détenteurs de valeurs
mobiliéres du fonds, de la Commission ou du direc-
teur général, notamment, dans le cas des détenteurs
de valeurs mobiliéres, le niveau d' approbation né-
cessaire,

(vi) prescrivant les exigences relatives a la déter-
mination de lavaleur d’ actif net desfonds communs
de placement et autorisant la Commission a faire
cette détermination,

(vii) prescrivant les exigencesrelatives au contenu
et al’utilisation de documentation commerciae, de
communications commerciales ou d annonces pu-
blicitaires concernant les fonds ou leurs valeurs mo-
biliéres,

(viii) désignant des fonds communs de placement
comme fonds communs de placement fermés et
prescrivant les exigences applicables a ceux-ci,

(ix) concernant des frais de vente imposés par une
compagnie de placement ou une compagnie de ser-
vice de plans aversements périodiquesen vertu d’'un
plan a versements périodiques aux acheteurs des ac-
tions ou des parts d’ un fonds commun de placement,
ainsi gue des commissions ou des primes de vente a
payer aux personnes inscrites relativement aux va
leurs mabiliéres d’ un fonds commun de placement,

(x) prescrivant les circonstances dans lesguellesle
souscripteur d’ un plan aversements périodiquesale
droit de s'en retirer,

(xi) prescrivant les procédures applicables aux
fonds communs de placement, aux personnes inscri-
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sales and redemptions of mutual fund securities and
payments for sales and redemptions, and

(xii) prescribing requirements in relation to pro-
moters, advisers or persons who administer or par-
ticipate in the administration of the affairs of mutual
funds or non-redeemable investment funds;

(fff)  respecting fees payable by an issuer to an adviser
as consideration for investment advice, alone or to-
gether with administrative or management services
provided to a mutual fund or non-redeemable invest-
ment fund;

(ggg) respecting requirements relating to the qualifi-
cation of a registrant to act as an adviser to a mutua
fund or non-redeemabl e investment fund;

(hhh)  regulating commodity pools, including without
limiting the generality of the foregoing,

(i) prescribing disclosure requirements in respect
of commodity pools and requiring or permitting the
use of particular forms or types of additiona offer-
ing or other documentsin connection with commod-
ity pools,

(if)  prescribing requirementsin relation to promot-
ers, advisers and persons who administer or partici-
pate in the administration of the affairs of commod-
ity pools,

(iii) prescribing standards in relation to the suit-
ability of investorsin commodity pools,

(iv) prohibiting or restricting the payment of fees,
commissions or compensation by commaodity pools
or holders of securities of commodity pools and re-
gtricting the reimbursement of costs in connection
with the organization of commodity pooals,

(v) prescribing requirements with respect to the
voting rights of security holders, and

(vi) prescribing requirements in respect of the re-
demption of securities of acommaodity pool;

172

Loi sur les valeurs mobiliéres

tes et aux autres personnes relativement aux ventes
et aux rachats des valeurs mobiliéres des fonds com-
muns de placement et aux paiements pour les ventes
et lesrachats,

(xii) prescrivant les exigences relatives aux pro-
moteurs, aux conseillers, aux personnes qui admi-
nistrent les activités des fonds communs de place-
ment ou des fonds d' investissement a capital fixe ou
gui prennent part aleur administration;

fff) concernant des honoraires payables par un émet-
teur a un conseiller en contrepartie de conseils en ma-
tiere d' investissement et des services administratifs ou
de gestion qui peuvent s'y gjouter, fournis a un fonds
commun de placement ou a un fonds d’ investissement
acapital fixe;

ggg) concernant les exigences relatives aux qualités
requises d une personne inscrite pour qu’elle puisse
agir atitre de conseiller d'un fonds commun de place-
ment ou d’ un fonds d’investissement a capital fixe;

hhh) régissant les fonds du marché a terme, et
notamment :

(i) prescrivant des obligations d'information a
I" égard des fonds du marché aterme, et exigeant ou
permettant I’ utilisation de certaines formules ou de
certains types de documents d’ offre ou autres docu-
ments supplémentaires relativement aux fonds,

(ii) prescrivant les exigences relatives aux promo-
teurs, aux conseillers, aux personnes qui adminis-
trent les activités des fonds du marché aterme ou qui
prennent part aleur administration,

(iif)  prescrivant les normes servant a établir si les
fonds du marché a terme conviennent aux investis-
Seurs,

(iv) interdisant ou restreignant le paiement d’ ho-
noraires, de commissions ou de rémunération par les
fonds du marché aterme ou les détenteurs de valeurs
mobiliéres de tels fonds, et restreignant le rembour-
sement des frais reliés al’ organisation de ces fonds,

(v) prescrivant les exigences relatives aux droits
de vote des détenteurs de valeurs mobiliéres,

(vi) prescrivant les exigences relatives au rachat
des valeurs mobiliéres d'un fonds du marché a
terme;
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(iii) regulating derivatives, including without limit-
ing the generdlity of the foregoing,

(i) prescribing disclosure requirements and requir-
ing or prohibiting the use of particular formsor types
of offering documents or other documents, and

(ii) prescribing requirements that apply to mutual
funds, non-redeemable investment funds, commod-
ity pools or other issuers;

(ijj)) varying the application of this Act to foreign is-
suers to facilitate distributions, compliance with re-
guirements applicable or relating to reporting issuers
and the making of take-over bids, issuer bids, insider
bids, going-private transactions and related party trans-
actionswhere the foreign issuers are subject to require-
ments of the laws of other jurisdictions that the Com-
mission considers are adequate in light of the purposes
and principles of thisAct;

(Kkk)  respecting requirements in relation to reverse
take-overs, including without limiting the generaity of
the foregoing, requirements for disclosure that are sub-
stantially equivaent to that provided by a prospectus;

(1) respecting the designation or recognition of any
person or jurisdiction if advisable for the purposes of
this Act, the regulations or the rules, including without
limiting the generality of the foregoing,

(i) recognizing an exchange, a self-regulatory or-
ganization, aquotation and trade reporting system or
aclearing agency for any of the purposes of thisAct,
the regulations or the rules, and

(ii) designating for the purposes of this Act, the
regulations or the rules jurisdictions whose require-
ments are substantially similar to the requirements
of any provision of this Act or jurisdictions that re-
quire substantially the same information or material
to befiled asisrequired to be filed under any provi-
sion of this Act;

(mmm) respecting the practice and procedure for in-
vestigations under Part 13;
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régissant les produits dérivés, notamment :

i)

(i) prescrivant des obligations d'information et
exigeant ou interdisant I’ utilisation de certaines for-
mules ou de certains types de documents d’ offre ou
d’autres documents,

(ii) prescrivant les exigences qui s appliquent aux
fonds communs de placement, aux fonds d’ investis-
sement a capital fixe, aux fonds du marché aterme
OU aux autres émetteurs;

jii) modifiant I’ application de la présente loi dans le
cas des émetteurs étrangers en vue de faciliter les pla-
cements, le respect des exigences applicables ou relati-
VEs aux émetteurs assujettis et les offres d' achat visant
alamainmise, les offres de |’ émetteur, les offres d’ ini-
tié, les transformations en compagnie fermée et les
opérations entre personnes apparentées, lorsgue les
émetteurs étrangers sont soumis aLix exigences deslois
d’autres autorités législatives que la Commission es-
time adéguates compte tenu des objets et des principes
delaprésenteloi;

kkk) concernant les exigences relatives aux prises de
contrdle inversées, notamment des obligations d’infor-
mation qui sont sensiblement équivalentes a celles que
doivent respecter les prospectus;

[lI) traitant dela désignation ou de la reconnaissance
de toute personne ou autorité législative, lorsque cela
est indiqué pour |’ application de la présente loi, desré-
glements ou des régles et notamment :

(i) reconnaissant les bourses, les organismes
d’ autoréglementation, les systémes de cotation et de
déclaration des opérations et | es agences de compen-
sation pour toutes fins de la présente loi, des régle-
ments ou des regles,

(ii) désignant, pour |’ application de la présenteloi,
des réglements ou des régles, les autorités |égidati-
ves dont les exigences sont sensiblement semblables
a celles de toute disposition de la présente loi ou les
autorités|égislatives qui exigent sensiblement le dé-
p6t des mémes renseignements ou documents que
ceux exigés par toute disposition de la présente loi;

mmm) concernant les pratiques et |es procédures qui
doivent étre suivies lors d’ une enquéte prévue ala par-
tie 13;



Chap. S5.5

(nnn)  respecting, for the purposes of paragraph
177(1)(c), permitted disclosure of information or evi-
dence obtained pursuant to an investigation under Part
13;

(0o0) prescribing fees and expenses, or limits on fees
and expenses, for the purposes of section 167, 169 or
185;

(ppp)  prescribing the fees payable for the purposes of
this Act, in connection with the administration of New
Brunswick securities law or for services provided by
the Commission or the Executive Director;

(qgg) providing for the collection by an exchange or
self-regulatory organization that has been delegated a
power or duty of the Commission or the Executive Di-
rector under section 41 of fees payable to the Commis-
sion or Executive Director and for their remission to
the Commission or Executive Director;

(rrr) respecting the media, format, preparation,
amendment, form, content, execution, certification,
dissemination, sending, delivery, filing, use, review
and approval of al documents required under or gov-
erned by this Act, the regulations or the rules;

(sss) varying the requirements under this Act to per-
mit or require methods of filing or delivery, to or by the
Commission, issuers, registrants, security holders or
others, of documents, information or other communica-
tions required under or governed by New Brunswick
securities law;

(ttt) varying the requirements under this Act to per-
mit or require the use of an electronic or computer-
based system for the filing, delivery or deposit of doc-
uments or information required under or governed by
this Act, the regulations or the rules;

(uuu) establishing requirements for and procedures
in respect of the use of an electronic or computer-based
system for the filing, delivery or deposit of documents
or information;

(vwv) prescribing the circumstances under which per-
sons shall be deemed to have signed or certified docu-
ments on an electronic or computer-based system for
any purpose of this Act;
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nnn) concernant, aux fins de I'alinéa 177(1)c), la
communication autorisée des renseignements ou des
preuves obtenues conformément a une enquéte prévue
alapartie 13;

000) prescrivant, aux fins de I'article 167, 169 ou
185, lesfrais, les dépenses, les indemnités, les débours,
leshonoraires ou autresfraisou leslimitesaleur égard;

ppp) prescrivant lesfrais payables aux fins de la pré-
sente loi relativement a I’ application du droit des var
leurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick ou aux servi-
ces fournis par la Commission ou le directeur général;

gqq) prévoyant lacollecte et laremise desfrais paya
bles a la Commission ou au directeur général par une
bourse ou un organisme d’ autoréglementation auquel
un pouvoir ou une fonction de laCommission ou du di-
recteur général a été délégué aux termesdel’ article 41;

rrr) concernant le support, le format, la préparation,
la modification, la forme, le contenu, I'exécution, la
certification, la diffusion, I’envoi, la remise, le dépét,
I’utilisation, |I’examen et I’ approbation de tous les do-
cuments qu’ exigent ou que régissent laprésenteloi, les
réglements ou les regles;

sss)  modifiant les exigences de la présente loi pour
permettre ou exiger que soient utilisés des modes de
dépdt ou de remise, notamment a la Commission, aux
émetteurs, aux personnes inscrites, aux détenteurs de
valeurs mobiliéres ou autres ou par ceux-ci, de docu-
ments, de renseignements ou d’ autres communications
gu’exige ou régit le droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick;

ttt) modifiant les exigences de la présente loi pour
permettre ou exiger I’ utilisation d’un systéme électro-
nigue ou informatisé pour le dépét ou laremise des do-
cuments ou renseignements exigés ou régis par la pré-
sente loi, les réglements ou lesrégles;

uuu) établissant les exigences relatives al’ utilisation
d’ un systéme électronique ou informatisé pour le dépbt
ou la remise des documents ou des renseignements,
ainsi que la procédure a suivre a cet égard;

vw) prescrivant les circonstances dans lesquelles des
personnes sont réputées, pour I’ application de la pré-
sente loi, avoir signé ou attesté des documents qui se
trouvent dans un systéme électronique ou informatisé;
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(www)  respecting exemptions from any requirement
of this Act, the regulations or the rules or any provision
of this Act, the regulations or the rules, including with-
out limiting the generality of the foregoing, the circum-
stances under which and the conditions on which any
such exemption applies;

(xxx) respecting the circumstances under which or
the conditions on which any or all of the exemptions
under this Act, the regulations or the rules do not apply;

(yyy) varying any of the requirements of Part 5 or 10
or section 78, 82, 88 or 149;

(zzz) prescribing any time period in this Act and pro-
viding for exemptions from or varying any time period
inthisAct;

(aaaa) prescribing anything that, by this Act, isto be
prescribed by regulation;

(bbbb) respecting anything that, by this Act, is to be
required by the regulations,

(ccece)  defining any word or expression used in this
Act but not defined in this Act for the purposes of this
Act, the regulations or the rules;

(dddd) respecting any other matter or thing necessary
or advisable to carry out the intent of this Act.

200(2) The Lieutenant-Governor in Council may make
regulations

(& governing conflictsof interest for members of the
Commission and its employees;

(b) authorizing the Minister or the Commissionto re-
quire aperson to dispose of a security acquired asare-
sult of an intentional or accidental violation of any pro-
vision of aregulation made under paragraph (a);

(c) respecting the practice and procedure for hearings
permitted or required under this Act, the regulations or
therules;
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www) concernant les exemptions de toute exigence
prévue par la présente loi, les réglements ou les régles,
ou de I'application de toute disposition de la présente
loi, des réglements ou des régles, notamment les condi-
tions d’ application des exemptions et les circonstances
dans lesguelles elles s appliquent;

XxX) concernant les conditions d'inapplication d’ une
ou de toutes les exemptions prévues par la présenteloi,
les réglements ou les régles et les circonstances dans
lesquelles elles ne s appliquent pas;

yyy) modifiant toute exigence prévue par la partie 5
ou 10 ou par I’ article 78, 82, 88 ou 149;

zzz) prescrivant tout délai prévu par la présente loi et
y établissant des exemptions ou des modifications;

aaaa) prescrivant tout ce qui, aux termes de la pré-
sente loi, doit étre prescrit par réglement;

bbbb) concernant tout ce qui, aux termes de la pré-
sente loi, doit étre exigé par les réglements;

ccece)  définissant tout terme ou toute expression uti-
lisé mais non défini alaprésente loi aux fins de la pré-
sente loi, des réglements ou des régles,

dddd) concernant toute autre affaire ou mesure né-
cessaire ou souhaitable pour laréalisation des objets de
laprésenteloi.

200(2) Lelieutenant-gouverneur en conseil peut établir
des réglements :

a) régissant les conflits d'intérét des membres de la
Commission et de ses employés,

b) autorisant le ministre ou la Commission a exiger
gu’ une personne aliéne une valeur mobiliére acquise a
la suite d’ une contravention intentionnelle ou acciden-
telle de toute disposition d’ un réglement établi aux ter-
mesdel’dinéaa);

C) concernant les pratiques et les procédures qui doi-
vent étre suivies lors d' une audience permise ou re-
quise aux termes de la présente loi, des réglements ou
desrégles;
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(d) respecting the practice and procedure that are to
be followed by the Commission in making, amending
and repealing rules;

(e) respecting the form and content of a notice of a
rule to be published in The Royal Gazette under para-
graph 201(1)(b);

(f) respecting the commencement of rules made by
the Commission and the period during which rules
made by the Commission are effective.

200(3) The Lieutenant-Governor in Council may, by or-
der, amend or repeal any rule made by the Commission.

200(4) Subject tothe approval of the Minister, the Com-
mission, concurrently with making a rule, may make a
regulation that amends or repeal s any provision of aregu-
lation made by the Lieutenant-Governor in Council under
this Act or by the Commission under this subsection that
in the opinion of the Commission is necessary or advis-
able to effectively implement the rule.

200(5) A regulation made under subsection (4) isnot ef-
fective before therule referred to in that subsection comes
into force.

200(6) Subject to subsection (5), a regulation made un-
der subsection (4) may be retroactive in its operation.

200(7) A regulation or rule authorized by this section
may incorporate by reference, in whole or in part, any by-
laws or other regulatory instruments or any codes, stan-
dards, procedures or guidelines as they are amended from
timeto time before or after the making of the regulation or
the rule or as they read at a fixed time and may require
compliance with any by-law or other regulatory instru-
ment or any code, standard, procedure or guideline so in-
corporated.

200(8) Regulations or rules may vary for different per-
sons, matters or things or different classes or categories of
persons, matters or things.

200(9) A regulation or arule may be genera or particu-
lar inits application, may be limited as to time or place or
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d) concernant les pratiques et les procédures qui doi-
vent étre suivies par la Commission dans |’ exercice de
son pouvoir d' établir, de modifier ou d abroger des ré-
gles,

€) concernant la forme et le contenu de I’avis d’ une
régle qui doit étre publié dans|a Gazette royal e aux ter-
mes de I’ alinéa 201(1)b);

f) concernant |’ entrée en vigueur des régles établies
par la Commission et la période pendant lagquelle elles
demeurent en vigueur.

200(3) Lelieutenant-gouverneur en conseil peut, par or-
donnance, modifier ou abroger toute régle établie par la
Commission.

200(4) Sous réserve de |I'approbation du ministre, la
Commission peut, en méme temps qu’elle éablit une ré-
gle, modifier ou abroger par réglement une disposition
d’unréglement établi par lelieutenant-gouverneur en con-
seil en application de la présenteloi ou par laCommission
en application du présent paragraphe et qu'elle juge né-
cessaire ou souhaitable pour la mise en application effi-
cacedelaréegle.

200(5) Un reglement établi en application du paragra-
phe (4) est sans effet tant que la régle visée a ce paragra-
phe N’ entre pas en vigueur.

200(6) Sous réserve du paragraphe (5), un réglement
établi en application du paragraphe (4) peut avoir un effet
rétroactif.

200(7) Tout reglement ou touterégle qui est autorisé par
le présent article peut incorporer par renvoi, en totalité ou
en partie, soit une version déterminée dans le temps de
tout réglement administratif ou de tous autrestextes régle-
mentaires, tout code, toute norme, toute procédure ou
toute ligne directrice, soit une version de ceux-ci tels que
modifiés al’ occasion avant ou aprés qu’ un réglement ou
une régle soit établi, et exiger le respect de tout réglement
administratif ou de tous autres textes réglementaires, tout
code, toute norme, toute procédure ou toute ligne direc-
trice ainsi incorporée.

200(8) Lesréglementsou lesréglesqui sont établis peu-
vent varier selon les différentes personnes, affaires ou
choses ou les différentes classes ou catégories de celles-ci.

200(9) Lesréglements ou les régles peuvent avoir une
portée générale ou particuliére, avoir une portée restreinte
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both and may exclude any place from the application of
the regulation or rule.

200(10) A regulation or rule may authorize the Com-
mission or the Executive Director to grant an exemption
to it or to revoke any such exemption.

200(11) An exemption or arevocation of an exemption
may be granted in whole or in part and may be granted
subject to conditions or restrictions.

200(12) TheRegulations Act does not apply to therules.

200(13) If there is a conflict or an inconsistency be-
tween a regulation made by the Lieutenant-Governor in
Council under this Act and arule, the regulation prevails
but in al other respects a rule has the same force and ef-
fect asaregulation.

Notice and publication of rules

201(1) Where a rule is made under section 200, the
Commission shall as soon as practicable after the rule is
made

(& publishtherule eectronically, and

(b) publishin The Royal Gazette notice of therulein
accordance with the regulations.

201(2) The Commission shall without delay after arule
is made by it make a copy of the rule available for public
inspection at the Commission offices during the normal
business hours of the Commission.

201(3) If notice of a rule has been published in The
Royal Gazette as required under paragraph (1)(b), any
person affected by the rule shall be deemed to have notice
of it when it is published in accordance with subsection
(1) or when it is made available in accordance with sub-
section (2).

Sudies
202 The Minister may in writing require the Commis-
sion

(&) tostudy and make recommendationsin respect of
any matter of a general nature under or affecting this
Act or the regulations, and
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guant au tempset au lieuou al’und’ eux et exclureun lieu
guel conque de leur champ d’ application.

200(10) Lesreglements ou les régles peuvent autoriser
la Commission ou le directeur général a accorder une
exemption de leur application ou a révoquer une telle
exemption.

200(11) Une exemption ou la révocation d’ une exemp-
tion peut étretotale ou partielle et étre assujettie ades con-
ditions ou des restrictions.

200(12) Laloi sur lesréglementsne s applique pas aux
regles.

200(13) En cas d'incompatibilité entre un réglement
établi par le lieutenant-gouverneur en conseil en applica
tiondelaprésenteloi et unerégle, leréglement I’ emporte.
Toutefois, une régle a la méme valeur et le méme effet
gu’ un réglement atous autres égards.

Avis et publication desrégles

201(1) Aussitot que possible aprés qu'elle a établi une
régle en vertu del’ article 200, laCommission agit comme
Suit :

a) édlepublielarégle sur support électronique;

b) €lle publie un avis de la régle conformément aux
réglements dans la Gazette royale.

201(2) Des qu'elle a établi une régle, la Commission
permet au public de consulter une copie de celle-ci a ses
bureaux pendant ses heures normales de bureau.

201(3) Si I'avis d'une régle est publié dans la Gazette
royale en application de I'ainéa (1)b), chaque personne
touchée par larégle est réputée avoir été avisée de celle-ci
lorsgue laréegle a été publiée aux termes du paragraphe (1)
ou a été rendue accessible aux termes du paragraphe (2).

Etudes
202 Leministre peut exiger par écrit quelaCommission:

a) dunepart, éudie des questions de nature générale
qui sont visées par la présente loi ou les réglements, ou
gui ont une incidence sur ceux-ci, et fasse des recom-
mandations aleur égard;
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(b) to consider making a rule in respect of a matter
specified by the Minister.

Policy statements

203(1) The Commission may issue policy statements,
and other instruments the Commission considers advis-
able, to facilitate the exercise of its powers and the perfor-
mance of its duties under this Act and the regulations.

203(2) The Regulations Act does not apply to a policy
statement or other instrument referred to in subsection (1).

Memor andum of under standing

204(1) No agreement, memorandum of understanding
or arrangement between the Commission and another se-
curities or financial regulatory authority, any self-
regulatory organization or body or any jurisdiction shall
come into effect without the approval of the Minister.

204(2) An agreement, memorandum of understanding
or arrangement referred to in subsection (1) comesinto ef-
fect on the day that the Minister approves it, unless the
Minister specifies an effective date.

Confidential infor mation

205 TheMinister isentitled to keep confidential any in-
formation or material received from the Commission that
the Commission was entitled to keep confidential.

Revocation or variation of decision

206(1) The Commission may make an order revoking or
varying a decision of the Commission, on the application
of the Executive Director or a person affected by the deci-
sion, if in the Commission’s opinion the order would not
be prejudicial to the public interest.

206(2) The Commission may impose such terms and
conditions as the Commission considers appropriate on an
order under this section.

No privilege

207 Notwithstanding subsection 46(3) of the Evidence
Act, the Commission may by order compel a bank or of-
ficer of abank, in an investigation or hearing under New
Brunswick securities law to which the bank is not a party,
to produce any book or record the contents of which can
be proved under section 46 of the Evidence Act or to ap-
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b) dautre part, examine la possibilité d’ établir une
régle sur une question qu'il précise.

Instructions générales

203(1) LaCommission peut émettre desinstructionsgé-
nérales et autres textes qu’ elle estime indiqués afin de fa-
ciliter I’ exercice de ses pouvairs et fonctions aux termes
delaprésenteloi et des réglements.

203(2) Laloi sur lesreglements ne s applique pas aux
instructions générales ou autres textes visés au paragra-
phe (1).

Protocole d’ entente

204(1) Aucun accord, aucun protocole d'entente ou
aucun arrangement conclu entre la Commission et une
autre autorité de réglementation des valeurs mobiliéres ou
de réglementation financiere ou un organisme d’ autoré-
glementation ou une autorité légisative ne peut prendre
effet sans |’ approbation du ministre.

204(2) A moinsqueleministre ne précise une date d’ ef-
fet, tout accord, tout protocole d’ entente ou tout arrange-
ment visé au paragraphe (1) prend effet le jour de son ap-
probation par celui-ci.

Renseignements confidentiels

205 Le ministre a le droit de garder confidentiels tous
renseignements ou documents qu’il regoit de la Commis-
sion et que celle-ci avait le droit de garder confidentiels.

Révocation ou modification de décisions

206(1) LaCommission peut rendre une ordonnance ré-
voquant ou modifiant une de ses décisions, sur demande
du directeur général ou d’ une personne touchée par la dé-
cision, si la Commission est d'avis que I’ ordonnance ne
serait pas préjudiciable al’intérét public.

206(2) L’ ordonnance rendue en vertu du présent article
peut étre assortie des modalités et conditions que la Com-
Mi Ssion estime appropriees.

Privilége inapplicable

207 Malgréle paragraphe 46(3) delaLoi sur la preuve,
la Commission peut rendre une ordonnance contraignant
une banque ou un dirigeant d'une banque, dans le cadre
d’ une enquéte ou d’' une audience qui alieu aux termes du
droit des valeurs mobilieres du Nouveau-Brunswick et
auquel labanque n’ est pas partie, aproduire un livre ou un
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pear as awitnessto prove the matters, transactions and ac-
counts contained in the book or record.

Exemption order

208 Except where exemption applications are otherwise
provided for in New Brunswick securities law, the Com-
mission may, on the application of an interested person or
on the Commission’s own motion, and if in the opinion of
the Commission it would not be prejudicial to the public
interest, make an order, subject to such terms and condi-
tions as it considers appropriate, exempting, in whole or
in part, aperson or class of personsfrom any requirement
of New Brunswick securities law.

Costs

209 Nothing shall preclude a court from ordering costs
payable to the Commission and in the event that costs are
awarded to the Commission, a counsel fee may be
awarded despite the fact that the Commission was repre-
sented by Commission staff.

Decision under more than one provision

210 Nothing in this Act shall be construed as limiting
the Commission’s ability to make a decision under more
than one provision of New Brunswick securitieslaw inre-
spect of the same conduct or matter.

L ettersof request and reciprocal assistance

211(1) The Commission may apply to the Court of
Queen’s Bench for an order

(a) appointing a person to take the evidence of awit-
ness outside of New Brunswick for usein aproceeding
before the Commission, and

(b) providing for theissuance of aletter of request di-
rected to the judicia authorities of the jurisdiction in
which the witness is to be found, requesting the issu-
ance of such process asis hecessary to compel the per-
son to attend before the person appointed under para-
graph (a) to give testimony under oath or in any other
manner and to produce books, records, documents and
things relevant to the subject matter of the proceeding.

211(2) The practice and procedure in connection with
an appointment under this section, the taking of evidence
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registre dont le contenu peut étre établi conformément a
I"article 46 de laLoi sur la preuve ou a comparaitre atitre
de témoin pour faire la preuve des affaires, opérations et
comptes qui y sont consignés.

Ordonnance d’exemption

208 Sauf s ledroit des valeurs mobiliéres du Nouveau-
Brunswick prévoit des demandes d’' exemption, la Com-
mission peut, sur demande d’ une personne intéressée ou
de sapropreinitiative, et s elle est d avis que celane se-
rait pas préjudiciable al’intérét public, rendre une ordon-
nance, aux modalités et conditions qu’elle impose, pour
exempter, en totalité ou en partie, une personne ou une ca-
tégorie de personnes de se conformer a une exigence du
droit des valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick.

Dépens

209 Une cour ne peut pas étre empéchée d' adjuger les
dépens a la Commission. Dans une telle éventualité, il
peut étre adjugé ala Commission des honoraires d’ avocat,
méme s elle a été représentée par des membres de son
personnel.

Décision rendue en vertu de plusd’ une disposition

210 Laprésenteloi n'apas pour effet de limiter le pou-
voir dela Commission de rendre une décision en vertu de
plus d’ une disposition du droit des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick a I’égard d'une méme conduite ou
d’ une méme question.

Lettresrogatoires et aideréciproque

211(1) La Commission peut demander a la Cour du
Banc de la Reine une ordonnance :

a) nommant une personne pour recueillir le témoi-
gnage d'un témoin qui se trouve en dehors du
Nouveau-Brunswick en vue de I’ utilisation de ce té&-
moignage dans une instance introduite devant la Com-
mission;

b) délivrant une lettre rogatoire adressée aux autori-
tésjudiciaires du lieu dans lequel le témoin se trouve,
demandant de délivrer I’ acte de procédure nécessaire
pour obliger letémoin a se présenter devant la personne
nommeée en vertu de |’ alinéa a) afin de témoigner sous
serment ou autrement et de produire les livres, regis-
tres, documents et choses pertinents.

211(2) Lapratiqueetlaprocédurerelativesalanomina-
tion faite en vertu du présent article, &I’ obtention de té&-
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and the certifying and return of the appointment shall, as
far as possible, be the same as those that govern similar
matters in civil proceedings in the Court of Queen's
Bench.

211(3) The making of an order under subsection (1)
does not determine whether evidence obtained pursuant to
the order is admissible in the proceeding before the Com-
mission.

211(4) If the Court of Queen’s Bench is satisfied that a
court or tribunal of competent jurisdiction outside of New
Brunswick has, on behalf of a securities commission or
other body empowered by statute to administer or regulate
trading in securities, duly authorized, by commission, or-
der or other process, the obtaining of the testimony of a
witness outside the jurisdiction of the securities commis-
sion or other body and within New Brunswick for useat a
proceeding before the securities commission or other
body, the Court of Queen’s Bench may order the examina-
tion of the witness before the person appointed in the man-
ner and form directed by the commission, order or other
process, and may, by the same or by subsequent order, or-
der the attendance of the witness for the purpose of being
examined, or the production of any book, record, docu-
ment or thing mentioned in the order, and may give all
such directions asto thetime and place of the examination
and all other matters connected with the examination as
the Court of Queen’s Bench considers appropriate.

PART 17
TRANSITIONAL
Definition of “ previous Act”

212 In this Part, “previous Act” means the Security
Frauds Prevention Act, chapter S-6 of the Revised Stat-
utes, 1973.

Revocation of appointments

213 The appointments of the Administrator and Dep-
uty Administrator under the previous Act are revoked.

Decisions

214(1) Subject to subsections(2) and (3), any decision,
ruling, order, determination or direction of the Adminis-
trator or Deputy Administrator whose appointment isre-
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moignages ainsi qu’a I’ attestation et au rapport de I’ acte
de nomination sont les mémes, dans la mesure du possi-
ble, que celles qui régissent des questions similaires dans
lesinstances civilesintroduites devant |la Cour du Banc de
laReine.

211(3) Lefait derendre une ordonnance en vertu du pa
ragraphe (1) ne détermine pas s la preuve obtenue par
suite de |’ ordonnance est admissible dans|’ instance intro-
duite devant la Commission.

211(4) S'il est démontré ala Cour du Banc de la Reine
gue, pour le compte d’une commission de valeurs mobi-
liéres ou d'un autre organisme qui a le pouvoir, en vertu
d’'une loi, d administrer ou de réglementer les opérations
sur valeurs mobiliéres, une cour ou un tribunal compétent
en dehors du Nouveau-Brunswick a diment autorisé, par
une commission, une ordonnance ou un autre moyen,
I’ obtention de témoignages d'un témoin en dehors de
I"autorité légidative de cette commission de valeurs mo-
bilieres ou de cet autre organisme, mais au Nouveau-
Brunswick, afin d'utiliser le témoignage dans une ins-
tance introduite devant la commission de valeurs mobilie-
resou I’ autre organisme, laCour du Banc de la Reine peut
ordonner I’interrogatoire du témoin devant la personne
nommeée, de la maniére et sous la forme précisées par la
commission, I’ordonnance ou |'autre moyen. Elle peut
également, par la méme ordonnance ou par une ordon-
nance additionnelle, ordonner au témoin de se présenter
afin d' éreinterrogé, ou ordonner laproduction d'unlivre,
registre, document ou chose visé par |'ordonnance, et
donner lesdirectives qu’ elle estime appropriées quant ala
date, al’heure et au lieu de I'interrogatoire ainsi qu’ aux
autres questions se rapportant al’interrogatoire.

PARTIE 17
DISPOSITIONSTRANSITOIRES

Définition de « loi antérieure »

212 Danslaprésente partie, « loi antérieure » désigne
la Loi sur la protection contre les fraudes en matiére de
valeurs, chapitre S-6 des Loisrévisées de 1973.

Annulation des nominations

213 Lesnominationsdel’ Administrateur et del’ Admi-
nistrateur adjoint effectuées en application delaloi an-
térieure sont annulées.

Décisions
214(1) Sous reéserve des paragraphes (2) et (3), toute

décision, ordonnance, détermination ou directive de
I’ Administrateur ou de I’ Administrateur adjoint dont la
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voked under section 213 that was valid and of full force
and effect immediately before the commencement of this
section

(@) subject to paragraph (c), continues to be valid
and of full force and effect, notwithstanding the revo-
cation of the appointment under section 213,

(b) shall be deemed to be thedecision, ruling, order,
determination or direction of the Commission,

(c) may be varied or revoked by the Commission,
and

(d) may be enforced in the same manner as a deci-
sion made by the Commission pursuant to this Act.

214(2) An exemption order of the Administrator or
Deputy Administrator whose appointment isrevoked un-
der section 213 exempting a person from the require-
ment to be registered under the previous Act in respect
of trades or securitiesthat wasvalid and of full forceand
effect immediately before the commencement of this sec-
tion

(&) subject to paragraphs (b), (c) and (e), continues
to be valid and of full force and effect, notwithstand-
ing the revocation of the appointment under section
213,

(b) shall be deemed to be an order of the Commis-
sion exempting the person from the requirement to be
registered under this Act in respect of thetrades or se-
curities,

(c) may be varied or revoked by the Commission,

(d) may be enforced in the same manner as a deci-
sion made by the Commission pursuant to this Act,
and

(e) if not previoudly revoked by the Commission un-
der paragraph (c), is revoked one year following the
commencement of this section.

214(3) An exemption order of the Administrator or
Deputy Administrator whose appointment isrevoked un-
der section 213 exempting securities from the provisions
of section 13 of the previous Act that was valid and of
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nomination est annulée aux termes de I’ article 213 qui
était en vigueur, éait valide et avait plein effet immédia-
tement avant |’ entrée en vigueur du présent article:

a) sousréservedel’alinéac), continued étrevalide
et en vigueur et a avoir plein effet, malgré I’annula-
tion des nominations en application del’article 213;

b) est réputé ére une décision, une ordonnance,
une détermination ou une directive de la Commis-
sion;

c) peut ére modifié ou annulé par la Commission;

d) peut étre exécuté dela méme maniére qu’une dé-
cision rendue par la Commission aux termes de la
présenteloi.

214(2) Toute ordonnance d'exemption rendue par
I’ Administrateur ou I’ Administrateur adjoint dont la no-
mination est annulée aux termes del’article 213 exemp-
tant une personne de I’ obligation de se faire enregistrer
en vertu de la loi antérieure relativement a des opéra-
tions ou des valeurs mobiliéres qui était en vigueur, était
valide et avait plein effet immédiatement avant |’ entrée
en vigueur du présent article:

a) sous réserve des alinéas b), c¢) et €), continue
d'étre valide et en vigueur et a avoir plein effet, mal-
gré I’annulation des nominations en application de
|"article 213;

b) est réputée étre une ordonnance de la Commis-
sion exemptant la personne de |’ obligation de sefaire
enregistrer en vertu de la présente loi relativement
aux opérations ou aux valeurs mobiliéres;

c) peut ére modifiée ou annulée par la Commis-
sion;

d) peut étre exécutée de la méme maniére qu’'une
décision rendue par la Commission aux termes de la
présenteloi;

€) s laCommission nel’apasdéaannuléeaux ter-
mesdel’alinéac), est annuléeun an aprés|’entréeen
vigueur du présent article.

214(3) Toute ordonnance d'exemption rendue par
I’ Administrateur ou I’ Administrateur adjoint dont la no-
mination est annulée aux termes del’article 213 exemp-
tant des valeurs mobiliéres de I’ application des disposi-
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full force and effect immediately before the commence-
ment of this section

(@) subject to paragraphs (b), (c) and (e), continues
to be valid and of full force and effect, notwithstand-
ing the revocation of the appointment under section
213,

(b) shall be deemed to be an order of the Commis-
sion exempting the securities from section 71,

(c) may be varied or revoked by the Commission,

(d) may be enforced in the same manner as a deci-
sion made by the Commission pursuant to this Act,
and

(e) if not previoudly revoked by the Commission un-
der paragraph (c), is revoked one year following the
commencement of this section.

Documentation

215 The documentation, information, records and
files of the Administrator become the documentation, in-
formation, records and files of the Commission on the
commencement of this section.

Proceedings

216(1) On or after the commencement of this section,
any proceeding, hearing, matter or thing, other than an
examination or investigation, commenced under the
previous Act by the Administrator or Deputy Adminis-
trator whose appointment is revoked under section 213,
or any application for an exemption order commenced
under the previous Act, that would be dealt with by the
Commission or the Executive Director, if commenced on
or after the commencement of this section, may be dealt
with and completed in accordance with this Act and the
regulations by the Commission or the Executive Direc-
tor, as the case may be.

216(2) Notwithstanding subsection (1) and sections
213 and 214, the Chair may authorize the Administrator
or the Deputy Administrator to deal with and complete
any proceeding, hearing, matter or thing, other than an
examination or investigation, commenced by him or her
before the commencement of this section.
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tions de I'article 13 de la loi antérieure qui était en
vigueur, était valide et avait plein effet immédiatement
avant I’entrée en vigueur du présent article:

a) sous réserve des alinéas b), c¢) et €), continue
d'ére valide et en vigueur et a avoir plein effet, mal-
gré I'annulation des nominations aux termesde |’ ar-
ticle 213;

b) est réputée étre une ordonnance de la Commis-
sion exemptant les valeurs mobiliéresde |’ application
del’article 71,

c) peut ére modifiée ou annulée par la Commis-
sion;

d) peut étre exécutée de la méme maniére qu’'une
décision rendue par la Commission aux termes de la
présenteloi;

€) s laCommission nel’apasdéaannuléeen vertu
del'alinéa c), est annulée un an aprés |’ entrée en vi-
gueur du présent article.

Documentation

215 La documentation, les renseignements, les regis-
treset lesdossiersde I’ Administrateur deviennent la do-
cumentation, lesrenseignements, lesregistres et les dos-
siers de la Commission dés I'entrée en vigueur du
présent article.

Procédures

216(1) A compter del’ entrée en vigueur du présent ar-
ticle, laCommission ou ledirecteur général, selon lecas,
peut traiter et achever, conformément ala présenteloi et
aux reglements, toute procédure, audition, question ou
chose, a I’exception d’'un interrogatoire ou dune en-
quéte, commenceée en vertu delaloi antérieurepar I’ Ad-
ministrateur ou I’ Administrateur adjoint dont la nomi-
nation est annulée aux termes de I" article 213, ou toute
demande d’ ordonnance d’ exemption commencée en ap-
plication de la loi antérieure, qui reléverait de la Com-
mission ou du directeur général, si elle était commencée
a compter de |’ entrée en vigueur du présent article.

216(2) Malgré le paragraphe (1) et les articles 213 et
214, le président peut autoriser I’ Administrateur ou
I’ Administrateur adjoint a traiter et a achever toute pro-
cédure, audition, question ou chose, a I’ exception d’'un
interrogatoire ou d une enquéte, que |I' Administrateur
ou I’Administrateur adjoint a commencé avant I’ entrée
en vigueur du présent article.
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216(3) Any proceeding, hearing, matter or thing dealt
with and completed by the Administrator or Deputy Ad-
ministrator under subsection (2) shall be dealt with and
completed in accordance with the law asit existed imme-
diately before the commencement of this section and as
if the appointments of the Administrator and Deputy Ad-
ministrator had not been revoked.

216(4) Any decision, ruling, order, determination or
direction of the Administrator or the Deputy Administra-
tor made in accordance with subsection (2)

(@ shall be deemed to bethedecision, ruling, order,
determination or direction of the Commission,

(b) may be varied or revoked by the Commission,
and

(c) may be enforced in the same manner as a deci-
sion made by the Commission pursuant to this Act.

Investigations

217(1) On or after the commencement of this section,
any examination or investigation commenced under the
previous Act by the Administrator or Deputy Adminis-
trator whaose appointment is revoked under section 213
or by a person to whom the power to make an examina-
tion has been delegated by the Administrator under the
previous Act that would be dealt with by an investigator,
if commenced on or after the commencement of this sec-
tion, may be dealt with and completed by an investigator
in accordance with this Act and the regulations.

217(2) Notwithstanding subsection (1) and sections
213 and 214, the Chair may authorizethe Administrator,
the Deputy Administrator or a person to whom the power
to make an examination has been delegated by the Ad-
ministrator under the previous Act to deal with and com-
plete any examination or investigation commenced by
him or her before the commencement of this section.

217(3) Any examination or investigation dealt with
and completed by a person authorized to do so under
subsection (2) shall be dealt with and completed in ac-
cordance with the law as it existed immediately before
the commencement of this section and asif the appoint-
ments of the Administrator and Deputy Administrator
had not been revoked.
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216(3) Toute procédure, audition, question ou chose
traitée et achevée par I’ Administrateur ou I' Administra-
teur adjoint en application du paragraphe (2) est traitée
et achevée conformément au droit tel qu'il existait im-
médiatement avant |’ entrée en vigueur du présent article
et comme si les nominations de I’ Administrateur et de
I’ Administrateur adjoint n’ avaient pas été annul ées.

216(4) Toute décision, toute ordonnance, toute déter-
mination ou toute directive de I’ Administrateur ou de
I’ Administrateur adjoint rendue conformément au para-
graphe (2) :

a) est réputée étre la décision, I'ordonnance, la dé-
termination ou la directive de la Commission;

b) peut ére modifiée ou annulée par la Commis-
sion;

C) peut étre exécutée de la méme maniére qu’'une
décision rendue par la Commission aux termes de la
présenteloi.

Enquétes

217(1) A compter del’entrée en vigueur du présent ar-
ticle, tout examen ou toute enquéte commencé aux ter-
mes delaloi antérieure par I' Administrateur ou I’ Admi-
nistrateur adjoint dont la nomination est annulée aux
termes de I'article 213 ou par une personne a laquelle
I’ Administrateur a délégué le pouvoir de mener un exa-
men en application de la loi antérieure qui reléverait
d’'un enquéteur si I'examen ou I’ enquéte commencait a
compter de I'entrée en vigueur du présent article, peut
étre traité et achevé par un enquéteur conformément a
la présenteloi et aux réglements.

217(2) Malgré le paragraphe (1) et les articles 213 et
214, le président peut autoriser I'Administrateur ou
I’ Administrateur adjoint ou toute personne a laquelle
I’ Administrateur a délégué le pouvoir de mener un exa-
men en application de la loi antérieure de mener et
d’achever tout examen ou toute enquéte commencé par
I’ Administrateur, I’ Administrateur adjoint ou la per-
sonne avant |’ entrée en vigueur du présent article.

217(3) Tout examen ou toute enquéte qu’ une personne
est autorisée a mener et a achever en vertu du paragra-
phe (2) est mené et achevé conformément au droit tel
gu’il existait immédiatement avant |’ entrée en vigueur
du présent article, comme s I’annulation des nomina-
tions de I’ Administrateur et de I’ Administrateur adjoint
n’avait paseu lieu.
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217(4) Any decision, ruling, order, determination or
direction of the Administrator, the Deputy Administrator
or a person to whom the power to make an examination
has been delegated by the Administrator under the pre-
vious Act in relation to an examination or investigation
dealt with and completed under subsection (2)

(@) shall be deemed to bethedecision, ruling, order,
determination or direction of the Commission,

(b) may be varied or revoked by the Commission,
and

(c) may be enforced in the same manner as a deci-
sion made by the Commission pursuant to this Act.

Registration

218(1) A registration granted under the previous Act
that was valid and subsisting immediately before the
commencement of this section shall be deemed to have
been granted under this Act.

218(2) A registration granted and suspended under
the previous Act and that continued to be suspended un-
der the previous Act immediately before the commence-
ment of this section shall be deemed to have been
granted and suspended under this Act.

218(3) The Executive Director shall determine, in re-
spect of a person whose registration is deemed under
subsection (1) or (2) to have been granted under thisAct,

(@) whether the person is registered under this Act
as a dealer, as a salesperson, partner or officer of a
registered dealer, asan adviser or as a representative,
partner or officer of a registered adviser, and

(b) theperson’scategory of registration and the per-
son’s subcategory of registration, if any, under the
regulations.

218(4) Wherethe Executive Director makesa determi-
nation under subsection (3) in respect of a person, the
Executive Director shall notify the person of the deter-
mination and that person shall be deemed to be regis-
tered under this Act in accordance with the Executive
Director’s determination under paragraph (3)(a) and to
beregistered and classified into the category of registra-
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217(4) Toute décision, toute ordonnance, toute déter-
mination ou toute directive del’ Administrateur, del’ Ad-
ministrateur adjoint ou de toute personne a laquelle le
pouvoir de mener un examen a été délégué par |I' Admi-
nistrateur en vertu delaloi antérieurereativement aun
examen ou une enguéte mené et achevé en vertu du pa-

ragraphe (2)

a) est réputée étre la décision, I'ordonnance, la dé-
termination ou la directive de la Commission;

b) peut ére modifiée ou annulée par la Commis-
sion;

C) peut étre exécutée de la méme maniére qu’'une
décision rendue par la Commission aux termes de la
présenteloi.

Enregistrement

218(1) Un enregistrement accordé en application dela
loi antérieurequi était valide et en vigueur avant I’ entrée
en vigueur du présent article est réputé avoir été accordé
en application de la présenteloi.

218(2) Un enregistrement accordé et suspendu en ap-
plication delaloi antérieure et dont la suspension a con-
tinué en application de la loi antérieure immédiatement
avant |’entrée en vigueur du présent article est réputé
avoir été accordé et suspendu en application de la pré-
senteloi.

218(3) Ledirecteur général détermine, relativement a
une personne dont I’ enregistrement est réputé aux ter-
mes du paragraphe (1) ou (2) avoir été accordé en appli-
cation dela présenteloi :

a) d eleest inscrite en vertu de la présente loi en
tant que courtier en valeurs mobiliéres, représentant
de commerce, assacié ou dirigeant d'un courtier en
valeurs mobiliéres inscrit, conseiller, représentant,
associé ou dirigeant d’'un conseiller inscrit;

b) la catégorie d'inscription de la personne et sa
sous-catégorie d'inscription, le cas échéant, prévues
par les réglements.

218(4) Lorsgu’il fait une détermination aux termesdu
paragraphe (3) relativement a une personne, ledirecteur
général I'avise dela détermination et elle est réputée étre
inscrite en application de la présente loi conformément
a la détermination du directeur général effectuée aux
termes del’alinéa (3)a) et étre inscrite dans la catégorie
d’inscription ou dans la catégorie et la sous-catégorie
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tion or the category and subcategory of registration the
Executive Director determines under paragraph (3)(b).

218(5) A registration deemed under subsection (1) or
(2) to have been granted under thisAct is, in addition to
thetermsand conditionsto which itis subject under this
Act and the regulations, subject to the terms and condi-
tionsto which it was subject immediately before the com-
mencement of this section, which terms and conditions
may be varied or revoked by the Executive Director.

218(6) A registration deemed under subsection (1) or
(2) to have been granted under this Act expires on the
date it would have expired under the previous Act.

218(7) A registration deemed under subsection (1) to
have been granted under this Act isvalid until it expires
or is suspended or cancelled under this Act or the regu-
lations or the Executive Director accepts the voluntary
surrender of the registration under this Act or the regu-
lations, whichever occursfirst, and may be amended or
renewed in accordancewith this Act and theregulations.

218(8) A registration deemed under subsection (2) to
have been granted and suspended under this Act contin-
ues to be suspended for the period for which it would
have been suspended under the previous Act, and on re-
instatement of the registration in accordance with this
Act and the regulations, the registration

(@ isvalid until it expires or is suspended or can-
celled under this Act or theregulations or the Execu-
tive Director accepts the voluntary surrender of the
registration under this Act or the regulations, which-
ever occursfirst, and

(b) may be amended or renewed in accordance with
this Act and the regulations.

218(9) On or after the commencement of this section,
any application for registration or renewal of registra-
tion commenced under the previous Act shall be dealt
with and completed by the Executive Director in accor-
dance with this Act and the regulations.
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d'inscription que détermineledirecteur général en vertu
del’alinéa (3)b).

218(5) Tout enregistrement réputé aux termes du pa-
ragraphe (1) ou (2) avoir été accordé par la présente loi
est, en plus des modalités et conditions auxquellesil est
assujetti par la présente loi et les réglements, assujetti
aux modalités et conditions auxquellesil était assujetti
immédiatement avant I’ entrée en vigueur du présent ar-
ticle. Le directeur général peut modifier ou annuler ces
modalités et conditions.

218(6) Tout enregistrement réputé aux termes du pa-
ragraphe (1) ou (2) avoir été accordé par la présente loi
expirealadate alaquelleil aurait expiré en application
delaloi antérieure.

218(7) Tout enregistrement réputé aux termes du pa-
ragraphe (1) avoir été accordé par la présente loi de-
meure en vigueur jusqu’a son expiration, sa suspension
ou son annulation en application de la présente loi ou
desréglements, ou jusgu’a cequeledirecteur général ait
accepté la renonciation volontaire de I’ enregistrement
en application dela présenteloi ou desréglements, selon
I" événement qui survient en premier. || peut é&re modifié
ou renouvelé conformément a la présente loi et aux ré-
glements.

218(8) Tout enregistrement réputé aux termes du pa-
ragraphe (2) avoir été accordé, suspendu ou annulé par
la présente loi continue & étre suspendu pour la période
pendant laquelleil aurait été suspendu en application de
la loi antérieure. Lors de son rétablissement conformé-
ment a la présente loi et aux réglements, I’enregistre-
ment :

a) demeure en vigueur jusgu’a son expiration, sa
suspension ou son annulation en application de la
présente loi ou des réglements, ou jusqu’a ce que le
directeur général ait accepté la renonciation volon-
taire del’ enregistrement en application dela présente
loi ou des réglements, selon |’ événement qui survient
en premier;

b) peut étre modifié ou renouvelé conformément a
la présenteloi et aux réglements.

218(9) A compter del’entrée en vigueur du présent ar-
ticle, toute demande d’ enregistrement ou de renouvelle-
ment d’ enregistrement commencée en vertu delaloi an-
térieure doit étre traitée et achevée par le directeur
général conformément a la présente loi et aux régle-
ments.
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Certificates

219(1) A certificateissued to a person under section 17
of the previous Act or any evidence of a person’sauthor-
ity totradein a security or securities provided under sec-
tion 17.1 of the previous Act that was in effect immedi-
ately before the commencement of this section shall be
deemed to be areceipt issued to the person in accordance
with section 71 for the prospectus in relation to which
the certificate was issued or the evidence of authority to
trade was provided, and the prospectus shall be deemed
to have been filed under this Act in accordance with sec-
tion 71.

219(2) A person to whom a receipt for a prospectusis
deemed under subsection (1) to have been issued shall be
deemed to have complied with section 71 in relation to
the securities in respect of which the prospectus was
filed without having filed a preliminary prospectus or
obtaining a receipt for it, and this Act and the regula-
tions, other than section 78, apply to any distribution of
the securities under the prospectus on or after the com-
mencement of this section.

219(3) An amended prospectus that was filed under
the previous Act in relation to a prospectus that is
deemed under subsection (1) to have been filed under
this Act shall, on the commencement of this section, be
deemed to be an amendment to the prospectus and to
have been filed under this Act.

219(4) Whereacertificate or any evidence of authority
to trade in a security or securities is deemed under sub-
section (1) to be a receipt for a prospectus, no person
shall continue a distribution of a security under the pro-
spectus on or after the date on which the certificate or
evidence of authority to trade would have expired under
the previous Act unless, on the application of an inter-
ested person or on its own motion, the Commission ex-
tends, subject to such terms and conditions asit consid-
ers appropriate, the period within which a distribution
may be continued under the prospectus.

219(5) On or after the commencement of this section,
any application for a certificate under section 17 of the
previous Act or for evidence of authority totradein a se-
curities or securities under section 17.1 of the previous
Act that is commenced under the previous Act and that
has not been dealt with and completed under the previ-
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Certificats

219(1) Tout certificat délivré a une personne aux ter-
mesdel’article 17 delaloi antérieure ou toute preuve de
I"autorisation accordée a une personne pour faire le
commerce d’ une ou des valeurs mobiliéres fournies aux
termesdel’article 17.1 delaloi antérieurequi était en vi-
gueur immédiatement avant |’ entrée en vigueur du pré-
sent article est réputé étre un visa octroyé a la personne
conformément a I article 71 relativement au prospectus
al’égard duquel lecertificat a é&té délivré ou la preuve de
I"autorisation pour faire le commerce des valeurs mobi-
lieres fournie. Le prospectus est réputé avoir été déposé
en vertu de la présente loi conformément a I’ article 71.

219(2) La personne a laquelle un visa al'égard d'un
prospectus est réputé aux termes du paragraphe (1)
avoir éé délivré, est réputée avoir satisfait al’article 71
relativement aux valeurs mobilieresal’ égard desquelles
le prospectus a été déposé sans avoir déposé de prospec-
tus préliminaire ou obtenu de visa a son égard. La pré-
sente loi et les reglements, a I’ exception de I’ article 78,
s appliguent a tout placement de valeurs mobiliéres visé
par ce prospectus a compter de I’entrée en vigueur du
présent article.

219(3) Tout prospectus modifié qui a été déposé en
vertu de la loi antérieure relativement a un prospectus
qui est réputé aux termesdu paragraphe (1) avoir é&é dé-
posé en application dela présenteloi est, lorsdel’ entrée
en vigueur du présent article, réputé étre une modifica-
tion au prospectus et avoir été déposé en application de
la présenteloi.

219(4) Lorsgu’un certificat ou toute preuve de I’ auto-
risation de faire le commerce d’ une ou des valeurs mo-
biliéres est réputé, aux termes du paragraphe (1) étreun
visa al'égard d'un prospectus, nul ne peut continuer le
placement d’ une valeur mobiliére visé par e prospectus
a compter de la date a laquelle le certificat ou la preuve
de I'autorisation de faire le commerce aurait expiré en
application delaloi antérieure a moinsqu’ala demande
d’'une personne intéressée ou de sa propre initiative, la
Commission ne prolonge, sous réserve des modalités et
conditions qu’elle considére appropriées, la période au
coursdelaquellele placement peut continuer au titredu
prospectus.

219(5) A compter del’entrée en vigueur du présent ar-
ticle, toute demandede certificat faite aux termesdel’ ar-
ticle 17 delaloi antérieure ou de toute preuve de |’ auto-
risation de faire le commerce d'une ou des valeurs
mobiliéres aux termes de I'article 17.1 de la loi anté-
rieure qui est commencée en application de la loi anté-
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ous Act may be dealt with and completed by the Execu-
tive Director in accordance with this Act and theregula-
tions as though a preliminary prospectus and a
prospectus were filed with the Executive Director under
section 71.

PART 18
CONSEQUENTIAL AMENDMENTS
Auditor General Act

220 Section 1 of the Auditor General Act, chapter
A-17.1 of the Acts of New Brunswick, 1981, is amended
in the definition “ agency of the Crown” by adding after
paragraph (f) the following:

(f.1) theNew Brunswick Securities Commission,

Companies Act

221 Subsection 57(2) of the Companies Act, chapter
C-13 of the Revised Statutes, 1973, is amended by strik-
ing out “broker registered under the Security Frauds
Prevention Act” and substituting “dealer registered un-
der the Securities Act”.

Direct Sellers Act

222 Subsection 3(5) of the Direct Sellers Act, chapter
D-10 of the Revised Statutes, 1973, is amended by strik-
ing out “ Security Frauds Prevention Act” and substitut-
ing “Securities Act”.

Electricity Act

222.1 Section 169 of the Electricity Act, chapter E-4.6
of the Acts of New Brunswick, 2003, is amended in the
definition “ Crown corporation” as enacted by section
169 by adding a comma followed by “the New Brunswick
Securities Commission” after “the Lotteries Commission
of New Brunswick” .

Loan and Trust Companies Act

223(1) Section 53 of the Loan and Trust Companies
Act, chapter L-11.2 of the Acts of New Brunswick, 1987,
is amended
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rieure et qui n’a pas éétraitée et achevée en application
delaloi antérieure peut étre traitée et achevée par le di-
recteur général conformément a la présente loi et aux
réglements comme si un prospectus provisoire et un
prospectus avaient été déposés auprés du directeur géné-
ral aux termesdel’article 71.

PARTIE 18
MODIFICATIONS CORRELATIVES
Loi sur le vérificateur général

220 L'article 1 de la Loi sur le vérificateur général,
chapitre A-17.1 des Lois du Nouveau-Brunswick de
1981, est modifié a la définition «organisme de la
Couronne» par I’adjonction aprés I'alinéa f) de ce qui
suit :

f.1) de la Commission des valeurs mobiliéres du
Nouveau-Brunswick,

Loi sur les compagnies

221 Leparagraphe57(2) delaLoi sur lescompagnies,
chapitre C-13 des Lois révisées de 1973, est modifié par
la suppression de « agent de change enregistré en appli-
cation de la Loi sur la protection contre les fraudes en
matiére de valeurs » et son remplacement par « courtier
en valeurs mobiliéres inscrit aux termes de la Loi sur les
valeurs mobiliéres ».

Loi sur le démarchage

222 Le paragraphe 3(5) de la Loi sur le démarchage,
chapitre D-10 des Lois révisées de 1973, est modifié par
la suppression de « Loi sur la protection contrelesfrau-
des en matiere de valeurs» et son remplacement par
« Loi sur lesvaleurs mobiliéres ».

Loi sur I électricité

222.1 L’article 169 dela Loi sur I’ électricité, chapi-
tre E-4.6 des Lois du Nouveau-Brunswick de 2003, est
modifié a la définition « Corporation de la Couronne »
décrétée par I'article 169 par I'adjonction d'unevirgule
suivie de « laCommission des valeurs mobiliéres du Nou-
veau-Brunswick » aprés « la Commission desloteriesdu
Nouveau-Brunswick ».

Loi sur les compagnies de prét et de fiducie

223(1) L’article53delaloi sur lescompagniesdeprét
et de fiducie, chapitre L-11.2 des Lois du Nouveau-
Brunswick de 1987, est modifié
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(@ in subsection (2) by striking out “as a broker,
salesman or sub-agent under the Security Frauds
Prevention Act” and substituting “under the Securities
Act”;

(b) in subsection (3) by striking out “ certificate of
the Administrator under the Security Frauds Preven-
tion Act isrequired under section 13 of that Act” and
substituting “a prospectus for which areceipt has been
issued is required under the Securities Act in order to
trade in a security”.

223(2) Subsection 88(3) of the Act is amended

(@ in paragraph (b) by striking out “Security
Frauds Prevention Act” and substituting “ Securities
Act”;

(b) in paragraph (c) by striking out “Security
Frauds Prevention Act” and substituting “ Securities
Act”.

223(3) Subsection 196(6) of the Act is amended by
striking out “ as a broker, salesman or sub-agent under
the Security Frauds Prevention Act” and substituting
“under the Securities Act”.

223(4) Subsection 210(2.1) of the Act is amended by
striking out * Security Frauds Prevention Act” and sub-
gtituting “ Securities Act”.

New Brunswick Municipal
Finance Corporation Act

224 Section 20 of the New Brunswick Municipal Fi-
nance Corporation Act, chapter N-6.2 of the Acts of New
Brunswick, 1982, is amended by striking out “ Security
Frauds Prevention Act’” and substituting “Securities
Act”.

Proceedings Against the Crown Act

225 Section 1 of the Proceedings Against the Crown
Act, chapter P-18 of the Revised Statutes, 1973, is
amended in the definition “ Crown Corporation” by add-
ing a comma followed by “the New Brunswick Securities

188

Loi sur les valeurs mobiliéres

a) au paragraphe (2), par la suppression de «en
tant que courtier, vendeur ou sous-agent en vertu de
la Loi sur la protection contre les fraudes en matiére
de valeurs » et son remplacement par « en vertu de la
Loi sur les valeurs mobiliéres »;

b) au paragraphe(3), par la suppression de « le cer-
tificat de I'administrateur aux termesdelaLoi sur la
protection contrelesfraudes en matiére de valeursest
exigéen vertu del’article 13 de cette loi » et son rem-
placement par « un prospectus pour lequel unvisaaété
octroyé est exigé en vertu delaLoi sur lesvaleurs mo-
biliéres afin de faire des opérations sur valeurs mobi-
lieres ».

223(2) Leparagraphe88(3) delaLoi est modifié

a) al'alinéa b), par la suppression de « Loi sur la
protection contre les fraudes en matiére de valeurs »
et son remplacement par «Loi sur les valeurs
mobiliéres »,

b) alalinéa c), par la suppression de « Loi sur la
protection contre les fraudes en matiére de valeurs »
et son remplacement par «Loi sur les valeurs
mobiliéres ».

223(3) Leparagraphe 196(6) dela Loi est modifié par
la suppression de «en tant que courtier, vendeur ou
sous-agent en vertu dela Loi sur la protection contre les
fraudes en matiére de valeurs » et son remplacement par
«envertu delaLoi sur lesvaleurs mobilieres ».

223(4) Leparagraphe210(2.1) delaloi est modifié par
la suppression de « Loi sur la protection contre lesfrau-
des en matiére de valeurs» et son remplacement par
« Loi sur lesvaleurs mobiliéres ».

Loi sur laCorporation definancement desmunicipalités
du Nouveau-Brunswick

224 L’article20delaLoi sur la Corporation de finan-
cement des municipalités du Nouveau-Brunswick, cha-
pitre N-6.2 des L ois du Nouveau-Brunswick de 1982, est
modifié par la suppression de «Loi sur la protection
contrelesfraudes en matiére de valeurs » et son rempla-
cement par « Loi sur les valeurs mobilieres ».

Loi sur les procédures contre la Couronne

225 L'article 1 dela Loi sur les procédures contre la
Couronne, chapitre P-18 des Lois révisées de 1973, est
modifié a la définition « corporation de la Couronne »
par I’adjonction d’ unevirgule suivie de « laCommission
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Commission” after “the Lotteries Commission of New
Brunswick”.

Public Service
Labour Relations Act

226 The First Schedule of the Public Service Labour
Relations Act, chapter P-25 of the Revised Statutes,
1973, isamended in Part 1V by adding after

New Brunswick | nvestment Management Corporation

thefollowing:

New Brunswick Securities Commission

Small Business | nvestor
Tax Credit Act

227 Paragraph 10(a) of the Small Business I nvestor
Tax Credit Act, chapter S-9.05 of the Acts of New Brun-
swick, 2003, is amended by striking out “as defined in
the Security Frauds Prevention Act”.

Act Respecting the
Workers I nvestment Fund Inc.

228 Subsection 2(1) of An Act Respecting the Workers
Investment Fund Inc., chapter 111 of the Acts of New
Brunswick, 1994, isrepealed and thefollowing is substi-
tuted:

2(1) The Securities Act appliesto sharesor other securi-
tiesissued or sold by the Fund unless otherwise provided
by regulations made under this Act or by regulations or
rules made under the Securities Act.

PART 19
REPEAL AND COMMENCEMENT

Security Frauds
Prevention Act

229(1) The Security Frauds Prevention Act, chapter
S-6 of the Revised Statutes, 1973, isrepealed.

229(2) New Brunswick Regulations84-52, 84-128 and
84-243 under the Security Frauds Prevention Act arere-
pealed.
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des valeurs mobiliéres du Nouveau-Brunswick » aprés
«la Commission des loteries du Nouveau-Brunswick ».

Loi relative aux relations de travail
dansles services publics

226 L’'Annexeldelaloirelative aux relationsdetra-
vail dans les services publics, chapitre P-25 des Loisré-
visées de 1973, est modifiée a la Partie |V par |’ adjonc-
tion apres

Commission dela santé, dela sécurité et del’indemnisa-
tion des accidents au travail

de cequi suit :

Commission des valeurs mobilieres du Nouveau-
Brunswick

Loi sur le crédit d'impbt pour lesinvestisseurs dansles
petites entreprises

227 L'alinéa 10a) dela Loi sur le crédit d’impdt pour
les investisseurs dans les petites entreprises, chapitre
S-9.05 des Loisdu Nouveau-Brunswick de 2003, est mo-
difié par la suppression de « définieala Loi sur la pro-
tection contre les fraudes en matiére de valeurs ».

Loi concernant le Fonds de solidarité destravailleurs et
destravailleuses|nc.

228 Leparagraphe 2(1) delaLoi concernant le Fonds
de solidarité des travailleurs et des travailleuses Inc.,
chapitre 111 des Lois du Nouveau-Brunswick de 1994,
est abrogé et remplace par ce qui sulit :

2(1) Laloisurlesvaleursmobiliéress applique aux ac-
tions ou a toutes autres valeurs émises ou vendues par le
Fonds, sauf disposition contraire des reglements d’ appli-
cation delaprésenteloi, des réglements ou desregles éta
blisen vertu de laLoi sur lesvaleurs mobiliéres.

PARTIE 19
ABROGATION ET ENTREE EN VIGUEUR

Loi sur la protection contre les fraudes
en matiere de valeurs

229(1) La Loi sur la protection contre les fraudes en
matiére de valeurs, chapitre S-6 des Lois révisées de
1973, est abrogée.

229(2) LesRéglementsdu Nouveau-Brunswick 84-52,
84-128 et 84-243 éablisen vertu dela Loi sur la protec-
tion contre les fraudes en matiére de valeurs sont abro-
gés.
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Commencement Entrée en vigueur
230 ThisActor any provision of it comesintoforceon 230 La présenteloi ou I'une quelconque de ses dispo-
a day or days to be fixed by proclamation. sitionsentre en vigueur a la date ou aux dates fixées par

proclamation.

SCHEDULE A ANNEXE A
Number of provision Numéro des dispositions
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45(a) 453)
45(b) 45D)
48(3) 48(3)
56(1) 56(1)
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56(5) 56(5)
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58(4) 58(4)
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60 60
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62(1) 62(1)
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63 63
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70(4) 70(4)
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78(2) 78(2)
83 83
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89(1)(a) 89(1)a)
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89(4) 89(4)
90(1) 90(1)
90(2) 90(2)
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143(1) 143(1)
144(1)(a) 144(1)a)
144(1)(b) 144(1)b)
144(1)(c) 144(1)c)
145 145
147(2) 147(2)
147(4) 147(4)
147(5) 147(5)
162(1) 162(1)
162(2)(a) 162(2)a)
162(2)(b) 162(2)b)
165(1) 165(1)
166 166
168(2) 168(2)
168(4) 168(4)
172(5) 172(5)
177(2) 177(2)
178(2) 178(2)
181 181
219(4) 219(4)
N.B. ThisAct was proclaimed and cameinto forceJuly 1,  N.B. La présente loi a été proclamée et est entrée en vi-
2004. gueur le 1¥ juillet 2004.
N.B. This Act is consolidated to June 22, 2006. N.B. Laprésente loi est refondue au 22 juin 2006.
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