Lignesdirectrices en matier e de placement et de crédit pour le Compte du Fonds des

Changes

1. Emetteurs admissibles

Pour étre admissible a des placements du CFC, un organisme doit jouir d’ une cote de crédit qui se situe dans les sept
catégories supérieures de crédit along terme d’ au moins deux des quatre agences d’ évaluation du crédit suivantes,
I’ une desguelles devant étre Moody’ s Investors Service ou Standard & Poor’s:

Agence d’ évaluation du cr édit

Cote minimum

Moody’ s Investors Service

A3 ou supérieure

Standard & Poor’s

A - oU supérieure

Fitch Ratings

A - ou supérieure

Dominion Bond Rating Service

A (bas) ou supérieure

Nota: La Banque des réglements internationaux et e Fonds monétaire international sont jugés admissibles. Les cotes
mentionnées ailleurs dans e présent document utilisent I’ échelle de cotation de Standard & Poor’s.

|1. Plafonds globaux et individuels des avoirs

a) Titres d’ Etats souverains et d’ or ganismes dir ectement cautionnés par cesderniers

Emetteur

Plafond par catégorie (en %
desréservesliquides)

Plafond des contreparties
individuelles (en % des
réserves liquides)

Titres d’ Etats souverains ayant une cote AAA (et
d’ organismes directement cautionnés par ces derniers), en
monnaie nationale

Aucun plafond

Aucun plafond

Titres d Etats souverains ayant une cote AAA (et

d’ organi smes directement cautionnés par ces derniers), en
monnaie étrangére, et titres d’ Etats souverains ayant une
cote allant de AA- a AA+ (et d’ organismes directement
cautionnés par ces derniers), en monnaie nationale ou
étrangére

25

10

Titres d’ Etats souverains ayant une cote A (et d’ organismes

directement cautionnés par ces derniers)

Voir ci-dessous

! es limites établies pour les titres d’ Etats souverains ayant une cote A (et d’ organismes directement

cautionnés par ces derniers) sont les suivantes:

Montant total Portion en monnaie Portion en monnaie
Cote de crédit nationale étrangére
(en millions de dollars E.-U.)
A+ 500 500 50
A 250 250 25
A- 100 100 10

b) Autrestitres ou dép6ts admissibles

Emetteur/institution financiére

Plafond par catégorie (en %
desréservesliquides)

Plafond individuel des
contreparties (en % des
réserves liguides)

Titres d organismes implicitement cautionnés par des Etats 15 3
souverains (y compris les organismes américains

ladmissibles)

Organisations supranational es (excluant les dép6ts aupres 25 10
delaBRI)

Dépbts auprés de la BRI 10 -

Dépbts bancaires

1,5 milliard de $ E.-U.

Voir ci-dessous




I11. Limitedu risgque de crédit al’égard desinstitutions financiéres (I F) faisant office de contrepartie

a) Swaps, dépbts et contratsaterme

Cotedecrédit del’| F faisant office de contrepartie

Typederisque A- | A T A+ | AA- ] AA ] AA+ | AAA
(en millions de dollars E.-U.)
Risque effectif 10 | 25 [ 50 100 | 150 | 200 | 300
Risque effectif total al’ égard de 2 % desréservesliquides S.0.
I’ ensembl e des | F faisant office de
contrepartie

25 % des réserves liquides

Risque potentiel al’ égard de 1250
I’ ensemble des | F faisant office de
contrepartie
b) Mises en pension
Cote de crédit minimum d’ une contrepartie A-
AAA 750 mil Iigns dedollars
E.-U.
Plafond des transactions des contreparties, selon la cote de crédit AA 500 mill 'gzde dollars
A 300 millignsde dollars
E.-U.

Garanties admissibles

Bons du Trésor américains et titres d’ agences du
gouvernement américain

Cote minimum des titres offerts en garantie

AAA

Echéance maximum des titres offerts en garantie

10,5 ans

1V. Echéances des placements

| nstrument Echéance maximum
Dépbts auprées de banques commerciales et autres placements non 3 mois
négociables
Titres négociables de banques commerciales lan
Titres d’ Etats souverains ayant une cote A

En monnaie nationale 5ans

En monnaie étrangere lan
Autres titres négociables 10,5 ans

(sauf pour lestitres appariés a un engagement
particulier excédant 10,5 ans)

V. Limitesrelatives aux liguidités

Minimum d’ avoirs en bons du Trésor américains

10 % des réserves liquides

Taille minimum de |’ émission

500 millions de dollars E.-U.

Maximum d’ avoirs en titres d’une méme émission, d’un programme de
billets ou d’ un programme de papier commercial

10 % de I’ émission, du programme de billets ou
du programme de papier commercial

M aximum de placements non-négociables de plus de cing jours

15 % des réserves liquides

V1. Composition desréserves en devises

Monnaie

Portion desréservesliguides

Dollar E.-U.

15 milliards de $ E.-U. (montant qui fluctue &
I"intérieur d’ une fourchette opérationnelle)

Euro et/ou yen

Restant du CFC




