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Abstract

The author documents the use by Canadian banks of subordinated debt (SD) as a capital

instrument. He reviews the economic benefits of this asset as a mechanism for market discipline

and highlights academic and policy research over the past 20 years. The author provides both

qualitative and quantitative summaries of the current regulatory and market environment in

Canada, and conducts a Tobit analysis of factors that affect a bank’s decision to issue SD. He also

constructs a cross-section time-series sample of banks, into which controls for fixed effects, along

with other non-default risk factors, are incorporated. Results for domestic banks show that,

whenever there exists a high degree of gross impaired non-mortgage loans and mortgage writeoffs

relative to assets, banks are less likely to issue SD. In contrast, increases in past-due (but still

unimpaired) non-mortgage loans have a positive effect on SD issuance. This suggests that

domestic banks ‘time’ their issuance decisions to avoid market discipline.

JEL classification: G21, G28
Bank classification: Financial institutions

Résumé

L’auteur se penche sur le recours des banques canadiennes à l’émission de titres de dette

subordonnée. Il examine les avantages économiques de cet actif comme outil de discipline de

marché, et met en relief les travaux réalisés par des universitaires et des banques centrales depuis

20 ans. Il brosse un panorama qualitatif et quantitatif du cadre réglementaire et des conditions de

marché actuels au Canada. L’auteur effectue une analyse Tobit des facteurs qui influencent la

décision d’une banque d’émettre des titres de dette subordonnée. Il constitue pour cela un

échantillon longitudinal composé de banques et intègre à son modèle des effets fixes ainsi que des

facteurs non liés au risque de défaillance. D’après les résultats qu’il obtient, les banques

canadiennes sont moins enclines à émettre des titres de dette subordonnée lorsque l’encours de

leurs prêts douteux bruts non hypothécaires et le montant des radiations d’effets hypothécaires

sont élevés comparativement aux actifs. En revanche, un accroissement du montant des prêts non

hypothécaires en souffrance mais qui ne sont pas encore jugés douteux s’accompagne d’une

hausse des émissions. Cela donne à penser que les banques canadiennes choisissent le moment de

leurs émissions de manière à échapper à la discipline de marché.

Classification JEL : G21, G28
Classification de la Banque : Institutions financières
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, ��� ������������ ����$ ���� ������� ��� �� &'� $���� �� ������� ���� �$������ �
" ���"�" ��" ���� ��; �� �� ���� % ���� �������� $���*����) $�� �$� �� � ������ ��
�" ���� ��"���$ ��� ������ ���# ������ ����� % �� + �� ������ �� �� �� ����� ��"���$
���#� ���� ���� + ��� �� �� �����&��� ������ �� ���� ������$ �$������ %

!���*����)+ �� � ���$) �" ���$������ �� ��� "����$�� ������ �� " �'� % ��� ��
����$ ���� " ��#� ��� �����$ ��� $��������� �8$� �� �$����� �� ���� % 3����$
��� ��$���� + ��,�� + ����� �� �  "�� �" ������� ��� �� �" ���� ��"���$ ���#� ,���
����� ���#� - ������$ �$������ ���, ����� ������� ��) �� ������ ���# $����$������$� % @, ��
�� �������� "����� �� ������ ���# �� ����� �� �"��$� �� � ������$ �� �� 3 �� @��
�����"�� % ���� �� ������������� ���$ + �����)+ � ���$)(" �#�� ,��� ���� ����� �� �  ���= $�
�� " ��#� ���$�� ��� % 1 ��� + �� �� �� �" ���� ���#� + ,��$� ,���� ��$ � �������) ����� �����
$�"��)��� , ��� � "�������) � ����$)+ ���� '����� ����� ������� ��)% ��� ������ ��
$�������� , ��� � " ��#� � �$����� �� ����� !������� ���#� � ��� ��� � ��� �� ���� %-

�� �" ����� �� ���� ���� �� ������;� �� �����, � % �$���� 4 ��$��� � �� ���������
��� ���,��$#� �� � % �$���� � ���, � "����$�� � ���$ ��� ����$) ��������� ���" ����
$������� ,�� ���#� ���� � % �$���� 6 ������� *��������� ��� *���������� ��$��������
�� � "��#�� �� !����� ��� �� ���� �$�� % �$���� � $����$�� �� "����$�� ����)���
�� ������) ,��$� ��$���� �8$� ���#� - ������$ �$������ % �$���� � ��$��� � �� "����$��
" ��������)% �$���� � ����);� �� ������ % �$���� ? �8�� ��"  $��$������� % 1�����' 1
�����&� �� �������� ��� + ��� 1�����' 3 �����&� �� ���#� ��$���� �� ���� ����)%

� � � ��� 
� ������
����� �����

� �� � &'�(��$�"  &���$��� ������"�� ���� �� � ��� ���$��� ��� = ����� ������������ ��
��� ���� ����������� �� �� ���# %� x��$��� �"���� ���� ��� �� �� �����) ��� ����� ��
�� ���# ���� $�� � $���" � �) �� ����� �� �� ��� �� ���#����$)% ������ �"���� ����
��� ���� $������� �$�� �������) �� $���" � ���$������ �� �� ���� ������� �� �� ���# ��
�gDQNV PI PIN CFDLI ]Jddr` LD[DL FH FTD KLDpDVKFGMD LHQD FTPF V PLWDF NGOEGKQGID KQPaO PO ELDPFGIn P uMGLp

FSHSO EGLEQD hv UTDLDRa RPIWO NH IHF [PGQ R DEPSOD FTDa NH IHF FPWD D EDOOGMD LGOW h PIN PO P LDOS QF FTDa DI¡ Ha
RDFFDL [SINGIn EHIODkSDIEDO X
¢ Cc EPI RD GOOSDN Ra PIa EHVVDLEGPQ DIFDLKLGOD X £HUDMDL h FTGO KPKDL NGOESOODO FTD SOD H[ Cc PO P FHHQ

[HL V PLWDF NGOEGKQGID KSLDQa GI FTD EHIFD F H[ RPIWGIn X

�



��*������ %¤ ��� $����$������$� �"��) ���� �� ���#� �� ������� � ���# -� � �� � �$���
�� �  ����� ���� ��� "�� ����� ��� ����������� % �� ������� ���� ��� �) ��  �" �����
3��� 9����� ��� �$ � 39�� ��� �� '�"�� �� �� � �$��� ��8��$� % @�� ��� ���
���#� ���� ��  39� ���$#� + � �� $���������) �� ���#(������ ��,� ���� ��� ���� ���
$������� %

� �� �����$�����) �����$��� �� ��������� � $��� �� $�������� ��)�8 ����" " �" �$�
�� '� $�� '����� ��$� �) �� �� ���� ������ % x��� ����� ������� $��" ��� + �� � 
����� �� � ��� � �&� ���" ��$���� ���# ���#(��#��� % |���� ���#(��#��� ��� + ��,�� +
��$��� �� ��,���� $���� �� �� ����� + ������� �� ��$���� �� ����������) �� ������ %
��� ������" ��� - ���$� ������ ��� �� � ��) ������� �� ���# % .� $������� + �� �(
������ �� *���) ������ ��� �� �  "��� + ���$ ��) ����� �� � �&� ���" ��$$��� ����
�$$�� ���" ��$���� ���# ���# % ��� �� � ���$ ���� + �� '��"  �$������ + *���) ���$�
�� $����������� $��� �� �������$) �� � �������) ����� �� ���#(��#��� � ��� ���� �¥���� �
�� % w¦¦?� %§

¨ ©ª «¬®¯°®±²³ ´µ ³¶·´¸¬ ¹¯®°²¬ ¬²·°
� ��� �� � ������� �� �  �� 8$��� ������" �� ��� " ��#� ���$����� % y ��#� ���$�� ���
�� �&�� �� �� ������) �� �� " ��#�� �� �8$� �� ���#(��#��� �$������ �� ���#� �� ��
< $��� " ���� % �� �������� �����&� �����$� ��� ���$� ���$�� �����) 8$�� ���� � 
���$� $�� ��� �� ���# � ������� �3���� ��� ������) 4555� %  ��$� " ��#� ���$�� ���
' ���� ,�� ����� ������ ���# ���� �� ��$���� �� �� ���# ��" ��" �" ���� �) ��������
� $������� % ���$ ���� ��$���� �� ���# -� $��� �� ������� $������ + ��� �� �� ��$����
�� ��("�����) ��" �� '$���� ���#(��#��� % .����$� ���$�� ��� �$$��� ,�� � $���� �� �
���# -� ������ ���# ���$� �� �$�����) "��#� ���$ ��� � % ���$ ��� ���$ "��" ���
�$� �� � ������ �� �� " ��#� -� � �$������ �� �� �����$) �� �� ���# + ��� ������� ���
"��#� �����$������ $�� �� ���� �����" ����� �� �$����� �; �� ���# -� �$��� ���� % .� � ���#
,���� �� ����� ���� ����� + �� $�� �� �� �) ��,���� ��� ���#(��#��� + ' ��� %

����� + ��� �� ���*������ ��� � �� � �� 8$��� ���� ��� " ��#� ���$�� ��� % @��
������$ + � "��� $�������� � " ���"�" ���������� �� ����� ����� + �� ���� �� ��� �� �"��$�
�� �� $��� �� ������� $������ % .� �� �" ���� ����� �� �� � �" ��� + ��� ��� �� ����� ��7��$
���� �� ������ �� � $�� , ��� ��� �� " �������� �$������ �� �� ���# %

.� �������� + ������ �� � "��� �  ��������$��� ����� �� �  ��� �� ������� �� ����)
�� �����$ ��� ������ �����" ����� ����� �� ���# , ��� ��< $��� �$$���$)% ���� �" ���� �
" ���"�" ��� �� ���������$��� ��� � $������ �� �����, � ���# % !���*����)+ �� �� �������
���� ���� �����" ����� $���� $�� "�# �� ��)�� - ��� �� �� " ��#� ���� %
ºiIQa DkSGFa THQNDLO PLD ¡ SI GHL FH THQNDLO H[ Cc X
»¼TDLD GO FTDHLDFGEPQ ]RSF IHF DVKGLGEPQ` DMGNDIED FTPF FTD OPV D KLHKDLFa THQNO [HL Cc h KLHMGNDN FTD RPIW

GO GIOHQMDIF X j[ P RPIW GO GI OHQMDIF RSF TPO IHF RDDI EQHODN h PIa LGOWpFPWGIn FTPF LPGODO FTD ETPIED H[ PMHGNGIn
RPIWLSKFEa EHSQN R D MPQSPRQD FH THQNDLO H[ SIODESLDN NDRF X ½HFD FTPF FTDa PQOH RDPL PNNGFGHIPQ NHUIOGND
LGOWO h OGIED G[ FTD nPVRQD [PGQO FTDLD U GQQ QGWDQa R D DMDI [DUDL POODFO QD[F FH QGkSGNPFD X CDD Z QPEW PIN ¾H 
]^_¿À` h PIN \HLFHI PIN CPIFHV DLH ]^__d` [HL [SLFTDL NGOESOOGHI H[ FTD IHIpVHIHFHIGE LDQPFGHIOTGK R DFUDDI
Cc KLGEDO PIN MHQPFGQGFa GI OFH EW KLGEDO X
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1� ,�� + ������ �� � "��� � ��� ���� �� ����������) �� ���)" �� �� $�������� ��
�� � ����" ��$ �� �� ���# % .� �� ������ �� � ���� ��� �� �� �"���$�� ������� ���"
�� �����"�� � ���� �� ��� + ��) , ��� ��� �$������) ���$�� ��� �� ���# % !���*����)+
�� ���) �����" ����� ���� � ���$ "��"��� , ��� �7$� �� � �� �� �� ' ����$ �� ��
�"���$�� ������� + �� ���� ��$���� + ��$� �� ��*�����) ��" �� %Á

.� �������� �� ���$� ��� �����$� 8$�� ������� ���$� + " ��#� ���$�� ��� $�� �  " ���(
���� ������� ���(���$ " ��� % @�� ������$ + ������ �� � '�$� �� �  �"��� �� &��� ��
�� $������� �� � �� ���� �� �� ��� �� ���# �������$)% 1 � � ����� + ��) ��� �� ��$����
�� ������ �� ��������� ���$������ �� ������ ������� ��,���� ���) ���# ���������� %
Â*���) ������ + �) $������� + ��$ " �'� ��$����� ��� �#��� ��� ������) ���������� �� ��
��� �� ���# ,�#��� % ���� �� �� $����) ��� �� �� ������" �� �� ���� $����) ��������� +
,�� ��*�������� �� � "�� ��#�) ���$�"  + ���� ������ � ��� *��� % .� � ���# �� ��*��(
���� , ��� � ������ $������ + ��� �� *���) ������ , ��� � �� " �� �� �� $���� �� ��������� %
~�#, �� + �� �� ���# �" ���� �� � ��� ������ ���) ��������) ���������� ,��� ��� $������
$������� �� �������� + �� �� � �&�� �� ��$���� ���#(��#��� �) �� ���# �$$�� " ����)
�� *���) ������ % x ���" ���)+ ��) ��� ������� �� ��� %

� $�� ���� �  � �&$��� �� �� ������ ��������� �� �� ����) �� % }, ��� �� ��� = �����
������ + � �$�� �� �� ���������� ��8� ��� �� �� ���� ������ + ���$ ����� �� ������ �� � 
"��� �  w55 �� $�� � ��� �� �������$ ���� �� �� ���# �� ���� %
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}� �""���� $��$�� �� ,���� � $�"" ��" �� �� ��� ����$� �� ������ �� � + �� ��
��� �� � ���# ������ + �� � $����� � ���$) ��� ��������� % ��� �� � ��" ($�������$) ����
�����) ��� ���� ��(�� % !���*����)+ �� ������$� ����$) �� �� ������� " ���� ��� � 
� ���� �) �� " ��#� + ���� $������ ����� ����� ��� �������� $������� �� �� ���# %
x��� ��� $��������� + ����$)(" �#�� " ���� ���$���� �� ����� $���� �� ������� ������ ��
�� ����� $���� �� ���# ������� + ������ �� � ������ �� ��������� % y ��#� �����$������
��������� ���� ������ $��������) ��� $���*����) �� ������" �� -� ���$ " �) ��� �7$�
������ ���# + " �#��� �� � $��� ���" �� $������ ��� �� ���# % @����� + �� �� � �����
�� ����$��� $�""�� *���) �� ��������) $������ + ��� �� ��������� �� ������ ���# + ���
���#(��#��� �� " �� ��#�) �� ��$��� + $������) �� �� ����� ���$�"  % Â��������)+ ��
���# �� " �� ������ ��� �� ����� ��$��� ��) $���" �$ $������ $���������� % x��� ���
$��������� + � �� �� ���� ���� ������ ������� %

��" ������� ���� ������ ���� + �� �� ��� �� �� �"���$�� ������� + � "���� ��;���
�����" ����� ' ���� � �,� �� " ����� ��� �������� ������ �� � % �� ' ��� ���# ��(
" ��" �� � " ���� ��� �  ��< $��� �� ��" �� ���#(�������� ' ���� �~������ 4555 � 3 ��" 4554� %
���� ����"�� ������� ���� � ��� ��� ��" ���� "���� ��;��� ��� + ������ + �����������
�� $��� �� '$���� ���# ���� ��$# ���� �� ���# % !��� + |�����" + ��� ���#�� �w¦¦4�
Êo EQPOOGE D PVKQD H[ FTGO HEESLLDN GI FTD OFH EW KLGEDO [HL ^Ë IPFGHIPQQa ETPLFDLDN RPIWO GI FTD bIGFDN

CFPFDO h P[FDL FTD RPGQHSF H[ ¾HIFGIDIFPQ jQQGIHGO GI ^_Ìr X ¼TDOD RPIWO UDLD NDEQPLDN FH RD FHHpRGnpFHp[PGQ Ra
FTD iÍ ED H[ FTD ¾HVKFLHQQDL H[ ¾SLLDIEaX ¼TD OFH EW KLGEDO [HL FTD ^Ë RPIWO OSRODkSDIFQa LHOD GI LDOKHIOD
FH FTD PIIHSIEDV DIF ]i Î£PLP PIN CTPU ^__d` X
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������ ��" ���� ������ � " ���� ��;��� $����� �  ��" ����� �� � �����(� ���� ��" �������
���#(,����� ������ �������$ ��" �� % �� ������� ���, + ��,�� + ���� "���� ��;��� $��
� " ������� �� � "����� ���� ������ + �� ���� �� ��������� 8$�� �� �$$����� ��� %

��� �� �� ������� ���� � ���$ "��"��� ������ �$$���� ������� �� � ���# -�
&���$��� $�������� % ���� �� �� $����) ��� �� �$�����) " ��#�� �� ���� % }� '�"�� �� �
���� � ������ " ���� ����� � ����� ������ ��� ���# �� ����� ����) �� ����� ��*�����) � %
�� ����*��� ��,�,��� ���$ " ��" �� $���� ������ � ���# ��� �) �������� ��������� %

Ï � ������
����� ���� Ð�Ñ
	Ò ��� Ó�����	� Ó�Ô
�Õ

Ö©ª ×ÈÉ¹¸¹Å®Ç ² ¹¬²¯Å²
�� "�= ����) �� "����$�� ����$� ��� � � $����$�� , ����� �� $���'� �� �� x %� % ���(
������ ��� ������) �)��" % }� �� �� &��� *������� ��#� �) ����$��� �� ,���� ��� ��
����$ �� � ������(���# ��" ��" �� �� � ����� ��� ��"  ��$�" ��# ������) �$����)%
Â���) ������ �� �� w¦?5� ������� ���� �� " ��#� ��� ��� '���$� ��) ���$ ��� ���#(��#���
�1��)+ 3���� + ��� |������ w¦?? � |����� ��� �����"�� w¦¦5� % @ �����) ��� ����$�
�w¦¦�� + ��,�� + , ��� � ����� ��"�� � ���� + ���, ����$ �� � ���# ��" ��" �� �� ����
@ .!.1 ����� �w¦¦w ��� ��� %/Ø ��) ���� ���� �� $������) ����$ �� �� w¦?5� �,��$�
���� ������ �������� ������� � �������� ������ �� �������� �� � ���(���(��(���� � ���$)
����� , ��� ,��(�$#��, ���� ��$������ �� ���� ����$ %// 1 � ���� �� ���� �������������
��Ù Ú� ,�� ��" ����� + �� ���# ��" ��" ������ %

9���$� ���� �� $����$������$� �� � ������$ ��� ����� ���� � ,�� "����) ����� �)
����� ���#� ��� ���# ������� $�"����� % .� ��$� + ��"��� ¦� �� $�� �� � ������� �����
�� w¦¦? ,� ����� �) �� �5 ������ ������ $�""�$��� ���#� �� ���� ������ �3���� ��
|������� w¦¦¦� % ~�#, �� + ���) �w ��� �� ? +w�¦ ���#� , ��� ����� � ��, Û�55 " ������ �����
� �~��� ��� 9�� ����� 4555� % ��; �� �� �"������� ��$��� �� �� ������$ �$����� + ���$ ��
��*�����) ��" ��" �� ������) ����� �� �� ��; �� �� ������������ ��� �� �"���� ����� %
}��) �� ������ w��45 ���#� �� �� x���� ����� ��� ��������) �$��� �$�����) "��#��
��� ���� � �3���� �� |������� w¦¦¦� % .���� �) �� ��� ��� �� � ��� �) �������������
�������� ����� " ������) �� ��"����� %

.� �������� + y����� ��� ������ �w¦¦¦� &�� ���� ����� ���#� �= �) � �" ���� ���# ����� +
������ �� ��� ����� �) ���(&���$��� $����������� �� ��" ���� ��; % ���� �������� ���������
��� �" ����(��;� ���#� ������ �� ���(&���$��� $��� �������� % 1���� + ���� $���� �  '������
�) "��#� � �$������ �� �� �"���$�� �����" �� ������� ��� ����� ���#� %

��� �� ���� ����$ ���� � " ���"�" ��; �� ������$ �� �$����) �� ,������ $�" ��� ��
" ��#� % �� 3���� �� |������� �w¦¦¦� ��� ���" ��� ���� �� ��; �� � �)��$�� ������$
�� � �,� Û4�5 ��� Û655 " ������ + , ��� � ��,� � ���� �� Ûw�5 " ������ % ���� ����������
�7$�� &'� $���� �� ������$ + ����� , ��� �� �� �� ����� ��< $��� ��*�����) �� ��
�$�����) " ��#� % .� � ���# $��� �� ���� � �" ���� �"���� + �� ,���� ��� ��" �����
BÜgDNDLPQ cDKHOGF jI OSLPIED ¾HLKHLPFGHI jVKLHMDV DIF oEF ]^__ ^` X
BBgHL GI OFPIED h FTD \PLI CF X \DLVPGI oEF H[ ^_ÌJ UPO ODDI PO PI PFFDVKF FH QDnGOQPFD IDU PEEHSIFGIn

OFPINPLNO FTPF FLPIO[HLV DN GI OHQMDIF RPIWO GIFH OHQMDIF HIDO X

�



��< $���) �����$���� �� �������� �� ������������� �������� �� �� x %� % " ��#� % !���*����)+
� ��*�����) ��" ��" ,���� � ����$�� �� �� ���� %

��� ��� � � � ����� ���� ��,���� ���������;��� � $�����$�� % �)��$���)+ ��
������ ��"(��(" ������) ���� �� �  ����� ���� w5 )��� �3���� ��� ������) 4555� %
���� $����$������$ �� ��#�) � �7$���� �� " ���"�" ��"(��(" ������) ���� ��������� ��
�� w¦?? 3��� !������ 1 $$��� + �� ���� ��� � �� *�����) �� ��������) $������ %/2 !�����
��)" ��� ��� �� � �" �(������ ��� "��) �� $����;� $������� � %� %+ ���) ��"����� + $���
����������� �� ��� ��� $�����$�� �� �� w¦?5� ��� � � ��" ����� �3���� ��� ������)
4555� %

9���$� ��� ���� � � $����$�� �� � "��#�� �� Â���� ������� 4555�� % ��� ������
" �" �$ �� x %� % ������ , ��� ��� $� �� ��; � ��,�� + ��� �� �,� �"������� ������$����� %
@ ���� + ��� �� � ���� ��"�� �� ���#� �� Â���� ���� �� ���� ���������;� �� ��� ��"
��� �� ���� �����"�� ������� � )��� ������ �������$ % @�� ��� Ý����Þ ���#� +
������ &��� ���� ��� �� ��) ����� ����� �� � ���� �����"�� �$������ % �$��� + ��
������� ����� �� " ��� ���#� �� �� Â���� �� $���") �"���� ���� � �$�����) " ��#� ���
� �� ������) ���(' ����� ��� ��� ��� �� ������ ���#� %

1����� *������ ���� ��� � � $������� �� ,���� �� " ��#� ������� ��) ����������
�����" ����� ���� ��� ��� �����) � � �����&� �) ��� ������� % .� �� ��� ��� + ��� ����
,���� ������ ���� ��� ������� �� ��< $��� ��� ���" ����� �� &���$��� ��������) �� � ���# %
 ����� � �� % �455 w� &�� ���� ���# '�" ������� ������� $������ �����" ����� ��� �����
�� �$�����) " ��#� ���$� % 3��� +  ���� + ��� @�����) �4555� ���" �� ���� " ��#��
��� �����" ����� ���� �� ��� �������� �� ��� ������� % �� $��$������ ������ �� �  ����
" ��#�� ��� ��� ������� $�� $�"��" �� �$� ���� %

y�� �$���)+ !����; + ¥��$� $# + ��� A,��� �455�� ��� �������� �� ���� �� ������)(
��� � ���# ��" ��" �) $���$���� ��� ��$���� ���� % �� �����" , ��� ��� ���� ������ �� ����
���) ���#� ���� ����� ��� � ���$ ������ �� �����, % ~���� �� #��,� ����� ���#� ���� $����
�� ����� ������� % !���$���� ��� ���� ���� + , ��� � �,�(���� ¥$#" �� ���$��� + �����
!����; + ¥��$�$# + ��� A,��� �455�� �� &�� ���� ������ ��� � � ���#(������� ���$ w¦?�
�� �� x���� ����� % 1� ��������� �)(�����$� �� ���� ���$��� �� ���� ���� &���(����
������ ����)��� �� $�"��� ,��$� ��$���� '����� �� �$����� �) � ���# �� ���� � % ����
���� , ��� �����; ���� " ��������) �� �� !������� $���'� % 1 ����� ���� �) !����; ���
¥������� �4556� &��� ���� ��� �� � Ý������� ��$����Þ �������� ����������� �� ������$
�� � �) ���# " ������ % �)��$���)+ �� ������$ �� ��" � , ��� �� ������$"�� �� � ������
�, � + ��$� �� ������� " �������� % ���� �� �� '�"�� �� ���" ��� - � ��� ���� %

Ö ©¨ ß´Ç¹Åà É¸´É´³®Ç³
���� �$���� ��""���;� #) ������ �� � ����$�� ���� ��� � � ������� �) �$��" �$�
��� ��������� ���# %/: z������ � ����$) ��������� ��� ��������� �� ��"  ���" , ����� ��
x���� ����� ��� ��� �� ���� 45 )��� % .� ������)+ �� �������� ,�� �� ���$�� ��� ���#� �)
BYgHL GIOFPIED h Cc PKKQGDN FHUPLNO FGDL JZ EPKGFPQ VSOF R D P V GIGVSV H[ áMD aDPLO Î V PFSLGFaX CDD ODEFGHI
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�������$��� � $���" ����� ,�� ,�� , ������ �� ��� �� ��� ���� ��,� �� ���# �� �� '� ���$�
��< $���) �� ��)��� ��� ��� �3����� � �� % w¦?�� % ~��� ��������� ,� ������ �� ��" ��
���� ����$ �) �� �������� �) �������� ��� ���������� ������� ���� �� �� ������)+ ��
��������)+ �� �� ���# �� ���� � % 1 "�� �$�� + ��� �������� + �������� �!���" ���� w¦¦¦�
$���� ��� � �� �  ����� �� � " ���" ���) ��< $��� ��*��$) ����� , ��� � "�'�"�"(����,���
$�� �� �� ����� ��� �� ������$ % .� �� ���# ���� ����� �� " � �� ������$ ��*��$)
�� �� ����� �� ���� , ������ �8���� � ����� ���� �� $�� + �� ,���� �  �*���� �� �����#
�� ��; �� ��� ���� ��������� �$� "���� ����� �� �����" �� �$��&� %

y�� �$���)+ �� ���� ��� ������ �� ,���� ���#� ������ �  �*���� �� ���� � 
�� ������ �������� % .� w¦¦¦ + �� |��""(~�$�(3 ���) 1$� �������;� �� @���� 9���
��� �� x %� % ������)  ����" �� �� '�" �� �� < $�$) �� � " �������) � ������$
�*���" �� % �� &������ ,� ��� ��������� �� ���� " �������) ���"  % @�� ������$ + ��
������ ���#� ,� �����) ����������) ������� ��� ��� ,� ������� �� ������$ ��� �" ����
���#� % !���*����)+ ��� ,�� ��� ��< $��� ����$ �� ,������ �� '� ������ �$����)
�� ������� � " �������) ������$ ���"  �3���� ��� ������) 4555� % �� �� ��� ��� ���
�= $� �� ������ �� � " �������) � ����$)+ ��� ������� ���� "�� ����$� �� ���
���� ��) $���� �� " �� %

1����� ����$ �� ������" �� ��� � � ,��� ��" �������� ������ � �� �� �� " ���"�"
��"(��(" ������) �� � % 9�������� ��� �� ���� ����� " �������� + �������� ��� " ���"�"
��������� �}�@. 455 w� % ���� �7$�� �� �� �� � �� � ���" �� ��������) $������ + ��� ��
���� �� ���� ���� �� ������� � ���" �� �� �" ���$ - �� �� &���$��� �� �� ���# % 1
�����" ��������� $�� , ��� ������(��" � �� ���� ������ �� ��� ��# ���� �$$���� ��
����(��� 8$�� �� �� ���# -� �$������ + ���$ �� " ������) �� �� �$����) $���� �� ' ��
������ ��� �� ����� % @��" � ���$��$�� ���������� + �����(��" "������) " �) �  �$����)
�� ���� �� ������ ���#� , ��� ��$����� �� ���� � % �� �����" , ��� ������� ������
��"(��(" ������) � �� ���� � ���# "��� ���� 7��� � ����� ���� ������ �� � �����������
�� ��$ �� ��$ ����� ������$ $���� ����$���� , ��� �" ���� ���� % Â ���� ,�)+ ��� �� ���#
�� � �����&$��� ��$��� �� �� $��� �� ������� ����� % ��� ��$���� � $�"  ��� �"������� ��
�� " ������) �� �� ��< $��� ����� %

�� ����" �� ��� " �#��� � "������) ����� �� ���� �� , ��� �  � "�� 8$��� ���� ���
" ��#� ���$�� ��� % .� " ������) �� ��) ����� + �� � �� ���� �� � " ���� ��" ���� �� ��,
�" ��� ������� �� ���� ���� ������ �������$ ,�� �������$� �!���" ���� ��� A���
w¦¦w� % ���$ �" ��� ������� ��� ;�� " ������)+ ����� �� , ������,�� �) �� ����� ��(
������ �� ���#(��#��� ��$����� �� �� ���# -� " ������ % ~�#, �� + �� � ������� ��������)
�� ������� � �$�� �� � ��" ���� ������ ��,���� ���#(�������� �) �� ���# % .� �������� +
�����(��*��$){������ ��"(��(" ������) � ������ �����" ����� �� �$�����) "��#��
�� � ������ ����� + ,��$� ������ �"���� ��*�����)% ä�������� �� " ������) $��� ���� ����
�� �� �� ����$��� �� �� $������ ���� �� 3��� . ���� �������� ��*�����) �� � "��#�� ������,
@����$��� 9�������) !�"" ��� 4555� % �� � ����� � �� � ���#(���� $������ $����������� +
�� � ��"(��(" ������) "��� �  � " ���"�" �� &� )��� ���� 3��� .. ���� .� �������� %
���� ��� $���� ��$����� ��� ���#� �� ���� ��� ��*����) , ��� ����� " �������� �� ����
�� ��� �$$�� �� � $��� ��������� ��� *���) $������ %

1����� ���� ����� �� �� ���� ���� ������ �� � ������ �� ����� % 9$�""��������
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��� ����� ���" 4 �3���� �� |������� w¦¦¦� �� �� ? �� $�� �~��� ��� 9�������
4555� % �� �����, @����$��� 9�������) !�"" ��� �4555� ����� ���� �� $���$ �� $������
����$��� ��� �� ����� �� � �� *���) � ������ � ��� �� �� ���# + ��� ���� ����� �����
,���� �  ���� �� ����� �� ��" �� ����� ������ ��� ���" ����� $������ ��*��$)% ���$
�� ���������� �� � �� *���) ,���� � ��� �� �� ���# + ���� �������� ,���� ������ �
����� �� ���#(���� $������ ��������� ���� �� ������� $���" �$ $���������� + �� ������ ��
��������) $���������� %

å � ������
����� ���� 
� æ�����

ç ©ª è®¯®¬¹®¯ ¸²±¶Ç®°´¸à ²¯¹¸´¯È²¯°
y��� �� �� }<$ �� �� ����������� -� �}�@.� �������� � ����� ��� �� � $�� �  ��(
������� �� $�"�����$ , ��� �� 3��� . ��� 3��� . . !������ 1 $$���� %/> � $�� � $�����
�� ��� 43 $������ + ,��$� �"���� ���� �� $�� ��������� ��� �� �� �5 �� $�� �� ��� w $���(
��� �����$���)+ ��������� *���) � �� ���" ����� � ���# -� ���#(���� $������ �*���" �� %/�
}�@. $������� � ��� �� �  ��� w $������ � $��� �� �� �� ��" ��� ��� ��� ��� ��� ������
� ����$ �� � �" ���$ �� �� ���# -� $������ ����$��� %/� �� ���) �����$����� ���$� �)
}�@. ��� � �� *�����) �� ��� 43 �� ���� �� � �é� �  ���������� �� ������ �����������
��� ���� ����� $������� + ��� �éé� ��� �� ������� " ���"�" ��" ����� ���� + �� *��� �� +
&� )��� % �� ���� �� ��, ��" ���(��� ������"��� $�� $�������� �� $������ ��*��$) ��
������ , ��� �� �� �� ���������(��� �"����;����� - �� �� ���� &� )��� ����� " ������)% ����
�"���� ���� �� �$� �� �� ���� &� )��� �� " ������) �� �� ���� + �� $����������� ��,����
$������ �� �� ����$���� �� ���$� �) 45 � � $�� + �� �7$� �� ��$� ���� &'�(��$�" ����� +
,��$� ��� $������ + ��� � ��"(��(" ������) ����� ���� ���� �$���� �������� %

� $�����$�� ������) $������ � $������ ���� �� �, � , ��� �  ����� ���� �� ����� ��
�� ��(' ������ ���� % .� �������� + � �� ������) ��� ��" ��� % ��� �� �,� '$������ +
��,�� � � $�� �  ��" � �� �� ���� &� )��� + ���= $� �� }�@. -� � �" ������ + �� �� $�� �
��" � ����� �� �� ���� &� )��� + ���� ��� �� �� � ��� ����$� �) �� *������� �" ����
�� $������ ���� �� ���� = ����� �� �� *��� �������) �� �� ����������� ����$���� % @��" ��
��� ������ -� � ��� $��� + ����$��� � ������(�������� $������ ������"�� , ��� � ����� ��
������� �� �"����"�� �� �� *�����) �� $������ + ,��$� �� ,�) �� , ��� ��,�)� �  ������� %

9$���) �8$��� w ������) w¦¦?� + }�@. �������$� �, $������ �*���" ��� �� ���
, ��� " ��#� ���# % !������ �� ���� ��� " ��#� ���# �� ������ ��� ���#� ���� ��� � ����
��� �� ������� ���# ����� �� ���������� %/¤ � �� w ��� 4 $������ $�� �  ��� �������
" ��#� ���# ����� , ��� �, �) �������$� ��� � $������ ���� $������� �� � , ��� � " ������)
�� ����� ���� �,� )��� % 1��������� $��������� ���$� �� ��� � � �� ���� �� $����� � 
BscDFPGQO H[ FTGO ODEFGHI PLD NDLGMDN [LHV FTD iCgj ]^__¿` PIN iCgj ]Jdd ^` nSGNDQGIDO HI EPKGFPQ LDnS QPFGHIO X
B�oIa FGDL JZ EPKGFPQ PRHMD FTGO FTLDOTHQN U GQQ IHF R D EHSIFDN PO LDnSQPFHLa EPK GFPQ h RSF EPI RD EHIOGNDLDN

Ra FTD OSKDLMGOHL UTDI DMPQSPFGIn FTD HMDLPQQ OFLDInFT H[ FTD RPIW X
B¢¼ GDL Jo EPKGFPQ GIEQSNDO K DLKDFSPQ NDRDIFSLDO FTPF TPMD P __paDPL FDLV h RSF FT GO NHDO IHF EHIOFGFSFD

nDIDLPQ Cc h OGIED GF GO P VHLD KDLV PIDIF OHSLED H[ EPK GFPQ [HL FTD RPIW X
Bº½PVDQah ^d K DL EDIF H[ FHFPQ POODFO ]HL QGPRGQGFGDO` PIN D EDDNGIn l^ RGQQGHI ]iCgj ^__¿` X
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��" � ����� �� " ������) , ������ }�@. -� �������� + ��� ��)" �� ��� �� " ������) � $��
� � ������� �� ��� �� $��$�� ���� �� ,���� ���$ �� ���# -� $������ � ��, � " ���"�"
�������� % }��� ��" ��� ��$��� ���� ��� 4 ��� ��� � $������ $����� '$� 455 � � $�� ��
��� w $������ ���� �� ��������� �� " ��#� ���# �*���" ��� % .� �������� + ��� 4 ��� ��� �
$������ ��� �� ������ ��" �� �� w55 �� $�� �� ��� w $������ % 3��#� $����� '$� ���� ������
��" �� , ������ }�@. -� � �" ������ ��� + ������)+ ���� ,���� � ����,� ���) ��� ������������
������� ���" ����) �� ������� �$��� ���� %

.�����$ �� � �� $������) ��������) �� !����� % ���$ w¦¦6 + ���#� ��� � � �*����
�� ������ �� ����� $����� �� }�@. ,�� �� �� $����� �� ������$ �� ������ �� !�������
���� = ����� �$���� %

ç ©¨ è®¯®¬¹®¯ È®¸Æ²° µ®Å°³
x� �� � �) ���#� �� *��� ��;��� �� !����� % ����� � ����������� �"��� ��� ���#� ��
!����� �� �� �5 ���"�� 4556 ,�� �����' �" ���) Û4� ������� + ������) w%� � � $�� �� ��
����� ����� �� ��" ���$ ��� ������ ������ ���) ���#� �Ûw%? �������� � % � ����������� �� �
� �$���� �� ����� ����� ��� �$���� ���" ������) 4 �� $�� �� w¦¦� �� �� ��, �� w%�� � �
$�� �� ���) 455� + ��� ��"���$ ���#� %/§

@ ���� w ���, � �� ����� �� ������� � �� ����� ����� ��� ��"���$ ���#� �w¦¦�������� %
��� ������ ��8� ���" ���� $������� % ������ �4555�� ��""���;� �� ����� ����� �� � 
�� ����� ����� �$���� |(w5 $������� % 1 ������� ������ ���$#� ���) �� ����� ����� ��� ���#�
, ��� ����� �� '$�� �� x�Û�5 ������� + �� ���� ,�� ��,���� �� �� ����� Âx ��� � �,�
w¦¦� ��� w¦¦¦ �w%4� � � $�� �� w%�� � � $��� % .� �� x���� ����� + ��� �� ��"  � ���� +
������ ����� ������ 4 %� � � $�� %

.� �������� + ��� ��� � � � ����� ���� ��,�,���� �� �� �"���� �� � �����������
����� �� ������ $����$) �) ��"���$ ���#� �@���� 4� % .� w¦¦� + �� �"���� ,�� ������)
���� �� ��� � ����� + ,���� ����) �� �$$����� ��� ���) w? %� � � $�� % ���� ��#�) �7$�� �
$���� �� ����$) �� w¦¦6 + ,�� ���#� ,� �*���� �� �# ��" ������ ���" }�@. �� ����
�� ���� �� � = ������ �$���� ������ �� !������� ��, %

@���� � ���, � �� ������ �� ����������� � ������ �� ����� ����� ��� �� 3�� @��
���#� ��� �� ���� �$�� % 1 ������� ��� ��� � � ��" �$�� ��������) �� ��� $�" (
�������� �$������ �) �� 3 �� @�� ���#� + �� &��� '������ � " ��� ��,�,��� ���� + ,��$�
"�) �7$� �� " ���$ �� ���� �, �)���� �$������ ���� $�� ���� �  ��� �� ����������
��� *���) $������ %/Á 1 ���������)+ �� " ���� �7$� �� ������ ������� ��,����� �)  39� ��
w¦¦¦ %2Ø .� �� ,�� �� ������� ���� ��� �� �� $���'� �� �� "����$�� ������ ������� �)
!����; ��� ¥������� �4556� ��� x %� % ���#� + � ��,����� ,���� ���$ ��$����� ��� ���#�
�� ���� �����(��" ��� ��� ���� �� �� ����� ��" �%
B»gGnSLDO PLD NDLGMDN [LHV KSRQGOTDN VHIFTQa RPQPIED OTDDF OFPFGOFGEO HI iCgj ÎO UDROGFD X
BÊgHL D PVKQD h KLD[DLLDN OTPLDO PIN GIEHV D FLSOFO TPMD LDEDIFQa nPGIDN KHKSQPLGFaX
YÜ iI _ ê PLET ^___ h FTD Z Gn gGMD RPIWO PQQ LDEDGMDN PI HMDLPQQ NHUInLPND Ra cZqC HI DPET FaKD H[ NDRF

GIOFLSVDIF HSFOFPINGIn X ¼TGO LDëDEFDN PI GVKPEF PIPQaOGO H[ FTD \HMDLIV DIF H[ ¾PIPNP ÎO NDEGOGHI FH NDIa
FUH VDLnDLO RDFUDDI [HSL H[ FTD V DVRDLO X ¼TD PIPQaOGO OSnnDOFDN FTPF DPET H[ FTD RPIWO UDLD EHIOFLPGIDN
FH LDV PGI FHH OV PQQ FH R DEHV D nQHRPQQa NGMDLOGáDN ]cZqC ^___` X
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@���� w� ����� �����������  �� }���������� �� ����� 1 ���� � 1 �� 3��#� y�����)+ w¦¦��
4556

@���� 4 � 9���� �� @�����  ��" ����� ��  �"���$  ��" ����� �����������  �� � 1 ��
3��#� y�����)+ w¦¦�� 4556
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1��� ���,� �� @���� � �� �� $)$��$�� ���� �� � ������$ ������ �� $���� $)$� % .�
���� �� ���, ���� + �� ����� � ����������� �� ����� ����� �� ���" ��� ��� ��� &�
���#� % � '� + � � ��)��" ��� ���� ��� ����� �� �� &��� % .� �� ���� �,� )��� ��� ��� � �
� ��,����� �� �� ���� ����� �� ����������� � % ���� �7$�� � ��$# �� �, ����� $�"����
, ��� ��(' ������ ����� " ������� %

ç ©Ö � ®¸Æ²° ³°¸¶Å°¶¸²
.� !����� + �� �$����� �� ���$ � �����$�) �� �������) ������ �� �  ���$��) ����� �� ��; %
1 �� ���� ��" ���$ ���#� ���� �����$�)+ ,���� �" ���� ���#� ��) �� ������ ���$" �� %
0 �� � ���# , ���� �� �����$�) ���� � + �� ���$�� �� ��" ���� �� ������� *���)% @ ���� + ��
���# $��$����� � �����(���" ���� ����� $��� + �� ,��$� �� ������$� ��� �������� �� ����
�� �"���� �� � �� �� ��" ��(�� $�&� ��" �� ���" ��"  �� ��"  ��� � �,�()�� , ����, %
�� �� $�" �� ���� ��""���;� �� ����� ������ �� �� ��� �$����)+ '����� ��� ��, ��
, ��� �  ����� + ����� , ��� ����� $������� ��� ��"����� ������� % �� ���# , ��� ����
��� �� ��� �� + �� ������� + ����, ����� + �� �������) ����� % 0 �� �� ���# �$��� �� ��
� �� ��"  �� ���� + �� $��$����� � �����" ����) ����� $��� ���� ��""���;� �� ������$����
�� "�� ����� % ���� �����" �� ������� �����" ����� ����� �� $����� ��� + �� ����� +
�� ���� ��� + " ������) ��� + ��� ���$ %

��� �$������ �� ���� ����� ���� � ����� ������� + �� ,��$� � ����� �� '� $��
�� �$� �� �� � �� ������ �� ��� ������ �� � �� �� ��� �� ���# ������� % @�� '�"�� +
�� ���$�� �) � " ���"�" &'� ��$���� �� ������ �4� � � $�� + ��� '�"��� + �� �����
�*���� �""���� ��)" �� ��� �������� ���� ��� $����� %

�� ������ �� � ��� �� � ������������ + ��$� �� � ����� ��� "����� ����� + ���� ��(
����) ���� �� ��� �$������ ����� " ������)% 1 �)(�����$� �� ���� ����� �� �� ��$# ��
�$�����) " ��#� ��*�����)+ ��) ��" ���� �� �� ����$ �� ������ �4555�� % .� �� ��$����� ��
,��$� ���$���� �� $�������� ���� + ���$ + $��$�����)+ ���� "������ " ���� ��� ���� ���
������"��� �� " ������) �� ��� ,�� �� �$��� �$�����) " ��#� %

� � ����	����Ñ � ���Ñ � � ������
����� ���� ������	�

�� ��� �� ���� ��� � "����$���) ����);� !������� ���# ������$ � ������� % .� �� ���# -�
������$ �$����� �8$�� �) ��� ������ ���# + ��; + " ��#� ��*�����)+ �� ����� $����{" �$��
$���������� }� �����$���� ������ �� �� &��� ��$��� + � $��� �� � ���� ������ ���# ���$�
�� ��#������ �� ������$ + ������� �������+ ��� ���� �� " ��#� ���$����� �� �$���� %

���� �$���� ������ � ����$����� "��� �� �� �����"����� �$������ �� ���#� �� ����
� % �� "��������) $���� �� ��" ���� �� ���� ��� �) !����; + ¥��$�$# + ��� A,��� �455�� %
��) $����$� � ������ ����)��� �� ���" �� ��$���� ���� �8$�� �� ������$ �$����� �� �
���� �� ���� x %� % ���#� % ���� �$����� �� ����� � ������ "��� �� �� ���" ����� �$���*�
�� "������� �) �� �$��� ���� �� ���� ����)��� % �� ������ ���" ��� �� ��� �� $���$�
��� ��"�� ��$���� ���� �� � �������� �� ������ �� � ����� �� ������� ���# ��$���� ���
$������� %  � �� �� ��; �� �� !������� "��#� ��� ���� ��" �������� �� �� ���$��� �� � ��
���" ��) " ��#�� + � ��" ���� �$��� ���� , ��� ��� �  � ����" � �� ���� ���� % !���*����)+

w�



"�� ������ �� ���$� �� ���������� �"���$������ ���� $�� �  ���,� ���" �$������ �� ����
�) !������� ���#�� % .����� �� ����� � �����) ����������� ��� �� �� ���� ������� + ��
���� ������ �����" ����� ����� �� ��; �� �� ������$ + " �#��� ����� �� ������� $���$ ��
���" ����� �$���*� %2 /

!������ �� $���") , ��� � ���#� ��� � ������ % 3��# é + �� � ���� � + , ��� $����
,���� �� ���� � ���� �� ��$���� ���� �8$� �� ������$ �$����� % .��� ���� ��������
�� ��� ��� ���� �
��� ���#(�� $�&$ ������ ���# ��$���� ����� � ��� ���&�������) ����$����� �� ��� � ���� ����$�

�� ���# -� ����� &���$��� $�������� +
���� ����� ������� $��������� �� � � ���� �� ���(�� $�&$ �� é + ��$� �� ���� "��#� ��*(

�����) ��� �� �������� �� �� �������{$���� $)$� + ���
����� ���� ������;�����(�� $�&$ ��$���� �!��� � + ��$� �� �� ��; �� �� ���# ��� �$��

������$ �$��� ��)%
.� �������� + � ���# " ���� ��$ ������ ���" �� ��������� �� ��$��� $������ �� ��

����� ������� ��" ��������) �������� % !����; + ¥��$� $# + ��� A,��� �455�� ,� ��� ��
�� ��������) �����$� ������� ���" $��� ������ �� ���# ������� $�"����� �� �� @����
9��� % ~�#, �� + �� !����� + }�@. ��� � ���#(" ����' " ���� �� ��� ���# ����� % ����
" ���� �� $��&������ ��� ���������� + ��� �� ������ ��� ��"����� �� �� &��� "����$��
�� $�&$����� %

1 ���# -� �$����� �� ���� �� " ����� �� �  �� ���� �� ��� �,� �����)�$����� + �����
, ��� ��" (���) ��� " �$��$���" �$ $��������� ���� �� ��� ��� ��7��$ ��� % �� �$�����
�� ���� � ��" ���� �" ���� + � " " # $�� + �� $��= $���� �� �����, ��" ���������� ������)
���$������ ����������� � #�� % & ����� ' � ��� ' �  � ' ! ��� � (
.� �� $����� ���� �� ��$� ���� #�� ) 5 + ��� ���# é $����� �� ���� ���� �� � "�������$
����������� � �,� � " " # $�� ��� #�� % .� + ������ + #�� * 5 + ���) � " " # $�� % 5 �� ������ +
�������� �� ��, ������ �� ����� ����;����� �� #�� �� % | ��� ��� ��" �������� + �� ������$
��; ������� �� ����$��� �� �� ������� � " " # $�� + ,5 ' �5 ' - �. % .� �� � $��������� �����"
������� ��� �� ������� ��� ��� + ��� ��� � ���(;�� ����������) ����$���� , ��� �� �����
5 % ������ + �� ���� � ���" ����� �$���*� �� ����� %

@�� �� ������$ ���$���� � " " # $ /�� % 0 ����� ' � ��� ' �  � ' ! ��� � + �� �� ����$�� ���� �� ��
��#������ �� ������ ��$���� + � ���# ���� ��$� " ��#� ���$�� ��� , ��� �  ��� ��#�) �� ����
� �� � ���(" �������) ���"  % ��� ���� ������� 8$�� �� �������� � � ���# �� ��� ��#�)
�� ���� �� �� ��� � � ��� ���&���� + �������{$����{��*�����) $��������� ������ �� ,�# +
�� �� ���# �� �� ����*��� ����� �� �� �" ��� % 1 ��� �� ,���� �� " ����� �� ������
���# ��� ��) �����&$��� ��� ������ �"��$� �� ������$ , ��� ��� ���,� �� *������ ��
,���� " ��#� ���$�� ��� ' ���� %
YBeVKGLGEPQ LDOSQFO PLD [HSIN FH RD SIPâDEFDN Ra FTD SOD H[ DGFTDL KLHRGF HL QHnGF OK DEGáEPFGHIO GIOFDPN H[

¼HRGF X

w6



1 ©ª 2®¸¹®·Ç²³
�� �������� ��� �� �� "����$�� "��� �� ��""���;� �� 1�����' 1 % �� ���" ���; ��(
����$ ��;� �$���� ���#� �� ���)��� ��; + �� �� ���� ������� �� " "3 �� % � " " # $�� 43" "$ � "�� �
, ��� " ���� �� �"���� �� � ����� ������ �� ����� ����� %

 ����� ���# , ��� �  " ����� �) &� ��$���� + ��� �� ,��$� �� ���# #��, � ������ � (
���� � % �� &��� " ���� �� �� ����� �� ����� �"����� ���("������ ����� ������ �� �����
����� �&�5 � � 5 3�� � % ���� " ���� ��������) �7$�� �� �"���� �� ��� ���("������
����� � ���# ��� �����$�) �$#��, ���� % 1 ���������)+ �� $���� �� �� �"����� ����� ��
� "���� + ������ ��� ����(���� ����� � ��,�� + �� �� � �< $��� �� ������� �� �����" �(
���� $����� �� ����(���� ����� %22 1 �$����� �� ��$��� ����(���� ����� $�� ������
���� �$#��, ���"�� �� � ����� ��� �� ' ������ �"����� ����� �� �����" ����� �����
'�$������� �� ����� ���# ���� ����� %

�� �$��� "���� �� ������ ���# �� �6 ��� 5 3�� � + �� �" ���� �� "������ ���� , ���(
�8� ������ �� ����� % x����������)+ � ���� ��� ����� �"����� "������ ����� �� � ���
' ��� ��$# �� w¦¦6 % ���� ��#�) �7$�� �� ��8��$� �� �$���) ���� ���� �� ����$����
, ��� ��� �)� � �� ����� % 1 ���������� �� ���#(��������� "������� �� ��$#� �) "���(
��� �������$ + ,��$� �"���� � " �� ����� �$���) �� ����� ,���� ��) �� �$����
���(� ����" ��� % ~�#, �� + �������� "������� �� ��$#� �) �� $�������� �� �� �����)(
��� ���� ��)%2: !���*����)+ , ����8� �� "������ ����� �� �� ��*��� " ���� �� ���#
������ ���# + ���$ ���� ������� � $�����8 ������� ���# $������ %

�� ����� " ���� �� ������ ���# �� �� ����� �� �$$����� ���("������ ����� ���� ��
¦5 ��)� �� ����� ����� �� 5 73 ¦53�� � % �� ��8��$ � �,� �$$����� ����� ���� �� ���
�"����� ����� �� ���� �� ���" � �� ����� $������� �) �� ���# �� � ����� ����� ��
$������ �� �$$�� ������ % }�$ �� ������) �� �� �����,� �� ���) �� ����$���� ���
������ � $�" � �������� + �� ���# �� ������� �� ��&� �� ���������� �� �" ����� %
¥�,�� + ��� ��� �������$���) � � ��" ���$����� �� ���� $�����&$����� ���$�� % ����
������� � ���,���(���#��� " ���� �� ���# %2> 1 � ���� ��� �� ����(�� ����� ��$���� +
������ �� ����� + �� �� ������ ���$��� ����� ���# ,�#��� %

�� ������ " ���� �� ������ ���# �� �� $���)��� �"���� �� ��� ���� �,�� ���
���� ����� ������ �� ����� ����� �!�$!3�� � %2� 3��#� ���� ��� � ����� ��� �� ���#)
�����" ��� �� ���� �,� ���$���� ������) ��� �� ��� � ����� ���������� �� ��� ����
�� ���� �����$ ���� ������ �� ���� ���#� %

�� &��� "���� �� ������ ���# �� ����� �7$ 8�� � + ,��$� ������� �� ����� �� �����
����� �� �� ,���� % 1 ���# , ��� � ���� ��� �� ����� ������ � ��� ��#�) �� ���� � +
YYZHFT IDF GVKPGLDN QHPIO PIN PQQHUPIEDO [HL GVKPGLV DIF PLD TGnTQa EHLLDQPFDN U GFT nLHOO GVKPGLDN QHPIO X

qDOSQFO PLD OGV GQPL X
Yf¼TD ZPODQ jj ¾PKGFPQ oEEHLN LDEHnIG9DO FTGO NGâDLDIED PIN nDIDLPQQa POOGnIO P QHUDL LGOWpRPODN EPKGFPQ

UDGnTF FH LDOGNDIFGPQ KLHK DLFa FTPI FH EHLKHLPFD QHPIO ]Z¾ZC Jddr` X
YsoIHFTDL [HLUPLNpQHHWGIn VDPOSLD H[ RPIW ND[PSQF LGOW PLD DOFGV PFDN :pOEHLDO HI FTD DGnTF QPLnDOF NHV DOFGE

RPIWO [LHV ^__r FH JddJ X ¼TDOD NPFP UDLD POODVRQDN [HL ; GS h <PKPWGLaWHO h PIN =SPI ]Jddr` PIN PLD SODN
U GFT FTDGL KDLV GOOGHI X ¼TGO VDPOSLD UPO IHF [HSIN FH TPMD P OGnI GáEPIF DâDEF HI Cc GOOSPIED NDEGOGHIO X
Y�¼TD EPLLaGIn PVHSIF GO FTD LDEHLNDN GIMDOFV DIF GI P QHPI HL nLHSK H[ QHPIO QDOO PIa LDQPFDN PQQHUPIEDO

[HL GVKPGLVDIF X
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���$ �� $���� �� ������$ ������ �  ����� % 1 ���������)+ �� � ���# ��$� � ������� ��������)
$��������� ���� �*���� �� �� ���� "�� $������ + )� �� $���" �$ $��������� �� $������ ��
���(������� + �� " �) $���� �� ���� � ������ �� ������� $�""�� ����� % !���*����)+ �
������� ����������� � �,� ����� ��� � ������$ �� ������� % ���� ,���� ������� �
�$��� $������ - �)� ������ % �� ������ ���# $�� ���� $������ , ������ �8$���� �� �$����
�,������ ����$��� �� �� ���# %

���� " ���� �� ����� �� ���� �� �� � ��# ���� + ,��$� " ���� $��� ��"  ���$$���$)
�� " ������� $���" �$ ����� % ���$ �� ���# ���� �� *���) ���$#� ���) �� �������$
���� �� *���) ���� ������$ + ����� �� �$���� �� ���� �������$ ���� + ��� �$������) ����
$����� " ��#� ����� + �� ����� �� �� ��) ������ �� ��� $���" �$ ���� �� �� ���# % y ��#�
$�������;����� + ��,�� + ��� �7$� �� " ��#� -� � �$����� �� �� ����� ����" �� $��� 7�,
���" �$� ���� % �� " ��#� ���� �� *���) $�� � �����' �" ��� �) ��"" ��� �� " ��#�
$�������;����� �� $�""�� *���) , ��� �� � ��# ���� �� ������ ����� % ���� $���� �
� ��� " ���� �� ����� + �&�� �� �5 > 7$ 8�� � % �� ���,��$# �� ���� � ���# "���
��� *���) ���� �� ����� �� � �$�����) " ��#� + ,��$� ������ ��" ��� �� �����������) ��
$����(�$������ ���� %2�

�� ����$���� $�������� , ��� " ��#� ���$�� ��� �� ���� ��� " ����� �� ������ ������
��� � ������ 8$� �� �� ������$ �$����� �� ���# é �� ��"  � % ¥�,�� + � ���,���(���#���
"���� �� ����� ����� ��������) ���� �� ������ �����" ����� � $���� �  ��������) ����� ��
� ������$ % .� �� �����" ����� �� ������ + ���� $���� ������ �� ����� " ����� -� ������
�� ����� " ��#� ���$�� ��� % .� " ��#� ���$�� ��� �� ����� + ��� ��� ������ � ��������$ ��
������$ �� �� ���# ��$���� $��� %

�� ���&�������) �� �� ���# �� ��� � �� " ����� ����� ����� �� ����� ��!3�� � + ,��$�
*���� �� ��$�"  ������ �� ����� ����� % � � ��$�"  �� " ����� �� �� ��" �� �� ������
��$�" ��� ���(������ ��$�"  % ¥ ���� ������ ��� �� � ,��($�������;� ���# + �������
�������+ ��� ���� ������ �  ��������) ����� �� � ������$ %

|���� ������� $��������� �� � � �� " ����� ����� ���� $������� � �� ��"���)" ��
��� �# �� � + �� ����� �� �� ��Â�55 $�"����� ���' �� �� ������� *����� �� "$� � +
� ���������) ���' �� ���$� �� ������� ����� �� �� !��$��� 3���� �� }������ Â'$����
�8 �? � � + ��� ���� " ��#� ����*�����) �� 77�@ � � �� " ����� �) ���(��# ������ �� ¦5(��)
|����" �� �� !����� ������) ����� %

�� &��� �,� $������� �$$���� ��� �� ���� �� �� ������� $)$� + ,��� �� ����� �� ��
����$���� �� ������ ���# % �� ������ $������ �� � ���') ��� � "��#� ��*�����)% .� �� �����
�� �����"�� ������) ����� , ���� + ��� �� �7$�� � ��$# �� ��*�����) �� �� ������) ����
�$�����) "��#� + �" ��)��� ��� ��*�����) �� ���� $�""�$��� ��� � ��� ��� " ��#�� % 0 ��
��� �� � ����� ��$# �� ��*�����) �� � ��� " ��#�� + ����� $��� ������ �� � , ��� �" ���
� ����� ��*�����) ���# ��" ��" % ���$ ���� ����� �� $��� �� $������ + � ��� " ��#� ����*�����)
������ ��� � ������ 8$� �� � ������$ %

y ����� �� ���� ���#(�� $�&$ ��$���� �!��� � �� ���� ��" ($������� �� ��" (���)��� %
� �" ($������� �������� �� $�&$ �� ���#� ��$��� ���# ��"" �� ��� � ������ �� ������
����� ����� ��������)% � �" (���)��� �������� ��$��� �� ��; �� �� ���# "����� �)
Y¢iIQa DGnTF ¾PIPNGPI NHV DOFGE RPIWO PLD KSRQGEQa QGOFDN HI FTD ¼CA h [HL UTGET VPLWDF EPKGFPQG9PFGHI

EHSQN R D V DPOSLDN X

w�



�� ������� ��������" �� ���# ����� �7� 3�� � % .� ��; �� � ����" ����) ����$���� �� , ���������
�� ���� + ���� ������� , ��� ��� � ������� 8$� �� �� ������$ �$����� % �� ���������
�� ��" �������) �� �� ����� �� ��� ������ �� ���� ������� �� �  �� �"������� ��$��� �� ��
�$����� �� ���� % ���� �� " ����� �) �� " "3 � B�C /� + �� �" ���� �� � ������ �� ����� �����
����� ������ �� ������� � ���� %

1 ©¨ Ã®°®J¿

�� ���"��� ���� $������ �� �,� $����(�$���� ��" (���� �D�� ��"��� + �������� �� w¦¦6
��� w¦¦? + ��� $����)% �� �������� ��� $��������� �,� ������ D� ��"��� �� �� ���)
�� " �� ���#� � �,� w¦¦6 ��� w¦¦? + ����� , ��� �� �������� �� � �, ��� "�� $�"��(
����� �� ������ " ��������) �) }�@. �� w¦¦��¦? % �� ����� D� w¦¦6 ��"�� $������� ��
*������) ����������� ���" w¦¦6E 4 �� 4556E 4 �� w6 ���#� % Â ���� �� ��� ���#� �� ��(
" ���$ ��� ��' �� ����� ������ ���# ������ ����� �@����� % .� �� ������ w¦¦? D� ��"�� +
��� �� 4? ���#� + $��������� �� w5 ��"���$ ���#� ��� w? @���� % �� ���� �� ���#(�� $�&$
" ����� $�"  ���" ������� �������� ���" � ��� ������(��#��� &���$��� ������������ ���$#�
�) }�@. % �,� ���������� ���# ��$���� �� 5 73 ¦53�� + !�$!3�� � �� �������� ���) ���� w¦¦�
��� w¦¦� + ��� $����)%

�� w¦¦6 ���� � ���� �� �� �$��� *����� % ���� �7$�� �� �����) �� !������� �$$����(
��� ���������� % 3��#� ��� �� ������ �� �� ������ �� �� }$��� � ��  $"�� ��(��()��
$������ % 1 �� ���#� �� �� w¦¦6 ��"�� �� �}$��� � - ���#� � ��$ + �� �� �� �� &���
*����� �� �� w¦¦6 $������ )�� �� ������)% !���*����)+ &���(*����� ������$ �$������
�� ���#� �� w¦¦6 �� " ������ % 1 �� �, ���#� ���� �� �� w¦¦? ���� �� � $"�� - ���#� %

x����������)+ ���� ����� �� �� �� �$��� *����� �� 4556 % ���� �7$�� � �$�����
�) }�@. �� 4556 �� ���$������ �� $������ $��������) �� ������ ���" % @�� �����$ ���#�
����� ���� ���� ����� ����� �� � !������� ��� $# '$����� + �$������ �� ���� �� ��
����� ��� ������ *����� �� 4556 �� ������� �� �Â 19 %2§ ��� �� �� ���������� � �&�
�� ���$#��� ��� ���� �����$ ���#� + ���$ �� $�� "���� $���" �$ ����� + �� ���$����
�� �� ��� ���� �$���� % !���*����)+ � ����� D� ��"�� �� $������$�� ��� �����$�) �����
���#� �� �� 4556E6 % .� ��$�������� � ��� �� "�� �$�� � ������$� + ����� , ��� ��5 > 7$ 8�� "���� % .� �������� + ���� D� ��"�� �� ���#� ���� �,� ����� % �� &��� ������
�� w¦¦6E 4 + "�$� ��# �� ��� ���� w¦¦6 ���� % �� ���� � ���� �� w¦¦�E w+ ���$ �� ����
' ��� ��� ���� � 5 73 ¦53�� ��� !�$!3�� ��� �$� �� �� ���� ��"���$ �����$ ���#� %

1 ������� �����" ����� ' ���� ����� �� ������$ �$������ �� ������ ���# ����������� + ��
������ �  ����� , ��� ��" $������ % }��� + ������$ �� � �) �� @��� $�" � , ��� � ����
�� $�" ���� �� "���� ������� ���" �� ����� % ¥�$ + ,�#��� �� �� @��� "�) ���
�8$� ��� ������) �� ���)%

����� w ��� 4 ���� �� ��""��) ��������$� + ��" ��� �$$������ �� �� ����� � ������$ +
Yº¼TD NPFP OSVVPLG9DN EHV D [LHV MPLGHSO LDKHLFGIn [HLV O FTPF DIPRQD iCgj FH FLPEW RPIW PEFGM GFGDO X

oKKDING  o QGOFO FTD MPLGPRQDO SODN h PIN oKKDING  Z QGOFO FTD RPIWO GIEQSNDN GI FTGO OFSNaX
Y» CaOFDV [HL eQDEFLHIGE cHESV DIF oIPQaOGO PIN qDFLGDMPQ ]Cecoq` UPO NDMDQHK DN GI ¾PIPNP [HL FTD

¾PIPNGPI CDESLGFGDO oNV GIGOFLPFHLO GI ^__¿ FH NH ESV DIF PQQ IHFGá EPFGHIO PIN á QGInO Ra KSRQGE EHLKHLPFGHIO X
Cecoq GO PMPGQPR QD PF TFFK FGGUUU XODNPL XEHV X

w�



�� ��8��$ � �,� �� ��*��$) �� � ������$ ���" ��"���$ ���#� ����� ���� ���
������ ���# ����������� + ��� �� � ������$ ��� �� 3 �� @�� ���#� % �� 3�� @�� ���#�
�� '�" ��� �� ���� �,� �$��� ��) �� �$��� �����$������ ���� �� '$������) � )���
Û� ������� �� *���)+ ��� ���� ��) �� '�$�� �� ����� �� 1(.93 ������$� % .� �������� +
��) ,���� ���# �"��� �� ��� 4� ���#� �� �� x���� ����� ��� �� ��"�� � ���� ��
*������ % �� �������� �� �� ���� ���#� �� �� �����$���� ������ + ���$ ��) ������ ��
� ��� $�������� �� 8$����) �� � %

1����������)+ �� 3 �� @�� ���#� ��� � � "�� ��*��� ������ ��� �� �������
�$�� % �" ���� ��"���$ ���#� ��� ��� ����� ���" ��"  �� ��"  + �� ��� � ������� ��
"�� �$��� ������ ���# ������ ����� % ��� ��� � � � �$�� ������� �� ������$ ���� ���
���� ��� �" ��� ���#� $�"���� , ��� �� ��( w¦¦¦ �� %2Á ��� �� ���� � ��8��$ �� ��
��; �� ������$ % �� 3 �� @�� ���#� ������) ���� � ���� �� " ���"�" ��; � Û455 " ������
�� �� Ûw%� ������� % .� $������� + ���� ���" � �, ������� �� '$���� Û455 " ������ + "��� ��
�� ����� �" ��� �" ��� ��� ������ ���# ����������� �� � ��, Ûw55 " ������ % | ��� ����
�� ����)� ��� �� x %� % " ��#� �� $�"�� � " ���"�" ������$ ��; �� x�Û455 " ������ + ����
������� ����� ���� �� �� ,���� '�" ����� �� � ��� ���� �� �� 3 �� @�� ���#� '$������)+
,�� ��; �� ��� � �����" %

.� ���� w+ �� ���� �� ������ �� ,���� ��� �� ��) ����" ����) ����$ �� ��8�(
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0 ��� ��� $� �� ����� �7$ 8 � + ��� �� �� ����$ �� � ������ ����������� % .�
��$� + ��� �� ,�#(��(�����&$��� ����$ �� � ������� ����������� � �,� ��$����
����� ��� � ������$ % | ��� ���� ���� �� �����&$��� �� �� ���� w¦¦? ��� ��"���$
w¦¦? ��"�� + �� �� ������� ���� ��"  ���#� ��, � �� � ���" �� $��� $������ % 1
���# '����$� �� ��$��� �� ����� + ��� ��� �� ��� �� ���� $������ + � �����
�� �� ��" ��������) $��������� % �� $���$ �� �� ���� � %

����� ·Ù ��� �� � �� � �¡ ���¶ �¢ � ² ²�� ��£³� �£� ± Ú���µ£ ��£³ ������������ ��� ²��� ²�³ �²° �Ú
���� �¶
.� �� w¦¦? ���� ��"�� + ��; ������ �� ��� � ������� 8$� �� ������$ �$������ % ��
$� < $��� �� 7� 3 �� � ������ ��� �����&$��� % 9����� �� ��$��$����� �� �� ����
�����"��� % 1 ������� ����� �� �� ���� w¦¦? �����"�� ������� ���� �� " ��#� ��
��� �$$���� � �� �" ���� ��"���$ ���#� ��� ������ ���# ������ ����� %:� ��� �� �
��$# �� ����������� � �,� ��; ��� ������$ �$������ ��� �� 3 �� @�� ���#� % ����
�� '� $�� + ���� ���� ��" �������� �� ��" � �� ��; %

��� � ·Ù ��� �� ²���²� �¸���£ �� Ú± � ²�������° �¡ ��� Ú£ �����£ �� ������Ú£� ¶
0 ��� ��� $� �� �� $������� + �� ������ �� �� ,�# ����������� � �,� � 77�@ ���
�� �$����� �� ���� � % ���� ��$# �� ����$ ������� ���� ���� "��#� ����*�����)
��� ��� ��� ���#� ���" ������� % .� ��$� + = ��� �� ������� � $$��� %:¤
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.� ����� ���" ����� "���� + ����  $�< $���� $����� �  �������� �� �� ��� " �������
8$� �� �� ���� ���� ������� �� �� '� $�� ���� �� �� �� ���� ������� + "�$�
��# �� ,���� , ��� � ����� �������� % �� �����) ��� ������������ �������� � " " # $�� ��
����$��� �� ;�� % !���*����)+ �� ���" �� �� ������� 8$� �� �� ���� ���� �������
�� �� '�$�� ���� �� � " " # 3 �� ������� "������) ��� �� ���" ��� ����  $�< $��� �) ��
���" �� �� �� ����������) ���� � " " # 3 �� ) 5 $���������� �� �� ����;����� �� ? � ��� �$���
�� ���� ���� ��������� %:§ @����, ��� ���� ��� $��� ���� �� �� ���" �� �� �� " ������� +
�� ������� 8$� � �$ �� " " # 3 �? ��? � % ¦�� � � �? ¦� 4 ¦� � ' � % w ((� ( �6�

3��� �� ��� " ����� �� ���� ��� �� ���� 6 %
f¢¼PRQD Ì OSVVPLG9DO FTD KHHQDN ¼HRGF LDOSQFO ]U GFTHSF RPIWpOKDEGáE NSVV GDO` PIN [SLFTDL EHIáLV O P

OFLHIn KHOGFGMD LDQPFGHIOTGK R DFUDDI RPIW OG9D PIN FTD GOOSPIED NDEGOGHI X �� À GO K HOGFGMD PIN OGnIGáEPIF GI
RHFT FTD ^__r PIN ^__Ì [SQQ OPVKQDO h PQHIn U GFT FTD NHVDOFGE ^__Ì OSROPVKQD X
fºoNNGFGHIPQ [PEFHLO UDLD EHIOGNDLDN RSF SQFGV PFDQa NLHKKDN GI FTD áIPQ DOFGV PFGHI VHNDQ X gHL GIOFPIED h

P FGV D ODLGDO UPO EHIOFLSEFDN H[ FTD ESVSQPFGMD V PFSLGFa nPKO ]FTD NGâDLDIED RDFUDDI POODFO PIN QGPRGQGFGDO
V PFSLGIn U GFTGI HID aDPL` H[ PQQ RPIWO U GFTGI FTD OPVKQD PO P V DPOSLD H[ QGkSGNGFa U GFTGI FTD RPIWGIn ODEFHL X
qDOSQFO UDLD UDPW h PIN GIFDLKLDFPFGHI H[ FTGO PO P V DPOSLD H[ RHIN V PLWDF QGkSGNGFa GO FDISHSO X o QOH h OKLDPNO
R DFUDDI QHInpFDLV ooo PIN oo EHVVDLEGPQ KPK DL HMDL nHMDLIV DIF RHINO UDLD EHIOGNDLDN X qDOSQFO UDLD
GIOGnI GáEPIF X
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4$ �� " " # 3 �? � % ¦�� � � �? ¦� 4 ¦� � � ¦�$% ' � % w ((� ( ���
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���" ��� "�� �� ����� ����� ��� ��� "����� ��� �) �� �������� �

4$ �� " " # $ �? � % ¦�� � � �? ¦� 4 ¦� � � ¦�$% � 3""$ � " ' � % w ((� ( ���
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���� 6 ��""���;� ��"  �� �� ��$�� ������� 8$�� % 1 � $�� � �� + � ����� ��������(
�� ������ ���$# �� ����� �"����� ���("������ ����� ,�� ����� �� ��� ���$� �����
������$ �) Û46 " ������ ���� �� ���� w¦¦6 ��"���$ �����"�� + ��$������ �� &� ������
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" ��#� $��������� + �� � ���" �� $��� $������ %
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1� ���� ����� + �� " ���� 7$ 8 ���� �� �� ����"����� �� � ��$� $��������� � �,�
�� " ��#� ���� �� $�""�� ����� ��� �� � ��# ���� �� $�""�� ����� ���� ������
������� % ���� �� � � ��� ���')% @�� ������$ + �� �� w¦¦6 ��"�� + " ��#� ���� �� ,����
��� ���# ���� �� ,���� �� ���,� �� �  �����) $������� �5 %¦��� � ��,�� + � ��� ��
������� �������� + ��� �� ��) ����������� � �,� �� �,� $���� �  �������� % 1 � ����
�� ���� ���� �� " ����� �� ���� �� � ����� ����� + �� $��������� ��,� ���# ����
����� ��� "��#� ���� ����� ����� �5 (466� %

�� $���$� ���� �&$��$)+ � �, ������� �5 > � 7$ 8�� � �� $������$�� ���� " �����
�� " ��#� ���� �� $�""�� ����� ���� �� ���# ���� �� ������ ����� ������ �� ��
����� � ��# ���� �� ����� % .� ���� �� " ���� �� " ��#� ���� �� $�""�� ����� + ��
���# ��� �� ��� ����� $�""�� ��� $# % �� ���) ���#� ���� ����� $�""�� ��� $# ,�
�� ���� ��"���$ ���#� �� �� ��"�� ���" w¦¦6 % �� ���������� ��"���$ ���#� �� ��
w¦¦? ��"�� ��� ��� ����� $�""�� ��� $# %>Ø ~�#, �� + ������ �� ��"�� � ���� + ������
���# ������ ����� ,� '"�� ���� �� 3��# 1$� ���" ������� $�""�� ���$# %> / �� ��"
����� ���" ����� " ��������) ,�� ������ + ��$������ 5 > 7$ 8�� , ��� 7$ 8�� % .� �������� +
�� D� ��"�� ,�� ������ �� �� " ��� �$���) ������ *����� �4556E6� , ��� �� ���
�� �Â 19 % ����� � ��� � ��""���; �� ������ ��� ��" ���$ �����$ ���#� ��� �� 3 �� @��
���#� ��� �� ��� ����� �� $�&$������ %

�� ������ ������ ���� ��� �� ������) � ,�# ������� ����������� � �,� ��$����
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�� �� $������� ����$��� �� �� &�" % 1 &�" ���� �� �����) ������ ������ ����" ���) &��
�� ��< $��� �� ���� ��� �$������ , ������ ��$��� �� ��$��� �� �� $��� �� $������ % ����
������� ���� �� ����� ��$���� + � ���" ���) �� $���" �$ $��������� ����� + ������ �� �
������ ����������� � �,� ����� ��� �� ������$ �� � % ¥� + ��,�� + �� �������
���� ,�� ������ + ,��$� ������� ���� � �$��� 8$� �� ��" ������� % � �" �)+ �� &�"
�� &����� ����� ������ + ��� ��� �� ���� ����� �� ����� �) �� � $������ ���������� + �� ��
$����� �� ���� � % .� ��� �� �� ������� $���" �$ $��������� + ��� � $�� �  � $���
����$ �� $������ ��� � ���# % !������)+ �� � ���# �$�"� ��� ������ + �� ��� ��� ��
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P[FDLUPLNO h FTDa UDLD IHF LDkS GLDN FH GOOSD EHVVHI OFHEW X j[ FTDa VDF FTGO FTLDOTHQN h FTDa EHS QN OFGQQ ODDW
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ùî �� à á ß  õ� 
 à á 

ùñ ÿíí �ñ	 ïñ ùñ ÿíí �ñ	 ïñå úæÿçæè éä êã
íã/// éä êã
ãí/// éä êäÞíä// éä êâßëÝ/// éä êâíââ/// éä êäÞ
í//�ä êäÝÝì� �ä êäíëã� �ä êäã âÝ� �ä êäìÝ
� �ä êä
Ý â� �ä êäã âß�îï ú�æè éì êä
Þ â/// éì êìÞëí/// éâêÞäÝä/// éã êäì âí éã êíëßÞ é êãíÝí�ã êÞÞ âÝ� �ã êëëãë� �ä þ
ÞÝã� �Þ êíííë� �Þ êÞ ââë� �âê

ßä�æBðñò âêâ
 é äÞ éë êì
 é ä
 éâêã
 é ä
 ß ê

 é ä
 éÞ êÞ
 é ä
 éÞ êÝ
 é ä
�âê

 é äÞ� �ß êÝ
 é ä
� �ã êß
 é ä
� �âêã
 é äÞ� �Ý êí
 é ä
� �ë êÝ
 é ä
�ïøè ä êãíââ éä êääíã ä êäÞßß éä êäÞÝ
 éä êããßä éä êäëÝì�ä êÞ
Þã� �ä êë
ìì� �ä êââëã� �ä êãÝää� �ä êãëãß� �ä êäÝ
ë�ðçè éä êää âë éä êääääì éä êäääã/// ä êäääë éä êäääë ä êäääë�ä êääã â� �ä êäääã� �ä êäää â� �ä êää âë� �ä êää ââ� �ä êäääÞ �

úììóñ�C / éä êäÝã â éä êäëäÝ éä êäëÞÝ ä êäßäí ä êâÞ â
 ä êäëãí�ä êãäã
� �ä êâÝß â� �ä êä
ìí� �ä êâìÝã� �ä êâì
 â� �ä êäíãß�
úðð úô ä êäää â éä êäääß éä êäää â ä êäää â éä êäääÞ éä êäääë�ä êää âã� �ä êää âã� �ä êäääÞ � �ä êäääí� �ä êäääí� �ä êäääë�ò úõ éë ê

 é äì éâêÞ
 é ä
 éë ê

 é äì éÞ êÝ
 é ä
 éÞ êÝ
 é ä
 éß êâ
 é äì�Ý êä
 é ä
� �ß êí
 é ä
� �ä êääääë� �
 êì
 é ä
� �
 êÞ
 é ä
� �ã êâ
 é ä
��ìñ ä êää âã ä êäääß ä êäää
 ä êäääß ä êäääí ä êäää
�ä êää âë� �ä êää âë� �ä êäääÞ � �ä êäääß� �ä êäääß� �ä êäääë�óï ä êää âä/ ä êää â
/// ä êäääë// ä êäääí// ä êäääß// ä êäääÞ///�ä êäääì� �ä êäääÞ � �ä êäää âë� �ä êäääÞ � �ä êäääë� �ä êäää â�÷øù ãÝß þä
Ý ãÝ â þíëë âìãÝ þÞÞ
 ë âë þìÝß ëäß þßäß ââëì þââãà ú ëëì ëëì ëëì ã âä ã âä ã âäûü ä þääÞ
 ä þääÞ
 ä þää âÝ ä þääãã ä þääãã ä þää ââý �þ ûÿ � ûü � ä þãì â ä þë
Þçíóñö ò ìóô÷	ôï	 ñïïíïö ôïñ õ÷ �ôïñ÷ó�ñöñö þ / ïñ�ïñöñ÷óö öõ�÷õ�ðô÷ðñ ôó ó�ñ âä � ñï ðñ÷ó �ñ�ñ � � // ôó

ó�ñ 
 � ñï ðñ÷ó �ñ�ñ � � ô÷	 /// ôó ó�ñ â � ñï ðñ÷ó �ñ�ñ � þ ý �� � ïñ�ïñöñ÷óö ó�ñ ðî�î �ôóõ�ñ öóô÷	ôï	 õ�ñ	
÷íï� ô � 	 õöóïõýîóõí÷ � ñ�ô �îôóñ	 ôó � þ �í÷óïí �ö ôïñ � ��� � � � �þ � ú 	 
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ùî �� à á ß  õ� 
 à á 

ùñ ÿíí �ñ	 ïñ ùñ ÿíí �ñ	 ïñå úæÿçæè éä êìã
ä// éä êíÞ
Þ/// éä êâã âë// éä êâì âã éä êëäãí// éä êäã âß�ä êãÞì
� �ä êâÝÞß� �ä êä
Þ â� �ä êâììí� �ä êâëÝ â� �ä êä
ì â�îï ú�æè éß êâäì
// éââêâßã/ ö éã êëÝíâ/// éì êäÞãÞ éÝ êãìì
 éâêÞíÝß�ë êÝìãß� �Þ êìÞäß� �ä þíÝßä� �Ý êâ
Þë� �Ý êâÞ âÝ� �ã êÝÞëë�çæðèÝäè í êâäë â/// ë êëãëë/// âêäßã â/// ã êÝÞãì// âêââíÞ ä êëííÝ�âêì
äÞ � �âêäìÞ â� �ä êëã âß� �âêÞä

� �ä êíìÞ
� �ä êëãäß�

øïñøè éâêÞ
ë â éä êâãßÝ éä êíäßì// éâêßëÞ
 éä êÝãã
 éä êíß âã�âêâÞ ââ� �âêäìäë� �ä êëÞÞÝ� �âê
Þ
 â� �âê
ãÝë� �ä êì âäë�æBðñò 
 êì
 é äÞ// âêÞ
 é ä
 éë êë
 é ä
 âêë
 é äÞ é
 êã
 é ä
 éë êä
 é ä
�ã êãE é äÞ� �âêã
 é äÞ� �ë êí
 é ä
� �âêì
 é äÞ� �âêÞ
 é äÞ� �
 êÝ
 é ä
�ïøè ä êíÞßì éä êãëíí ä êäëìä ä êâßãí éä êãß
í ä êââÞ â�ä êÞßä â� �ä êÞ âÞä� �ä êâãíâ� �ä êëÞ âä� �ä êëäëã� �ä êâëßã�ðçè ä êäääã éä êäää â éä êäääë/// éä êää âã éä êäääã éä êäääß�ä êääãÝ� �ä êäääë� �ä êäää â� �ä êää âß� �ä êää â
� �ä êäääí�
úììóñ�C / éä êââìä ä êâììÝ éä êä âë
 ä êääíë ä êã
Þä éä êää
ë�ä êã âìí� �ä êããëä� �ä êäìëß� �ä êâÝßä� �ä êâÝìì� �ä êäÝä â�
úðð úô ä êää âã éä êää âã éä êäää
 ä êäääì éä êäääì éä êäääÞ�ä êää âÞ � �ä êää âÞ � �ä êäää
� �ä êäääÝ� �ä êäääÝ� �ä êäääÞ �ò úõ éä êäää âì éä êääää â éä êääää â éä êäää âã éä êääääÞ éä êääääë�ä êäää âã� �ä êäää ââ� �ä êääääë� �ä êääääß� �ä êääääß� �ä êääääë��ìñ éä êäääë ä êäää
 ä êäääë éä êäääã ä êäääë ä êäää â�ä êää âÞ � �ä êää â
� �ä êäää
� �ä êäääÝ� �ä êäääÝ� �ä êäääÞ �óï ä êää âã/ ä êää âì/// ä êäääì/// ä êäääÝ/ ä êää ââ/// ä êäää
///�ä êäääì� �ä êäää
� �ä êäääã� �ä êäää
� �ä êäääÞ � �ä êäää âì�÷øù ããí þßì
 ã âä þ
Þã âãÞ
 þÞëí ããß þëìä ã âß þãÞë ßì â þëäãà ú ã
ì ã
ì ã
ì âìä âìä âìäûü ä þääÞ â ä þääÞ
 ä þää âÝ ä þääãã ä þääãë ä þää ââý �þ ûÿ � ûü � ä þã
ä F F ä þëëí F Fçíóñö ò ìóô÷	ôï	 ñïïíïö ôïñ õ÷ �ôïñ÷ó�ñöñö þ / ïñ�ïñöñ÷óö öõ�÷õ�ðô÷ðñ ôó ó�ñ âä � ñï ðñ÷ó �ñ�ñ � � // ôó

ó�ñ 
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ÂÃÄÅÆ D È ÂÉÄÊË J ÃÛÎÉÔÏÐÑÆÒËÓ ÐÓËÊÔÃËÆÓ ÉÕ ÌÃÒËÉÖÓ ØÑÆÒËÊÛK ÙÓÓÚÃÛÒÆ
ùî �� �ÝÞ � �í� ñöóõð �ÝÞ �  õ� 
 �ÝÞ � ùî �� �Ýß� �í� ñöóõð �Ýß�  õ� 
 �Ýß�à á âÞ à á ß à á 
 à á ãß à á âä à á 
å úæÿçæè éä êäíäää/// éä êäëßë/ éä êä
Þã// éä êää ââ éä êâäÞ
 éä êäßää/�ä êäããÞ � �ä êäã â
� �ä êäãë â� �ä êää âí� �ä êäíÞë� �ä êäÞìÝ�îï ú�æè éâêë
ëÞ ä êâß

 éâêßäÝë éä êâßßí ä êäëëÝ âêâÞì â�âêãíãí� �ä ê
Þíß� �âêìã âã� �ä êÞìãÝ� �ä êìíãä� �ë êä
íÞ �ðñò éä êääääã ä êääääã ä êääääë ä êäää
/// ä êäääë// ä êäää â�ä êäää â� �ä êäää â� �ä êäää â� �ä êäää â� �ä êäää â� �ä êäää â�çæðèÝäè ä êääìã ã êäì
/// ä ê
äëí/�ä êäã
ä� �ä êÞãìì� �ä êãìãã�

øïñøè éä êäíâí éã êÞã âä/// éä êãäß
�ä êäßëë� �ä êìßëí� �âêäÞã â�ïøè ä êääÞë ä êä
ìÞ éä êäãëë ä êääääë ä êã âìß éä êää
 â�ä êä âíÞ � �ä êäííí� �ä êäìÞää� �ä êäää â� �ä êâëíä� �ä êââëã�ðçè éä êäää â éä êäääë/// éä êäää â éä êääääÞ ä êäääì ä êäääÞ�ä êäää â� �ä êäää â� �ä êäää
� �ä êääääÞ � �ä êäääã� �ä êäääì�
úììóñ�C / éä êä
 âä éä êäëßì ä êä â
ã ä êäÞÝã éä êäíãë ä êâ
ëë�ä êäÞìí� �ä êä
ìß� �ä êäíìì� �ä êäÞäß� �ä êäìíÝ� �ä êäÝíâ�
úðð úô ä êäää â ä êää âë/// ä êäääë ä êäääÞ ä êää â// ä êäääß//�ä êäääß� �ä êäääÞ � �ä êäääë� �ä êäääë� �ä êäää
� �ä êäääÞ �ò úõ éä êäää â éä êäää â/ éä êääääã éë êÝ
 é äì éä êäää â/ éä êääääã�ä êäää â� �ä êääääë� �ä êääääã� �ä êääääã� �ä êääääë� �ä êääääã��ìñ éä êäää â éä êääää â éä êäää â ä êäääã ä êäääë ä êääää â�ä êäääß� �ä êäääÞ � �ä êääääã� �ä êäääã� �ä êäääÞ � �ä êäääë�óï ä êäääì/ ä êäää â ä êäääã éä êäääë ä êäää â éä êää âä�ä êäääë� �ä êäää â� �ä êäää â� �ä êäääã� �ä êäääë� �ä êäääã�ûü� ä êää
 â ä êää âÝ ä êää ââ ä êää âß ä êää âÝ ä êäääÝûü¥ ä êäää ä êäää ä êää ä êäää â ä êää âë ä êäää

��ú ü¥ á ä L 2/ á ä êää L 2/ á ä êää L 2/ á ä êää L 2/ á ä êãì L 2/ á ß êìä/// L 2/ á ä êää÷øù ãääí þ
ëí â
Þ
 þììí âäíã þâëß ëÞÞ â þìë â ââ

 þÝ
 â ìíì þ
ß
à ú 
ãä ëãä ãää íãß ãìä âëäçíóñö ò ìóô÷	ôï	 ñïïíïö ôïñ õ÷ �ôïñ÷ó�ñöñö þ / ïñ� ïñöñ÷óö öõ�÷õ�ðô÷ðñ ôó ó�ñ âä � ñï ðñ÷ó �ñ�ñ � � //
ôó ó�ñ 
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��"��� ��� �� ��" ���$ w¦¦? ��"�� % ���� ������� ����$ ���� ��� �� � ��; ������
����$���� , ��� �$$����� � "��#�� % }��) �"��� �� 3 �� @�� ���#� �� ��� ��������$
�� ��; $����� ��� � ������$ %

�� ��� ��� �� ����$ �� &'� 8$�� + �� ���(��#������ ���$����� �� $�"���� ����
�� ����� ���" �� , ��� ���#(�� $�&$ ��"" �� ����� �� ����� ����� ���" ���� % ���� ¦
��""���;� ��#������(����� ���� �� �� �����&$��$ �� &'� 8$�� �� �$� �� �� �����"��� %
�� ���� �)������� �� � / % �2 % ((( % �Q C / % 5 ��� �� &'� 8$��� % .� �� �� = ���� �)�������
�� �= $�� + ��� &'� 8$�� �� �����&$��� % @�� �� ���� ��"��� + �,� ���� � � w ��"" ��
�� ��$���� + ���$ ����� ������ ���# ������ ����� ��� ��� ���� � ������ �� ���� ��" 
���� $���� % �� ��"") ������� �� ���� � � ��$� ����$��� �� R ��� �� ����� � ���" ��
���" ����� %>2 9����� �� ��� ��� �� �����"�� ������ ���� $���������� ��� &'� 8$�� ��
�"������� %

S � æ��	Ñ��
���

���� ��� � ��""���;� �� $����� ��������) ��� " ��#� ���" ,��# ��� � �� !����� % .�
���, � �� #) ������ �� � + �� � " $�����" ��� " ��#� ���$����� + ��� '������ ,�) �� ��
�� �"������� ���� �� $������ ����� ���,��� % @ ���� + � ������ ��� ��$����� �� "������
���#� - �$��� ���� � ���� �� ��" ��� ����� ���� $���� , ��� ��� �����" ��� + ��) , ��� ��
����� '����� �) ������ �� �" ������ � ��< $����) ����(���# ��" ��" �� $�"����� ���
'� $�� ����� % ~�#, �� + � $�� � �� 8$��� $�"��" �� �� ��������� ��� �� ����� ��
����� ���#� ���� �� $����� �� �$$����� �� " ��#� ��� �� ���� '� $�� �� �� �� .������
9������(3��� ������$� % .� �� ��� ������ -� ��� �� �� ������� ���$���� "����" ��� + ���
�� � ���# ���� ��� " ����� " �) ��� �� �$���� � ����" ��$ �� �� ���# % .����" ����� ��
� "��#�� + � ��� �� ��" � �� ������$ �$������ ��� ���$� + ������� � "�� ���,���(���#���
����$���� �� ����� " ��#� $��������� ��� ���#� ��$� �) � ���# %

���� ����) ���� ���, � �� $����� ��� �� ����$� ��� ��������� ������ , ��� ��������
����$�� �� ���� $������� ��� �� �� �� � �� ��������� ��� ������� % ����� ��$�� �� !�����
�� $�""�� , ��� �� ������ ����� � �� " ��#� �� �$����) �����;� �) �� ����� ���#�
,����, �� + ��� �� ������$ ��� ��"(��(" ������) �$������ �� �8$�� �) ��$����� �� ��
� �� � $��� ��������� ��� *���)% !���*����)+ ���#� ��� �� ���� ����*����) ��� ��
���� ���" �������� + , ��� � " ���"�" "������) �� w5 )��� % �� 8$�� �� "��� ����$���
��� �� �" ���� ���#� + ��� ,��$� ��� ������ $�� �$� �� ������� % �� �$�����) "��#��
��� � ��� �� �  ��) ���� � )��� �� ������ w� ���#� �� �� x���� ����� %

!������� � "��#�� ��� ��" ���� $����$������$� % ��� �� ����� ����$ �� �$�����)
"��#� �$��� ��)+ �� ��� �� ����� ���#� + ��� �� ���" ��) " ��#� �� ��" ����� �) �� 3 ��
@�� ���#� % 1 ������� �� ����$ ������� ���� � �� � $�" ��� ��� ������� �"��� ���#�
���� ���� �� ���������� ��� � � �������� ���$ w¦¦�� + ���� " �) ��"��) �7$� �� $�����
��������) ���"  �������� �� �� �� � �� ���#(���� $������ �*���" ��� % ~�#, �� + ����
� " ���"�" �� &� )��� - " ������)+ ���� ������$ + ����� , ��� �� ������������ ����$
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w¦¦6 @��� � // B>Á� % w (?�// 5 %56��

w¦¦6  �"���$ � ¤ B:ØØ % w (��/ 5 %5¦��
w¦¦6 3�� � � > B/§: % 4 (��/ 5 %5��¦

w¦¦6  �"���$ ?/ � ¤ B: /� % w (�� 5 %w4�w
w¦¦6 3�� �/ � > B/Á: % 4 (w¦/ 5 %5�45
w¦¦? @��� � /� B��� % w (?6 // 5 %54?6

w¦¦?  �"���$ � Á B22� % � (��/// 5 %5554
w¦¦? 3�� � �> B/Ø� % � (�6 /// 5 %55¦6

w¦¦�  �"���$ ?/ � ¤ B2:> % � (¦�/// 5 %5556
w¦¦� 3�� �/ �> B/> / % 6 (4�/// 5 %554�

���� ��; �� �� �"������� ���" ����� �� �����$������� �,�� ������$ �� ��������) � + �� ��
" ��#� " �) ��"��) � ���$$���� � �� �" ���� ��"���$ ���#� ��� ������ ���# ������ ����� %
x����������)+ ���� ��� �� ���$���$� % ���������� + �� ����� + �� ��������� ��,����
����� " ������) ����� � ��� ��� �� $������ � ��,�� + �� �� " �#� �� "�� $����) ��� ��
�" ���� ���#� �� �� � �� � $������ ����$ % ���$ �" ���� ���#� $����� ���� ��*����)+ ��
�� ����#�) ���� � $���� �$� �� � ������" ����$ �� " ��#� ���$�� ��� ��� ��� ���#� %

@�� �� ����� ���#� + �� "����$�� � ���$ �� ,�# �� �� ,���� ��) �� �8$�� �)
������� ������ ���# " ����� % .� �� ���� + ��) ������ ������� � ,���� ��� ,�� �
���� ��� �� ����� �"����� ���(" ������ ����� �� "������ , ����8� ������ �� ����� ��
�� ������� *����� % ���$ w¦¦? + ��,�� + ��� ��� � � ����� '��������) ��,� �� ���
������ ���# " ����� %

�" ���� ��"���$ ���#� + ,�� ��) $���� �� ���� + ���, ������� ����$ �� ���" ��� %-
���� ������$ �$������ �� ���� �������) �8$�� �) �"����� ���("������ ����� ��
�$�� , ����8� �� " ������ ����� % y ��,��� + ��� �� � � ������ ����������� � �,�
����$����� ����� �" ����� ����� ��� � ������$ ��� ��"���$ ���#� %  �" ���$ ���#� " �)
� ���"����� �� ���� $������ � ��� ��$���� �� ����(�� ����� ��� �� ��$� ����� � ���
�$���� �"����� % }��) ��� �� ������ ���# ������ ����� �� ��� � ��$# �� ����$ �� ��)
����������� � �,� ������ ���# ��� ������$ �$������ %

�" ���� ��"���$ ���#� ��� �� �� ��� ��� �� ��$���� ����� ����� ���# ���� ��
" ��#� ����� , ��� ��$���� � ������$ % ���� ������� ���� �� ��������) ���� ��� $�(
��" �$� $������ $��������� �� � ������ % .� �� �� ���) $��������� ���� $�� � $�������� , ��� �
������� ����������� � �,� ����� ��� � ������$ % �� �"���$����� �� � ������� ���(
�����) $������ $��������� �� ���� ���#� ��� �� ��$���� �� ���� �� ����������� �� ����
�� ���� �� ����� �$���� , ��� $���" �$ $������ �*���" ��� %

}� �� ,��� + �� �� ���� ��� ���,� ���� �" ���� ��"���$ ���#� ���"�� �� ��"  ����
������$ �$������ �� ����� ����� $������ $���� % 1 ���$���� �� � ������$ ,�� �� �� �(
$��� - ������ ���# �� �� ���# ��$���� ������� �����$� ����$ ���� " ��#�� �� ���

��



���� �� �"���$�� �����"�� ������� ' ���� % }���, �� + �� ������$ �$������ ,����
� ��������� �� �� ������ ��; �� ����� �"����� ����� ��� ����(�� ����� % !���*����)+
�� ����$ �� " ��#� ���$�� ��� �� � "��#�� ��� ��� �" ���� ��"���$ ���#� $����� � 
�= $�� % ¥�,�� ���� $��$������ �� ����� �� � ��� $�����$��� ��� �� 3 �� @�� ��"���$
���#� % 1 ������� ��$���� �� ����� �" ����� ���("������ ����� �� ����� �� �����&$����)
���$ � ������$ ��� �� 3 �� @�� ���#� ��� �� ���� w5()�� � ���� + ���� ����������� ��
"�$� ,�#� ���� w¦¦� % ~ �#, �� + ���� " ����� ���� " ���� ������ ��" ��� � ��� ���� �)
�� 3 �� @�� ���#� �� ����� �� ��� �� �������&$��� 8$� �� ������$ �$������ % ������ +
��� �� � ��� ����� �� �  ������ ����$ ��� " ��#� ���$�� ��� �� �� � ������$ �$������
�� �� ����� ���#� % ���� �� ���������� + ���$ ��� �� + �����)+ �� �)�  �� ���#� ,�� �
��� ������ $���� � �&� ���" ���������� ������� %
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Ó� �����	��
1��)+ 9 %3 %+ � %y % 3���� + ��� y %1 % |���� �� % w¦?? % Ýy��#�  ��$�� ��� �� 9��������

3��# 9��# � � , Â����$ ���" !������ y��#�� %Þ hÚ��£� ² Ú± i Ú£ �°´ j�����´ �£�
k �£³ �£µ 455 � �¦��� w5 %

3������ + 3 %¥ % 455 w% l �Ú£Ú¢ ����� m£� ²°��� Ú± n �£ �² o ��� 4�� ������ % 9'��� + }������ �
���� 0 ��) p ���� %

3��� !�"" ��� �� 3��#��� ���������� �3!3�� % 4556 % ·Ù � q �¹ k �� �² j�� ��� ² m ��Ú��¶
���)%

3����� + | %+ 9 %1 % Â���� �� + ä%y % ¥�����; + ��� Â % A�� % w¦?� % n ���� ����¸�� Ú£ ��± � �£�
� Ú�£� k �£³ �£µ ¶ !�"����� + y ��� � y .� ä��� %

3��� + 1 %� %+ � %y %  ���� + ��� y %� % @�����)% 4555 % Ý!�"������ y��#� ��� 9�������)
1����" ��� �� 3��# ä����" ��$ � 0 �� A��,� 0 ��� 0 ���Þ hÚ��£� ² Ú± i Ú£ �°´
j�����´ �£� k �£³ �£µ 46 ��� � �6 w���� %

3 ��$# + @ % ��� � %! % !�' % w¦�� % Ýz������ !��� ���� �$������ � ��" Â8$�� �� 3���
.������ ä��������� %Þ hÚ��£� ² Ú± � �£�£ �� � w�4� � ��w��� %

3 ��" + � %y % 4554 % Ý�����������  �� + y ��#�  ��$�� ��� + ��� 3��#� - 9 ��# ��#��� %Þ hÚ�� £� ² Ú± k �£³ �£µ �£� � �£�£ �� 4� � w64�� w66 w%
3���� ��� ������)% 4555 % ·Ù � �������²��° �£� o �������²��° Ú± i �£���Ú�° ���Ú���£����

o ���¶ 1 9���� �) �� 3���� �� |������� �� �� @���� 9��� �)��" ��� ��
�$����) �� �� x %� %  ����" �� �� �� ������)%  $"�� %

3���� �� |������� �� �� @���� 9��� �)��" % w¦¦¦ % r��£µ ���Ú���£���� o ��� �� �£¯£����¢ �£ � Ú± i ��³ �� o �� ��� ²�£ �% ���8 ����) w�4 +  $"�� %
!���" ���� + ! %0 % w¦¦¦ % Ý3���� ��� �� .�$����(!�"������ ����) � � %Þ h Ú��£� ² Ú± k �£³ �£µ
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