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Revue bebdomadaire

Le vendredi 23 ao(it 1996 Hausses récentes des livraisons :

de courte durée
AP E RC U Q prés avoir connu deux fortes augmentations consécutives

en avril et en mai, la valeur des livraisons manufacturieres

€ Hausses récentes des livraisons : de s’estinclinée de 0,4 % en juin, pour descendre a 33,1 mil-

courte durée liards de dollars, en raison de la conjugaison de la baisse observée
Les livraisons ont diminué en juin en raison de la baisse chez les _fabrlcants_ de Véh'Cl.Jles automo_bllgs et de_ pléce_s
observée chez les fabricants d'automobiles et de piéces d’automob_lles ala falblesse persistante enregistrée fjans lindustrie
d’automobiles conjuguée a la faiblesse dans I'industrie des des produits électriques et électroniques. Les livraisons augmen-
produits électriques et électroniques. tent peu depuis janvier 1995. En juin, les fabricants ont de nouveau
, . . . réduit leurs stocks pour les ramener & des niveaux plus satisfai-
¢ L'excédent commercial quitte un sommet sants, alors que la valeur des commandes en carnet a peu changé,
absolu apres s'étre fortement accrue en mai.

En juin, le recul des exportations et le regain des importations
ont fait baisser 'excédent commercial du Canada, qui avait
atteint un sommet absolu en mai.

En juin, les livraisons n’ont diminué que dans 9 des 22 grands
groupes d’industries, desquels provenaient 55 % des livraisons.
Non généralisée, cette baisse a été contrebalancée en partie par les
€ Plus bas taux annuel d’inflation depuis hausses de 1,5% et de 2,0 % observées respectivement dans

janvier 1995 l'industrie de l'alimentation et dans l'industrie du papier et des

Le taux annuel d'inflation est descendu & 1,2 % en juillet grace Produits connexes.
aux importants reculs des frais d’intérét hypothécaire et des

prix des maisons neuves, des Iégumes frais et du boeuf. (suite a la page 2)
¢ Les exportations et le Iogeme’r}t _ Livraisons

soutiennent la croissance de l'indice

composite Milliards de $ semi-log

La croissance de I'indice composite est demeurée a 0,5 % en 35

juillet grace aux exportations et au logement. Données désaisonnalisées

€ Bénéfices des sociétés en baisse pour un 33 [T === Tendance W'f_

deuxieme trimestre consécutif

Les bénéfices d’exploitation des sociétés canadiennes ont 31
diminué de 1,6 % au deuxieme trimestre de 1996, apres avoir

chuté de 3,6 % au premier trimestre. 29

& Vente d'effets du marché monétaire
canadien par les étrangers
Les étrangers ont continué de vendre massivement des effets

du marché monétaire canadien en juin, les taux d'intérét a
court terme favorisant les Etats-Unis.

27

25
€ Nouveau sommet du nombre de voyages
d’une nuit ou plus par les étrangers au
23 | T | | T T T T I O | N T T O T Y I A | L1111
Canada 3 3 3 3 3

Les étrangers ont fait un nombre record de 1,5 million de 1993 1994 1995 1996
voyages d’une nuit ou plus au Canada en juin, poursuivant
une tendance a la hausse amorcée au milieu de 1992.
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... Hausses récentes des livraisons : de courte durée Note aux lecteurs

Les livraisons du secteur des véhicules automobiles et de Les commandes en carnet constituent une réserve de comman-
pieces d'automobiles—la principale composante de I'€conomil ges qui contribueront aux livraisons a venir, a conditjon
manufacturiere—ont diminué de 1,3 %, signe que le secteur a finid qu'elles ne soient pas annulées

rattraper le terrain qu’il avait perdu au lendemain d’un ralentisse i
ment considérable causé par une gréve tenue en mars dans deux -€S nouvelles commandes sont des commandes passees,
usines américaines de freins. Les livraisons de véhicules automg-du’elles soient honorées ou non dans le mois courant. Elles
biles ont diminué de 1,0 % et les livraisons de piéces et d’accessoirgsONt €gales a la somme des livraisons du mois courant (sqit les
d’automobiles, de 1,9 %. Mais c'est Iindustrie des produits élec-| cOmmandes passées dans le mois courant et honorées leyméme
triques et électroniques qui a connu la plus forte baisse de sqsMois), a laquelle s'ajoute la variation des commandes en
livraisons (- 4,8 %) en juin, enregistrant du coup un quatriéme| Carmet.

recul consécutif. L'industrie a des problemes de surcapacité et . ) o
doit faire face & une chute des prix. L’augmentation des livraisond- 1.8 %). Il sagit de la plus forte de quatre baisses consécutives

du secteur du papier et des produits connexes est importante, cns le cas de l'industrie du papier et des produits connexes, dont
elle met fin & une longue descente amorcée en aodt 1995. les stocks atteignent tout de méme des niveaux historiques. Ces

isses ont été contrebalancées en partie par une hausse de 0,8 %
ans l'industrie du bois et de 1,7 % dans l'industrie du vétement.

La valeur des stocks a chuté de 1,1 %, pour descendre a 44
milliards de dollars. Il s’agit d’une troisieme baisse consécutive et ] o o
du repli le plus marqué en plus de trois ans. Selon 'Enquéte sur les L€ ratio des stocks aux livraisons a fléchi, passant de 1,36 en
perspectives du monde des affaires menée en juillet, ce renvers&ai a 1,35 enjuin. Il avait atteint 1,43 en mars 1996, son niveau le
ment de tendance de la croissance des stocks est le bienvenu. LIS éleve en trois ans. Une baisse du ratio indique la possibilité
fabricants se préoccupent maintenant moins du niveau de leurd'une offre insuffisante et celle d’avoir a augmenter la production.
stocks et voient les perspectives de production avec plus Elément moins encourageant, la valeur des commandes en
d'optimisme. carnet des fabricants—un déterminant clé des livraisons a venir-a

La plus forte baisse des stocks s’est produite dans I'industri?€U changé, augmentant de 0,1 %, pour atteindre 34,2 milliards de

des véhicules automobiles (- 8,8 %), mais des reculs ont aussi éf0llars. De plus, cette valeur, qui tend a fluctuer, est demeurée
observés dans lindustrie des produits électriques et électroniinférieure de 3,4 % au sommet historique d'avril 1995. Deux des

ques (- 2,7 %) et dans celle du papier et des produits connexddus fortes hausses ont été observées dans l'industrie des aero-
nefs et des pieces d'aéronefs (+ 3,3 %) et dans celle de la premiére
transformation des métaux (+ 2,8 %). Malgré cela, les commandes

d'aéronefs se sont stabilisées au cours des derniers mois. Ces
augmentations ont été presque entierement contrebalancées par

Livraisons manufacturieres,  juin 1996
Données désaisonnalisées

Millions Variation en %, les baisses notées dans l'industrie des produits électriques et
de $ mois précédent électroniques (- 2,5 %) et dans celle des véhicules automobiles
- 0,
Canada 33 126 -0,4 ( 13 AJ)'

La valeur des nouvelles commandes a fléchi de 2,1 %, pour

Terre-Neuve 115 -6,3 ’ e A AR
fle-du-Prince-Edouard s 19 s'inscrire a 33,2 milliards de dollars.
Nouvelle-Ecosse 505 3,0 Données stockées dans CANSIM : matrices 9550 a 9593.
Nouveau-Brunswick 641 1,2 , - ~ . .
Québec 7 982 0.8 Le numéro de juin 1996 Bhquéte mensuelle sur les industries
Ontario 17 546 -1,0 manufacturiéres(31-001-XPB, 19 $ / 190 $) paraitra sous peu.
Manitoba 755 1,2 Pour plus de renseignements, communiquez avec la Section de
f\ﬁfkat"hewa” 416 0.0 I'Enquéte mensuelle sur les industries manufacturiéres au (613)

erta 2 458 -1,9 . . N
Colombie-Britannique 2 659 05 951-9832. (Voir aussi «Tendances actuelles» a la page 8.)

‘

, , . .
L'excédent commercial quitte un Note aux lecteurs
sommet abSOIU Le commerce des marchandises n’est gu’'une des compogantes

du compte courant de la balance des paiements du Canada,
importations ont fait baisser I'excédent commercial du gl GETRITEE] ELSE [ COmMETES CES SENEns. /1) I jli
P trimestre de 1996, I'excédent du commerce des marchangdises

Canada a 3,1 milliards de dollars, lequel avait atteint un| .. AT : ;
sommet absolu de 3,9 milliards de dollars en mai. Cette baisse ét3 'tetalt a2 T millentls ol colis, 62 G GITIEEE fet R

s . . ) - déficit de 1,9 milliard de dollars du compte courant.
presque entierement attribuable au flechissement de I'excédent
commercial avec les Etats-Unis, qui s’explique en bonne partie par
la diminution des livraisons de produits automobiles aprés deuxgénérale de mai a propulsé les livraisons a des niveaux records. En
mois de croissance musclée. Au cours de la premiére moitié d@uin, les baisses les plus marquées ont été celles des produits
1996, I'excédent du commerce des marchandises dépassait daitomobiles (- 2,8 %) et énergétiques (- 4,5 %). Les exportations
42,7 % celui enregistré pour la méme période en 1995. de camions ont chuté le plus (- 12,7 %), reflétant le fléchissement
% en juin, poupes ventes aux Etats-Unis, alors que les exportations de piéces ont

E n juin, le recul des exportations et le redressement des

Les exportations du Canada ont diminué de 1,8
descendre a 22,0 milliards de dollars, aprés que la croissance (suite a la page 3)
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...L’excédent commercial quitte un sommet absolu Solde commercial

diminué de 4,5 %. Le regain de production enregistré chez no:
voisins américains au deuxiéme trimestre a été une bénédictio
pour les fabricants canadiens de piéces, puisqu'il a fait bondit
leurs exportations de 8,6 %. Les livraisons de voitures n’ont que
[égérement augmenté en juin. Les exportations de produits énel
gétiques ont quant a elles chuté de 4,5 %, finissant surun creux. 4 -
trimestre par ailleurs vigoureux. C’est que les achats de charbo
par le Japon ont continué de descendre de leur sommet d’avril; le
exportations de charbon ont tendance a fluctuer d’'un mois ¢ 2 | 4
l'autre.

Milliards de $, données désaisonnalisées
5

Dans le secteur agricole, les livraisons de poisson, de blé
d’'orge et d’animaux vivants ont diminué, faisant reculer les expor- 0
tations de 5,6 %. Quant aux exportations de bois d’ceuvre, elle J J J J J
ont chuté en juin, ce qui a provoqué une baisse de 2,1 % de 1993 e 1995 1996
exportations de produits forestiers. Les livraisons de bois d’ceuvre
ont ralenti vers la fin du deuxieme trimestre, témoignant de la
volonté des producteurs de ne pas dépasser les quotas a
I'exportation imposés récemment. Les ventes au Japon étaient éhimiques et de matiéres plastiques, ces derniéres étant destinées
leur niveau le plus élevé depuis mars. Les exportations de pate del'industrie des pieces d’automobiles. Les importations de pro-
bois ont progressé pour un deuxiéme mois consécutif, grace a lduits automobiles ont aussi été faibles en juin (+ 0,6 %), aprés
demande venue d’Europe et du Japon. avoir été robustes en avril et en mai. Les secteurs de I'alimentation

Ces reculs dans les exportations ont été tempérés pa‘?t de I’ér)ergie_ ont également insufflé aux importations une partie

; ie|de leur énergie en juin. Les achats de poisson et de légumes ont

La croissance globale de 2,2 % des exportations de machines ét&iPutenu les importations agricoles (+ 2,7 %), alors que ceux de

généralisée, seules les exportations de machines de bureau gtrole brut et de produits pétroliers ont contribué a I'augmentation

d'aéronefs ayant diminué. Les exportations de biens industriel§/€S importations de produits énergétiques (+ 3,2 %). Les importa-

se sont accrues de 2.6 % au sortir d’'une accalmie récente. | tons d'aéronefs et de matériel de transport ont continué de fléchir.

hausse a surtout profité aux exportateurs de minerais de nickel, deS importations de minerais métalliques ont chuté de 21,2 %.
plastiques et d’engrais. Données stockées dans CANSIM : matrices 3611 4 3616, 3618 &

Les importations se sont relevées de 2,3 % en juin, pour attein3629, 3651, 3685 & 3713, 3718 & 3720 et 3887 a 3913.

dre 18,9 milliards de dollars, aprés avoir chuté en mai. Leur vigueuta publication Commerce international de marchandises du
traduisait surtout I'accroissement des livraisons provenant deCanada (65-001-XPB, 19 $ / 182 $) paraitra sous peu. Les
Etats-Unis, du Japon et de 'Europe. La croissance observée dam®nnées du compte courant (qui englobent les statistiques sur le
le secteur des machines et de I'équipement (+ 5,0 %) représentaibmmerce des marchandises, les opérations au titre des services,
plus de la moitié de I'augmentation, les achats de machines (sute revenu de placements et les transferts) sont publiées tous les
tout de machines industrielles, de matériel de communication etrimestres dansBalance des paiements internationaux du
d’équipement spécialisé, comme les simulateurs de vol) s'étanCanada(67-001-XPB, 36 $ / 120 $). Pour plus de renseigne-
accrus apres trois mois de calme. Les importations de biens et dments, communiquez avec Suzie Carpentier au (613) 951-9647,
matériaux industriels ont de nouveau augmenté modestement eRivision du commerce international. Numéro sans frais :
juin (+ 1,5 %), ce qui témoignait de la mollesse de lademande. Ld 800 294-5583. (Voir aussi «Les tendances actuelles» a la
croissance a surtout été soutenue par les importations de produifsmge 8.)

2 g
Plus bas faux annuel dinflation , Enve i et 199 e ot s prir e ers tzrvces
depuis janvier 1995 baisses compgnsatoireg. ’ A

consommation (IPC), est descendu & 1,2 % en juillet graceoalement associes aux services d’hotel et de motel) ont grimpé de

aux importants reculs des frais d'intérét hypothécaire et22,1 %, ce qui représente leur plus forte augmentation estivale
des prix des maisons neuves, des légumes frais et du boeuf. CE8PUis plusieurs décennies. Cela s'ajoutait a la hausse de 8,1 %
baisses ont été atténuées par la montée des prix des véhicul@§Servée en mai, augmentation printaniere qui ne le cede qu'a

neufs, de la viande (autre que le boeuf), des services de voyagﬁ?”e enregistrée a l'ouverture d’Expo 86 a Vancouver.

des services téléphoniques et du logement en location. L'accroissement du tourisme a influé sur les prix de I'hébergement
des voyageurs.

I e taux annuel d'inflation, que mesure l'indice des prix a la De juin ajuillet, les tarifs d’hébergement des voyageurs (princi-

De janvier a juin 1996, le taux annuel d'inflation a connu des ] ) i o
hausses allant de 1,3 % & 1,6 %. L’augmentation de 1,2 % du taux_L& baisse de 5,3 % des prix de 'essence ot_)se[vee_ en juillet
annuel observée en juillet était la plus basse a se produire depufsinscrivait dans la foulée du repli de 2,9 % enregistré en juin. Ces
janvier 1995. Elle était inférieure a la prévision générale de 1,4 ygi€ux reculs, précédes de trois mois de progression rapide, étaient
offerte par les analystes consultés dans le cadre de la récente
(7 ao(t) enquéte sur les anticipations a court terme. (suite a la page 4)
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... Plus bas taux annuel d'inflation depuis janvier 1995
puis] Indice des prix a la consommation,  juillet 1996

attribuables en partie au fléchissement des prix du pétrole brutariation en %, année précédente
enregistré en mai et en juin. Le Québec et la Nouvelle-Ecosse ort

été le théatre d'intenses guerres des prix de détail de I'essence au Snsemble “Aliments - Energle - eoE T
début de juillet.

Les tarifs aériens ont bondi d’en moyenne 5,9 % en juillet, cecanada 1,2 0,9 0,5 0,0 2,5
qui représente une augmentation typique pour cette periode d%rre_Neuve 11 23 37 0.3 0.3
'année. Cette hausse était en partie attribuable a la majoration d&g_q-prince-Edouard 21 31 01 0.7 22
tarifs sur certaines liaisons intérieures. Elle tient également au faitlouvelle-Ecosse 1,0 0,7 -1,3 1,7 -1,0
qu'une plus forte proportion de voyageurs ont payé des tarifsgfj‘é‘()%i“‘m””sw'c" 9.9 o> a5 15 0.1
d’excursion plutét que les prix moindres des «soldes de places»ontario 1.2 0.0 0.6 02 3.7

. R s Manitoba 2,3 1,6 0,8 0,8 4,4

Les prix des vétements pour hommes sont remontés a leu§askatchewan 17 21 2'6 2’5 21

niveau normal en juillet avec la fin des soldes, aprés avoir accusglblertetl)_ Britanni gg i? 3,421 %g gg
. ) HA H olombie-Britannique , -1, f =<, )

un recul relatlvemen,t brusque d.e.fl,l % en juin. ,Leg prix Qes\/\,hitehoIrse 15 11 34 02 20

chaussures ont chuté pour un troisieme mois consécutif en juilleteliowknife 1.4 2.3 3.9 0,2 4.0

(- 3,2 %). Al'échelle nationale, les détaillants ont consenti d’impor- - Donnéos non desaisonmalicees
tants rabais sur les chaussures de ville, de sport et d’athlétisme. '

Les prix des aliments, qui s'étaient accrus de 0,6 % en juin, onfCNees au magasin. Au Manitoba et en Alberta, toutes les
chuté de 0,2 % en juillet. Les prix des aliments achetés a I’épicerié’”nc'pales composantes de I'indice, sauf les boissons alcoollse_es
ont diminué d’en moyenne 0,4 % en raison surtout de la baisse de&f €S produits du tabac, ont connu des mouvements de prix
prix des légumes frais, des fruits frais, du porc, du boeuf et deSUPerieurs a la moyenne.
produits de boulangerie. Pendant ce temps, les prix du poulet, de La plus faible variation mensuelle des prix a été observée en
la viande traitée, de la confiserie et des repas pris au restaurant oNbuvelle-Ecosse (- 0,5 %) et la plus forte, en Alberta (+ 0,7 %). Le
augmenté. Les Britanno-Colombiens ont payé leurs aliments beatfaible taux enregistré en Nouvelle-Ecosse s’explique par la forte
coup moins cher en juillet, puisque les magasins qui ont rouverbaisse des prix de I'essence et des vétements. Les Albertains ont
leurs portes a I'issue d'un conflit de travail ont accru leurs effortsconnu des hausses supérieures a la moyenne des tarifs de
de marketing pour reprendre leur part du marché. I'hébergement des voyageurs et des prix des vétements, qu’aucune

Les frais d'intérét hypothécaire ont diminué de 0,4 % en juillet, diminution des prix de I'essence n’est venue contrebalancer.

ce qui représentait leur huitieme baisse mensuelle consécutivéDonnées stockées dans CANSIM : matrices 7440 a 7454, 7477
Les propriétaires renouvelant leur hypothéque d'il y a cinq anset 7478.

ont été les principaux bénéficiaires de la baisse des taux. Le numéro de juillet dé'indice des prix a la consommation

Dans I'ensemble du Canada, I'lPC des provinces a connu de$62-001-XPB, 10 $ / 100 $) est disponible. Pour plus de rensei-
augmentations annuelles variant de 0,2 % en Colombie-gnements, communiquez avec Sandra Shadlock au (613)
Britannique a 2,3 % en Alberta et au Manitoba. Le faible taux951-9606, Division des prix. Télécopieur : (613) 951-2848.
observé en Colombie-Britannique peut s’expliquer par la chutelnternet: shadsan@statcan.ca . (Voir aussi «Tendances actuel-
des prix des maisons neuves et la baisse des prix des alimenkss» a la page 8.)

‘
Les exportations et le |ogement mois précédent. Toutefois, la vigueur récente des ventes de
. . maisons ne s'est pas traduite par une demande de meubles et
S_OUt_lennent la C_r0|ssance de d'appareils. En outre, les dépenses d'autres biens durables tels
'indice Comp05|te que les voitures ont continué de fléchir. L'effritement des condi-

tions du marché du travail observé en juin et en juillet pourrait
indicateur avancé a maintenu son rythme de croissancefeiner encore davantage la demande des ménages. Des baisses
de 0,5 % en juillet malgré un ralentissement marqué desont été enregistrées en juillet du coté des mises en chantier et de
composantes du marché financier et la faiblesse des déFemploi dans les services aux personnes.

penses de consommation. Les exportations et le logement demeu- | es perspectives d'exportation demeurent encourageantes pour
rent les principales sources de croissance. le restant de I'été, la croissance du PIB des Etats-Unis ayant
Aprés avoir mené le train de la croissance au début de I'annéetteint son niveau le plus élevé en deux ans au deuxieme trimestre.
les composantes financiéres de I'indice ont ralenti considérablel indicateur avancé des Etats-Unis a poursuivi sa forte croissance
ment. Les indicateurs financiers figurent parmi les meilleurs pré-en augmentant de 0,4 %, connaissant ainsi ses deux augmenta-
curseurs des changements économiques a venir. La Bourse d@ns successives les plus fermes en deux ans. Cette vigueur s’est
Toronto a connu le plus grand renversement, sa croissance étatiaduite par une reprise des commandes de produits fabriqués
passée de 2,0 % a seulement 0,3 % en deux mois, témoin deanadiens, mais le caractére soudain de ce revirement ne s'est pas
chambardement sur les marchés américains. Entre-temps, la croigncore répercuté sur les livraisons ou la semaine de travail.
sance de I'offre de monnaie a aussi ralenti considérablement.  pgnnées stockées dans CANSIM : matrice 191.

Seul le logement a conservé un certain lustre dans le portrait
par ailleurs terne de la demande des ménages. L'indice des dépen-
ses de logement s’est accru de 1,8 %, soit un peu moins que le (suite a la page 5)
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... Les exportations et le logement soutiennent la croissance de  offert pour la premiére fois en édition électronique, ce qui permet
I'indice composite de manipuler les données d®bservateuravec n'importe quel
logiciel. Pour plus de renseignements, communiquez avec Domi-
nique Pérusse au (613) 951-1789, Groupe de I'analyse écono-
mique de conjoncture. (Voir aussi «Les tendances actuelles» a
la page 8.)

Le numéro d'aolit 1996 deObservateur économique canadien
(11-010-XPB, 22 $ / 220 $) est maintenant disponible Suye-
plément statistique historiquél1-210-XDB, 50 $) est également

‘

Bénéfices des sociétés en baisse S —

pOUI’ un deUX|eme trimestre Les statistiques financiéres trimestrielles portent sur les gcti-

consécutif vités intérieures des sociétés non gouvernementales. | Les
bénéfices d’exploitation ne tiennent pas compte des gairs en
I es sociétés financiéres ont accru leurs bénéfices pour un capital ou des déductions pour dépenses aux fins de I'impot

troisieme trimestre consécutif, mais le recul observé dang sur le revenu, ni des intéréts sur les emprunts et les radiations

les branches d’activité non financiéres a fait baisser les| d’actif. Les revenus de placements sont inclus dans les péné-
bénéfices d’exploitation des sociétés canadiennes de 1,6 %, & 22 fices des branches d’activité financieres, mais pas dans feux
milliards de dollars, au deuxiéme trimestre de 1996. Cette baissg des branches non financiéres.
avait été précédée d'un repli de 3,6 % au premier trimestre. Les
bénéfices ont diminué dans 12 des 30 branches d'activité au . o
deuxiéme trimestre. lls sont néanmoins demeurés de loin sup¢Beénéfices d'explaitation
rieurs a leur sommet précédent, atteint en 1989.

Les bénéfices d’exploitation se sont accrus dans 6 des 8 brar  Milliards de $, données désaisonnalisées
ches d'activité financiéres, si bien que le secteur a vu ses bénéf 20
ces monter de 6,6 %, & 6,0 milliards de dollars. Les bénéfices de
banques a charte ont augmenté de 6,4 %, pour se fixer a 3,
milliards de dollars. Les hausses enregistrées au cours des del
dernieéres années ont triplé les bénéfices des banques par rapp:
au deuxieme trimestre de 1994. Les sociétés d’assurances multiric 15 L
gues ont aussi connu un excellent trimestre, leurs bénéfices s’étal
accrus de 25 %, pour atteindre 0,6 milliard de dollars, grace a un
baisse des réclamations. 5

Branches d'activité non financiéres,

Branches d'activité financiéres

Dans le secteur non financier, 10 des 22 branches d'activité-
surtout celle du bois et du papier—ont vu leurs bénéfices fondrea
deuxiéme trimestre. Les bénéfices du secteur ont chuté de 4,3 9 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 '96
aprés avoir diminué d’environ 4 % et 7 % au cours des deux
trimestres précédents. Les bénéfices du secteur du bois et ¢a
papier ont dégringolé de 34 %, plongeant a 0,8 milliard de dollarspijjiards de dollars), une baisse de production et un ralentisse-
ce qui est nettement inférieur au sommet de 3,2 milliards de dollargnent des opérations commerciales.
atteint a peine trois trimestres plus tét. La plupart des entreprises
de produits forestiers ont enregistré des résultats moindres a
chapitre des pates et papiers, le fléchissement des ventes a R o P
exe?cé une p?ession aplapbaisse sur les prix. Pour réduire |e{gollars a 0,7 milliard de dollars, la concurrence ayant réduit les
stocks, les producteurs ont ralenti la production. Dans lindustriearges benéficiaires.
du bois d'ceuvre, les bénéfices se sont accrus grace a Lesratios financiers ont faibli au deuxiéme trimestre. Le rende-
'augmentation du nombre de mises en chantier en Amérique dunent annuel des capitaux propres (quotient des bénéfices apres
Nord et au redressement des prix du bois d’ceuvre, qui ont ravivémp0t par les capitaux propres) de toutes les sociétés est passé de
l'optimisme. 7,2 % a 6,3 % du premier au deuxiéme trimestre. Il adiminué quatre

Les bénéfices des sociétés pétrolieres et gazieres ont baissé {fis au cours des cing derniers trimes,trgs; il .étaiF de 8,6 % au
3 %, 2 3.1 milliards de dollars. Ce recul faisait suite au bond ggPremier trimestre de 1995. La marge bénéficiaire d’exploitation a

37 % enregistré au premier trimestre a cause d’un accroissemerg’:pe“Sse pour un quatriéme trimestre consecutif, descendant a

IlllllllllllllllllllllIllIllllIll

Malgré une hausse des recettes d'exploitation, les bénéfices
la branche de I'alimentation sont passés de 1,1 milliard de

de la demande et des prix. Les marges se sont amenuisées pl < %. Le ratio d’endettement est demeuré essentiellement in-
tard au deuxiéme trimestre alors que les prix du pétrole et du gaghangé a 1,1.

ont quelque peu fléchi; les prix des produits pétrochimiques ontDonnées stockées dans CANSIM : matrices 3914 a 3971 et
€galement diminué. 3974 & 3981.

Dans la branche du matériel électronique et des services inforbe numéro du deuxiéme trimestre de 1996t¢istiques finan-
matiques, les bénéfices sont tombés a 0,3 milliard de dollars awgiéres trimestrielles des entreprisg&l-008-XPB, 33 $/ 110 $)
deuxiéme trimestre. lIs étaient de 0,5 milliard de dollars au premieiparaitra en septembre. Pour plus de renseignements, communi-
trimestre et avaient récemment atteint un sommet de 0,7 milliard dguez avec Joe Wilkinson au (613) 951-2663 ou Bill Porter au
dollars au troisiéme trimestre de 1995. La demande de ces produi{613) 951-2662, Division de I'organisation et des finances de
a fléchi, ce qui s’est traduit par un nivellement des ventes (12,7'industrie.
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Vente d’effets du marché Investissements étrangers en effets du
monetaire canadien par les marché monétaire
étl’angers Milliards de $

6

leurs avoirs en effets du marché monétaire canadien er

juin. Cela portaita 7,4 milliards de dollars leur retraitnetde  »
ce marché au cours des trois derniers mois (avril a juin). Duran
ces trois mois, le différentiel d’'intérét a court terme (au niveau des 0
50 points de base en juin) a favorisé les investissements aux Etat
Unis plutdt qu'au Canada, un phénomeéne inhabituel depuis 2( -2
ans. L’écart pour une obligation d’Etat sur dix ans s’est maintenu
a environ 80 points de base en faveur du Canada au mois de juil

Entre-temps, les investisseurs étrangers ont poursuivi leulr -6 :
frénésie d’achats d’actions canadiennes, en acquérant pour 0. J J J
milliard de dollars de plus. Dans les six mois se terminant en juin. 1995 1996
les étrangers ont acheté pour 3,6 milliards de dollars de titres

existants sur les marchés secondaires et pour 2,6 milliards dgremiers mois de 1996 a ce chapitre. Chez les non-résidents, tant
dollars de plus d’actions nouvelles. Ces fonds provenaient surtes nouvelles émissions que les rachats d’obligations canadien-

tout des Etats-Unis alors que des sommes importantes ont €iges ont été plus élevés en 1996 que pour la méme période en 1995.
investies dans les actions d’entreprises du secteur des ressources

et de celui des communications. Bien qu'inférieures au record de, ENiuin, les résidents du Canada ontinvesti 1,1 milliard dollars
12,0 milliards de dollars enregistré en avril 1996, la valeur desd® Plus dans les actions d'outre-mer et ont vendu pour 0,7 milliard
opérations étrangéres (ventes et achats) en actions canadienr@ dollars d'obligations du gouvernement des Etats-Unis.

est demeurée en juin a un sain niveau de 10,0 milliards de dollarBonnées stockées dans CANSIM : matrice 2330.

malgré la forte chute de 3,9 % des prix des actions (mesurés pary numéro de juin 1995 @pérations internationales du

lindice TSE 300). Canada en valeurs mobilierg§7-002-XPB, 17 $/170 $) parai-

Les étrangers ont également acheté une petite quantitéra en septembre. Pour plus de renseignements, communiquez
d’'obligations canadiennes (0,7 milliard de dollars) en juin, ce quiavec Don Granger au (613) 951-2663, Division de la balance
portait & 6,3 milliards de dollars leurs investissements des sixdes paiements.

I es étrangers ont vendu pour 3,5 milliards de dollars de

‘
Nouveau sommet du nombre de Note aux lecteurs
Voya;ges d’'une nuit ou plUS par Les comparaisons d'un mois a l'autre se font a partir fles
Ies etrangers au Canada données désaisonnalisées, tandis que les comparaisons|d’'une

année a l'autre se font a partir des données non
es étrangers ont fait un nombre record de 1,5 million de| désaisonnalisées (chiffres réels du trafic des voyageurs)
L voyages d'une nuit ou plus au Canada en juin, poursui-| | es pays d'outre-mer sont les pays autres que les Etats-
vant une tendance a la hausse amorcee au milieu de 1992 ynjs. Les excursions sont des voyages du méme jour.
Les Américains en voyage au Canada y ont séjourné au moins une
nuita 1,1 million de reprises (3,3 % plus souvent qu’en mai), ce qui . . . -
représente leur plus gl;)rand rSombrepde voyages ge ce gen)re dgpd%sse derriére eux 1 030 $a chacun de leurs 3,9 millions de voya-
novembre 1988. Entre-temps, les résidents d’outre-mer ont effec9®S-
tué 385 000 voyages d’une nuit ou plus au Canada, ce qui repré- Les Canadiens ont effectué 1,6 million de voyages d'une nuit
sente un niveau sans précédent pour un deuxiéme mois consécutifu plus a tranger en juin, soit 0,7 % de moins qu’en mai, la
Depuis le milieu de 1992, le nombre de voyages d’'une nuit ou plugplupart (1,3 million) aux Etats-Unis. Aprés avoir culminé & 309 000
des résidents d’outre-mer s’est accru de plus de 58 %. en février, le nombre de voyages outre-mer d’'une nuit ou plus
En 1995, les visiteurs étrangers en voyage d’une nuit ou plu ffe;:tués_p_ar les Canadiens nja cessé de fléchir. Il a diminué de
au Canada ont injecté prés de 9 milliards de dollars dans I'économig:é % €njuin, pour descendre a 295 000.
canadienne. En moyenne, les Américains ont dépensé 370 $ au Les Canadiens ont fait 3,1 millions de voyages transfrontaliers
cours de chacun de leurs 13,0 millions de voyages d'une nuit owlu méme jour en automobile en juin, soit 1,0 % de moins qu’en mai.
plus au pays, alors que les résidents des pays d'outre-mer orfin novembre 1991, alors que le dollar canadien valait 0,88 $ US, le
nombre d’excursions de ce genre avait culminé a 5,4 millions.

(suite a la page 7)
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... Nouveau sommet du nombre de voyages d’'une nuit ou plus par

les étrangers au Canada Voyages entre le Canada et les autres pays, juin 1996
Milliers  Variation Milliers ~ Variation
Le nombre d’excursions en automobile faites au Canada par e'r‘ng/i"s' aen”n:,f’é
des Américains a atteint son plus récent sommet en février. Il a préce- préce-
diminué chaque mois depuis, fléchissant de 1,0 % de plus en juin, dent dente
pour s'établir a 2,0 millions. Ce niveau demeure néanmoins de donne ;
onnees données non

beaucoup supérieur au creux le plus récent (1,5 million), enregistré

désaisonnalisées

désaisonnalisées

en janvier 1994.

Données stockées dans CANSIM : matrices 2661 a 2697, 5780\"{;3’7‘,2;3;ndisIr Canadiens
a 6046 et 8200 & 8328. 9

Voyages en automobile
Le numéro de juin d¥oyages internationaux, renseignements a‘,a‘éffg‘tji'l:ﬂ”'s 3 001 10 3 321 »3
préliminaires (66-001-PPB, 7 $ / 70 $) paraitra sous peu. Pour  yne nuit ou plus 799 10 759 17
plus de renseignements, communiquez avec Luc Dubois au (613)

951-1674, Division de I'éducation, de la culture et du tourisme. Total des voyages une

Télécopieur : (613) 951-2909. Internet : duboluc@statcan.ca. ”‘éﬁ;{;‘@,’;’; 1 278 0,7 1 150 4.7
Autres pays? 295 -0,6 235 3,2
Voyages des visiteurs
étrangers au Canada
Voyages en automobile
des Etats-Unis
Méme jour 1 987 -1,0 2 309 6,8
Une nuit ou plus 726 7,2 1 074 -0,7
Total des voyages une
nuit ou plus
Etats-Unis! 1113 3,3 1 649 1,8
Autres pays? 385 1,6 566 17,3

! Les estimations pour les Etats-Unis comprennent les entrées par automobile
et par autocar ainsi que les arrivées par avion, bateau, train et autres.

2 Les données pour les autres pays excluent seulement les entrées du méme
jour par voie terrestre via les Etats-Unis.
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Tendances

actuelles

Produit intérieur brut

Variation en %,
mois précédent

M il HWM

0,5 4

10 NN EENI AN AN E NS EN N
J J J J M
1993 1994 1995 1996

Le Produit intérieur brut au co(t des facteurs a augmenté de
0,2 % en mai.

Indice composite

Variation en %,
mois précédent
10r -

Ny Ll
| ij3

_10 T T T T T T T

A J J J J
1993 1994 1995 1996

L'indice composite s'est accru de 0,5 % entre juin et juillet.

05

Indice des prix a la consommation

Variation en %,
année précédente

4 r Aliments -
3 = -
2 = -
0 A
_1 | N N N N T Y Y Y Y N N N A
J J J J
1993 1994 1995 1996

Les consommateurs ont versé 1,2 % de plus a I'achat de
biens et services en juillet dernier en comparaison de I'année
précédente. Le prix des aliments s'est accru de 0,9 %.

Taux de chémage

%

11 1

10 .

8IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

J J J
1993 1994 1995 1996

En juillet, le taux de chdmage a chuté a 9,8 %.

Fabrication

Milliards de $
36 -

34+ .
2F .
30 F .
28 .
26 .

24 | N T N Y N Y Y Y Y Y

J J J J
1993 1994 1995

La valeur des livraisons des fabricants a baissé de 0,4 %

en juin pour se chiffrer a 33,1 milliards de dollars. La valeur
des commandes en carnet s'est accrue de 0,1 % et se chiffre
a 34,2 milliards de dollars.

J
1996

Commerce des marchandises

Milliards de $
25 r B
20 B
5 _/\//M-
10 ) NN TN N VN T T T N T N N
J J J J
1993 1994 1995 1996

En juin, la valeur des exportations de marchandises a reculé
de 1,8 % et s'est chiffrée a 22,0 milliards de dollars. La valeur
des importations a haussé de 2,3 % pour atteindre 18,9
milliards de dollars.

Note :

Tous les chiffres sont désaisonnalisés a I'exception de I'Indice des prix a la consommation.
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Dernieres statistiques mensuelles

Note : Tous les chiffres sont désaisonnalisés a I'exception des indices de prix.
*Nouveau cette semaine.
T Points de pourcentage.

Période Niveau Variation Variation
(période annuelle
précédente)

GENERAL
Produit intérieur brut (milliards de $ de 1986) mali 549,6 0,2% 1.4 %
Indice composite (1981 = 100) juillet* 179,1 0,5% 4,2 %
Bénéfices d’exploitation des entreprises

(milliards de $) T2 1996* 22,1 -1,6 % -6,4 %
Taux d'utilisation de la capacité (%) T1 1996 82,8 0,17 30T
DEMANDE INTERIEURE
Ventes au détail (milliards de $) juin* 17,9 0,6 % 1,4 %
Ventes de véhicules automobiles neufs

(milliers d’unités) juin* 99,4 1,9 % 1,5 %
EMPLOI
Personnes occupées (millions) juillet 13,6 0,1% 1,1 %
Taux de chémage (%) juillet 9,8 -0,2 1 01t
Taux d'activité (%) juillet 64,7 0,1t -0,1 1
Revenu du travail (milliards de $) mai 35,4 0,2 % 2,6(%
Rémunération hebdomadaire moyenne ($) mai 584,71 1,4% 24 %
COMMERCE INTERNATIONAL
Exportations de marchandises (milliards de $) juin* 22,0 -1,8 % 5,8 %
Importations de marchandises (milliards de $) juin* 18,9 23% 1,1 %
Balance commerciale (tous les chiffres sont en

milliards de $) juin* 3,1 -0,8 1,0
FABRICATION
Livraisons (milliards de $) juin* 33,1 -0,4 % 2,9 %
Nouvelles commandes (milliards de $) juin* 33,2 -2,1% 3,9%
Commandes en carnet (milliards de $) juin* 34,2 0,1% -2,2 %
Ratio des stocks aux livraisons juin* 1,35 -0,01 -0,03]
PRIX
Indice des prix a la consommation (1986 = 100) juillet 135,6 0,0% 1,2 %
Indice des prix des produits industriels (1986 = 100) juin 129,1 -0,4 % -0,2 %
Indice des prix des matiéres brutes (1986 = 100) juin 134,6 -2,3% 0,8 %
Indice des prix des logements neufs (1986 = 100) juin 131,6 0,1% -2,2 %
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Division/Titre de la publication Période Numéro au Canada Etats- Autres
catalogue (¥CAN) Unis pays
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ANALYSE DE CONJONCTURE
L’'Observateur économique canadien aodt 1996 11-010-XPB  22/220 271264 31/308
EDUCATION, CULTURE ET TOURISME
Statistique de I'hébergement de voyageurs 1994-1995 63-204-XPB 27 33
Touriscope : Voyages internationaux, renseignements

préliminaires, vol. 12,96 juin 1996 66-001-PPB 7170 9/84 10/98
INDUSTRIE
Bulletin trimestriel : Disponibilité et écoulement

d’énergie au Canada T4 1995 57-003-XPB 41/136 50/164 58/191
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Fer et acier primaire juin 1996 41-001-XPB 6/60 8/72 9/84
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Services de gaz mai 1996 55-002-XPB 16/160 20/200 23/230
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TRANSPORT
Chargements ferroviaires juin 1996 52-001-XPB 10/100 12/120 14/140
TRAVAIL
Emploi, gains et durée du travail mai 1996 72-002-XPB 31/310 38/372 44/434
La population active juillet 1996 71-001-XPB 23/230 28/276 33/322
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