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T h i s r e p o r t i s a v a i l a b l e o n t h e R e g u l a t e d P r i c e P l a n( R P P ) W e b p a g e o f t h e O E B W e b s i t e a tw w w . o e b . g o v . o n . c a ( s e e q u i c k l i n k u n d e r “ M a j o rK e y I n i t i a t i v e s ” ) . A n y t e c h n i c a l q u e s t i o n s r e g a r d i n gt h i s r e p o r t c a n b e d i r e c t e d t o C h r i s C i n c a r a t 4 1 6 -4 4 0 - 7 6 9 6 o r R u s s e l l C h u t e a t 4 1 6 - 4 4 0 - 7 6 8 2 .

REGULATED PRICE PLAN –  COST TRACKING 

MONTHLY VARIANCE EXPLANATION (MAY 06 – JULY 06) T h i s d o c u m e n t h a s b e e n p r e p a r e d a t t h e r e q u e s t o f t h e O n t a r i o E n e r g y B o a r d ( O E B , o r t h e“ B o a r d ” ) . T h e B o a r d ’ s o b j e c t i v e i s t o b e t t e r i n f o r m i n t e r e s t e d s t a k e h o l d e r s a n d c o n s u m e r s a b o u tt h e R e g u l a t e d P r i c e P l a n ( R P P ) a n d t h e f a c t o r s t h a t h a v e c o n t r i b u t e d t o t h e d i f f e r e n c e b e t w e e nt h e f o r e c a s t p r i c e t h a t R P P c o n s u m e r s c u r r e n t l y p a y a n d t h e a c t u a l c o s t t o s u p p l y t h o s ec o n s u m e r s . A n a p p e n d i x i s i n c l u d e d w h i c h p r o v i d e s m o n t h l y v a l u e s f o r t h e k e y c o n t r i b u t i n gf a c t o r s . T h i s d o c u m e n t i s u p d a t e d o n a m o n t h l y b a s i s w h e n a l l o f t h e i n f o r m a t i o n b e c o m e sa v a i l a b l e .A l l o f t h e s t a t i s t i c s p r e s e n t e d i n t h i s r e p o r ta r e t a k e n o r d e r i v e d f r o m p u b l i c l ya v a i l a b l e i n f o r m a t i o n s o u r c e s . N e i t h e rN a v i g a n t C o n s u l t i n g n o r t h e O E B h a sa u d i t e d t h i s i n f o r m a t i o n . A n y r e v i s i o n s b yt h e p r o v i d e r s o f t h e a c t u a l d a t a w i l l b ei n c l u d e d i n f u t u r e u p d a t e s o f t h i s r e p o r t .R e g u l a t e d P r i c e P l a n c o n s u m e r s p a y a s t a b l e p r i c e f o r e l e c t r i c i t y t h a t w a s s e t i n a d v a n c e b y t h eB o a r d . T h e i n i t i a l R P P p r i c e s w e n t i n t o e f f e c t o n A p r i l 1 , 2 0 0 5 a n d r e m a i n e d i n p l a c e f o r at h i r t e e n m o n t h p e r i o d ( A p r i l 2 0 0 5 t h r o u g h A p r i l 2 0 0 6 ) . N e w R P P p r i c e s w e r e e s t a b l i s h e d b y t h eB o a r d o n M a y 1 , 2 0 0 6 . T h i s r e p o r t w i l l f o c u s o n t h e a b i l i t y o f t h e n e w R P P p r i c e s t o r e c o v e r t h ec o s t o f s u p p l y i n g R P P c o n s u m e r s , a s w e l l a s t h e e x t e n t t o w h i c h t h e n e w p r i c e s r e c o v e r t h eo u t s t a n d i n g v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 .U n d e r O n t a r i o ’ s c u r r e n t h y b r i d e l e c t r i c i t y m a r k e t s t r u c t u r e , t h e r e a r e e s s e n t i a l l y t h r e e s o u r c e s o fs u p p l y f o r t h e R P P :1 .
 G e n e r a t i n g f a c i l i t i e s s u b j e c t t o r e g u l a t e d p r i c e s , o r u n d e r c o n t r a c t t o t h e O n t a r i o P o w e rA u t h o r i t y ( O P A ) o r t h e O n t a r i o E l e c t r i c i t y F i n a n c i n g C o r p o r a t i o n ( O E F C ) ;2 .
 

C e r t a i n O n t a r i o P o w e r G e n e r a t i o n ( O P G ) f a c i l i t i e s w h i c h a r e s u b j e c t t o a r e v e n u e c a p ;a n d3 .
 G e n e r a t i n g f a c i l i t i e s t h a t r e c e i v e t h e w h o l e s a l e s p o t m a r k e t p r i c e .T h e f i r s t t w o g r o u p s o f g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s d e s c r i b e d a b o v e ( i . e . , s u b j e c t t o r e g u l a t e d p r i c e s , o ru n d e r c o n t r a c t , a n d c e r t a i n O P G f a c i l i t i e s s u b j e c t t o a r e v e n u e c a p ) s u p p l y e l e c t r i c i t y i n t oO n t a r i o ’ s w h o l e s a l e e l e c t r i c i t y m a r k e t a n d a r e p a i d t h e w h o l e s a l e s p o t m a r k e t p r i c e f o r t h ee l e c t r i c i t y t h e y s u p p l y t o t h e g r i d . H o w e v e r , u n d e r c u r r e n t r e g u l a t i o n s , t h e f i n a l r e v e n u e s f o rt h e s e t w o g r o u p s a r e d i f f e r e n t f r o m t h e s p o t m a r k e t p r i c e a s d e s c r i b e d b e l o w :
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• G e n e r a t i n g f a c i l i t i e s s u b j e c t t o r e g u l a t e d p r i c e s o r u n d e r c o n t r a c t t o t h e O P A o r O E F Ca r e p a i d , o r m u s t r e i m b u r s e , a n y d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e a v e r a g e m o n t h l y r e v e n u ee a r n e d f o r t h e i r o u t p u t o n t h e s p o t m a r k e t a n d t h e i r c o n t r a c t p r i c e o r r e g u l a t e d p r i c e .T h i s d i f f e r e n c e i s p a s s e d t h r o u g h t o c o n s u m e r s t h r o u g h t h e “ P r o v i n c i a l B e n e f i t ” ( o r“ G l o b a l A d j u s t m e n t ” ) .
Example:  I f t h e s p o t m a r k e t p r i c e o f e l e c t r i c i t y i n a g i v e n p e r i o d w a s 6 c e n t s p e r k W h a n d t h ea v e r a g e c o n t r a c t e d o r r e g u l a t e d p r i c e ( f o r g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s u n d e r c o n t r a c t o r s u b j e c tt o r e g u l a t e d p r i c e s ) w a s 5 c e n t s p e r k W h , t h e s e g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s w o u l d h a v e t or e i m b u r s e 1 c e n t p e r k W h , o n a v e r a g e , t o c o n s u m e r s f o r t h e e l e c t r i c i t y t h e y s u p p l i e d t ot h e O n t a r i o m a r k e t d u r i n g t h a t p e r i o d . T h i s h a s t h e e f f e c t o f r e d u c i n g t h e i r a v e r a g er e v e n u e s f r o m 6 c e n t s p e r k W h t o 5 c e n t s p e r k W h . C o n v e r s e l y , i f t h e s p o t m a r k e tp r i c e w a s 4 c e n t s p e r k W h , t h e s e g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s w o u l d b e p a i d a n a d d i t i o n a l1 c e n t p e r k W h b y c o n s u m e r s t h r o u g h t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t t o b r i n g t h e i r a v e r a g er e v e n u e s t o 5 c e n t s p e r k W h .

• S i m i l a r l y , r e g u l a t i o n s r e q u i r e t h a t O P G g e n e r a t i o n f a c i l i t i e s s u b j e c t t o a r e v e n u e c a pm u s t r e i m b u r s e a n y d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e a v e r a g e r e v e n u e e a r n e d o n t h e i r g e n e r a t i o no u t p u t a n d t h e i r r e v e n u e c a p ( a v e r a g e o f 4 . 6 c e n t s p e r k W h ) t o c o n s u m e r s . T h i sp a y m e n t i s c a l l e d t h e “ O P G R e b a t e ” ( o f t e n a l s o r e f e r r e d t o a s t h e O P G N o n - P r e s c r i b e dA s s e t R e b a t e , o r “ O N P A r e b a t e ” ) . F o r t h e f i r s t y e a r , M a y 1 , 2 0 0 6 t o A p r i l 3 0 , 2 0 0 7r e v e n u e s f r o m t h e s a m e g r o u p o f a s s e t s w i l l b e c a p p e d a t 4 . 6 c e n t s p e r k W h
1

. S i m i l a r t ot h e i n i t i a l R P P p r i c e s , a n e s t i m a t e o f t h e O P G R e b a t e c o n t i n u e s t o b e i n c l u d e d i n t h en e w R P P p r i c e s .T h e p r i m a r y e f f e c t o f t h e s e r e g u l a t i o n s i s t h a t t h e c o s t o f s u p p l y i n g e l e c t r i c i t y t o R P P c o n s u m e r sf r o m t h e f i r s t t w o s o u r c e s – 1 ) g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s s u b j e c t t o r e g u l a t e d p r i c e s , o r u n d e r c o n t r a c tt o t h e O P A o r O E F C t h a t p a y t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t ; a n d 2 ) c e r t a i n O P G g e n e r a t i o n f a c i l i t i e ss u b j e c t t o a r e v e n u e c a p t h a t p a y t h e O P G R e b a t e – i s e s s e n t i a l l y f i x e d a t a p r i c e t h a t w a se x p e c t e d t o b e b e l o w t h e a v e r a g e s p o t p r i c e f o r e l e c t r i c i t y . T h i s r e d u c e s t h e a v e r a g e c o s t o fs u p p l y f o r a l l c o n s u m e r s a n d a l s o r e d u c e s c o n s u m e r s ’ e x p o s u r e t o v a r i a b i l i t y i n s p o t m a r k e tp r i c e s , s i n c e t h e c o s t o f s u p p l y f r o m t h e s p o t m a r k e t i s n o t f i x e d ( i . e . , c h a n g e s e v e r y h o u r ) .T h e n e w R P P p r i c e s w h i c h w e n t i n t o e f f e c t o n M a y 1 , 2 0 0 6 w e r e b a s e d o n f o r e c a s t s o f m a n yd i f f e r e n t f a c t o r s , t h e m o s t i m p o r t a n t o f w h i c h w e r e : 1 ) t h e r e l a t i v e a m o u n t o f e l e c t r i c i t y c o m i n g
1 O u t p u t s o l d b y O P G t h r o u g h t h e O P A P i l o t A u c t i o n ( P A ) i s e x c l u d e d f r o m t h e 4 . 6 c e n t p e r k W h c a p a n d i n s t e a d i ss u b j e c t t o a h i g h e r r e v e n u e c a p o f 5 . 1 c e n t s p e r k W h . O n M a y 1 , 2 0 0 7 t h e c a p w i l l r i s e t o 4 . 7 c e n t s p e r k W h a n d o nM a y 1 , 2 0 0 8 i t w i l l i n c r e a s e a g a i n t o 4 . 8 c e n t s p e r k W h .
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f r o m e a c h o f t h e t h r e e e l e c t r i c i t y s u p p l y s o u r c e s ; a n d 2 ) t h e p r i c e o f e l e c t r i c i t y p u r c h a s e d f r o mt h e s p o t m a r k e t ; a n d 3 ) t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e a t t h e e n d o f t h e i n i t i a l R P P p e r i o d .T h e a c t u a l s u p p l y c o s t f o r t h e R P P d e p e n d s o n m a n y f a c t o r s ; t h e m o s t i m p o r t a n t o f w h i c h a r et h e s a m e a s t h o s e u s e d t o f o r e c a s t t h e R P P p r i c e , n a m e l y : 1 ) t h e r e l a t i v e a m o u n t o f e l e c t r i c i t yc o m i n g f r o m e a c h o f t h e t h r e e s u p p l y s o u r c e s ; a n d 2 ) t h e p r i c e o f e l e c t r i c i t y p u r c h a s e d f r o m t h es p o t m a r k e t . I f t h e s e f a c t o r s d i f f e r f r o m t h o s e i n t h e f o r e c a s t i s s u e d b y t h e B o a r d , t h e
actual

R P Ps u p p l y c o s t w i l l d i f f e r f r o m t h e
forecast

R P P s u p p l y c o s t .T h e f o r e c a s t a n d a c t u a l v a l u e s f o r t h e k e y f a c t o r s i n f l u e n c i n g t h e R P P s u p p l y c o s t s a r e c o m p a r e db e l o w a s f o l l o w s .1 .
 

T h e f i r s t s e t o f v a l u e s a r e r e l a t e d t o t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 .2 .
 

T h e s e c o n d s e t o f v a l u e s a r e r e l a t e d t o t h e s p o t m a r k e t p r i c e o f e l e c t r i c i t y .3 .
 

T h e t h i r d s e t o f v a l u e s a r e r e l a t e d t o g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s s u b j e c t t o r e g u l a t e d p r i c e s o ru n d e r c o n t r a c t t o t h e O P A o r O E F C t h a t p a y t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t .4 .
 

T h e f o u r t h s e t o f v a l u e s a r e r e l a t e d t o c e r t a i n O P G f a c i l i t i e s s u b j e c t t o a r e v e n u e c a p t h a tp a y t h e O P G R e b a t e .5 .
 L a s t l y , t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e f o r e c a s t a n d a c t u a l v a l u e s f o r t h e c o s t o f R P P s u p p l ya n d t h e r e v e n u e s g e n e r a t e d b y t h e R P P a r e p r e s e n t e d . T h i s d i f f e r e n c e b e t w e e n t h ef o r e c a s t a n d a c t u a l R P P s u p p l y c o s t , c o m b i n e d w i t h t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e f o r e c a s ta n d a c t u a l R P P r e v e n u e , i s w h a t i s r e f e r r e d t o a s t h e “ R P P V a r i a n c e ” .

1. Outstanding Variance Recovery  T h e R P P p r i c e s t h a t c a m e i n t o e f f e c t o n M a y 1 , 2 0 0 6 i n c l u d e a v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r t h a t w a ss e t t o r e c o v e r t h e e x p e c t e d o u t s t a n d i n g v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 , r e d u c i n g i t t o z e r o o v e r t h et w e l v e m o n t h p e r i o d f r o m M a y 2 0 0 6 t h r o u g h A p r i l 2 0 0 7 .D u r i n g A p r i l 2 0 0 6 , t h e I n d e p e n d e n t E l e c t r i c i t y S y s t e m O p e r a t o r ( I E S O ) d i s t r i b u t e d t h e O P GR e b a t e t o c o n s u m e r s b a s e d o n a c t u a l e l e c t r i c i t y c o n s u m p t i o n f o r t h e f i r s t n i n e m o n t h s ( A p r i l t oD e c e m b e r 2 0 0 5 ) . T h e p o r t i o n o f t h e r e b a t e a l l o c a t e d t o R P P c o n s u m e r s , a n d f o r w a r d e d t o t h eO P A b y t h e I E S O , w a s l e s s t h a n t h e e s t i m a t e s p r e v i o u s l y p r o v i d e d t o t h e B o a r d .T h e f o r e c a s t o f t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 u p o n w h i c h t h e v a r i a n c e r e c o v e r yf a c t o r i s b a s e d h a d a l l o c a t e d 1 0 0 p e r c e n t o f t h e R P P p o r t i o n t o t h e O P A v a r i a n c e a c c o u n t .H o w e v e r , d u e t o B i l l 2 1 0 , s o m e c o n s u m e r s w i t h r e t a i l c o n t r a c t s c u r r e n t l y p a y R P P p r i c e s b e c a u s et h e y h a d e n t e r e d i n t o t h o s e c o n t r a c t s p r i o r t o N o v e m b e r 1 1 , 2 0 0 2 w h e n t h e e l e c t r i c i t y p r i c e w a sf r o z e n a t 4 . 3 c e n t s f o r a l l l o w v o l u m e c o n s u m e r s . T h e I E S O h a s f o r w a r d e d t h e O P G R e b a t e f o rt h e s e c o n s u m e r s t o t h e r e t a i l e r t h a t t h e c o n s u m e r h a d s i g n e d a c o n t r a c t w i t h ( o r t h e r e t a i l e r t h a tc u r r e n t l y h o l d s t h e c o n t r a c t ) . M o s t o f t h e s e c o n s u m e r s h a d a s s i g n e d t h e i r r e b a t e s t o t h e r e t a i l e r
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u n d e r t h e t e r m s o f t h e o r i g i n a l c o n t r a c t . A s s u c h , o n l y a r e l a t i v e l y s m a l l p o r t i o n o f t h eo u t s t a n d i n g O P G r e b a t e f o r w a r d e d b y t h e I E S O t o r e t a i l e r s i s l i k e l y t o b e c r e d i t e d b a c k t o t h eO P A .A s a r e s u l t , t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 w a s h i g h e r t h a n o r i g i n a l l y a n t i c i p a t e dw h e n t h e n e w R P P p r i c e s w e r e a n n o u n c e d . T h e m a g n i t u d e o f t h i s i m p a c t w a s s o m e w h a tm i t i g a t e d b y l o w e r t h a n e x p e c t e d p r i c e s a n d w a r m e r t e m p e r a t u r e s i n M a r c h a n d A p r i l 2 0 0 6 .H o w e v e r , t h e n e t e f f e c t w a s t h a t t h e o u t s t a n d i n g n e g a t i v e v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 w a s $ 3 8m i l l i o n g r e a t e r t h a n f o r e c a s t . H e n c e , t h e v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r i n c l u d e d i n t h e n e w R P P p r i c e sm a y n o t b e s u f f i c i e n t t o r e c o v e r a l l o f t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e o v e r t h e p e r i o d f r o m M a y 2 0 0 6t h r o u g h A p r i l 2 0 0 7 . F o r e c a s t - $ 3 7 7 m i l l i o nA c t u a l - $ 4 1 5 m i l l i o nP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 0 % h i g h e rO u t s t a n d i n g V a r i a n c e f r o m I n i t i a l R P P P e r i o d
RPP Year I (Apr 1, 2005 through Apr 30, 2006)

A s o f M a y 1 , 2 0 0 6 , d u e t o r e c e n t r e v i s i o n s m a d e b y t h e G o v e r n m e n t t o t h e a p p l i c a b l e O r d e r - i n -C o u n c i l ( O I C ) , r e t a i l e r s a r e n o l o n g e r a b l e t o c l a i m t h e r e b a t e f o r t h o s e c o n s u m e r s w h o a r e s t i l lu n d e r c o n t r a c t w i t h t h e r e t a i l e r b u t p a y R P P p r i c e s . H e n c e , t h e r e s h o u l d b e n o f u r t h e r i m p a c t o nt h e v a r i a n c e a c c o u n t f o r p a y m e n t r e l a t e d t o t h e p e r i o d a f t e r M a y 1 , 2 0 0 6 .F o r t h e p e r i o d f r o m J a n u a r y t h r o u g h A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 i t i s a s s u m e d t h a t t h e “ l e a k a g e ” l e d t o 8 7 % o ft h e a c t u a l O P G R e b a t e b e i n g f o r w a r d e d t o t h e R P P c u s t o m e r s .
2. Spot Market Prices and Key Drivers of Spot Prices 

Simple Average Spot Market Price T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e c o s t o f e l e c t r i c i t y p u r c h a s e d f r o m t h e s p o t m a r k e t ( w i t h o u tc o n s i d e r a t i o n o f t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t a n d O P G R e b a t e ) f o r a c o n s u m e r t h a t u s e d t h e s a m ea m o u n t o f e l e c t r i c i t y i n e a c h h o u r . T h i s p r i c e w o u l d a p p l y t o a r e l a t i v e l y s m a l l s u b s e t o fc o n s u m e r s . A c t u a l s p o t m a r k e t p r i c e s w e r e l o w e r t h a n f o r e c a s t f r o m M a y t h r o u g h J u l y d u el a r g e l y t o l o w e r t h a n f o r e c a s t n a t u r a l g a s p r i c e s , l o w e r R P P d e m a n d a n d h i g h e r t h a n f o r e c a s tO P G n u c l e a r o u t p u t . F o r e c a s t 5 . 9 c e n t s p e r k W hA c t u a l 4 . 8 c e n t s p e r k W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 2 0 % l o w e rS i m p l e A v e r a g e C o s t o f E l e c t r i c i t y
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)
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RPP-Load Weighted Average Spot Market Price T h i s c o m p a r i s o n s i m i l a r l y s h o w s t h e c o s t o f e l e c t r i c i t y p u r c h a s e d f r o m t h e s p o t m a r k e t ( w i t h o u tc o n s i d e r a t i o n o f t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t a n d O P G R e b a t e ) . H o w e v e r , i n t h i s c a s e , i t i s f o r ac o n s u m e r ( e . g . , r e s i d e n t i a l ) w h o s e u s a g e p a t t e r n i s t h e s a m e a s t h e a v e r a g e R P P c o n s u m e r( h i g h e r e l e c t r i c i t y c o n s u m p t i o n d u r i n g t h e p e a k p e r i o d s , s u c h a s w i n t e r e v e n i n g s , w h e n p r i c e sa r e h i g h e r ) . T h e a c t u a l R P P l o a d - w e i g h t e d s p o t m a r k e t p r i c e i s l o w e r t h a n f o r e c a s t f o r t h e s a m er e a s o n s a s d e s c r i b e d a b o v e f o r t h e s i m p l e a v e r a g e s p o t m a r k e t p r i c e .F o r e c a s t 6 . 5 c e n t s p e r k W hA c t u a l 5 . 2 c e n t s p e r k W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 9 % l o w e rRPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

R P P - L o a d W e i g h t e d A v e r a g e C o s t o f E l e c t r i c i t y
Natural Gas Price T h i s c o m p a r i s o n s h o w s n a t u r a l g a s p r i c e s . N a t u r a l g a s i s t h e f u e l s o u r c e f o r g e n e r a t i n g f a c i l i t i e st h a t s e t t h e s p o t m a r k e t p r i c e f o r e l e c t r i c i t y f o r a p o r t i o n o f h o u r s t h r o u g h o u t t h e d a y , s o n a t u r a lg a s p r i c e s h a v e a s i g n i f i c a n t i m p a c t o n e l e c t r i c i t y p r i c e s . I f n a t u r a l g a s p r i c e s a r e h i g h e r t h a nf o r e c a s t , t h e c o s t o f e l e c t r i c i t y f r o m t h e s e g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s a n d t h e s p o t m a r k e t p r i c e o fe l e c t r i c i t y w i l l b e h i g h e r t h a n f o r e c a s t .H i g h e r t h a n f o r e c a s t n a t u r a l g a s p r i c e s w e r e a p r i m a r y c o n t r i b u t o r t o h i g h e r t h a n f o r e c a s te l e c t r i c i t y p r i c e s i n t h e s p o t m a r k e t d u r i n g t h e i n i t i a l R P P p e r i o d . P r e l i m i n a r y a n a l y s e s s h o wt h a t f o r e v e r y 1 0 % i n c r e a s e i n n a t u r a l g a s p r i c e s , O n t a r i o e l e c t r i c i t y s p o t m a r k e t p r i c e s w o u l di n c r e a s e b y a p p r o x i m a t e l y 6 % .N a t u r a l g a s p r i c e s i n M a y t h r o u g h J u l y 2 0 0 6 w e r e l o w e r t h a n f o r e c a s t . T h i s c o n t r i b u t e d t o t h el o w e r t h a n f o r e c a s t s p o t m a r k e t p r i c e s .F o r e c a s t $ 7 . 6 7 / M M B t uA c t u a l $ 6 . 2 4 / M M B t uP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 9 % l o w e rN a t u r a l G a s P r i c e s ( $ U S D )

RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)N B - 1 M M B t u ( M i l l i o n B r i t i s h T h e r m a l U n i t s ) ≅ 1 . 0 5 5 G J ( G i g a j o u l e s ) ≅ 2 7 . 5 m 3 ( c u b i c m e t e r s ) o f N a t u r a l G a s
Weather, Cooling Degree Days (>24°C) D e g r e e d a y s f o r a g i v e n d a y r e p r e s e n t t h e n u m b e r o f C e l s i u s d e g r e e s t h a t t h e m e a n t e m p e r a t u r ei s a b o v e o r b e l o w a g i v e n b a s e . T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e n u m b e r o f c o o l i n g d e g r e e d a y sa b o v e 2 4 ° C p e r m o n t h i n t h e c i t y o f T o r o n t o ( L e s t e r B . P e a r s o n I n t ’ l A i r p o r t ) . I f t h e t e m p e r a t u r e
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i s l e s s t h a n o r e q u a l t o 2 4 ° C , t h e n t h e n u m b e r w i l l b e z e r o .
2

V a l u e s a b o v e 2 4 ° C a r e u s e dp r i m a r i l y t o e s t i m a t e t h e c o o l i n g r e q u i r e m e n t s o f r e s i d e n t i a l c o n s u m e r s . F o r e x a m p l e , i f t h em e a n d a i l y t e m p e r a t u r e i s 3 0 ° C , t h e n u m b e r o f c o o l i n g d e g r e e d a y s w o u l d b e 3 0 ° C – 2 4 ° C = 6 .D u r i n g t h e i n i t i a l R P P p e r i o d , t h e n u m b e r o f s u c h d a y s f a r e x c e e d e d n o r m a l c o n d i t i o n s . D u r i n gt h e t h r e e m o n t h s o f t h e c u r r e n t R P P p e r i o d , w e a t h e r h a s a l s o p l a y e d a r o l e a s t h e l e v e l o f c o o l i n gd e g r e e d a y s w a s a b o v e n o r m a l .F o r e c a s t 1 2A c t u a l 3 9D i f f e r e n c e 2 7 h i g h e rC o o l i n g D e g r e e D a y s ( > 2 4 ° C )
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

Weather, Heating Degree Days (>15°C) D u r i n g t h e w i n t e r h e a t i n g s e a s o n , t h e n u m b e r o f
heating

d e g r e e d a y s r e p l a c e s
cooling

d e g r e ed a y s a s a n i m p o r t a n t f a c t o r d r i v i n g e l e c t r i c i t y d e m a n d a n d s p o t m a r k e t p r i c e s . H e a t i n g d e g r e ed a y s a r e c a l c u l a t e d i n t h e s a m e m a n n e r a s c o o l i n g d e g r e e d a y s . H o w e v e r , i n s t e a d o f d e p i c t i n gc o o l i n g r e q u i r e m e n t s , t h e y o f f e r a n i n d i c a t i o n a s t o t h e h e a t i n g r e q u i r e m e n t s o f c o n s u m e r s i nO n t a r i o .T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e n u m b e r o f h e a t i n g d e g r e e d a y s b e l o w 1 5 ° C i n t h e c i t y o f T o r o n t o( L e s t e r B . P e a r s o n I n t ’ l A i r p o r t ) . I f t h e t e m p e r a t u r e i s h i g h e r t h a n o r e q u a l t o 1 5 ° C , t h e n t h en u m b e r w i l l b e z e r o . T h e n u m b e r o f h e a t i n g d e g r e e d a y s w a s l o w e r t h a n e x p e c t e d . T h i sa p p e a r s t o c o i n c i d e w i t h a h i g h e r n u m b e r o f c o o l i n g d e g r e e d a y s t h a n e x p e c t e d a s d i s c u s s e da b o v e . F o r e c a s t 1 0 2A c t u a l 6 9D i f f e r e n c e 3 3 l o w e rH e a t i n g D e g r e e D a y s ( < 1 5 ° C )
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

3. Generating Facilities that Pay the Provincial Benefit T h e t w o m a i n g e n e r a t i o n s u p p l y s o u r c e s t h a t p a y t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t a r e O P G ’ s n u c l e a rg e n e r a t i n g s t a t i o n s a n d O P G ’ s r e g u l a t e d ( b a s e l o a d ) h y d r o e l e c t r i c g e n e r a t i n g s t a t i o n s .
2 1 8 ° C i s a n o t h e r c o m m o n b a s e t e m p e r a t u r e u s e d t o d e t e r m i n e c o o l i n g d e g r e e d a y s . N a v i g a n t C o n s u l t i n g a n d t h eO E B s h a r e t h e v i e w t h a t 2 4 ° C i s m o r e r e p r e s e n t a t i v e o f w h e n r e s i d e n t i a l c o n s u m e r s u s e a i r c o n d i t i o n i n g .
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OPG Nuclear Output T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e o u t p u t ( o r p r o d u c t i o n ) o f O P G ’ s n u c l e a r p l a n t s . O v e r a l l , t h e a c t u a la m o u n t o f e l e c t r i c i t y p r o d u c e d b y t h e s e g e n e r a t i o n f a c i l i t i e s i s h i g h e r t h a n t h e i r f o r e c a s t o u t p u t .F o r e c a s t 1 0 . 5 T W hA c t u a l 1 1 . 9 T W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 3 % h i g h e rO P G ' s N u c l e a r O u t p u t
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)N B - 1 T W h = 1 b i l l i o n k W h a n d i s r o u g h l y e q u i v a l e n t t o t h e e l e c t r i c i t y u s e d b y 1 0 0 , 0 0 0 h o m e s i n a y e a r .

OPG Regulated (Baseload) Hydroelectric Output T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e a m o u n t o f e l e c t r i c i t y p r o d u c e d b y O P G ’ s r e g u l a t e d h y d r o e l e c t r i cp l a n t s ( D e C e w F a l l s , S i r A d a m B e c k , a n d R . H . S a u n d e r s ) . T h e o u t p u t f r o m t h e s e f a c i l i t i e s i sp r i m a r i l y b a s e l o a d , i . e . t h e y a r e g e n e r a l l y p r o d u c i n g e l e c t r i c i t y a l l o f t h e t i m e ( 2 4 x 7 ) . O v e r a l l ,t h e a c t u a l o u t p u t o f t h e s e g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s i s l o w e r t h a n t h e f o r e c a s t b y t h e B o a r d .F o r e c a s t 5 . 0 T W hA c t u a l 4 . 4 T W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 2 % l o w e rRPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

O P G ' s B a s e l o a d H y d r o e l e c t r i c O u t p u t
N B - 1 T W h = 1 b i l l i o n k W h a n d i s r o u g h l y e q u i v a l e n t t o t h e e l e c t r i c i t y u s e d b y 1 0 0 , 0 0 0 h o m e s i n a y e a r .

Provincial Benefit T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e f o r e c a s t v e r s u s a c t u a l P r o v i n c i a l B e n e f i t ( a l s o r e f e r r e d t o a s t h e“ G l o b a l A d j u s t m e n t ” ) . T h e f o r e c a s t v a l u e o f t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t i s a l r e a d y i n c l u d e d i n t h ec u r r e n t R P P p r i c e s . F o r e c a s t 0 . 3 c e n t s p e r k W hA c t u a l - 0 . 2 c e n t s p e r k W hD i f f e r e n c e 0 . 5 c e n t s l o w e rP r o v i n c i a l B e n e f i t ( G l o b a l A d j u s t m e n t )
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

U n l i k e t h e s p o t m a r k e t p r i c e , t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t d o e s n o t d i f f e r b a s e d o n w h e n a c o n s u m e r ’ se l e c t r i c i t y c o n s u m p t i o n o c c u r s . I n o t h e r w o r d s , i t i s t h e s a m e u n i t v a l u e f o r a l l O n t a r i o e l e c t r i c i t yc o n s u m e r s w h e t h e r t h e y c o n s u m e m o r e e l e c t r i c i t y d u r i n g “ o n - p e a k ” ( e . g . , d a y t i m e ) p e r i o d sw h e n s p o t m a r k e t p r i c e s a r e h i g h e r o r t h e y c o n s u m e m o r e e l e c t r i c i t y d u r i n g “ o f f - p e a k ”( e . g . , n i g h t ) p e r i o d s w h e n s p o t m a r k e t p r i c e s a r e l o w e r .
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T h e P r o v i n c i a l B e n e f i t c o n t i n u e s t o b e a c h a r g e t o c o n s u m e r s a s i t h a s b e e n s i n c e F e b r u a r y 2 0 0 6 .T h i s i s p r i m a r i l y d u e t o l o w s p o t m a r k e t p r i c e s .
4. Generating Facilities that Pay the OPG Rebate (or ONPA rebate) T h e t w o s u p p l y s o u r c e s t h a t p a y t h e O P G R e b a t e a r e O P G ’ s c o a l - f i r e d g e n e r a t i n g p l a n t s a n dO P G ’ s u n r e g u l a t e d h y d r o e l e c t r i c g e n e r a t i n g p l a n t s .
OPG Coal-fired Output T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e o u t p u t o f O P G ’ s c o a l - f i r e d g e n e r a t i n g p l a n t s . A c t u a l o u t p u t f r o mt h e s e g e n e r a t o r s w a s s l i g h t l y h i g h e r t h a n t h e B o a r d ’ s f o r e c a s t f o r M a y t h r o u g h J u l y 2 0 0 6 . T h eo u t p u t f r o m O P G ’ s c o a l - f i r e d f a c i l i t i e s i s s t r o n g l y c o r r e l a t e d w i t h d e m a n d i n O n t a r i o . H i g h e rd e m a n d i m p l i e s g r e a t e r o u t p u t f r o m O P G ’ s c o a l - f i r e d f a c i l i t i e s , o r c o n t r a r y , l o w e r d e m a n di m p l i e s l e s s o u t p u t f r o m t h e s a m e f a c i l i t i e s .F o r e c a s t 6 . 6 T W hA c t u a l 6 . 9 T W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 5 % h i g h e rO P G ' s C o a l F i r e d O u t p u t

RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)N B - 1 T W h = 1 b i l l i o n k W h a n d i s r o u g h l y e q u i v a l e n t t o t h e e l e c t r i c i t y u s e d b y 1 0 0 , 0 0 0 h o m e s i n a y e a r .
OPG Unregulated (Non-Prescribed) Hydro Electric Output  T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e o u t p u t o f O P G ’ s u n r e g u l a t e d h y d r o e l e c t r i c g e n e r a t i n g f a c i l i t i e s . T h el a r g e m a j o r i t y o f t h i s o u t p u t c o m e s f r o m “ p e a k i n g ” c a p a c i t y w h i c h o n l y t e n d t o o p e r a t e d u r i n gp e r i o d s o f h i g h d e m a n d . T h e r e m a i n d e r i s ” b a s e l o a d ” c a p a c i t y w h i c h i s o p e r a t i n g m o r e o r l e s sc o n t i n u o u s l y a l l o f t h e t i m e ( 2 4 x 7 ) .T h e a c t u a l o u t p u t o f t h e s e g e n e r a t o r s i s l o w e r t h a n t h e o u t p u t f o r e c a s t b y t h e B o a r d f o r t h ec u r r e n t p e r i o d . F o r e c a s t 4 . 2 T W hA c t u a l 3 . 3 T W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 2 0 % l o w e rRPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

O P G ' s U n r e g u l a t e d H y d r o e l e c t r i c O u t p u t
N B - 1 T W h = 1 b i l l i o n k W h a n d i s r o u g h l y e q u i v a l e n t t o t h e e l e c t r i c i t y u s e d b y 1 0 0 , 0 0 0 h o m e s i n a y e a r .

OPG Rebate (estimated) T h i s c o m p a r i s o n s h o w s t h e O P G R e b a t e . T h e e s t i m a t e d O P G R e b a t e f o r M a y t h r o u g h J u l y 2 0 0 6i s l o w e r t h a n f o r e c a s t , a r e s u l t o f l o w e r t h a n f o r e c a s t s p o t m a r k e t p r i c e s . T h e f o r e c a s t v a l u e o ft h e O P G R e b a t e i s a l r e a d y i n c l u d e d i n c u r r e n t R P P p r i c e s .
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F o r e c a s t 0 . 5 c e n t s p e r k W hA c t u a l 0 . 2 c e n t s p e r k W hD i f f e r e n c e 0 . 3 c e n t s l o w e rRPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

O P G R e b a t e
U n d e r n e w G o v e r n m e n t r e g u l a t i o n s , t h i s r e v e n u e c a p ( a n d r e b a t e ) w a s e x t e n d e d f o r 3 y e a r s ,w i t h r e v e n u e f r o m t h e s e a s s e t s c u r r e n t l y l i m i t e d t o 4 . 6 c e n t s p e r k W h f r o m M a y 1 , 2 0 0 6 t h r o u g hA p r i l 3 0 , 2 0 0 7 . O n M a y 1 , 2 0 0 7 t h e c a p w i l l i n c r e a s e t o 4 . 7 c e n t s p e r k W h a n d o n M a y 1 , 2 0 0 8w i l l i n c r e a s e a g a i n t o 4 . 8 c e n t s p e r k W h f o r t h e s u b s e q u e n t 1 2 m o n t h p e r i o d .
4. RPP Supply Costs and Revenues T h e R P P s u p p l y c o s t r e p r e s e n t s t h e c o s t a n d a m o u n t o f e l e c t r i c i t y f o r R P P c o n s u m e r s a s s o c i a t e dw i t h e a c h o f t h e t h r e e s o u r c e s o f g e n e r a t i o n s u p p l y d i s c u s s e d a b o v e ( s e e p a g e 1 ) a n d i sc a l c u l a t e d a s t h e s p o t m a r k e t p r i c e o f e l e c t r i c i t y , l e s s t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t a n d O P G R e b a t e .T h e R P P r e v e n u e s r e p r e s e n t t h e t o t a l r e v e n u e s g e n e r a t e d f r o m t h e t w o t i e r e d p r i c i n g s t r u c t u r e o f5 . 8 c e n t s p e r k W h ( f o r c o n s u m p t i o n b e l o w t h e t i e r t h r e s h o l d ) a n d 6 . 7 c e n t s p e r k W h ( f o rc o n s u m p t i o n a b o v e t h e t i e r t h r e s h o l d ) .T h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e f o r e c a s t a n d t h e a c t u a l R P P s u p p l y c o s t i s a c c u m u l a t e d a n d t r a c k e di n a v a r i a n c e a c c o u n t ( h e l d b y t h e O P A ) t o b e e i t h e r

credited
t o R P P c o n s u m e r s ( i f a p o s i t i v ev a r i a n c e ) o r

charged
t o R P P c o n s u m e r s ( i f a n e g a t i v e v a r i a n c e ) .

RPP Unit Supply Cost T h e R P P u n i t s u p p l y c o s t i s l o w e r t h a n f o r e c a s t f o r M a y t h r o u g h J u l y 2 0 0 6 .F o r e c a s t 5 . 6 c e n t s p e r k W hA c t u a l 5 . 3 c e n t s p e r k W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 6 % l o w e rR P P U n i t S u p p l y C o s t
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

T h e R P P u n i t s u p p l y c o s t p r e s e n t e d a b o v e e x c l u d e s t h e v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r .
RPP Total Supply Cost T h e a c t u a l

total
R P P s u p p l y c o s t i s l o w e r t h a n f o r e c a s t . T h i s i s a r e s u l t o f l o w e r t h a n f o r e c a s td e m a n d a s w e l l a s l o w e r t h a n f o r e c a s t R P P

unit
s u p p l y c o s t .

3

3 T h e R P P t o t a l s u p p l y c o s t a l s o i n c l u d e s t h e s t o c h a s t i c a d j u s t m e n t f a c t o r , w h i c h i s n o t i n c l u d e d i n t h e u n i t s u p p l yc o s t . F o r a n e x p l a n a t i o n o f t h e s t o c h a s t i c a d j u s t m e n t f a c t o r , p l e a s e s e e t h e R P P P r i c e R e p o r t i s s u e d o n A p r i l 1 2 , 2 0 0 6o n t h e B o a r d ’ s w e b s i t e a t h t t p : / / w w w . o e b . g o v . o n . c a / h t m l / e n / i n d u s t r y r e l a t i o n s / o n g o i n g p r o j e c t s _ r e g u l a t e d p r i c e p l a n _ b a s e l i n e . h t m .
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F o r e c a s t $ 1 , 0 6 3 m i l l i o nA c t u a l $ 9 4 9 m i l l i o nP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 1 % l o w e rR P P T o t a l S u p p l y C o s t
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

RPP Unit and Total Revenues T h e R P P u n i t r e v e n u e w a s r o u g h l y 1 % l o w e r t h a n f o r e c a s t . T h i s i s a r e s u l t o f a h i g h e rp e r c e n t a g e o f c o n s u m p t i o n a t t h e l o w e r t i e r p r i c e t h a n o r i g i n a l l y f o r e c a s t .F o r e c a s t 5 . 8 c e n t s p e r k W hA c t u a l 5 . 7 c e n t s p e r k W hP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 % l o w e rR P P U n i t R e v e n u e s
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

T h e a c t u a l R P P r e v e n u e w a s r o u g h l y 4 % l o w e r t h a n f o r e c a s t ; a c o m b i n a t i o n o f l o w e r t h a nf o r e c a s t R P P d e m a n d a n d l o w e r t h a n f o r e c a s t u n i t R P P r e v e n u e .F o r e c a s t $ 1 , 0 7 3 m i l l i o nA c t u a l $ 1 , 0 2 8 m i l l i o nP e r c e n t D i f f e r e n c e 4 % l o w e rR P P T o t a l R e v e n u e s
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

RPP Variance4 T h e R P P V a r i a n c e r e p r e s e n t s t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e r e v e n u e s c o l l e c t e d f r o m R P P c o n s u m e r sa n d t h e c o s t t o s u p p l y R P P c o n s u m e r s ( i . e . , R P P s u p p l y c o s t ) .T h e R P P p r i c e s t h a t c a m e i n t o e f f e c t o n M a y 1 , 2 0 0 6 i n c l u d e a v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r t h a t w a ss e t t o r e c o v e r t h e e x p e c t e d o u t s t a n d i n g v a r i a n c e a s o f A p r i l 3 0 , 2 0 0 6 t o z e r o o v e r t h e t w e l v em o n t h p e r i o d f r o m M a y 2 0 0 6 t h r o u g h A p r i l 2 0 0 7 .A s m e n t i o n e d i n S e c t i o n 1 , t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e f r o m t h e i n i t i a l R P P p e r i o d a s o f A p r i l 3 0 ,2 0 0 6 w a s n e g a t i v e $ 4 1 5 m i l l i o n ; $ 3 8 m i l l i o n h i g h e r t h a n f o r e c a s t .
4 T h e R P P v a r i a n c e i n c l u d e s i n t e r e s t i n c u r r e d b y t h e O P A f o r b a l a n c e s h e l d i n t h e v a r i a n c e a c c o u n t , a s r e q u i r e d b y t h eB o a r d ’ s R P P M a n u a l .
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F o r e c a s t - $ 3 7 7 m i l l i o nA c t u a l - $ 4 1 5 m i l l i o nP e r c e n t D i f f e r e n c e 1 0 % h i g h e rO u t s t a n d i n g V a r i a n c e f r o m I n i t i a l R P P P e r i o d
RPP Year I (Apr 1, 2005 through Apr 30, 2006)

T h e v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r o f 0 . 5 c e n t s p e r k W h i n c l u d e d i n t h e n e w R P P p r i c e s r e c o v e r e d $ 9 0m i l l i o n o f t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e f o r M a y t h r o u g h J u l y 2 0 0 6 , w h i c h i s $ 3 m i l l i o n l e s s t h a nf o r e c a s t . F o r e c a s t $ 9 3 m i l l i o nA c t u a l $ 9 0 m i l l i o nP e r c e n t D i f f e r e n c e 3 % l o w e rO u t s t a n d i n g V a r i a n c e R e c o v e r y
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)

A l t h o u g h t h e f o r e c a s t R P P v a r i a n c e a t t h e e n d o f t h e R P P Y e a r ( A p r i l 3 0 , 2 0 0 7 ) i s e x p e c t e d t o b ez e r o , f o r e c a s t m o n t h l y v a r i a t i o n s i n R P P c o n s u m p t i o n , s p o t m a r k e t p r i c e s a n d t h e r e l a t i v e m i x o fg e n e r a t i o n s u p p l y f r o m t h e t h r e e s o u r c e s l e a d t o r e l a t i v e l y s m a l l p o s i t i v e o r n e g a t i v e v a r i a n c e sa t d i f f e r e n t t i m e s t h r o u g h o u t t h e y e a r i n t h e f o r e c a s t .T h e f o l l o w i n g c o m p a r i s o n s h o w s t h e f o r e c a s t a n d a c t u a l R P P v a r i a n c e a s o f J u l y 3 1 , 2 0 0 6e x c l u s i v e o f a n y o u t s t a n d i n g v a r i a n c e f r o m t h e i n i t i a l R P P p e r i o d a n d a n y v a r i a n c e r e c o v e r e d b yR P P p r i c e s d u r i n g t h e M a y t h r o u g h J u l y 2 0 0 6 p e r i o d .F o r e c a s t $ 1 0 m i l l i o nA c t u a l $ 7 9 m i l l i o nR P P V a r i a n c e - Y e a r I I O n l y
RPP Year II (May 1, 2006 through July 31, 2006)T a k i n g i n t o a c c o u n t a l l o f t h e a b o v e f a c t o r s – t h e o u t s t a n d i n g v a r i a n c e b a l a n c e a s o f A p r i l 3 0 ,2 0 0 6 , t h e a m o u n t r e c o v e r e d t h r o u g h t h e v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r i n c o r p o r a t e d i n t o t h e R P Pp r i c e s a n d t h e v a r i a n c e a c c u m u l a t e d d u r i n g t h e f i r s t t w o m o n t h s o f t h e c u r r e n t p e r i o d - t h e t o t a lv a r i a n c e a c c u m u l a t e d i n t h e O P A v a r i a n c e a c c o u n t i s n e g a t i v e $ 2 6 7 m i l l i o n . C o m p a r e d t o t h ef o r e c a s t t o t a l v a r i a n c e o f n e g a t i v e $ 2 9 4 m i l l i o n , t h i s y i e l d s a n u n e x p e c t e d v a r i a n c e o f $ 2 7 m i l l i o n( i . e . , t h e n e g a t i v e v a r i a n c e b a l a n c e a s o f J u l y 3 1 , 2 0 0 6 w a s $ 2 7 m i l l i o n l e s s t h a n i t w a s e x p e c t e d t ob e u n d e r t h e f o r e c a s t u s e d t o s e t t h e R P P p r i c e s ) .F o r e c a s t - $ 2 9 4 m i l l i o nA c t u a l - $ 2 6 7 m i l l i o nR P P V a r i a n c e - O v e r a l l
RPP Year II (Apr 1, 2005 through July 31, 2006)
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T h e n e g a t i v e $ 2 6 7 m i l l i o n R P P v a r i a n c e c o r r e s p o n d s t o t h e “ N e t V a r i a n c e A c c o u n t B a l a n c e “i d e n t i f i e d o n t h e O E B ’ s F i n a l R P P V a r i a n c e S e t t l e m e n t A m o u n t w e b p a g e .
5

T h i s v a l u e i s t a k e n t ob e t h e a m o u n t o u t s t a n d i n g a f t e r t h e e s t i m a t e d a c c r u e d O P G R e b a t e ( a t t r i b u t a b l e t o R P Pc o n s u m e r s ) i s t a k e n i n t o a c c o u n t . T h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e f o r e c a s t a n d a c t u a l R P P y e a re n d i n g v a r i a n c e w i l l b e i n c l u d e d i n t h e v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r w h e n p r i c e s a r e r e s e t .

5 h t t p : / / w w w . o e b . g o v . o n . c a / h t m l / e n / i n d u s t r y r e l a t i o n s / o n g o i n g p r o j e c t s _ r e g u l a t e d p r i c e p l a n _ v a r i a n c e . h t m
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APPENDIX A –KEY VARIANCE DRIVERS,  MONTHLY VALUES P r e s e n t e d i n t h i s a p p e n d i x a r e t h e m o n t h l y v a l u e s f o r t h e f a c t o r s d i s c u s s e d i n t h e b o d y o f t h i sd o c u m e n t . A s w e l l , o n e a d d i t i o n a l s u m m a r y t a b l e i s p r o v i d e d f o r R P P t o t a l d e m a n d w h i c h w a sn o t p r e v i o u s l y d i s c u s s e d i n t h i s r e p o r t .A p r i l 2 0 0 6 i s i n c l u d e d a s a s t a n d a l o n e m o n t h b e c a u s e , f o l l o w i n g t h e i s s u a n c e o f t h e i n i t i a l B o a r df o r e c a s t , y e a r o n e o f t h e R P P w a s e x t e n d e d b y t h e B o a r d f o r o n e m o n t h t o s y n c h r o n i z e t h e R P Pp r i c e c h a n g e w i t h c h a n g e s t o d i s t r i b u t i o n r a t e s . A s a r e s u l t , A p r i l 2 0 0 6 w a s n o t t a k e n i n t oa c c o u n t i n t h e i n i t i a l B o a r d f o r e c a s t .
1. Spot Market Prices and Key Drivers of Spot Prices 

Simple Average Spot Market Price 

cents per kWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast
5 . 5 5 . 5 4 . 8 5 . 6 7 . 3 5 . 9

Actual
6 . 7 4 . 4 4 . 6 4 . 6 5 . 1 4 . 8

% Difference
2 1 % - 2 1 % - 4 % - 1 8 % - 3 1 % - 2 0 %

RPP Load Weighted Average Spot Market Price6 

cents per kWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast
6 . 0 6 . 0 5 . 2 6 . 1 8 . 1 6 . 5

Actual
7 . 1 4 . 6 5 . 3 4 . 8 5 . 6 5 . 2

% Difference
1 9 % - 2 4 % 2 % - 2 1 % - 3 1 % - 1 9 %

RPP Demand 

TWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 7 4 . 8 6 . 2 5 . 9 6 . 0 6 . 6 1 8 . 5
Actual 7 5 . 5 5 . 6 5 . 6 5 . 9 6 . 4 1 7 . 9
Difference 1 % - 1 0 % - 5 % - 2 % - 2 % - 3 %

Natural Gas Price 

$/MMBtu RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast $ 7 . 0 8 $ 7 . 0 8 $ 7 . 5 1 $ 7 . 6 7 $ 7 . 8 2 $ 7 . 6 7
Actual $ 9 . 0 1 $ 7 . 1 9 $ 6 . 4 3 $ 6 . 2 9 $ 5 . 9 9 $ 6 . 2 4
% Difference 2 7 % 2 % - 1 4 % - 1 8 % - 2 3 % - 1 9 %

6 A c t u a l v a l u e s a r e c a l c u l a t e d b a s e d o n L D C r e p o r t e d m o n t h l y R P P r e v e n u e s a n d c o s t s f o r R P P s u p p l y w h i c h w a sp r o v i d e d b y t h e I E S O . T h e L D C s r e p o r t t h e s e R P P r e v e n u e s a n d c o s t s b e f o r e m o n t h - e n d , a n d a r e b a s e d o n a ne s t i m a t e f o r t h e c u r r e n t m o n t h p l u s a n y r e c o n c i l i a t i o n r e q u i r e d f o r p r i o r s u b m i s s i o n s . T h e f o r e c a s t v a l u e s w e r ed e v e l o p e d b a s e d o n a n e s t i m a t e o f t h e c o n s u m p t i o n p a t t e r n f o r R P P c o n s u m e r s .
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Weather, Cooling Degree Days (> 24 °C) 

> 24 °C RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Normal 1 7 0 0 2 1 0 1 2
Actual 8 1 0 6 7 2 5 3 9
% Difference 3 6 3 % - - N / A 2 3 4 % 1 6 8 % N / A

Weather, Heating Degree Days (< 15 °C) 

< 15 °C RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Normal 3 , 2 5 1 2 6 6 8 6 1 5 1 1 0 2
Actual 2 , 6 9 4 2 0 0 6 3 5 0 6 9
% Difference - 1 7 % - 2 5 % - 2 6 % - 6 5 % - 1 0 0 % - 3 2 %

2. Generators that Pay the Provincial Benefit T h e t a b l e s b e l o w s h o w t h e t o t a l o u t p u t f r o m O P G ’ s r e g u l a t e d g e n e r a t i o n f a c i l i t i e s . H o w e v e r t h er e g u l a t i o n s p e c i f i e s t h a t a n y o u t p u t a b o v e a t h r e s h o l d o f 1 , 9 0 0 M W i n a n y g i v e n h o u r i s e l i g i b l et o r e c e i v e t h e s p o t p r i c e , a n d h e n c e d o e s n o t c o n t r i b u t e t o t h e P r o v i n c i a l B e n e f i t .
OPG Nuclear Output 

TWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 4 6 . 7 3 . 9 3 . 6 3 . 5 3 . 4 1 0 . 5
Actual 4 5 . 9 3 . 6 3 . 7 4 . 0 4 . 2 1 1 . 9
% Difference - 2 % - 8 % 1 % 1 4 % 2 6 % 1 3 %

OPG Regulated Hydroelectric Output 

TWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 1 8 . 2 1 . 5 1 . 7 1 . 6 1 . 7 5 . 0
Actual 1 7 . 8 1 . 5 1 . 5 1 . 4 1 . 6 4 . 4
% Difference - 2 % - 3 % - 1 3 % - 1 6 % - 7 % - 1 2 %

Provincial Benefit (or “Global Adjustment”) 

cents per kWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 0 . 2 0 . 2 ( 0 . 3 ) 0 . 2 1 . 1 0 . 3
Actual 0 . 8 ( 0 . 6 ) ( 0 . 3 ) ( 0 . 3 ) ( 0 . 1 ) ( 0 . 2 )
Difference 0 . 5 ( 0 . 8 ) ( 0 . 0 ) ( 0 . 4 ) ( 1 . 2 ) ( 0 . 6 )

3. Generators that Pay the OPG Rebate (or “ONPA rebate”) T h e t a b l e s b e l o w s h o w t h e t o t a l o u t p u t f r o m O P G ’ s n o n - p r e s c r i b e d g e n e r a t i o n f a c i l i t i e s .H o w e v e r , u n d e r t h e e x i s t i n g r e g u l a t i o n , 1 5 p e r c e n t o f t h e t o t a l o u t p u t f r o m t h e s e f a c i l i t i e s i s n o ts u b j e c t t o t h e r e v e n u e c a p ( a n d r e b a t e ) .
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OPG Coal-fired Output 

TWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 3 3 . 4 2 . 8 2 . 0 2 . 1 2 . 4 6 . 6
Actual 2 8 . 7 1 . 3 1 . 7 2 . 3 2 . 8 6 . 9
% Difference - 1 4 % - 5 5 % - 1 4 % 1 0 % 1 6 % 5 %

OPG Unregulated (Non-prescribed) Hydroelectric Output  

TWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 1 8 . 2 1 . 5 1 . 7 1 . 4 1 . 1 4 . 2
Actual 1 3 . 9 1 . 9 1 . 5 1 . 0 0 . 8 3 . 3
% Difference - 2 4 % 2 3 % - 9 % - 2 8 % - 2 6 % - 2 0 %

OPG Rebate 

cents per kWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 0 . 5 0 . 5 0 . 2 0 . 4 0 . 8 0 . 5
Actual 0 . 5 0 . 0 0 . 1 0 . 1 0 . 3 0 . 2
Difference 0 . 1 ( 0 . 4 ) ( 0 . 1 ) ( 0 . 3 ) ( 0 . 5 ) ( 0 . 3 )

4. RPP Unit and Total Revenues T h e R P P u n i t r e v e n u e f o r M a y 2 0 0 6 o n w a r d s i s c a l c u l a t e d a s t h e w e i g h t e d a v e r a g e p r i c e o fe l e c t r i c i t y c o n s u m e d b y R P P c o n s u m e r s a t t h e t w o t i e r e d p r i c e s ( 5 . 8 a n d 6 . 7 c e n t s p e r k W h ) l e s st h e v a r i a n c e r e c o v e r y f a c t o r o f 0 . 5 c e n t s p e r k W h . T h e a c t u a l u n i t r e v e n u e w a s r o u g h l y 1 %l o w e r t h a n f o r e c a s t .
cents per kWh RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast 5 . 3 5 . 3 5 . 8 5 . 8 5 . 8 5 . 8
Actual 5 . 4 5 . 3 5 . 7 5 . 7 5 . 8 5 . 7
% Difference 1 % 0 % - 2 % - 1 % - 1 % - 1 %T h e d i f f e r e n t i a l b e t w e e n

forecast
a n d

actual
R P P d e m a n d c o m b i n e d w i t h t h e d i f f e r e n t i a l b e t w e e n

forecast
a n d

 actual
R P P u n i t r e v e n u e s r e s u l t s i n t h e d i f f e r e n c e b e t w e e n t h e

forecast
a n d

actual
t o t a lR P P r e v e n u e .

million $ RPP Year I Apr-06 May-06 Jun-06 Jul-06 RPP II to Date

Forecast $ 3 , 9 7 0 $ 3 3 0 $ 3 4 3 $ 3 4 9 $ 3 8 2 $ 1 , 0 7 3
Actual $ 4 , 0 5 9 $ 2 9 9 $ 3 1 8 $ 3 3 8 $ 3 7 1 $ 1 , 0 2 8
% Difference 2 % - 9 % - 7 % - 3 % - 3 % - 4 %


