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o Theseedtimatesfor al trusteed pensionfundsarebased on ]
information collected fromthosefundshaving book-valued
assets of $400 million or more. At the end of the fourth
quarter of 2001, they held 86 % of the total assets of all
trusteed funds.

Lesprésentesestimationsrel ativesatouteslescai ssesderetraiteen
fiducie sont fondéessur I’ information obtenue aupresdes cai ssesdont
lavaleur comptabledel’ actif est d’ aumoins400 millionsdedollars.
Ces caisses détenaient 86 % de |’ actif global de I’ ensemble des

caisses de retraite en fiducie alafin du quatiéme trimestre de 2002.

ASSETS- MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE

Asset growth Croissance de |’ actif

e FromOctober 1to December 31, 2001, themarket val ue of o
assetsincreased 6.5%t0$576.9 billion. Thiswasthefirst
increase inasset value sincethe third quarter of 2000.
Trusteed pensionfundsareheavily investedin stock markets.
Theincreaseinvaluereflectstherecovery of stock prices.

The TSE 300 Composite Index gained 12.4% over the
three-month period ending December 31, 2001.

Lavaleur marchandedel’ actif descaissesderetraiteenfiduciea
augmentéde 6,5 % pour s établir a576,9 milliardsdedollarsentre
le 1* octobre et le 31 décembre 2001. Il s'agit de la premiéere
progression delavaleur del’ actif depuisletroisiemetrimestrede
2000. Lescaissesderetraite en fiducie placent unegrande proportion
deleursavoirsdanslesmarchésboursiers. Lahaussedelavaleur
correspond alareprisedescoursboursiers. Pendant |estroismoisqui
sesont terminésle 31 décembre2001, I’ indicecomposé TSE 300a
gagné 12,4 %.
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HIGHLIGHTS- CONTENTS (concluded)

Asset distribution

Stocks and bonds accounted for 40.0% and 36.1%
respectively, of thevalueof total assets. Thisisatwo point
increasefor stocks, and atwo point declinefor bonds. This
changewastheresult of theincreaseinthe market value of
stocks over the quarter.

Foreign investment

At market value, foreign holdings amounted to $126.5
billion, or 21.9 % of total assets. When measured at their
purchase price (book value), they amounted to 22.2 % of
total assets. Fund managershaveaccd erated their purchases
of foreign assetssinceearly 2000 whenthe Federal budget
included a proposal to raise the foreign content limits.

REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME

In the fourth quarter, revenues were $14.6 billion and
expenditures$10.3hillion. Netincomewas $4.3hillion. The
industry recordeditsfirst negative cash flow last quarter. The
recovery this quarter is primarily the result of increased
investment income (interest and dividends). Theindustry had
very highlosseson the sale of stocks($2.5 billion), but not
as high as last quarter ($4.1 hillion).

APPENDIX A : TECHNICAL NOTES

APPENDIX B : THE QUESTIONNAIRE

FAITSSAILLANTS- CONTENU (fin)
Répartition de I’ actif

® | esactionset lesobligationsont compté respectivement pour 40,0 %
et 36,1 %delavaleur del’ actif total. I S agit d’ uneaugmentation de
deux pointspour lesactionset d’ une bai sse de deux pointspour les
obligations. Cettefluctuation s expliquepar lahaussedelavaleur
marchande des actions pendant le trimestre.

Placements étrangers

® | avaeur marchandedestitresérangerss estdevéeal26,5milliards
dedollars, soit 21,9 % del’ actif total. Selonleur prix d  achat (leur
valeur comptable), cestitresreprésentaient 22,2 % del’ actif total.
Les gestionnaires de caisse ont accéléré leurs achats de titres
étrangers depuis le début de 2000, ¢’ est-a-dire depuis qu’ une
proposition de haussedelalimitedu contenu étranger aété présentée
dans e budget fédéral.

REVENUS, DEPENSESET BENEFICE NET

® Auquatriéme trimestre, les revenus ont été de 14,6 milliards de
dollarset lesdépenses, de 10,3 milliards, pour un bénéficenet de
4,3 milliards. Lesecteur avait affiché son premier flux detrésorerie
négatif au dernier trimestre. Lareprisequi est survenuecetrimestre
est principal ement attribuabl e alahausse durevenu de placement
(intérétset dividendes). Lesecteur asubi detréslourdespertessur
lavented actions(2,5milliardsdedollars), maispasaussi élevées
gue celles du dernier trimestre (4,1 milliards de dollars).

ANNEXE A : NOTESTECHNIQUES

ANNEXE B : QUESTIONNAIRE

Standards of serviceto the public

StatisticsCanadaiscommitted to servingitsclientinaprompt,
reliableand courteousmanner andintheofficia languageof their
choice. Tothisend, the agency has devel oped standards of
servicewhichitsemployeesobserveinservingitsclients. To
obtain acopy of these service standards, please contact your
nearest Statistics Canada Regional Reference Centre.

Normesde service alaclientéle

Statistique Canadas engage asesclientsdesservicesrapides, fiableset
courtoiset danslalangue officiellede leur choix. A cet égard, notre
organismes est dotédenormesdeservicealaclientélequi doivent étre
observéespar lesemployéslorsqu’ilsoffrent desservicesalaclientéle.
Pour obtenir une copiedecesnormesdeservice, veuillez communiquer
avec|ecentrede consultation régional de Statistique Canadaleplusprées
de chez vous.
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OTHER REPORTSPRODUCED BY THE PENSIONS
AND WEALTH PROGRAM

Trusteed Pension Funds. Financial Statistics, Catalogue
No. 74-201-XPB, containsmore detail onthe characteristics
and investment patterns of trusteed pension funds than is
availableinthispublication. Thedataare based onthe censusof
trusteed pension funds in Canada.

Pension Plans in Canada, Catalogue No. 74-401-XPB,
providesinformation on theterms, conditions, membership of
and contributions to all registered pension plans (RPPs) in
Canada, including trusteed pension plans.

Canada’s Retirement Income Programs. A Statistical
Overview, Catalogue No. 74-507-XPB, providesextensive
information onthemaj or retirement incomeprograms. Old Age
Security, the Canada and Québec Pension Plans, registered
pension plans(RPPs) and registered retirement savingsplans
(RRSPs). Thedatacover the period 1983/84101993/94. Also
included isachapter on the characteristics of those who are
saving for retirement.

Retirement Savingsthrough RPPs and RRSPs, 1993 to
1999, Catalogue No. 74F0002XPB, provides a complete
pictureof whoissavingfor retirement through oneor both of the
major retirement incomeprograms, i.e. registered pensionplans
(RPPs) and registered retirement savings plans (RRSPs).
Informationisavailableonthe characteristicsof saversand non-
savers, at national and provincial levels.

For moreinformeation on publicationsproduced by Pensionsand
Wealth Surveys, contact Client Services at (telephone)
(613) 951-7355 or toll free within Canada only at
(888) 297-7355, (fax) (613) 951-3012 or e-mail
income@statcan.ca. For regular mail theaddressis Statistics
Canada, Income StatisticsDivision, Client Services, Jean Talon
Bldg., 5th Floor, Section C7, Holland Avenue, Tunney's
Pasture, Ottawa, K1A 0T6.

AUTRES RAPPORTS PRODUITS PAR LE PROGRAMME
SUR LESPENSIONSET LE PATRIMOINE

Caissesderetraiteenfiducie: statistiquesfinanciér es, n° 74-201-
XPB aucata ogue, renfermeplusde détailssur lescaractéristiquesetle
profil deplacement descaissesderetraiteenfiduciequen’ enprésentece
rapport. Les données sont fondées sur |e recensement des caisses de
retraite en fiducie au Canada.

Régimesdepension au Canada, n° 74-401-X PB au catalogue, offre
del’ information sur lesprincipaux aspectsdesrégimesde pension agréés
(RPA) au Canada(y comprisceux enfiducie), telsquelesdispositions,
I’ adhésion et |es cotisations de ces régimes.

Programmes de revenu de retraite au Canada : un apercu
statistique, n° 74-507-XPB au catal ogue, offre des renseignements
détailléssur lesprincipaux programmesderevenuderetraite: Sécuritéde
lavieillesse, Régime de pensions du Canada et Régime de rentes du
Québec, régimes de pension agréés (RPA) et régimes enregistrés
d épargne-retraite (REER). L esdonnéesportent sur lapériode de 1983-
1984 21993-1994. Cerapport contient également un chapitre sur les
caractéristiques des personnes qui épargnent en vue de laretraite.

Epargne-retraite au moyen des RPA et REER, 1993 & 1999, n°
74F0002X PB au catal ogue, of freun tableau compl et des personnes qui
épargnent envuedelaretraite au moyen del’ un ou desdeux principaux
programmesderevenu alaretraite, soitlesrégimesde pension agréés
(RPA) et lesrégimesenregistrésd’ épargne-retraite (REER). Contient des
renseignements sur les caractéristiques des épargnants et des non-
€pargnants, au niveau national et provincial.

Pour obtenir desrenseignementssur lespublicationsproduitespar les
Enquétessur lespensionset e patrimaine, veuillez communiquer avecles
Servicesaux clients, par téléphoneau (613) 951-7355 ou sansfraisau
Canada seulement au (888) 297-7355, par télécopieur au (613) 951-
3012 ou par courriel al’ adresse revenu@statcan.ca. Les demandes
transmises par la poste doivent étre adressées a Statistique Canada,
Divisondeladatistiquedurevenu, Servicesaux clients, Immeuble Jean-
Talon, 5° étage, section C7, avenueHalland, Parc Tunney, Ottawa K1A
0Té.

Toorder apublication you may telephone (613) 951-7277 or
usefacsimilenumber (613) 951-1584. For toll freein Canada
only telephone (800) 267-6677. When ordering by telephone
or facsimile awritten confirmation is not required.

Pour obtenir unepublication, veuillez téléphoner au (613) 951-7277 ou
faireparvenir unetélécopieau (613) 951-1584. Pour appeler sansfrais
au Canada seulement, composez le (800) 267-6677. Il n'est pas
nécessaire de nousfaire parvenir une confirmation pour unecommande
par téléphone
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SCOPE AND CONCEPTS OF THE SURVEY

According to the provisions of the Income Tax Act, an
employer-sponsored registered pension plan (RPP) must be
funded according to theterms of atrust agreement, aninsurance
company contract, or an arrangement administered by thefederal
government or by aprovincia government. Thissurvey focuses
on pension funds established by plans in both the private and
publicsectorswhich operateon atrusteed basis, i.e. according to
thetermsof atrust agreement. Most provincia government plans
fortheir public servantsoperatemuch likeatrusteedfundand are
includedinthissurvey. However, someof the RPPsadministered
by the federal or provincia governments do not operate on a
trusteed basis. These are not within the scope of the survey.
Recent Federa legidlation will change the way some of these
plans operate, to more closaly follow the trusteed pension fund
model of investment. Theseplanswill beincluded inthissurvey
as the change becomes operational .

Also excluded arethe assets of those pension fundsthat are
depositedintotal with aninsurance company under aninsurance
company contract. However, if a portion of the assets of a
trusteed pension fund is deposited with an insurance company
under segregated fund or deposit administration contracts, this
amount isincluded in the survey.

At the end of 2000, RPP assets (at market value) reached
$818hillion, of which $597 billion wereintrusteed pension funds.
The types of RPPs excluded from this survey — government
consolidated revenue funds, insurance company contracts, and
Government of Canada annuities— make up the difference of
$221 hillion. RRSPassetsamounted to $285 billion (notincluding
self -administered RRSPs), while combined CPP / QPP assets
totaled $57 billion. The combined value of these retirement
income programs was therefore $1.2 trillion. For further
information on the growth and investment patterns of trusteed
pension funds and for a description of the importance of these
fundsinrelationtothetotal retirementincomesystemin Canada,
consult the publication Trusteed Pension Funds: Financial
Statistics(CatalogueNo. 74-201-X PB). Thelatest edition of this
analytica publication isfor 1998. Thedatafor 2000 areavailable
separately on request.

Thefocusof thisquarterly publication continuesto beonthe
asset portfolios, revenues, expenditures, and net income of
trusteed pension funds. Theseestimatesarefor theuniverseof all
trusteed pension funds. They are based on aquarterly survey of
the 165 funds having assets of $400 million or more, when
measured at book value. The funds included in this survey
constitute approximately 5 % of the total number of trusteed
funds; however, at theend of thefourth quarter of 2001, they held
86 % of the total assets. The estimatesfor the fourth quarter of
2001 are preliminary, and are subject to revision. For more
information, see Revisionsin Appendix A.

Theestimatesfor all trusteed pension fundsaredevel oped by
supplementing quarterly survey resultswith dataobtained from
the census of all trusteed pension funds in Canada.

CHAMP ET CONCEPTSDE L’ENQUETE

Aux termes delaLoi del’impét sur le revenu, un régime de pension
agréé (RPA) offert par un employeur doit étre provisionnéau moyend' un
accordfiduciaire, d’ un contrat d’ assuranceou d’ uneententeadministrée par
le gouvernement fédéral ou un gouvernement provincia. La présente
enquéte porte sur les caisses générées par les régimes de retraite des
secteurs public et privé régis par un accord fiduciaire. La plupart des
régimes établis par les gouvernements provinciaux au bénéfice de leurs
fonctionnaires sont financés a peu prés comme les caisses de retraite en
fiducie et sont visés par cette enquéte. Toutefois, certains des RPA
administréspar un gouvernement provincial oulegouvernement fédéral ne
sont pas financés comme les caisses en fiducie et N’ entrent pas dans le
champ del’ enquéte. Desmesures| égid ativesfédéral esrécentesmodifieront
lemodedefonctionnement decertainsde cesrégimes, s bienqu'’ ilssuivront
de plus pres le modéle de placement des caisses deretraite en fiducie. I1s
seront intégrés a |’ univers de I’ enquéte a mesure que ces changements
seront mis en oauvre.

L’actif de caisses de retraite déposé en entier aupres de sociétés
d’ assurances auix termes d’ un contrat d’ assurance est également exclu de
I’ enquéte. Toutefois, lecaséchéant, lapart del’ actif d' unecaisseenfiducie
confiée a une société d’ assurances aux termes de contrats de gestion de
dépdts ou de gestion distincte est prise en compte.

A lafin de 2000, I’ actif des RPA (& la valeur marchande) atteignait
818 milliardsdedoallars, dont 597 milliardsdedollarsétaient détenuspar les
caissesderetraite en fiducie. Lestypes de RPA exclus de cette enquéte —
fonds de revenus consolidés des administrations, contrats de sociétés
d’ assurances et rentes du gouvernement du Canada — représentent la
différence de 221 milliards de dollars. L' actif des REER se chiffrait &
285 milliardsdedollars(lesREER autogérésétant exclus), tandisquel’ actif
total du RPC et du RRQ atteignait 57 milliards de dollars. La valeur
combinéede cesprogrammesderevenu deretraite était par conséquent de
1,2billiondedollars. Pour en savoir davantage sur lestendancesen matiére
de croissance et de placement des cai ssesderetraiteenfiducieet connaitre
I"importance de ces caisses en regard de |’ ensemble du systéme canadien
derevenu deretraite, veuillez consulter lapublication intitul ée Caissesde
retraite en fiducie : statistiques financieres (n° 74-201-XPB au
catalogue). On peut obtenir séparément | esdonnées pour 2000 en enfaisant
lademande.

La publication trimestrielle susmentionnée continue de porter
essentiellement sur les portefeuilles d’ actif, le revenu, les dépenses et le
bénéfice net des caisses deretraite en fiducie. Les estimations concernent
I” ensembl e des cai sses de cette nature. Elles sont fondées sur une enquéte
trimestrielle réalisée aupreés des 165 caisses dont la valeur comptable de
I actif était d’ aumoins400 millionsdedollars. Les caissesvisées par cette
enguéte représentent environ 5 % du nombre total des caissesdelaméme
catégorie; cependant, a la fin du quatrieme trimestre de 2001, elles
possédaient 86 % del’ actif tota . Lesestimationspour lequatriémetrimestre
de 2001 sont provisoireset sujettesarévision. Pour plusderenseignements,
veuillez vous reporter aux Révisionsal’ annexe A.

Les données du recensement relatif a toutes les caisses de retraite en
fiducie du Canada complé&tent les résultats de I’ enquéte trimestrielle et
servent, ensembl e, aproduirelesestimationspour latotalité descaissesde
retraite en fiducie.
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ASSETS- MARKET VALUE ACTIF - VALEUR MARCHANDE
Asset growth Croissance de |’ actif

From October 1 to December 31, 2001, the market value Du 1¥ octobre au 31 décembre 2001, laval eur marchandedel’ actif
of assetsincreased 6.5%t0$576.9 hillion. Thiswasthefirst a augmenté de 6,5 % pour s établir & 576,9 milliards de dollars. Il
increase inasset value sincethe third quarter of 2000 (Table s agissait delapremiérehaussedelavaleur del’ actif depuisletroisiéme
1). trimestre de 2000 (tableau 1).
Tablel Tableau 1
Current dollar valueof assets(mar ket value) Valeur endallars cour ants des éléments d’ actif (valeur mar chande)
Asset Category 1998 1999
Type de placement | I Il v | I Il v

$,000,000

Bonds - Obligations 178,754 185,781 186,766 194,033 192,535 194,043 194,151 194,297
Stocks - Actions 226,083 222,055 179,412 210,342 213,276 219,302 216,827 252,274
Mortgages - Hypothégues 7,810 8,103 7,964 8,104 7,781 7,707 8,010 8,612
Real estate - Biens-fonds 13,502 13,293 13,536 15,176 15,518 15,959 16,398 17,521
Short-term - Court terme 24981 24,639 28,745 27,669 25,307 24,856 24,169 25,600
Other! - Autret 49,524 51,728 44,911 53,211 51,576 59,910 57,827 63,573
Sub-total - Total partiel 500,654 505,599 461,334 508,535 505,993 521,777 517,382 561,877

Assets - funds under
$10 million - Actif - caisses

inférieuresa 10 millions de dollars 6,328 5,629 4,523 4,616 3,617 3,175 2,615 2,587
TOTAL 506,982 511,228 465,857 513,151 509,610 524,952 519,997 564,464
2000 2001
I I Il v I I Il (AVAS
$,000,000
Bonds - Obligations 203,080 209,265 218,501 221,678 214,784 208,245 206,987 208,489
Stocks - Actions 255,948 263,324 256,697 239,342 220,328 226,356 206,154 230,984
Mortgages - Hypothéques 8,301 8,621 8,717 9,066 9,267 9,571 10,128 9,764
Real estate - Biens-fonds 20,817 21,670 22,241 25,160 26,769 26,877 27,487 28,894
Short-term - Court terme 25,610 27,255 29,513 27,393 29,106 28,254 27,470 31,342
Other! - Autre! 71,513 71,114 73,252 72,182 68,163 67,835 63,479 67,792
Sub-total - Total partiel 585,269 601,249 608,921 594,821 568,417 567,138 541,705 577,265

Assets - funds under
$10 million - Actif - caisses

inférieuresa 10 millions de dollars 7,604 6,617 5,620 4,445 2,782 1,497 -131 -332

TOTAL 592,873 607,866 614,441 599,266 571,199 568,635 541,574 576,933

1 Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles, 1 Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses
aswell asaccruals and receivables. ains que les effets a recevoir et I actif couru.

P Preliminary figures P Chiffres provisoires

Statistics Canada -5- Statistique Canada



Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds
Fourth Quarter 2001

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie
Quiatriéme trimestre 2001

The TSE 300 Composite Index saw an increase of 12.4%
over thefourth quarter, followingadecline of 11.6% over the
previousquarter. Suchvariationsinstock priceshaveadirect
effect onthemarket val ue of trusteed pension fundsbecause of
their heavy investment in stocks. Chart | illustrates the
rel ationship between the market val ue of trusteed pension funds
holdings of Canadian stocks and the TSE 300 Composite
Index. Chart Il showsthisrelationship for thefunds' foreign
equities and the Standard and Poor’s 500 Index. A large
portion of thefunds' foreign equitiesareU.S. stocksand pooled
equity funds.

Chart |
Changesinthevalueof Canadian stocksheld by trusteed

pension fundsmirror changesin the T SE 300 Composite
Index

12

L’indice composé TSE 300 a grimpé de 12,4 % au quatriéme
trimestre, aprés avoir connu une diminution de 11,6 % au trimestre
précédent. Detellesvariationsdescoursinfluent directement sur lavaleur
marchande descaissesderetraite en fiducie, car leursplacementsen
actions sont considérables. Le graphiquel illustrele rapport entrela
valeur marchandedu portefeuilled’ actionscanadiennesdescai ssesde
retraiteenfiducieet |’ indice composé TSE 300. Legraphiquell présente
lerapport entrelesactionsérangéresdescaisseset I’ indice Standard and
Poor’s500. L e portefevilled’ actionsétrangéres des cai sses se compose
surtout d'actions américaines et de participations dans des fonds
d’ actions en gestion commune.

Graphiquel
Lesvariationsdu cour sdesactionscanadiennesdétenuespar les

caisses de retraite en fiducie correspondent aux variations de
I"indice composé TSE 300
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On a year-over-year basis, the asset value of trusteed
pensionfundsfell 2.3 %, when measured in constant dollars(to
adjust for theeffectsof inflation). Table 2 indicatesthemarket
valueof theassetsin both current and constant dollars, back to
1997. In constant dollars, the value of trusteed pension fund
assets increased 18.1% over the four-year period from
December 31, 1997 to December 31, 2001. Inthemost recent
twelvemonth period, the decreaseinthemarket value of fund
assetswasamost entirely theresult of falling stock prices. The
TSE 300 Compositelndex lost 13.9 % over theentiretwelve
month period.

1999 2000 2001

D’uneannéedl’ autre, lavaleur del’ actif descaissesderetraiteen
fiducie, expriméeen dollarsconstants(corrigéedel’ inflation), achutéde
2,3%. Letableau 2indiquelavaleur marchandedel’ actif, depuis 1997,
endollarscourantset en dollarsconstants. En dollars constants, cette
valeur s est accrue de 18,1 % en quatre ans, du 31 décembre 1997 au
31 décembre 2001. Ladiminution delavaleur marchandedel’ actif des
caissespendant laderniére période de 12 moisest presque entiérement
attribuablealabai ssedu prix desactions. L’ indice composé TSE 300a
perdu 13,9 % de sa valeur au cours de cette période.
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Chart 1

Changesin thevalueof foreign equitiesheld by trusteed
pension fundsmirror changesin the Standard and Poor’s
500 I ndex

Graphiquell

Lesvariations du coursdes actions étr angér es détenues par les
caisses de retraite en fiducie correspondent aux variations de
I"indice Standard et Poor’s 500
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Table2 Tableau 2

Total assets (market value) in current and constant
dollars, as of December 31

Actif global (valeur mar chande) en dollar scour antset constants,
au 31 décembre

Year Assets - Current dollars Annual change Assets - Constant® dollars Annual change
Année  Actif - Dollars courants Variation annuelle Actif - Dollars constants! Variation annuelle
$,000,000 % $,000,000 %

1997 467,200 488,670

1998 513,151 9.8 541,602 10.8

1999 564,464 10.0 577,707 6.7

2000 599,266 6.2 590,246 2.2

2001° 576,933 -3.7 576,933 -2.3

1 Assetsin constant dollars are calculated by adjusting the value in
current dollars by means of the Gross Domestic Product implicit
price index, fourth quarter 2001=100.

P Preliminary figures

Asset distribution

Inthefourth quarter of 2001, fund managershad 36.1 % of
their total assetsinvestedin bonds(either directly or in pooled
bond funds). Stocks and pooled equity funds constituted
40.0 % of total assets (Table 3 and Chart 111).

1 L'actif en dollars constants sobtient en ajustant la valeur en dollars
courants au moyen de I’indice implicite du prix du produit intérieur brut,
quatriéme trimestre de 2001=100.

P Chiffres provisoires

Répartition de I’ actif

Auquatriemetrimestrede 2001, lesgestionnaires de caisseavaient
placé36,1%del’ actif total en obligations(soit directement, soit par le
canal defondsobligatairesengestion commune). Lavaleur desactions
et desfondsd’ actionsen gestion communereprésentait 40,0 % del’ actif
total (tableau 3 et graphique 111).
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Table 3

Per centagedistribution of total assets(market value), by
type of investment vehicle, as of December 31

Tableau 3

Répartition en pour centagedel’ actif global (valeur mar chande),
selon letype de placement, au 31 décembre

Y ear Bonds Stocks Mortgages Real ettate Short-term? Other Total assets?
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court termet Autre Actif global?

% % % % % % %
1997 37.0 44.2 18 29 4.8 9.3 465,373
1998 38.2 414 16 3.0 5.4 10.5 508,535
1999 34.6 449 15 31 4.6 113 561,877
2000 37.3 40.2 15 4.2 4.6 121 594,821
2001° 36.1 40.0 17 5.0 5.4 117 577,265

1 For purposes of this survey, short-term includes cash, deposits,
GICs and short-term securities. Some may mature in more than 12

months.

2 For 1997 funds with gross assets (book value) of less than $5
million are not included. From 1998 on, funds with gross assets
(book value) of less than $10 million are not included.

P Preliminary figures

Chart I11

Stocks are the leading investment of trusteed pension

fundst

1 Dans le cadre de cette enquéte, le court terme comprend I'encaisse, les
dépdts, les CGP et les titres a court terme. Certains titres peuvent venir a
échéance dans plus de 12 mois.

2 Pour I'année 1997 les caisses dont I'actif brut (valeur comptable) est

inférieur & 5 millions de dollars ne sont pas comprises. A compter de en

1998, les caisses dont I"actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10

millions de dollars ne sont pas comprises.

Chiffres provisoires

Graphiquelll

Lesactionssont leprincipal placement descaissesderetraiteen
fiduciet

%
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Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are
not included.
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1 Lescaissesdont I'actif brut (valeur comptable) est inférieur & 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.
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Compared to the previousquarter, theproportionheldin
bondsisdown about two percentage points, while stocksareup
two. Fund managersdid purchase bonds, but hardly any stocks.
Thereforetheincreasein the proportion of assetsrepresented
by stocksisalmost entirely duetotheincreaseintheir market
value over the fourth quarter.

Real estate holdingscontinuedtoedgeupindollar value,
representing 5.0 % inthefourthquarter. Private sector fund redl
estateholdingshadfdlenfrom2.1%earlyin1994,t01.4%in
thefirst quarter of 1998. The proportion hasrisen dowly since
that time, measuring 1.9 %inthefourth quarter of 2001. Public
sector funds, ontheother hand, started buying back into thereal
estate sector during the summer of 1998. They continued to
purchase real estate over the fourth quarter of 2001. At
December 31, 2001 they had 6.8 % of their fundsinvestedin
thisasset, both directly in property andindirectly inrea estate
funds. Theincreasinginvesmentinred estateisprimarily dueto
afew very large public sector funds. Theselarge funds have
favouredinvestmentinreal estatefor itslong-termsengitivity to
inflation. Many fundstietheir benefit payout increasesto 100%
of therate of inflation.

For al funds, mortgage holdings represented 1.7 % of
assets, while short term assetsrepresented 5.4 percent. These
percentagesreflect asmall reductioninthevalueof mortgage
holdingsandasgnificant increasein short term, comparedtothe
previousquarter. Investmentsin short term assetsare madeto
cover administration costs, and as a temporary investment
during periodsof market adjustments. Theremaining11.7 %
consistsof ‘ other’ assets, whichincludesforeign pooled and
miscellaneous pooled fundsaswell asaccrua sand receivables.

Foreign investment

Foreigninvestment represented 21.9 % of themarket value
of total assetsinthefourth quarter, up substantially from 20.8 %
the previous quarter (Chart IV and Table 4). Amounting to
$126.5 hillion, trusteed pension fund holdings of foreign assets
areprimarily in stocksand pooled equity funds (about 95 %)
with the remainder in bonds (about 5 %).

Par rapport au trimestre précédent, laproportion desobligationsdans
I" actif descaissesderetraiteenfiducieadiminuéd environ deux points,
alors que la proportion des actions grimpait de deux points. Les
gestionnairesde cai sseont effectivement acheté desobligations, maistres
peu d’ actions. Par conséquent, la hausse delaproportion des actions
dans!’ actif s explique presque entiérement par I augmentation deleur
valeur marchande au quatriéme trimestre.

Lesplacementsimmobiliersont continuéaprendredelavaleur :ils
représentaient 5,0 % au quatriemetrimestre. Lesplacementsimmobiliers
des cai sses du secteur privé sont passésde 2,1 % au début de 1994 a
1,4 % au premier trimestre de 1998. Cette proportion augmente
|égérement depuis cette période, S établissant a 1,9 % au quatrieme
trimestre de 2001. Par contre, les caisses du secteur public ont
recommenceéainvestir danslesecteurimmobilier al’ ééde 1998. Elles
ont continué a acheter au quatriéme trimestre de 2001, si bienqu’au
31 décembre 2001, ellesavaient investi 6,8 % deleursavoirsdansce
secteur soit directement, soitindirectement dansdesfondsimmobiliers.
L’ augmentation desplacementsimmobiliersest efait dequel questrés
grandes caisses du secteur public ayant privilégié ce genre
d investissement en raison desasensibilité alongtermeal’ inflation.
Beaucoup de cai ssesaugmentent leursprestationsdansune proportion
égale au taux d'inflation.

Pour I’ ensemble des caisses, les placements hypothécaires ont
représenté 1,7 % del’ actif, et les placementsacourt terme, 5,4 % de
I’ actif. Cespourcentagestraduisent unefaiblediminution delavaeur des
placementshypothécaireset uneforteaugmentation acourt termepar
rapport au trimestre précédent. L esplacementsacourt termeserventa
payer lesfraisd administration et constituent une mesuretemporaireen
période de correction boursiére. Les 11,7 % restants forment les
« autres » éléments d’ actif, qui comprennent notamment les caisses
communes étrangéreset diverses, ainsi queleseffetsarecevoir et les
comptes clients.

Placements étrangers

Lesplacementsentitresétrangersreprésentaient 21,9 % delavaleur
marchandedel’ actif global au quatriémetrimestre, cequi représenteune
hausse appréciable par rapport aux 20,8 % du trimestre précédent
(graphique IV et tableau 4). Les placements étrangers des caisses de
retraiteenfiducie, qui sechiffraient 2a126,5milliardsdedollars, sont
surtout constituésd’ actionset defondsd'’ actionsen gestion commune
(environ 95 %), le reste étant des obligations (environ 5 %).
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Chart IV

Foreign holdingsrepresent about 22 % of total assetsat
market value !

%
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Graphique IV

L es placements étranger sreprésentent environ 22 % de I’ actif
global en valeur marchande?
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1 For the years 1996 and 1997, funds with gross assets (book value)
of less than $5 million are not included. Beginning in 1998, funds
with gross assets (book value) of less than $10 million are not
included.

At December 31, 2001 foreign holdings accounted for
22.2 % of the total book-valued assets, an increase of 0.2
percentage pointsfromthe previousquarter. Legidationlimits
theproportion of total assetswhich may beinvested outside of
Canada. Thelimitsarebased onbook value. Theselimitswere
reassessedin 1999 and higher limitsof 25 % werephasedinfor
2000, with the limit raised to 30% for 2001. The recent
increasesinthefunds’ foreign assetsmay well betheresult of
theraisein limits.

Upuntil thefourth quarter of 1998, the proportion heldin
foreign assets, when measured at book val ue, had usually risen
every quarter sincethelimit of 20 % wasfirst proposedin 1990.
During thefourth quarter of 1998, the proportion reached a
highof 17.1%. It then started to declineuntil thefourth quarter
of 1999. Theactual book valueof foreign assetsinthefourth
quarter of 2001 was$119.7 billion, up 1.7 % fromthe $117.7
billionrecordedinthe previousquarter. Not all pensionfunds
purchaseforeign assets, while somepensionfundshaveupto
thelega maximum. Becauseof thischaracteristic, estimatesof
thepercentageof foreign holdingsfor theindustry asawhole
areunlikely toreach thelegal limit. Prior to 1990 pensionfunds
had less than 6 % of their total assetsinvested abroad.

10
1998 1999 2000 2001

Pour les années 1996 et 1997, les caisses dont I actif brut (valeur comptable)
est inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Depuis 1998, les
caisses dont |"actif brut (valeur comptable) est inférieur & 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.

Au 31 décembre 2001, lesplacementsétrangersreprésentaient 22,2
% delavaleur comptabledel’ actif global, soit 0,2 point deplusqu’ au
trimestre précédent. Laloi limitelaproportion del'actif global qui peut
étreinvestieal’ extérieur du Canada. Le plafond est déterminépar la
valeur comptable. || aétéréévaluéen 1999 et augmentéa 25 % en 2000
et a 30 % en 2001. Les augmentations récentes de la proportion des
titres étrangers dans les caisses pourraient bien s expliquer par le
relévement du plafond.

Jusqu'au quatrieme trimestre de 1998, la proportion des titres
étrangers, en valeur comptable, augmentait habituellement tous les
trimestresdepuisquelalimitede20 % avait été proposéeen 1990. Au
quatriémetrimestrede 1998, elleaatteint unsommet de 17,1%. Ellea
ensuite évol uéen bai ssejusgu'au quatriemetrimestrede 1999. Lavaleur
comptableréelledel’ actif éranger au quatriémetrimestrede 2001 était
de119,7 milliardsdedollars, ce qui représenteunehaussede 1,7 % par
rapportaux 117,7 milliardsdu trimestre précédent. Cene sont pastoutes
lescaissesderetraite qui acquiérent destitresétrangers, et certainesse
prévalent du maximum autorisé. Pour cetteraison, il est peuprobableque
lesestimati onsdu pourcentage de placementsen titresétrangers pour
I’ ensembl e du secteur ateignent lalimiteautorisée. Avant 1990, moinsde
6 % de I'actif global des caisses de retraite était placé al'étranger.

Statistics Canada

-10- Statistique Canada



Quarterly Estimates of Trusteed Pension Funds
Fourth Quarter 2001

Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en fiducie
Quiatriéme trimestre 2001

Table4

Canadian assets and foreign investments?

Tableau 4

Actif canadien et placements étrangers?

Market value - Valeur mar chande Book value -
Valeur comptable
Y ear/quarter Foreign Quarterly Canadian assets Quarterly  Foreign investments Foreign investments
investments? change change asaproportion as aproportion
of total assets of total assets
Annéeltrimestre] Placements  Variation Actif canadien Variation Proportion del’ actif Proportion de I’ actif
étrangers’> trimestrielle trimestrielle global placé a global placé a
I étranger I” étranger
$,000,000 % $,000,000 % % %
1997 | 70,302 344,904 16.9 15.7
[l 80,244 14.1 365,960 6.1 18.0 16.0
" 84,222 5.0 387,217 5.8 17.9 16.1
% 83,550 -0.8 381,822 -1.4 18.0 16.3
1998 | 93,092 114 407,562 6.7 18.6 16.5
0 95,947 31 409,652 05 19.0 16.6
1l 84,643 -11.8 376,691 -8.0 18.3 16.5
v 102,375 209 406,160 7.8 20.1 171
1999 | 100,508 -1.8 405,485 -0.2 19.9 171
[l 104,273 3.7 417,504 3.0 20.0 17.0
1l 100,187 -39 417,195 -0.1 194 16.9
% 113,426 13.2 448,451 75 20.2 16.7
2000 | 117,644 3.7 467,625 43 20.1 17.7
0 118,887 11 482,362 32 19.8 18.1
[ 123,635 4.0 485,286 0.6 20.3 19.6
v 123,709 0.1 471,112 -2.9 20.8 19.9
2001 | 120,156 -2.9 448,261 -4.9 211 21.0
0 120,794 05 446,344 -04 21.3 21.2
" 112,932 -6.5 428,773 -3.9 20.8 220
v 126,547 12.1 450,718 51 219 22.2

1 For 1997 funds with gross assets (book value) of less than $5
million are not included. From 1998 on, funds with gross assets
(book value) of less than $10 million are not included.

Comprised of investments in foreign pooled funds, stocks, bonds
and short-term assets.
Preliminary figures

Thedigribution of foreign assetsissgnificantly different than
that of domestic holdings(Table5). Bondsaccount for amuch
larger proportion of Canadian than foreign investments; the
reverse is true for stocks. A direct comparison is difficult
because of the large proportion of foreign holdings held in
pooled funds. Most of these, however, are thought to be
invested in equities.

Pour I'années 1997, les caisses dont I'actif brut (valeur comptable) est
inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les
caisses dont |"actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.

Comprend les placements dans |es caisses communes étrangeéres, les actions,
les obligations et lestitres a court terme.

Chiffres provisoires

Larépartition desplacementsentitresétrangersdiffére sensiblement
de celle des placements canadiens (tableau 5). Les obligations
représentent une plus grande part des placements canadiens que des
placements étrangers, mais c'est le contraire pour les actions. La
comparaisondirecteserévdedifficile, é&ant donnéqu’ unegrandepartie
del’ avoir étranger seprésente sousforme defondsen gestion commune.
Celadit, celles-ci représentent vrai sembl ablement, pour laplupart, des
placements en actions.
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Table5

Comparison of the Canadian and the foreign asset
portfolios (market value), December 31, 2001*

Tableau 5

Comparaison entrelesportefeuillescanadien et étranger (valeur
mar chande), 31 Décembr e 2001*

Asset category - Canadian - Canadien

Type de placement

Foreign - Etranger Total assets - Actif global

$,000,000 %
Bonds - Obligations 204,011 45.3
Stocks - Actions 161,506 35.8
Short-term - Court terme 30,353 6.7
Other - Autre 54,8482 12.2
TOTAL 450,718 100.0

$,000,000 % $,000,000 %
4,478 35 208,489 36.1
69,478 54.9 230,984 40.0
989 0.8 31,342 54
51,6022 40.8 106,450 18.4
126,547 100.0 577,265 100.0

1 Funds with gross assets (book value) of less than $10 million are

not included.

Includes investments in miscellaneous pooled vehicles, mortgages,
real estate aswell asaccruals and receivables.

Includes investments in foreign pooled funds only.

2

3

Public and private sector funds

Asaf December 31, 2001 public sector fundsheld 64.0 %
of thetotal assetsof trusteed pensionfunds(Table6). Public
sector! fundsarethose established by thefederal, provincial and
municipal governments that operate on a trusteed basis.
Included are government agencies and boards, government
enterprises, and many educational and health institutions.

Atonetime, the asset mix between public and private sector
funds differed. Public sector fund managers invested more
heavily inbonds, while private sector fund managershad amore
even split between stocks and bonds. Public sector fund
managers now pursuethe same asset mix strategy asprivate
sector fund managers. The only notable exception to thisis
investmentinreal estate. Thepublic sector holdsover four-fifths
of the real estate investments of trusteed pension funds.

1 Excluded are consolidated revenue arrangements which, as

described under "Scope and concepts of the survey", are not
considered part of the trusteed pension fund universe.

Les caisses dont I’ actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.

Comprend les placements dans les caisses communes diverses, les
hypotheques, les biens-fonds ainsi que les effets a recevoir et I’ actif couru.
Comprend uniquement les placements dans | es caisses communes étrangeres.

Caisses des secteurspublic et privé

Lescai ssesdu secteur public possédaient 64,0 % del’ actif global des
caisses de retraite en fiducie au 31 décembre 2001 (tableau 6). Les
caissesdu secteur publict sont cellesquelegouvernement fédéral, les
provinceset lesmunicipalitésont établieset qui exercent leur activitéen
qualitédefiducies. Il S agit, entre autres, descai ssesde commissionset
d organismesgouvernementaLx, d’ entreprisespubliqueset de nombreux
établissements d’ enseignement et de santé.

Larépartitionde!l’ actif descaissesdu secteur public différait autrefois
decelledesavoirsdescaissesdu secteur privé. Lesgestionnairesdes
caissesdu secteur public préféraient lesobligations, tandisque ceux des
caissesdu secteur privérépartissaient I’ actif pluségalement entreles
actionsetlesobligations. A I’ heurequ'il est, lesgestionnairesdescaisses
du secteur public poursuivent les mémes stratégies en matiére de
compositiondel’ actif queleurscolléguesdes cai ssesdu secteur privé.
Seulslesplacementsen biens-fondsfont exceptionalaregle. Plusdes
quatrecinquiémesdesplacementsimmobiliersdel’ ensembledescaisses
deretraite en fiducie appartiennent aux caisses du secteur public.

1 Sont exclus les comptes de revenus consolidés, qui, comme il est expliqué

dans la section « Champ et concepts de I’ enquéte », ne font pas partie de
I"univers des caisses de retraite en fiducie.
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Table 6

Assets(mar ket value), by category and sector, December
31, 2001

Tableau 6

Actif (valeur mar chande) selon letypedeplacement et lesecteur,
31 Décembre 2001

Public Sector - Secteur public Private Sector - Secteur privé Total
Asset By asset By By asset By By asset
category category sector category secteur category
Type de Par type de Par | Par type de Par | Par type de
placement placement secteur | placement secteur | placement
% $,000,000 % % $,000,000 % % $,000,000

Bonds/

Obligations 36.1 133,011 638 36.2 75,478 36.2 36.1 208,489
Stocks/

Actions 38.1 140,461 60.8 434 90,523 39.2 40.0 230,984
Mortgages/

Hypothéques 18 6,638 68.0 15 3,126 320 17 9,764
Real estate /

Biens-fonds 6.8 24962 864 1.9 3,932 13.6 5.0 28,894
Short-term /

Court terme 55 20,278 64.7 53 11,064 35.3 5.4 31,342
Othert/

Autre! 118 43523 64.2 11.6 24,269 35.8 117 67,792
Sub-total /

Total partiel 100.0 368,873 100.0 208,392 100.0 577,265
Assets - funds under $10 million /

Actif - caissesinférieuresa

10 millionsdedoallars 102 -434 -332
TOTAL 368,975 64.0 207,958 36.0 576,933

1 Includes investments in foreign and miscellaneous pooled vehicles,

aswell as accruals and receivables.

M arket-to-book ratios

Themarket-to-book valueratio of total assetsisanindicator
of thecurrent worth of the assetsrel ativeto the price paid for
them. Over the period when both valueshavebeen available,
the market value of total assetshasawaysexceeded the book
value(ratio> 100.0). At theend of thefourth quarter of 2001,
the market value topped the purchase price by 6.9 %, up
substantially fromthe 1.5% difference of the previousquarter.
Thisisthefirsttimeinthelast seven quartersthat theratio has
increased (Table 7).

1 Comprend les placements dans les caisses communes étrangéres et diverses

ains que les effets a recevoir et I actif couru.

Ratio valeur marchande/valeur comptable

Leratio entre la valeur marchande de I’ actif global et sa valeur
comptableest unindicateur delavaleur actuelledel’ actif enregard de
sonprix d’ achat. Depuis que cesdeux val eurssont connues, laval eur
marchande atoujours dépassélaval eur comptable(ratio>100,0). A la
findu quatriémetrimestre de 2001, lavaleur marchande devancait de
6,9 % le prix d’ achat, soit beaucoup plus que ladifférence de 1,5 %
enregistréeletrimestre précédent. C' est lapremiérefoisqueleratio
augmente depuis sept trimestres (tableau 7).

The paper used in this publication meets the minimum requirements of
American National Standard for Information Sciences - Permanence of
Paper for Printed Library Materials, ANS Z39.48 - 1984.

Le papier utilisé dans la présente publication répond aux exigences minimales
de I'« American National Standard for Information Sciences - Permanence of
Paper for Printed Library Material », ANS Z39.48 - 1984
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Table7

Market and book value of assets

Tableau 7

Valeurs comptable et marchande del’ actif

Quarter Total assets - Quarterly Total assets - Quarterly  Ratio of market tobook Domestic  Foreign
market value change book value change value of assets Component Component
Trimestre  Actif global - Variation Actif global - Variation Rapport delavaleur ~ Composante Composante
valeur marchande trimestrielle valeur comptable trimestrielle marchande del’actif asa nationale  étrangére
valeur comptable
$,000,000 % $,000,000 %
1997 | 417,306 364,054 114.6 112.9 124.0
[l 448,352 7.4 371,647 21 120.6 117.8 135.5
[ 473,529 5.6 384,663 35 1231 120.5 136.7
v 467,201 -1.3 392,485 20 119.0 116.7 131.0
1998 | 506,982 85 409,954 45 123.7 120.5 139.8
0 511,228 0.8 423,143 32 120.8 117.4 137.9
1l 465,857 -8.9 429,790 16 108.4 106.0 120.8
v 513,151 10.2 439,338 2.2 116.8 1125 137.4
1999 | 509,610 -0.7 443,312 0.9 115.0 1111 133.7
[l 524,952 3.0 452,742 21 1159 111.7 136.6
1l 519,997 -0.9 460,405 17 112.9 109.6 129.2
v 564,464 8.6 468,004 17 120.6 1155 146.2
2000 | 592,873 5.0 488,345 4.3 121.4 117.9 137.7
0 607,866 25 501,524 2.7 121.2 118.7 132.5
[ 614,441 11 514,560 2.6 1194 1184 123.6
v 599,266 -25 529,908 3.0 1131 111.8 118.2
2001 | 571,199 -4.7 535,455 1.0 106.7 106.5 107.4
[l 568,635 -04 536,629 0.2 106.0 105.8 106.5
" 541,574 -4.8 533,737 -0.5 101.5 103.0 96.0
IvP 576,933 6.5 539,765 11 106.9 107.2 105.8

P Preliminary figures

Thedifferent investment vehicleshavevarying market-to-
book ratios. At the end of the fourth quarter of 2001, the
market-to-book ratio for bonds was 105.0 and for stocks
112.7.(Table8). Thisisavery significant gain for stocks, up
from 100.7 last quarter. Theratiosfor the remaining asset types
were: mortgages, 103.3; real estate, 110.2; short-term, 99.7;
‘other’, 97.6. Foreign pooled fundsareincludedinthe’ other’
category.

Market-to-book ratiosof thedifferent investment vehicles
can vary considerably between Canadian and foreign
investments. Themarket valueof foreignholdingsat theend of
the fourth quarter of 2001 was 105.8, a major improvement
over the previous quarter, when it was only 96.0. The
mearket-to-book ratiofor the domestic component of assetswas
107.2, also substantialy higher than the 103.0 of the previous
quarter.

P Chiffres provisoires

Les ratios valeur marchande/valeur comptable varient selon les
instrumentsde placement. A lafin du quatriémetrimestrede 2001, ce
ratio était de 105,0 pour les obligations et de 112,7 pour les actions
(tableau 8). 11 s agit d’ une haussetrésappréciable pour lesactions, dont
leratios établissait 2100,7 audernier trimestre. Voici quelsont étéles
ratiosdesautrestypesdeplacement : titreshypothécaires, 103,3; titres
immobiliers, 110,2; placements a court terme, 99,7, « autres »
placements, 97,6. L estitresétrangersen gestion communeentrent dans
la catégorie « autres ».

Lesratiosva eur marchande/vaeur comptabledesdiversinstruments
de placement peuvent varier considérablement selon qu'il Sagit detitres
canadiensou étrangers. Lavaleur marchande des placementsétrangers
alafinduquatriemetrimestre de 2001 était de 105,8, ce qui constitue
uneamélioration notabl e par rapport autrimestre précédent ot ellese
situait aseulement 96,0. Leratio val eur marchande/val eur comptable
pour levolet del’ actif s élevait a 107,2, beaucoup plus que celui du
trimestre précédent (103,0).
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Table 8

Market-to-book ratios of asset types?

Tableau 8

Ratios valeur marchande/valeur comptable des catégories
d’actifs*

Y ear Bonds Stocks Mortgages Real estate Short-term Other Total assets
Année Obligations Actions Hypothéques Biens-fonds Court terme Autre Actif global
1997 | 106.8 126.5 102.3 90.5 99.7 119.9 114.6
[l 108.6 137.1 101.6 91.7 99.8 133.0 120.6
[ 110.7 140.8 102.5 94.0 99.5 133.0 123.1
v 1104 131.3 105.1 98.9 99.5 126.2 119.0
1998 | 108.8 143.7 101.4 99.8 98.9 135.0 123.7
[l 108.2 136.4 101.1 100.4 9.1 136.7 120.8
1l 108.8 108.4 100.8 100.1 99.3 117.9 108.4
v 108.9 124.1 103.8 104.8 99.6 140.3 116.7
1999 | 106.8 123.2 100.5 104.6 99.5 133.1 115.0
[l 104.3 128.2 99.6 104.9 99.6 1335 116.0
1l 102.9 123.7 98.8 105.2 99.4 125.4 113.0
v 101.0 141.2 100.1 106.0 99.9 144.2 120.6
2000 | 102.9 144.1 98.8 104.8 99.9 134.3 121.4
[l 103.2 145.5 99.2 105.2 99.6 128.0 121.2
[ 103.7 143.1 99.6 105.8 100.0 120.9 119.4
v 104.9 125.9 101.5 109.1 99.8 110.5 113.1
2001 | 104.7 112.3 101.1 109.0 99.7 99.6 106.7
[l 102.2 112.8 100.3 108.6 99.5 99.7 106.0
[ 105.3 100.7 103.5 108.3 99.4 90.9 101.5
VP 105.0 112.7 103.3 110.2 99.7 97.6 106.9

For 1997, funds with gross assets (book value) of less than $5
million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets
(book value) of less than $10 million are not included.

P Preliminary figures

Since 1993, when these datafirst became available, the
market val ue of foreign assetshas surpassed itsbook value by
an average of 22%, compared to an average of 8% for
Canadian assets. Thisisin part attributable to the relatively
heavy weighting of theforeign portfolioin stocksand pooled
equity funds. These asset types have higher market-to-book
ratiosthan most other types. The market- to- book ratiofor the
foreign component hasbeen lower than the domesti c component
for the current and previousquarter, however, becauseforeign
stock pricesdid not recover invalueaswell as Canadian stock
prices did.

Pour I' année 1997, les caisses dont I'actif brut (valeur comptable) est
inférieur & 5 millions de dollars ne sont pas comprises. A compter de 1998,
les caisses dont |"actif brut (valeur comptable) est inférieur & 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.

P Chiffres provisoires

Depuis1993, ¢’ est-a-diredepuisque cesdonnéesont étérecueillies
pour la premiére fois, la valeur marchande des placements en titres
étrangersdépasse en moyenneleur valeur comptablede 22 %, dorsque
lamoyenneest de8 % dansle casdestitrescanadiens. Cettedifférence
s expliqueen partie par laplacerelativement considérablequetiennent les
actionset lesfondsd’ actionsen gestion commune dansles placements
étrangers. Cescatégoriesd actif ont un ratio val eur marchande-valeur
comptable supérieur a celui de la plupart des autres catégories.
Cependant, leratio val eur marchande-val eur comptable des placements
entitresérangersaétéinférieur acelui desplacementsentitrescanadiens
pour letrimestre courant et letrimestre précédent parcequelavaleur du
coursdesactionsétrangéeresn’ apasremontéautant quecelledesactions
canadiennes.
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Table9

Revenue and expenditures

1998 1999
I i v Total I I I v Total
$,000,000
Revenue:
Empl oyee contributions 1,268 1,325 1,193 1,369 5,156 1,118 1,224 1,192 1,266 4,800
Employer contributions 1941 2,133 1,782 1981 7,837 1912 3116 1,718 2,167 8913
Total contributions 3209 3459 2975 3350 12,992 3029 4340 2911 3433 13,713
Investment income 5157 5198 4413 6,175 20,942 4836 5379 4,763 6,800 21,778
Net profit on sale of securities 8,526 8,607 3,852 4,270 25,254 5526 9,186 5278 5449 25439
Miscellaneous 804 280 243 992 2,320 356 412 86 532 1,386
Total non-contributions 14,487 14,085 8,507 11,437 48,516 10,718 14,978 10,127 12,781 48,603
Sub-total 17,696 17,544 11,482 14,787 61,508 13,747 19,317 13,038 16,214 62,316
Revenue - fundsunder
$10 million* 150 182 120 147 599 110 173 108 100 491

TOTAL REVENUE 17,845 17,726 11,603 14,934 62,108 13,857 19,491 13,146 16,314 62,807
Expenditures:

Pension payments out of

funds 4,614 4584 4,603 4,830 18,632 4873 4,822 4,744 5125 19,564
Cost of pensions purchased 45 32 30 31 137 34 28 28 52 143
Cash withdrawals 1,151 1,122 1,339 734 4,345 1,368 1,000 922 1,074 4,365
Administration costs 251 309 290 315 1,165 306 321 330 351 1,308
Net loss on sale of securities 21 2 423 326 772 243 82 165 290 779
Other 253 287 796 215 1,551 284 275 251 252 1,063
Sub-total 6,336 6,335 7481 6450 26,603 7,108 6,528 6,441 7,144 27,222
Expenditures - funds under

$10 million?* 607 606 613 634 2,460 636 570 543 262 2,011

TOTAL EXPENDITURES 6,942 6,941 8,095 7,085 29,063 7,745 7,098 6,983 7,406 29,233

These small funds do not provide revenue and expenditure detail, only total revenues and expenditures.

P Preliminary figures

Note of appreciation

Canada owes the success of its statistical system to a long-standing
partnership between Statistics Canada, the citizens of Canada, its
businesses and governments. Accurate and timely statistical information
could not be produced without their continued co-operation and
goodwill.

Note de r econnaissance

Le succes du systéme statistique du Canada repose sur un partenariat de longue
date entre Statistique Canada et la population, les entreprises et les administrations
canadiennes. Sans cette collaboration et cette bonne volonté, il serait impossible
de produire des statistiques précises et actuelles.
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Tableau 9

Revenu et dépenses

2000 2001
| I 11 IV Tota I Il VP Tota
$,000,000
Revenu :
1,195 1,231 1,240 1,396 5,061 1236 1,307 1256 1,425 5,223 Cotisations salariales
1,781 2,102 1,601 1,862 7,346 1600 1,825 1623 2937 7,986 Cotisations patronales
2,977 3,332 2,841 3,258 12,408 2,836 3,132 2879 4,362 13,209 Cotisations globales
5306 5,427 5,277 7,697 23,707 5094 5,621 4689 6,589 21,992 Revenu de placement
Bénéfices nets sur la
13,436 11,256 12,849 10,881 48,423 3865 1,646 431 1,746 7,688 vente de titres
271 149 293 3,242 3,955 818 12,914 886 1,810 16,427 Divers
19,013 16,833 18,419 21,821 76,085 9,777 20,181 6,005 10,144 46,107 Total, hors cotisations
21,989 20,165 21,259 25,079 88,492 12,613 23,313 8,885 14,506 59,317 Total partiel
Revenu - caissesinférieuresa
161 164 163 163 650 79 89 57 82 308 10 millions de dollarst
22,150 20,329 21,422 25,242 89,143 12,692 23,402 8,942 14,589 59,625 REVENU GLOBAL
Dépenses:
Versements des rentes
5125 5,140 5,343 5,352 20,959 5644 5922 6,129 5,774 23,469 puisées dans la caisse
43 70 47 49 209 71 138 89 78 377 Colt des rentes achetées
770 765 911 826 3,272 1,157 12,791 1,342 1,058 16,348 Retraits en espéces
334 358 377 430 1,498 396 406 435 418 1,655 Frais d’ administration
11 16 51 242 321 645 594 4,115 2464 7,818 Perte nette sur la vente de titres
413 312 343 600 1667 319 324 44 269 956 Autres
6,695 6,661 7,072 7,499 27,927 8,233 20,174 12,155 10,060 50,623 Total partiel
Dépenses- caissesinférieuresa
967 978 1,010 1,038 3,994 1,273 1,299 1,602 264 4,438 10 millions de dollarst
7,662 7,640 8,082 8,537 31,921 9,506 21,473 13,757 10,325 55,061 DEPENSES GLOBALES

1

P Chiffres provisoires

Ces petites caisses ne fournissent pas leurs revenus et dépenses en détail, seulement leurs revenus et dépenses globaux
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REVENUE, EXPENDITURES, AND NET INCOME

Thereisconsiderablevariationinrevenuefromonequarter
tothenext (Chart V). Thisisin part because of theimpact of
market conditionsonthe profits? fromthe sale of stocks. As
well, accounting practicesand financial transactionsresultin
increased investment income being credited at year-end and

therefore in higher investment income for the fourth quarter.

ChartV

Trusteed pension fundsreturned toapositivecash flowin
thefourth quarter

REVENUS, DEPENSESET BENEFICE NET

Les revenus fluctuent considérablement d’ un trimestre al’ autre
(graphigueV), entreautresparce quelaconjonctureinfluencelesprofits®
réalisésalavented actions. Enoutre, lesméthodescomptableset les
opérationsfinanciéresfont augmenter lesrevenusde placement crédités
enfind’ exercice, et donclesrevenusdecette source pour lequatriéme
trimestre.

GraphiqueV

Le flux de trésorerie des caisses de retraite en fiducie est
redevenu positif au quatriémetrimestre

=4 ieme trimestre
T =4th quarter

Billions of dollars

Expenditur&f/ Dépenses ‘

Net income /| Rentrées nettes ‘

28

| - 26
K ’\ - 24
o ! - 22
- 20
- 18
- 16
- 14
- 12

T

N

S
ske|lop ap spel||tin

S ANV o N b O ®
|

1996 1997 1998

Revenuesof trusteed pensionfundstotalled $14.6 billion, an
increase of 63 % fromthe previousquarter (Table9). At $6.6
billion, revenuesfrominvestment incomewerehigher thanall
previousquartersof theyear. Investmentincomerepresented
about 45% of total fund revenues (Chart VI and Table 10).
Investment income consistsprimarily of interest earningsand
dividends. Investment incomeistypicaly thehighest inthefourth
quarter dueto accounting practicesintheindustry. Contributions
were also the highest of the year, at $4.4 billion. Employer
contributionsto defined benefit plans arebased onanactuaria
analysis of the ability of the fund to meet projected benefit
payments. Thelower revenuesearned fromthe sale of stocks
during 2001 prompted many fundsto end contribution holidays,
and to increase the employer contribution portion.

2 Profits and losses reported by any single fund are netted and

recorded as either net profit or net loss

—
T T

1999 2000 2001

Les revenus des caisses de retraite en fiducie ont totalisé
14,6 milliardsdedoallars, cequi représente uneaugmentation de 63 % par
rapport autrimestre précédent (tableau 9). A 6,6 milliardsdedollars, les
revenus de placement ont été supérieurs a ceux de tous les autres
trimestresdel’ année. L esrevenusde placement ont représentéenviron
45% del’ ensemble desrevenusdescai ssesderetraite (graphique V1 et
tableau 10). Lesrevenusde placement secomposent principal ement des
intéréts créditeurs et des dividendes. Les revenus de placement sont
typiquement plusélevésau quatriemetrimestre acause despratiques
comptablesde cesecteur d' activité. Lescotisationsont également atteint
leur plushaut niveau del’ année, s établissant a4,4 milliardsdedollars.
L escoti sations patronal esdans| esrégimesaprestationsdéterminées
reposent sur uneanalyseactuarielledelacapacitédelacaissedeverser
lemontant prévu desprestations. Ladiminution desrevenus provenant de
lavented' actionsen 2001 aincité beaucoup de cai ssesamettrefin aux
congés de cotisation et a augmenter la cotisation patronale.

2 Lespertes sont déduites des profits pour chaque caisse, et le résultat, S'il est

positif, est déclaré comme un profit net et, s'il est négatif, comme une perte
nette.
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During thefourth quarter of 2001, profitson the sale of
stocks were $1.7 billion, compared to $431 million in the
previousquarter. Whilethisisasubstantia improvement, profits
weredtill lowfroman historical perspective. Theselow profits
resulted fromselling at atimewhen market priceswerevery
low.

Chart VI

Net profitsfromthesaleof securitieswerestill low inthe
fourth quarter?

%

Aucoursdu quatriemetrimestrede 2001, lesprofitstirésdelavente
d'actions ont atteint 1,7 milliard de dollars, comparativement a
431 millionsdedollarsautrimestre précédent. Mémes'il s agitd’ une
améliorationmarquée, lesprofitsdemeurent quand mémepeuélevésdu
point devuehistorique. Lesventeseffectuéesaun moment olllescours
étaient tres bas expliquent les maigres profits.

Graphique VI

Lesprofitsnetsréalisésalaventedetitressont demeur ésfaibles
au quatriémetrimestret
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1 For 1997, funds with gross assets (book value) of less than $5

million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets
(book value) of less than $10 million are not included.

Revenuesfromthesaleof stockswerevery highthroughout
2000, falling sharply in thefirst quarter of 2001, to the low
levelsrecorded for recent quarters. Declining revenuesarea
direct result of falling stock prices. The TSE 300 Composite
Index registered thefollowing closing values, startingwith the
first quarter of 2000:

2000 Q1 9462 points
Q2 10195
Q3 10378
Q4 8934
2001 Q1 7608
Q2 7736
Q3 6839
Q4 7688

Miscellaneous revenue was $1.8 billion.

1999 2000

Pour I'année 1997, les caisses dont I'actif brut (valeur comptable) est
inférieur a 5 millions de dollars ne sont pas comprises. Débutant en 1998, les
caisses dont |"actif brut (valeur comptable) est inférieur a 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.

Les revenus de la vente d'actions ont été trés élevés pour toute
I’ année 2000, puisont chuté abruptement au premier trimestrede 2001,
aux trésbasniveaux enregistrés pour lesrécentstrimestres. Ladiminution
des revenus résulte directement du repli des cours des actions. Les
vaeursalafermeturedu T SE 300 ont étélessuivantesdepuisle premier
trimestre de 2000 :

1% trim. 2000 9 462 points
28 trim. 10195
3etrim. 10 378
4%trim. 8934

1% trim. 2001 7 608
2°trim. 7736

3 trim. 6 839
4%trim. 7 688

Les revenus divers se sont établisa 1,8 milliard de dollars.
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At onetime, employee and employer contributionswerethe
main sourceof revenuefor trusteed pensionfunds. In 1982, for
example, contributions made up about 50 % of the funds’
revenues. Inthefourth quarter of 2001, contributions were
30.0% of total revenues.

Table 10

Per centage distribution? of fourth quarter revenue

Lescotisationssa ariad eset patronalesont déacongtituélaprincipale
sourcederevenusdescaissesderetraiteenfiducie. Aing, en 1982, elles
représentaient lamoaitiéenviron decesrevenus. Au quatriémetrimestre
de 2001, les cotisations représentaient 30,0 % des revenus totaux.

Tableau 10

Répartition en pour centage! du revenu du quatriémetrimestre

Y ear Employer Employee Investment Net profit Miscellaneous Total
contributions contributions income on sale of revenue
securities
Année Cotisations Cotisations Revenu de Bénéfices Divers Revenu
patronales salariales placement netssur la global
vente de titres
% % % % % $,000,000
1997 125 9.0 35.7 422 0.6 15,817
1998 134 9.3 41.8 28.9 6.7 14,787
1999 134 7.8 419 33.6 3.3 16,214
2000 7.4 5.6 30.7 434 12.9 25,079
2001° 20.2 9.8 454 12.0 125 14,506

1 For 1997, funds with gross assets (book value) of less than $5

million are not included. Starting in 1998, funds with gross assets
(book value) of less than $10 million are not included.

P Preliminary figures

Expenditures, at $10.3 billion, were still relatively high.
Normally they vary littlefrom quarter toquarter. Thethirdand
fourth quartersof 2001 were unusual however, inthat losseson
thesaesof stockswereexceptiondly high, at $2.5hillioninthe
fourth quarter, and $4.1 billioninthethird. Lossesonthesaleof
stockshad been highfor thethree previousquarters, but during
thethirdand fourth quarters, thetrusteed pension fund industry
sold equitieseven though market prices for theseequitieswere
at muchlower levels. Therefore, heavy losseswereincurred.
Fund managers did this to rebalance their equity portfolis.

Theindustry asawhole had a net income of $4.3 hillion
during the fourth quarter, a major turnaround from the $4.8
billion loss the previous quarter.

Net income by sector

Private sector fund managersreported apositive cashflow,
i.e., their revenues ( $5.5 billion) were greater than their
expenditures($3.7 hillion), leavinganet income of $1.8 billion.
Thisisthe first timein 2001 that the private sector funds

Pour I' année 1997, les caisses dont I'actif brut (valeur comptable) est
inférieur & 5 millions de dollars ne sont pas comprises. A compter de 1998,
les caisses dont |"actif brut (valeur comptable) est inférieur & 10 millions de
dollars ne sont pas comprises.

P Chiffres provisoires

Lesdépenses, qui sesont chiffréesa10,3milliardsdedallars, sont
demeuréesrel ativement élevées. Cesdépensesfluctuent normalement trés
peud untrimestreal’ autre. Lasituation atoutefoisétéinhabituelleaux
troisiémeet quatriemetrimestresde 2001, encesensquelespertesala
vented' actionsont ééexceptionnellement élevées, soit 2,5 milliardsde
dollarsau quatriémetrimestreet 4,1 milliardsautroisiéme. Lespertesa
lavented’ actionsont été élevéespour lestroistrimestresprécédents,
mai s au cours du troisiéme et du quatriémetrimestres, le secteur des
caissesderetraiteenfiducieavendu desactionsmémes lescoursétaient
bieninférieursacequi avait é&épayéal’ acquisition. Il s enest suivi de
lourdespertes. Lesgestionnairesde caisseont voulurééquilibrer leurs
portefeuilles d’ actions.

Lebénéficenet pour I’ ensembledu secteur s est élevéad,3milliards
dedollarsau quatrieémetrimestre, cequi représenteunrevirement detaille
par rapport alapertede4,8 milliardsdedallarsenregistréeautrimestre
précédent.

Bénéfice net par secteur

Lesgestionnairesde caissedu secteur privéont fait état deflux de
trésoreriepositifs, ¢’ et-a-direqueleursrevenus (5,5 milliardsdedollars)
ont été supérieursaleursdépenses (3,7 milliardsdedallars), pour un
bénéficenet de 1,8 milliarddedollars. C' estlapremiérefoisen 2001 que
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reported apositive cash flow. Public sector fundshad revenues
of $9.1 billion and expendituresof $6.6 billion, resultinginanet
incomeof $2.5hillion (Chart VV11). Public sector funds reported
anegative cash flow only in one quarter of 2001, thethird,
drivingtheindustry asawholetorecord thefirst negative cash
flow ever, in that quarter.

Chart VII

Both sectors had a positive cash flow.

les caisses deretraite du secteur privé affichent un flux de trésorerie
positif. Lesrevenusdescaissesdu secteur publicont ééde9,1 milliards
dedollarset leursdépenses, de 6,6 milliardsdedollars, pour unbénéfice
net de2,5milliardsdedollars(graphiqueVIl). Lescaissesderetraitedu
secteur public ont enregistré unflux detrésorerienégatif dansun seul
trimestrede 2001, ¢’ ext-&-direau trois éme, amenant aing tout ce secteur
d activitéaafficher son premier flux detrésorerie négatif au coursdece
trimestre.

Graphique V11

Lesflux de trésorerie ont été positifs pour les caisses des deux
secteurs
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Higtorically, public sector fundsgeneratethemgjority of net
income, (73 % on average over the last decade) primarily
because they hold the majority of total assets (about 64 %).
Another reason, however, isthat most public sector fundsare
contributory®, meaning that employeesarerequired to contribute.
Therefore, amuchlarger portion of therevenuesof public sector
fundshas comefrom employee contributions, typically about
14 %, compared toabout 6 % for private sector funds, over the
last decade. Based on the 2000 censusof trusteed pensionfunds
(the most recent year for which membership information is
available), 49 % of those covered by trusteed pension funds
worked in the public sector.

®  The 2000 census of Trusteed Pension funds indicates that 90 % of
public sector funds are contributory, compared to only 33 % of
private sector funds.

Habituellement, lescaissesdu secteur public produisent lamajeure
partie du bénéficenet (73 % en moyennedepuis 10 ans), surtout parce
qu’ ellesdétiennent lamajoritédel’ actif global (environ 64 %). Il faut
aussi dire quelaplupart d’ entre elles sont du type contributif3, ce qui
signifiequelessalariéssont tenusd'y verser descotisations. Il s ensuit
que, depuis10ans, lescotisationssd arialesont tenu unebien plusgrande
place dans le revenu des caisses du secteur public (environ 14 %
normalement) quedanscel ui du secteur privé (environ 6 %). Lesrésultats
du recensement descai ssesderetraiteen fiduciede2000 (annéelaplus
récente pour laquelle nous disposons de données sur lesparti cipants)
indiquent que 49 % des participantsde cescaissestravaillaient dansle
secteur public.

3 Lerecensement des caisses de retraite en fiducie de 2000 indique que 90 %

des caisses du secteur public sont contributives, contre 33 % seulement de
celles du secteur privé.
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Annual data

Inadditiontoquarterly revenueand expendituredata, Table
8 provides annual figures, calculated by totalling the four
quarters.

The revenues of trusteed pension funds in 2001 were
affected by unfavourable market conditions; they amounted to
$59.6 hillion, down 33% from 2000. Expenditureswere $55.1
billion, up 74 percent, theresult of heavy losseson the sale of
stocks. Netincomefor theentireyear was$4.5billion, adrop
from the $57.2 billion earned in 2000, which was their best
showing ever.

Résultats annuels

En plus des données trimestrielles sur les revenus et dépenses, le
tableau 8 présenteleschiffresannuel's, obtenuspar totalisation desquatre
trimestres.

Lesconditionsdéfavorablesdu marchéontinfluésur lesrevenusdes
caisses de retraite en fiducie en 2001; leurs revenus ont totalisé
59,6 milliardsdedollars, soit 33 % de moinsqu’ en 2000. L esdépenses
ont grimpéde 74 % pour s établir a55,1 milliardsdedallars, enpartiea
causedesfortespertesalavented' actions. Lebénéficenet pour toute
I’année a été de 4,5 milliards de dollars, en baisse par rapport aux
57,2 milliardsdedollarsenregistrésen 2000, lemeilleur bénéficejamais
réalisé.
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APPENDIX A
TECHNICAL NOTES
Data collection

Theinitid questionnairemail-out occursmid-monthfallowing
the quarter’ send. Thisquestionnaireis sent to employersin
Canada sponsoring pension plans funded under a trust
agreement and which havetotal assetsof $400 millionor more,
when measured at book val ue. In some cases, the questionnaire
ismailedtoatrust company or thefund manager whoisbetter
ableto providetherequiredinformation. When the completed
guestionnaireand/or financial statement isreceived, aninitia
manual verification of the datatakesplace prior to datacapture.

Estimation of small funds

For fundswith assetsof lessthan $400 million, anestimation
based onthelatest censusof trusteed pensionfundsaswell as
acurrent assessment of themovement of variablesreported by
the largest fundsisperformed in order to create the universe
edimates. Thisprocedureiscarried out separately for publicand
private sector funds. Thequality of estimatesproducedisvery
high - acomparison with theresultsfromthe censusof all funds
carried out every twoyearsreveal sadifferenceintotal assetsof
less than 1 %.

Classification

The classification by sector is drawn from a database
devel oped by Statistics Canadaand generated fromasurvey of
all registered pension plansin Canada. Asmuch aspossible, this
classification agreeswith other sourcesof information, suchas
Statistics Canada' s Public Institutions Division.

Data verification and correction

Dataareverified manually and by computer. The Pensions
and Weslth Surveysstaff manually verify the reasonablenessof
thedataprovided by each fundrelativetothat reported inthe
previous quarter (for assets) and the same quarter of the
previous year (for most components of income and
expenditures). If somelargediscrepanciescannot be explained
by the current economic situation or by an examination of the
historical data, afollow-up call ismadetotherespondent. Once
these verification and correction processesare complete, the
data are entered onto computer. The data capture and
processing systemsare designed to minimize datacaptureand
cading errorsand to verify that total s provided are correct. A
further check againgt historical dataisdone by the computer, and
errorsarecorrected beforethe dataare tabul ated and anal ysed.

ANNEXE A
NOTESTECHNIQUES
Collecte de données

Environ 15joursapréslafindutrimestre, un questionnaireest envoyé
achaqueemployeur au Canadaqui offreunrégimede pensionfinancéau
moyen d’un accord fiduciaire et dont I’ actif total est d’au moins
400 millions de dollars en valeur comptable. Dans certains cas, le
questionnaire est envoyéalasociétédefiducieouau gestionnairedela
caissederetraitelemieux placé pour fournir lesrenseignements. Sur
réception du questionnaire ou del’ état financier ddment rempli, une
premiérevérification manuelle desdonnées est effectuéeavant queles
données ne soient saisies a |’ ordinateur.

Estimation des petites caisses

Lesdonnéesrelativesalx cai ssesqui détiennent un actif inférieur a
400 millionsdedollars sont estiméesen fonction du recensement des
caiseesderetraiteenfiducieleplusrécent et d’ uneéval uation continuedu
mouvement desvariablesdéclaréespar lesplusgrossescaisses. Cette
formul e est appliquée séparément pour lescai ssesdu secteur publicetles
caissesdu secteur privé. Laqualité desdonnéesestimativesproduitesest
tresélevée: s I’ on comparelesrésultatsdu recensement detouslesfonds
effectuéatouslesdeux ans, on constate unedifférencede moinsde 1%
dans |’ actif total.

Classement

Leclassement selonlesecteur est établi enfonctiond unebasede
donnéescréée par Statistique Canadaapartir d’ uneenquéte sur tousles
régimesde pension agréésau Canada. Danslamesuredu possible, ce
classement concorde avec d autres sourcesd’ information, commela
Division des institutions publiques de Statistique Canada.

Vérification des données et correction

Lavérification sefait manuellement et par ordinateur. L e personnel
desEnquétessur lespensionset lepatrimoines assurequelesvaleurs
déclaréespour chagque caisse sont raisonnablesenlescomparant acelles
du trimestre précédent (pour I’ actif) et acellesdu mémetrimestrede
I’ année précédente (pour la plupart des éléments du revenu et des
dépenses). Lorsquedesvariationstreésfortesne peuvent éreexpliquées
par la conjoncture économique ou par un examen des données
historiques, un suivi tél éphonique est effectué. Unefoisquelesprocédés
de vérification et decorrection sont terminés, lesdonnéessont saisiesa
I ordinateur. Lesprogrammesinformatisésont été congusde maniérea
minimiser leserreursdesaisiedesdonnéeset decodage, et avérifier que
lestotalisations déclarées sont exactes. Une deuxieme comparai son avec
lesdonnéeshistoriquesest effectuée, cettefois-ci par ordinateur, etles
erreurssont corrigéesavant quelesdonnées ne soient misesen tableaux
et analysées.
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I mputation/estimation

Data for non-respondents are estimated using historical
informationfor the samefund. Theincomeand expendituredata
fromthesamequarter of the previousyear (excluding profitand
loss figures which are estimated from a ratio based on all
reporting funds) are repeated and a new asset total (at book
vaue) isca culated by adding the new netincomefigure (revenue
minusexpendituresfor current quarter) totheasset total fromthe
previous quarter. The assets are then distributed across the
variousinvestment categories using the samedistribution as
reported the previous quarter. For fundswhich cannot report
quarterly andwhoseinformationistherefore alwaysestimated,
assets are derived from the particular fund’ sannual data, as
reportedinthe Pensions Section’ sSur vey of trusteed pension
funds(acensusof all trusteed pension funds). Thisestimation
processis fully automated.

Toreduceresponse burden onsmall funds, weask only for
total revenues, expenditures, and assets, and not the detail s of
theseitems. Up until the second quarter of 1999 edition, funds
with total book assetslessthan $5 million were exempt from
providing this detail. Starting with the third quarter of 1999
edition, funds with assets under $10 million do not have to
providethisdetail. Furthermore, therevenue and expenditure
and asset detail tables now show only total sfor fundsunder $5
millioninasset valuefor the yearsbefore 1998, and under $10
million in 1998 and after.

Revisions

When the third-quarter data are released, data from the
surveyed funds for the six previous quarters are revised, if
necessary, usingthelatest resultsfromabiennial censusof al
trusteed pension funds, and, any late returnsreceived. These
revisions do not affect any trends, and typically amount to
reducing the total book value of assets by less than 0.5 %,
indicating that the initial estimation procedure tends to
overstimate very dlightly.

Response rates

Non-responsereflectsthe unavailability of current datafrom
particular funds. Of the 165 fundswhich arein scopefor this
survey, assets were estimated for 7 funds which could not
report. Aswell, to publish resultsin atimely fashion, fundsthat
cannot supply their information ontime are estimated. For the
fourth quarter of 2001, therewerenolatefunds. Thereponse
rate was therefore 95.8 % cal culated as follows:

165-7x 100 = 95.8 %.
165

Imputation/estimation

L’ imputati on de données pour une uniténon répondanteconsisteen
uneestimation fondée sur desrenseignementsfournis précédemment par
cette caisse. Pour le revenu et les dépenses, les données du méme
trimestredel’ année précédente sont répétées (sauf pour lesbénéficeset
lespertesqui sontimputésdefagonimplicite); oncalculeaorslavaleur
del’actif global (valeur comptable) engjoutant al’ actif global dutrimestre
précédent, la valeur des rentrées nettes (revenu moins dépenses du
trimestrevisé). L’ actif global est ensuite ventiléen sesdiversél éments
selonlarépartition déclaréeletrimestre précédent. Pour lescaissesqui
ne peuvent produire de données sur une base trimestrielle, et pour
lesquelles les données sont toujours estimées, |’ actif est dérivé des
renseignements déclarés dans |’ Enquéte des caissesderetraite en
fiducie (recensement de toutes les caisses de retraite en fiducie),
également effectuée par laSection despensions. Ceprocédéd estimation
est complétement informatisé.

Pour réduire le fardeau des petites caisses, nous demandons
seulement lestotaux du revenu, desdépenseset del’ actif et nonledétail
de ces éléments. Jusqu’ au présent numéro, les caisses ayant un actif
global envaleur comptableinférieur a5 millionsdedollarsn’ avaient pas
afournir cesdétails. A compter du numérodu troisiémetrimestre 1999,
il en serademémedescaissesayant unactif demoinsde 10 millions. Par
allleurs, lestableaux détailléssur lerevenu et lesdépenseset I’ actif dans
le présent numéro présentent seulement lestotaux pour |escaissesdont
lavaleur del’ actif etinférieureas millionsdedallarspendant |lesannées
antérieuresa1998, etinférieureal0millionsdedollarsapartir de 1998.

Révisions

Quand lesdonnéesdutroisiémetrimestre sont diffusées, onréviseles
donnéesdescai ssesrecenséespour lessix trimestresqui précédent, S'il
yalieu, al’ aidedesderniersrésultatsdu recensement biennal detoutes
les caisses deretraite en fiducie et des déclarations regues en retard.
Cetterévisonn'influenullement sur lestendances. Elleagénéralement
pour effet d’ abaisser demoinsde 0,5 % laval eur comptabletotale de
I"actif, indicequelaméthode d’ estimationinitialetend tréslégerement a
la surestimation.

Taux de réponse

Letaux denon-réponsereflétel’ inexistence de donnéescourantes
pour certainescaisses. L’ actif de sept des 165 caissesfaisant I’ objet de
cetteenquéteest estiméparcequ'’ élesne peuvent fournir dedonnées. De
plus, afind assurer I’ actualité desrenseignementspubliés, lesdonnées
relativesacertainescaissesfont |’ obj et d’ uneestimation parcequeles
renseignements n’ont pu étre obtenus a temps. Pour le quatriéme
trimestre de 2001, aucune caisse n’ a répondu en retard. Le taux de
réponse pour ce trimestre adonc été de 95,8 %, calculé de lafagon
suivante :

165-7x 100= 95,8 %.
165
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- Address your own envelope to:
Pensions and Wealth Surveys,
Income Statistics Division,
Statistics Canada, 120 Parkdale Ave.,
Ottawa, Ontario, K1A 0T6

- Fax: (613) 951-4296

- E-mail: tpfg@stcinet.statcan.ca

Qu arterly Su rv ey Of Confidential when completed. Collected under the authority of
.'. . the Statistics Act, Revised Statutes of Canada, 1985, Chapter
“Wa| Trusteed Pension Funds s10. |
Lo L. TO RETURN COMPLETED QUESTIONNAIRE EITHER:
-.. Income Statistics Division - Use enclosed postage paid envelope

(Note: Data sent by either electronically or by facsimile may be

Quarter ending:

To be completed and returned by :

For Statistics Canada use ONLY:

20 the name of e fund Fmssing. -+ saws o [ a O
PURPOSE CONFIDENTIALITY
The purpose of this survey is to collect information on the assets held by The data reported on the questionnaire are protected under
trusteed pension funds. The reserves held by these funds are second in the Statistics Act and will be treated in strict confidence, used
size only to those of the chartered banks; their growth therefore impacts for statistical purposes and published in aggregate form only.
significantly on the accumulation of wealth by Canadians. The information
collected is published in Quarterly Estimates of Trusteed Pension If you have any questions, call (613) 951-4035.
Funds (catalogue 74-001) and is also used as input to Statistics Canada’s Si vous préférez ce questionnaire en francais,
System of National Accounts. veuillez cocher []
RECEIPTS AND GAINS For 3 months preceding quarter ending date (%$,000)
Contributions: Employee 100
Employer 101
Investment income: Interest from: Bonds 110
Mortgages 111
Deposits and short-term notes 112
Dividends on: Canadian stocks 113
Foreign stocks 114
Income from real estate investments 115
Other investment income (specify) 116
Add: Current quarter accrued (if not included above) 117
Deduct: Previous quarter accrued (if not included above) 118
Total investment income (total of lines 110 to 117 less 118) 119
Net realized profit on sale of securities 130
Transfers from other pension plans (specify) 140
Other receipts and gains (specify) 150
Total receipts and gains (total of lines 100, 101, 119, 130, 140, 150) 160
DISBURSEMENTS AND LOSSES For 3 months preceding quarter ending date (%$,000)
Pension payments out of fund to retirees and beneficiaries 200
Cost of pensions purchased 201
Cash withdrawals (including transfers to other plans) 202
Administration costs (include only if charged to the fund) 203
Net realized loss on sale of securities 204
Refund of surplus in fund 205
Other disbursements and losses (specify) 206
Total disbursements and losses (total of lines 200 to 206) 210
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ASSETS As of quarter ending date BOOK (COST) MARKET NET REALIZED
Note: Shaded areas need not be completed. VALUE VALUE PROFIT/LOSS*
* Report profit/loss in last column ONLY if the ($,000) ($,000) ($,000)
Total book value of assets exceed $1 000 000 000.
Pooled, mutual and investment funds: 300
Canadian equity fund 301
Canadian bond fund (fixed income) 302
Canadian mortgage fund 303
Canadian real estate fund 304
Canadian money market fund 305
foreign fund 306
other Canadian fund (specify) 307
Equities: 320
Canadian common and preferred stocks 321
foreign common and preferred stocks: 322
United States 323
other 324
Bonds / Debentures: 330
federal 331
provincial 332
municipal 333
other Canadian (corporate) 334
foreign 335
Mortgages: 340
residential 341
non-residential 342
Real estate (including petroleum and natural gas properties) 350
Cash, deposits, short-term: 360
cash, deposits, GICs 361
Government of Canada t-bills 362
foreign short-term investments 363
other Canadian short-term paper 364
Miscellaneous: 370
accrued interest and dividends receivable 371
accounts receivable 372
other assets (specify) 373
Total assets (total of lines 300 to 373) 380
Deduct: Debts and payables 390
Net assets (line 380 less 390) 400
(lr\jllc';lér‘r;ee:prim) Telephone: ( )
E-mail address: Fax: ( )

Thank you for your cooperation

8-5400-51.1




Enquéte trimestrielle des

Confidentiel une fois remplie. Renseignements recueillis en vertu de la
loi sur la statistique, Lois révisées du Canada, 1985, chapitre S19.

CaISSGS de retl’alte en fldUC|e POUR ENVOYER LE FORMULAIRE COMPLETEZ ET:

-Utilisez I’enveloppe affranchie ci-incluse
Division de la statistique du revenu -Adressez votre propre enveloppe a:
Enquéte sur les pensions et le patrimoine,
Division de la statistique du revenu,
Statistique Canada, 120 ave Parkdale,

Ottawa (Ontario),

K1A 0T6

-Envoyer par télécopieur au (613) 951-4296 ou par
courrier électronique: tpfg@stcinet.statcan.ca
(Note: Les données envoyées par télécopieur peuvent risquer d'étre
divulguées lors de la transmission).

Trimestre finissant le:

Veuillez retourner le questionnaire avant le:

Pour I'usage de Statistique Canada SEULEMENT:

Corrigez, s'il y a lieu, le nom et 'adresse ci-dessus. Statut R/D L] [
BUT CONFIDENTIALITE
Le but de cette enquéte est de recueillir des renseignements sur l'actif détenu Les données déclarées sur ce questionnaire sont protégées en
par les caisses de retraite en fiducie. L'actif détenu par ces caisses est la vertu de la Loi sur la statistique et demeureront strictement
deuxieme plus importante réserve de capitaux , apres les banques a charte; confidentielles. Elles ne seront utilisées qu'a des fins statistiques
la croissance de cet actif a donc un impact significatif sur 'accumulation et publiées de fagon agrégée seulement.
de la richesse par les Canadiens. L'information recueillie est publiée dans
Estimations trimestrielles relatives aux caisses de retraite en Si vous avez des questions, composez
fiducie (n°74-001 au catalogue) et est également destinée a le (613) 951-2089.
I'établissement des statistiques du Systéeme de comptabilité nationale de If you prefer this questionnaire in English,
Statistique Canada. please check
RECETTES ET GAINS Pour les trois mois précédant la date de la fin du trimestre (,0003%)
Cotisations: Employé(s) 100
Employeur(s) 101
Revenu de placements: Intéréts sur: Obligations 110
Hypotheques 111
Dépots et billets a court terme 112
Dividendes sur:  Actions de sociétés canadiennes 113
Actions de sociétés étrangéres 114
Revenus provenant de biens-fonds 115
Autres revenus de placements (précisez): 116
Additionner: Revenus a recevoir du trimestre courant (si non inclus ci-dessus) 117
Déduire: Revenus a recevoir du trimestre précédent (si non inclus ci-dessus) 118
Total, revenu de placements 119
(total des lignes 110 4 117 moins ligne 118)
Bénéfice net réalisé sur la vente de titres 130
Transferts d'autres régimes de retraite (précisez) 140
Autres recettes ou gains (précisez) 150
Total, recettes et gains (total des lignes 100, 101, 119, 130, 140, 150) 160
DEPENSES ET PERTES Pour les trois mois précédant la date de la fin du trimestre (,0003%)
Prestations de retraite versées & méme la caisse aux retraités et aux bénéficiaires 200
Co(t des rentes achetées 201
Retraits en especes (incluant les transferts a d'autres régimes) 202
Frais d’administration (seulement s'ils sont imputés a la caisse) 203
Perte nette réalisée sur la vente de titres 204
Remboursement du surplus a la caisse 205
Autres dépenses et pertes (précisez) 206
Total, dépenses et pertes (total des lignes 200 a 206) 210
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ACTIF En date de fin de trimestre VALEUR (codt) VALEUR BENEFICE/PERTE
Note: Il n'est pas nécessaire de COMPTABLE MARCHANDE NET(TE)
remplir les carreaux ombragés. REALISE(E)*
* Dans la derniéere colonne, déclarez le bénéfice/perte (,000%) (,000%) (,000%)
net(te) réalisé(e) seulement si I'actif total en
valeur comptable dépasse 1 000 000 000$.
Caisses communes, mutuelles et de placements: 300
actions canadiennes 301
obligations canadiennes (revenu fixe) 302
hypothéques canadiennes 303
biens-fonds canadiens 304
marché monétaire canadien 305
valeurs étrangeres 306
autres caisses canadiennes (précisez): 307
Actions: 320
ordinaires et privilégiées de sociétés canadiennes 321
ordinaires et privilégiées de sociétés étrangeres 322
Etat-Unis 323
autres 324
Obligations / Obligations non garanties: 330
fédérales 331
provinciales 332
municipales 333
d'autres organismes canadiens 334
d'organismes non canadiens 335
Hypotheques: 340
résidentiel 341
non-résidentiel 342
Biens-fonds (y compris biens-fonds pétroliféres ou gaziers) 350
Encaisse, dépbts, court terme: 360
encaisse, dépbts, CGP 361
bons du Trésor du gouvernement du Canada 362
placements étrangers a court terme 363
autre papier a court terme canadien 364
Divers: 370
intéréts courus et dividendes a recevoir 371
comptes a recevoir 372
autres éléments d'actif (précisez): 373
Total (total des lignes 300 a 373) 380
Déduisez: dettes et montants a payer 390
Actif net (ligne 380 moins ligne 390) 400
(’:r?lr:tires moulées s.v.p.) Téléphone: ( )
Courriel: Télécopieur: ( )

Merci de votre collaboration
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