Nota: Cesreglessont actuellement en voie derévision

BANQUE DU CANADA

REGLESREGISSANTLESAVANCES AUX INSTITUTIONSFINANCIERES

1. GENERALITES

Les présentes Regles congtituent les lignes directrices générales et la procédure administrative
que doivent suivre les indtitutions fi nancieres qui veulent emprunter des fonds aupres de laBanque du
Canada (la* Banque +). La Banque peut égadement communiquer al’ occasion aux inditutions
financieres de nouvelles politiques relatives a des agpects particuliers des avances et ala garantie de ces
derniéres, a condition que ces politiques ne soient pas incompetibles avec les Regles. En cas de conflit
entre ces Régles ou toute nouvelle politique et les contrats dont il est question al article 5, ce sont les
contrats qui ont préséance.

2. DEFINITIONS

Lesddfinitions qui suivent s’ appliquent aux présentes Regles :

a) * avance+ désigne un pré consenti par la Banque a une indtitution financiére et qui
figure parmi les types d avances décrits al' article 4;

b) * date derembour sement + désigne, en ce qui atrait aux diverstypesd avances, la
date alagudle I'avance concernée doit étre remboursée;

C) * date de crédit + désigne, en ce qui atrait achacun des types d'avances décritsa
I'artide 4 :

i) en ce qui atrait aux avances SACR, la date de lademande de prét mentionnée
al'atide6;

Ii) en ce qui atrait aux avances STPGV discrétionnaires, la date de lademande de
prét;



d)

lii) en ce qui atrait aux avances STPGV non discréionnaires, la date du cycle du
STPGV durant lequel est survenu le défaut du participant qui crée pour la
Banque I'obligation d accorder un prét; et

V) en ce qui atrait aux autres avances, soit lejour ouvrable qui précede
immédiatement la date de la demande de pré&t, soit la date de cette demande.
Lechoix sefat aladiscrétion de la Banque.

*heure del'Est + désigne I'heure (I heure normae ou avancée de I' ESt) en vigueur
dans le fuseau horaire de I' Est au moment de I' opération concernée;

* jour ouvrable+ désigne un jour ou alieu la conpensation d effets de paiement
conformément al'ainéa 6(1)a) delalLoi canadienne sur les paiements;

* taux officiel d’escompte+ désignele taux d intéré& minimum auquel laBanque est
disposée afare des avances; ce taux est publié conformément alaLoi sur la Banque
du Canada.

ADMISSIBILITE

Lesingtitutions financiéres suivantes peuvent faire une demande d' avance auprés de la Banque :

a)

b)

toute banque ou indtitution parabancaire membre de I' Association canadienne des
paiements (* ACP +) qui tient un compte ala Banque et participe directement ala
compensation et aux réglements quotidiens des effets de paiement (* adhérent +) dansle
cadre du Systéme automatisé de compensation et de réglement (* SACR +) de ' ACP;

toute banque ou ingtitution parabancaire membre de I’ ACP qui tient un compte ala
Banqgue et participe au Systeme de transfert des paiements de grande valeur
(* STPGV + et * participant au STPGV +) del’ ACP, et

toute autre banque ou ingtitution parabancaire membre de I’ ACP.
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AVANCES CONSENTIESPAR LA BANQUE

La Banque peut consentir aux ingtitutions financiéres les avances suivantes:

a) des avances a un adhérent pour que celui-ci puisse disposer ala cléture des opérations
d’un solde de reglement suffisant pour régler son lde de réglement dansle SACR (*
avance SACR +);

b) des avances a un participant au STPGV pour que celui-ci puisse avoir un solde de

réglement suffisant a son compte pour régler sa position multilatérale nette et ses
obligations supplémentaires de reglement dans le cadre du STPGV (avance STPGV). I
Sagit dors it :

i) d’ une avance consentie a la discrétion de la Banque pour permettre le reglement
de la pogtion multilatérde nette d’ un participant au STPGV sans que cela
N’ entraine le défaut de ce dernier dansle STPGV (* avance STPGV
discrétionnaire+); ou

ii) d’ une avance que la Banque et tenue aux termes du Reglement sur le STPGV
d’ accorder, apres le défaut d un participant au STPGV (* avance STPGV
nondiscrétionnaire +); et

C) d’autres avances conformément aux pouvoirs que laloi confere ala Banque d’ accorder
des préts aux inditutions financiéres (* autres avances +), notamment :

i) les avances demandées apres I'heure prescrite al’ aticle 6;

Ii) les avances d’ une durée plus longue que cdlle prescrite au paragraphe 7(a);

i) les avances assorties de garanties autres que celles prescrites au paragraphe
8(a);

V) toutes |es avances aux inditutions financieres autres que les adhérents et les
participants au STPGV;; &t

V) toutes |es avances consenties a des fins autres que celles stipulées au
paragraphe 4(a) ou 4(b), entre autres pour fournir les fonds nécessaires aux
transferts entre les comptes de reglement détenus ala Banque par des
participants & un systeme de compensation et de reglement et la chambre de
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compensation responsable de ce systeme, en vue du réglement des obligations
de paiement découlant de ce systéme.

5. PIECESEXIGEES

Toute indtitution financiére qui désire obtenir une avance de la Banque doit fournir les
documents suivarts dans laforme prescrite par la Banque :

a) dans le cas d une avance SACR, i) un Contrat de compte de reglement, ii) un Contrat
relatif aux facilités de pré&, iii) un Contrat de garantie des avances SACR et des autres
avances, et iv) 9 ' adhérent au SACR désire utiliser comme garantie les fonds inscrits a
son crédit dans un compte spécia de dépbt, un Contrat de compte spécia de dépdt;

b) dans le cas d une avance STPGV, i) un Contrat de compte de reglement, ii) un Contrat
relatif aux facilités de pré&, iii) un Contret relatif ala garantie STPGV, et iv) 9 le
participant désire utiliser comme garantie les fonds inscrits a son crédit au compte
spécial de dépdt, un Contrat de compte spécia de dépbt;

C) dans le cas des autres avances, I’ un ou I’ ensemble des documents énumérés ci- dessus
et tous les autres documents exigés par laBanque.

Les comptes tenus par I'ingtitution financiére concernée a la Banque sont ouverts et régis
conformément au Contrat de compte de reglement et au Contrat de compte spécid de dépbt. Chaque
avance est asajettie aux digpositions du Contrat relatif aux facilités de prét et et inscrite dansles
registres de la Banque. Toutes les avances sont assorties des garanties admissibles mentionnées a
I'article 8, conformément au Contrat de garantie des avances SACR et des autres avances (dans e cas
des avances SACR et des autres avances) ou au Contrat relatif alagarantie STPGV (dansle cas des
avances consenties dans le cadre du STPGV) ou atout autre contrat requis par la Banque. Le texte du
Contrat de garantie des avances SACR et des autres avances et celui du Contrat relatif ala garantie des
avances STPGV peuvent étre obtenus de la Banque sur smple demande.

6. DEMANDES D’AVANCES

a) L’inditution financiére qui désire obtenir une avance SACR ou une avance STPGV
discrétionnaire présente, dans laforme prescrite, une demande de pré& au département
des Opérations bancaires de la Banque a Ottawa. Les demandes d’ avances SACR
doivent étre déposées ala Banque avant 11 h 30, heure de I'E<t, lesjours ou la cl6ture
finde des opérations de compensation du SACR alieu a11 h; dles doivent ére
déposées avant midi les jours ou la cléture finde des opérations de compensation du
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SACR sefait gprés 11 h. Quant aux demandes d’avances STPGV discrétionnaires,
elles sont présentées dans les délais fixés par la Banque au moment ou cdlle-ci avisele
participant au STPGV, conformément au Réglement sur le STPGV et aux regles
pertinentes, qu'il ne dispose pas de fonds suffisants dans son compte de réglement pour
permettre le réglement de sa position multilatérale nette. Toutes les demandes de prét
sont présentées pour crédit ala date de crédit gpplicable au type d’ avances concerné.
Les demandes de préts sont transmises par les voies indiquées dans le Contrat relatif
aux facilités de prét ou, dans le cas des autres avances, dans tout autre contrat de prét
désigné par la Banque a cettefin.

b) Pour obtenir des avances STPGV non discrétionnaires, il nest pas nécessaire de
présenter une demande, car ces avances sont accordées unilatéralement par la Banque
en cas de défaut d un participant au STPGV dans le systéme, pour crédit ala date de
creédit gpplicable, conformément aux digpositions du Reglement sur le STPGV et du
Contrat relatif aux facilités de prét. L’ avance STPGV non discrétionnaire est accordée
pour le montant déterminé en vertu du paragraphe 4(d) du Contrat relatif aux facilités de
prét et dont I’ indtitution financiére a besoin pour régler sa position multilatérae nette ou
les obligations supplémentaires de réglement gui €lle a dans le cadre du STPGV ou les
deux. Ces avances sont consenties au taux d intérét et pour le terme indiqués par la
Banque al' inditution financiére au moment d accorder I’ avance.

C) Les demandes relatives aux autres avarces sont présentées, conformément aux
dispositions du contrat de prét régissant I’ avance nécessaire, une fois seulement que
I"ingtitution financiére a consulté, au sUjet de |’ opportunité de I' avance en question, I une
des personnes suivantes : le sous-gouverneur chargé de la politique monétaire et de
I’ andlyse financiére, le sous-gouverneur chargé des marchés financiers, le consaller en
politiques de réglementation, ou tout autre représentant désigné par la Bangue comme
élant la personne a consulter en ce qui atrait aux autres avances consenties a desfins
particuliéres, et auquel dle aurafourni les renseignements qui dle juge pertinents
relativement al autre avance en question.

LaBanque sgnifie son acceptation d une demande de prét et accorde I'avance en créditant du
produit de I'avance le compte de reglement de I indtitution financiere tenu chez dle. S lademande de
prét est rgjetée, dle eninforme ' inditution.

NOTA : LaBanque est bien consciente de ses responsabilités de préteur de dernier ressort, maiselle
sattend a ce que les inditutions financieres s adressent surtout aux marchés monétaires pour corriger
leurs positions de trésorerie. La Banque exerce son pouvoir discrétionnaire pour consentir des avances
alalumiére de cette attente.






7. MODALITESDESAVANCES

Toutes les avances sont régies par les dispositions du Contrat relatif aux facilités de prét et, dans
le cas des autres avances, par les autres contrats que la Banque peut exiger comme condition d' octroi
d’une avance. Les modalités gpplicables aux avances SACR et aux avances STPGV sont, avec de
|égéres nuances, les suivantes :

a)

b)

Dur ée des avances -

i) dans |e cas des avances SACR, moinsd unjour ouvrable, c’'et-a-dire quela
date de rembour sement correspond au méme jour ouvrable quela date de
credit;

Ii) dans le cas des avances STPGV discrétionnaires, un jour ouvrable,
C est-a-dire que ladate de rembour sement est lejour ouvrable suivant la
date de crédit;

i) dans le cas des avances STPGV non discrétionnaires, le tamefixe par la
Bangue comme condition de I’ avance est communiqué al'inditution financiére
au moment de octroi de celle-ci. Ce terme ne peut dépasser Sx mois.

Taux dintéré -

1) dans le cas des avances SACR et des avances STPGV discrétionnaires, le
taux officiel d escompte aladate de crédit; et

ii) dans le cas des avances STPGV non discrétionnaires, le taux fixé par la Banque
au moment del octroi del’ avance et communiqué al’ indtitution financiere.

Dans le cas des avances STPGV et des avances SACR, I'intérét s accumule
quotidiennement de ladate de crédit aladate de rembour sement, sauf en casde
non-remboursement de I'avance. L’ intérét continue alors de courir au taux applicable &
I’ avance jusgu’ ala date du remboursement intégrd.

Credit au compte dereglement et rembour sement B Le produit d'une avance et
porté au crédit du compte de réglement de I'indtitution financiére ala Banque aladate
de crédit. Le remboursement du capitd et le paiement desintéréts se font par
versements a laBanque par |’ entremise du STPGV ala date de rembour sement pour
vaeur & cette date. Lorsgu une ingtitution financiére ne peut rembourser une avance ala
date de remboursement prévue, parce que le traitement est suspendu ou que le STPGV
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ne fonctionne pas a cette date, le remboursement doit étre effectué selon le mode et le
moment choids par la Banque.

Les moddités suivantes S gppliquent aux autres avances :
d) Durée B Sx mois au maximum.

€) Taux dintérét B Le taux fixé par la Banque et communigé a I’ inditution financiére au
moment del octroi de I avance.

f) Creédit defonds et rembour sement B Habituellement, le produit d une avance et
porté au crédit du compte de reglement de I'indtitution financiére, et le remboursement
s fat delamaniere exposée au paragraphe (C) ci-dessus, mais cette pratique peut étre
modifiée au besoin par la Banque.

8. GARANTIE DESAVANCES

Sdlon le type d avances, la garantie est régie par le Contrat relatif alagarantie STPGV, le
Contrat de garantie des avances SACR et des autres avances ou par tout autre contrat désigné a cette
fin par laBangue. Cette derniére accepte en nantissement, pour tous les types d’ avances, les garanties
admissibles dont laliste est tenue a jour dans son site Web (www.banqueducanada.ca). La Banque
peut auss accepter, en garantie des autres avances, toute autre sireté dont elle confirme I'admissibilité &
I'ingtitution avant I octroi des fonds. Aux conditions relatives aux garanties acceptées, qui sont publiées
dans le site Web de la Banque, s goutent les modalités généraes suivantes :

a) Bien que le compte spécia de dépbt (CSD) qu une indtitution détient ala Banque soit
générdement accepté en garantie des avances consenties a cette ingtitution, la Banque
se réserve le droit de ne plus accepter de CSD en garantie d avances octroyées a une
inditution financiere particuliere ou a une catégorie d inditutions financieres. Elle doit
toutefois aviser, au moins un jour ouvrable al’ avance, I'inditution ou la catégorie
d’inditutions concernées de sa décision de ne plus accepter leurs CSD en nantissement
de ses avances.

b) L estitres donnés en nantissement doivent &tre identifiés par leur numéro ISIN/CUSIP
dansla demande de prét (dans le cas des avances SACR et des autres avances) ou
dans la désignation des garanties (dans | e cas des avances STPGV). Lestitresremis
sous forme de certificats doivent ére livrés aux centres d’ opérations de la Banque a
Mississauga (Ontario) ou a Verdun (Québec), au siege de laBanque a Ottawaou a
toute autre adresse que la Banque indiquera par écrit a cet effet. Lestitres doivent ére



0.

10.

11

-9-

remis durant un jour ouvrable, entre 8 h 30 et 16 h, heure de I' E€t, avant ou en méme
temps que la demande de prét. Lavaeur marchande des titres cédés ala Banque en
garantie d’ une avance est égale au moins au montant en capitd du prét, augmenté de
toute marge fixée par la Banque, a sa seule discrétion, pour cette garantie,

GARDE DESTITRES

Les indtitutions financiéres autorisées a solliciter des avances de la Banque peuvent déposer des
titres ala Banque en vue de la congtitution de garanties. Ces titres sont présentement gardés sansfrais
et, quand ils ne sont pas affectés au nantissement d une avance, ils peuvent étre retirés iimporte quand,
sous réserve d' un préavis raisonnable.

LIBERATION DESGARANTIES

Pour faire libérer les titres cédés en nantissement ala Banque, I'ingtitution financiére qui possede
ce droit en vertu du Contrat de garantie d’ avances SACR et des autres avances, du Contrat relatif ala
garartie STPGV ou de tout autre contrat de nantissement des titres doit :

a)

b)

S lestitres congtituant la garantie sont détenus par le Service de compensation destitres
d’emprunt (SECTEM) de la Caisse canadienne de dépbt de valeurs limitée ou tout
service qui en prendralareléve, présenter une demande de libération ala Banque a tout
moment ot le SECTEM ou tout service qui en prendralareléve est en mesure de
restituer lestitres al’ emprunteur;

S lestitres condtituant la garantie ne sont pas détenus par le SECTEM ou un service qui
en prendralareléve, présenter une demande de libération ala Banque durant un jour
ouvrable quelconque entre 8 h 30 et 16 h, heure de ' ES;

S lagarantie est congtituée par le CSD de I ingtitution financiere, présenter une demande
de libération ala Banque durant un jour ouvrable quelconque avant lafin du cycle du
STPGV dujour.

CONDITIONSDE PARTICIPATION AU STPGV ET AU SACR

a)

Laconcluson d un Contrat rdatif aux facilités de prét et d’ un Contrat reltif ala
garantie STPGV, entre la Banque et une inditution financiére, satifait aux conditions
énoncées dans les reglements adminigratifs de I ACP ou dans les régles relatives au
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STPGV concernant la nécessité pour une ingditution qui désire participer au STPGV de
conclure avec la Banque des ententes régissant I obtention d'avances aux finsdu
STPGV et laremise de garanties en nantissement de ces avances.

Laconcluson d un Contrat rdlatif aux facilités de pré et d un Contrat de garantie des
avances SACR et des autres avances, entre la Banque et une ingtitution financiére,
satidfait aux conditions énoncées dans les reglements adminigratifs de ' ACP ou dans
les régles rdaives au SACR concernant la nécessité pour une ingitution qui désire
devenir adhérent au SACR de conclure avec la Banque des ententes régissant

I’ obtention d avances aux fins du SACR et laremise de garanties en nantissement de
Ces avances.

La décison de conclure ou non I une des ententes mentionnées ci-dessus, avec une
inditution financiére, est I’ entiére discrétion de la Banque.

12. DATE D’ENTREE EN VIGUEUR ET MODIFICATIONS

La présente verson des Regles prend effet ala date indiquée plus haut. Dés I entrée en vigueur
des présentes Regles, la verson des Regles régissant les avances aux inditutions financiéres qui et
entrée en vigueur le 1% février 2002 cessera de s appliquer, sauf en ce qui atrait aux avances non
encore remboursées accordées sous son régime. La Banque peut modifier ou remplacer cesRéglesa
tout moment, mais ele s engage a en aviser lesinditutions financieres dans les plus brefs ddais.



