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Economie mondiale

PIB reel
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Economie mondiale

Projection relative a la croissance mondiale

Fart du Crolssance projetéeb ren pourcentage)
FIE
mondial 2008 Frojection
réal®
{en pour- 2007 2008 2002
centage)
Etats-LUnis 20 2,9 (2,2) 1.90(2,1) =1 (32,0) 2,0 (32,0)
Union eurcpeaenne 192 ez 2,6 (2 868 20022 Z2.e2iz1)
Japon = 22022 2,002 6 1.7 (1.9 1.801.8
Chine et EMNI® d'Asie 18 10,0 {2.8) 10,0 (2.3) 2.4 (9.,0) B8.0(8.2)
Autres pays 27 52052 5 2059 857 S105.3)
Enzemble du monde 100 4054 5 2105, 4.8 (4.2 4 5074 8}

a. Lapart de chagque pays est calculée d'aprés les PIB mezurés en parité des pouvoirs

dachat pour 2005, Source - FVI, base de données des Parsoeciivas oo Faconornia
monclialfe, ayril 2007

b. Les chiffres entre parenthészses sont tirés de la projection présentée dans la Adise & jounr de
juillet du Hapownd s fa poffiogus mondgfaiva,

z.  Lesz EMNI, ou économies nouvellement industrialisées, comprenneant la région administrative
spéciale de Hong Fong, la Corée du Sud, la Province chinoise de Tahwan et Singapour.

Source  Banque du Canada
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Economie mondiale

Indice des prix des produits de base de la Banque du Canada
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Etats-Unis : investissements réels dans le

secteur résidentiel
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Etats-Unis : prix des logements et stock des

o maisons eXxistantes Mois
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Comparaison des taux d’inflation a I’échelle internationale

Taux de varlatlon an gllssement annuel

Indice de reférence

IPC global
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Ecarts de taux relatifs aux obligations de sociétés
(par rapport aux obligations d’Etat (en points de base)
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Rendement des obligations d’Etat & dix ans
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Taux du marché monétaire canadien a trois mois
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Rendements boursiers relatifs, en glissement annuel
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Solde de la balance courante
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Taux de change par raﬂport au dollar E.-U.
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Populanonen 2002 Intégration de la Chine et de I'Inde
d’habitants) |
I B PIB réel par habitant mesuré en parité des pouvoirs
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Sources : calculs de laBanque du Canada et Banque mondiale 15
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Concurrence de la Chine

Part des
exportations
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Sources : Analyseur du commerce mondial, Banque
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Concurrence de la Chine
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exportations Sophistication des produits — Comparaison | — 2001
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Evolution de I’économie canadienne

N/

¢ Enjeux pour 'economie canadienne

> Appréciation marquee et volatilité du dollar
canadien

» L’ampleur de I'appréciation récente semble plus
forte que ce que I'évolution passée aurait pu
laisser entrevolr.

» Assombrissement des perspectives de I'economie
ameéricaine

» Resserrement des conditions du crédit

18
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Evolution de I’économie canadienne

> L’économie canadienne fonctionne au-
dessus de sa capacité de production.

» La demande intérieure est vigoureuse, mais
les exportations nettes exercent un effet
modeérateur prononceé sur la croissance.

19
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Evolution de I’économie canadienne

Produit interieur brut du Canada en termes reels*

Tau de wariation
G trimestriel annualisé G

Taux de wvariation
SUr quatre trimestres
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* La ligne et les colonnes en pointillé correspondent aux taux de croissance projetés dans
le scénario de référence,
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Evolution de I’économie canadienne

Termes de I'echange

Rapport entre |e prix des exportations et celul des importations (2002 = 100)
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Crédits aux entreprises et aux méenages

Taux devariation en glissement annuel
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Evolution de I’économie canadienne
Emploi

Taux de variation en glissement annuel
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Evolution de I’économie canadienne

Estimation de I'écart de production et réponses a la question
de I'enquéte sur les perspectives des entreprises concernant

les pressions sur la capacité de production
%% %%

Ecart de production™
(Echelle de droite)

G0 Cuelgques difficultés ol P
de séricuses difficultés™
(2chelle de gauche]
=0 1
40 n]
20 -1
-2

2002 2007 2004 2003 200G 2007

= Différence entre la production observée ot la production potertielle estimés. La valaur
estimés de Mécart pour le traisiéme trimestre de 2007 se fonds sur une croissancs
prévue de la production de 2,5 % (en riythime annuel] pour ce trimestre.

= Pouwrcentage des entreprises ayant indiqué quielles auraient quelques difficultés ou de
sariguses difficultés a répondre a une hausse inattendue de la demande ou des ventes
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Evolution de I’économie canadienne

Indice des prix ala consommation
Taux de variation sur douze mois
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1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

*Indice excluant huit des composantes les plus volatiles de I'lPC ainsi que |'effet des
modifications des imp0&ts indirects sur les autres composantes
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Evolution des prix des biens* et des services** compris
dans l'indice de référence, hors effet des modifications des

impOts indirects
Taux de variation sur douze mois

Services

2

0T Biens 10

-2 1 1 1 1 -2
2003 2004 2005 2006 2007

* Exclusion faite des fruits, des légumes, de I'essence, du mazout, du gaz naturel et des
produits du tabac

** Exclusion faite des intéréts sur les préts hypothécaires et du transport interurbain 26
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Réflexions sommaires sur |I'évolution
et les tendances mondiales

/

% Compte tenu de la chute rapide et marguée du cours
du dollar E.-U., le risque d’une correction désordonnée
des déeséquilibres mondiaux est plus elevé, de méme
gue celui d’'une montée du protectionnisme.

»» L’appréciation récente et rapide du dollar canadien
iIndique que le Canada subit une part disproportionnée
de I'ajustement.

» Bien que la demande intérieure du Canada demeure
robuste, si le dollar canadien devait se maintenir aux
niveaux atteints dernierement, il y a un risque que la
production et I'inflation diminuent de facon appréciable.

27
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Réflexions sommaires sur |I'évolution
et les tendances mondiales

»» Ces facteurs montrent qu’il est plus nécessaire que jamais que
d’autres pays, notamment la Chine et les pays asiatiques en
genéral, assouplissent leur régime de change.

% lls mettent aussi en lumiere la nécessité d'une plus forte
croissance de la demande intérieure a I'extérieur de
I’Amérique du Nord.

% Les réunions du G20 cette semaine, en Afrique du Sud, offrent
une excellente occasion d’examiner ces questions de pres.

» La fagon dont nous tous, ici aujourd’hui, évaluons et abordons
I'équilibre de ces forces economigues mondiales represente
un enjeu important pour 'économie du Canada et celle de
I'Ontario.

28
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Economie de I'Ontario

¢ Enjeux pour I'’économie de I'Ontario
» Forces tant cycligues que structurelles a I'ceuvre
» Appui aux ajustements fondeés sur le marche
» Importance d’'une perspective a moyen terme
>

Politigues qui encouragent la flexibilite et
I'adaptabilité

» Accent sur 'avantage comparatif

29
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Contribution au PIB reel, par secteur
(en pourcentage)
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Economie de I'Ontario

Part de I'emploi, par secteur
(en pourcentage)
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