
ACCÉLÉRATION DES CONVERSIONS
ET DES PAPE

(INCLUANT BCE ET TELUS)

(en milliards de dollars)
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1. Impôt selon la structure 
  des entités intermédiaires 
 Impôt payé par les détenteurs d’unités 
   ou associés 1 500
 Impôt payé par les tiers prêteurs  175
 Total 1 675

2. Impôt selon la structure des sociétés  
 Impôt sur le revenu des sociétés 1 480
 Impôt payé par les actionnaires 485
 Impôt payé par les tiers prêteurs 310
 Total 2 275

3. Incidence permanente sur les 
  revenus fiscaux fédéraux (1 – 2) –600

4. Somme ponctuelle d’impôt sur les 
  gains en capital lors de conversions 
  et de PAPE en 2006 100

Incidence nette sur les revenus 
 fiscaux (3 + 4) –500

PERTES DE REVENUS FISCAUX DU
GOUVERNEMENT FÉDÉRAL – 2006

500 millions de dollars
Total

(en millions de dollars)
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 6,6 % 14,2 % 255 500 705

 7,6 % 16,4 % 460 710 920

 8,6 % 18,6 % 665 915 1 130

 10,2 % 22,1 % 1 005 1 260 1 480

SENSIBILITÉ, FACE AUX PRINCIPALES
HYPOTHÈSES, DES PERTES ESTIMÉES

DE REVENUS FÉDÉRAUX 

Pourcentage détenu
par des investisseurs

exonérés d’impôt
25 %            38 %            50 %

(en %
de l’EBE)*

(en % du bénéfice
comptable avant 
impôt des entités
intermédiaires)**

(en millions de dollars, 2006)

*  L’excédent brut d’exploitation (EBE) désigne le bénéfice avant intérêts,
 impôts, amortissement et dépréciation.

**  Les entités intermédiaires désignent les fiducies de revenu d’entreprise,
 les fiducies de redevances de ressources naturelles et les sociétés
 en commandite cotées en bourse.

Taux d’imposition réel des sociétés
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CROISSANCE DES FIDUCIES DE
REVENU ET DES SOCIÉTÉS

EN COMMANDITE
Capitalisation boursière

1995–2006

(en milliards de dollars)
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Fiducies d’entreprise

Fiducies de redevances de ressources naturelles

Fonds de placement immobilier

Sociétés en commandite

Conversions annoncées
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ARC Energy Trust 35 %
Baytex Energy Trust* 38 %
Bonavista Energy Trust 23 %
Canadian Oil Sands Trust 43 %
Canetic Resources Trust* 33 %
Enerplus Resources Fund* 70 %
Harvest Energy Trust* 50 %
Pengrowth Energy Trust* 50 %
Penn West Energy Trust* 54 %
PrimeWest Energy Trust* 70 %
Provident Energy Trust* 85 %
Moyenne des grandes
 fiducies de redevances
 de ressources naturelles 50 %

POURCENTAGE DES GRANDES FIDUCIES
DE REDEVANCES DE RESSOURCES 

NATURELLES SOUS PROPRIÉTÉ ÉTRANGÈRE

Octobre 2006

Pourcentage de
propriété étrangèreGrandes fiducies

* Fiducies également cotées en bourse aux États-Unis.
Source : Peters & Co. Limited, Energy Update
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