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Avant-propos

e systeme financier, qui comprend les institutions financieres, les marchés financiers et les

systéemes de compensation et de réglement, joue un réle important au sein de I'’économie d’'une

nation. Un systéeme solide et efficient peut contribuer grandement a la croissance économique.

Toutefois, comme I'a montré I’'expérience vécue par de nombreux pays ces derniéres années,
les lacunes que présente un systeme ne reposant pas sur des bases solides peuvent amplifier considéra-
blement les difficultés provenant d’autres secteurs de I'’économie, voire entrainer elles-mémes certains
problémes.

La Banque du Canada est au nombre des différentes agences et organisations fédérales et provinciales du
pays qui, chacune dans son domaine d’expertise, s'attachent a promouvoir la fiabilité et I'efficience de
notre systeme financier. La Banque approche la réalisation de cet objectif dans une perspective large, qui
reflete ses principaux champs d’activité. En tant qu’autorité monétaire, elle met a contribution sa connais-
sance profonde des marchés financiers et examine les enjeux sous un angle macroéconomique, qui englobe
le systéme tout entier. Comme source ultime de liquidités pour le systeme financier (et, donc, comme
préteur de dernier ressort), elle est bien consciente des tensions qui peuvent se manifester au sein de ce
dernier durant les périodes de turbulences. A titre d’entité responsable de la surveillance générale des systémes
de compensation et de reglement susceptibles de faire peser un risque important sur I'ensemble du systéme
financier, la Banque a acquis une expertise dans la conception et I'application de mécanismes de limita-
tion de ce risque. Enfin, compte tenu de son réle d’agent financier du gouvernement canadien, le bon
fonctionnement des marchés des titres d’Etat revét pour elle un intérét particulier.

La Banque mobilise des ressources considérables pour suivre I'évolution et les tendances des systemes
financiers national et international. En tant qu’organisme chargé de la surveillance générale des princi-
paux systéemes de compensation et de réglement et a titre de participant a des comités réunissant les orga-
nisations veillant a la fiabilité du systeme financier, elle s'intéresse de tres prés aux modifications des
politiques et de I'infrastructure qui touchent ce dernier. Elle effectue des recherches approfondies dans
le domaine afin de mieux en comprendre I'évolution et de contribuer a I'élaboration de politiques effi-
caces. La Revue du systeme financier (RSF), qui paraitra tous les semestres, vise a faire connaitre aux acteurs
financiers et au public canadien les recherches, les analyses et les opinions de la Banque a I'égard de diverses
questions et de divers faits se rapportant au systeme financier. Nous espérons, par cette publication, con-
tribuer a mieux faire comprendre ces enjeux et favoriser un débat plus éclairé au sujet des politiques et
de I'évolution de la situation au Canada et & I'étranger.

Pour la Banque du Canada, la présente publication constitue une nouvelle étape vers une plus grande
ouverture et une plus grande transparence. D’ailleurs, un certain nombre de banques centrales et le FMI
publient déja des rapports similaires, qui se sont avérés utiles pour les observateurs des pays concernés
et d'ailleurs dans le monde et qui ont amené un plus grand nombre de personnes a connaitre les enjeux
du systéme financier et a en débattre. Nous espérons que la RSF encouragera un tel dialogue au Canada
et que les secteurs public et privé pourront, en unissant leurs efforts, améliorer la stabilité et I'efficience
du systéme financier du pays.

Charles Freedman

Sous-gouverneur et président
du Comité de rédaction de la
Revue du systeme financier
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