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Faits saillants des résultats financiers de janvier 1999

Déficit budgétaire de 1,3 milliard
en janvier 1999

Un déficit budgétaire de 1,3 milliard de dollars a
été enregistré en janvier 1999, soit une hausse de
0,4 milliard par rapport au déficit de 0,9 milliard
enregistré le méme mois, un an plus tét. Tel qu'il
avait été indiqué darisa revue financierelu mois
dernier, un déficit était prévu en janvier 1999,
compte tenu du flux des recettes.

En janvier 1999, les recettes budgétaires ont
augmenté de 0,1 milliard de dollars (0,7 %),

d’une année sur l'autre, étant donné que les
recettes supérieures de I'impét sur le revenu

des particuliers, attribuables a une forte croissance
de 'emploi a la fin de 1998, ont plus que compensé
les baisses des rentrées d'imp6t sur le revenu des
sociétés, des recettes de la taxe sur les produits

et services (TPS) et des recettes non fiscales.

D’une année sur l'autre, les dépenses de
programmes ont progressé de 0,4 milliard de
dollars (4,9 %). Cette hausse est largement
tributaire des initiatives annoncées dans le budget
de février 1998 au titre de la Stratégie canadienne
pour I'égalité des chances, des rajustements
salariaux rétroactifs par suite de la signature de
certaines conventions collectives et du calendrier
des paiements aux sociétés d’Etat.

Les frais de la dette publique ont sensiblement
augmente, car une légére hausse du taux d’intérét
moyen en vigueur a compense un recul de la dette
portant intérét.

Excédent budgétaire de 10,4 milliards
depuis le début de I'exercice

Au cours des 10 premiers mois de I'exercice 1998-
1999, soit d’'avril 1998 a janvier 1999, I'excédent
budgétaire a été estimé a 10,4 milliards de dollars,
en hausse de 1,2 milliard par rapport a I'excédent
de 9,2 milliards enregistré a la méme période de
I'exercice précédent, mais en baisse par rapport a
I'excédent de 11,7 milliards enregistré a la fin de
décembre 1998. La progression d’'une année sur
l'autre est attribuable surtout a des recettes plus
importantes de I'impot sur le revenu des
particuliers en mai 1998 a cause principalement
des rentrées relativement aux gains réalisés pendant
I'année d'imposition 1997. Au cours des neuf
autres mois de 1998-1999, il n’y a eu aucune
amélioration nette du solde budgétaire.

Pour le reste de I'exercice en cours, les progres
économiques devraient faire baisser d’environ

2 milliards de dollars I'excédent accumulé &

ce jour, principalement en raison d’autres reculs
au titre des recettes de I'imp0ét sur le revenu

des sociétés et d’'une hausse des transferts de
péréquation. Dans le budget de 1999 étaient
annoncées des initiatives totalisant 4,2 milliards
qui seront imputés a I'exercice 1998-1999.

En outre, le plein colt des initiatives stratégiques
annoncées avant le budget de 1999 doit encore étre
inscrit dans les résultats de I'année sur l'autre.

Compte tenu de tous ces facteurs, un budget
équilibré, y compris la réserve pour éventualités de
3 milliards de dollars, est prévu pour 1998-1999.
Dans la mesure ou il ne sera pas nécessaire de
puiser dans la réserve pour éventualités, les fonds
serviront a rembourser la dette.
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Tableau 1
Etat sommaire des opéations
janvier d'avril a janvier
19% 199 1997-1998 1998-1999
(en millions de dollars)
Opérations budgétaires
Recettes 11 750 11834 124 642 128 012
Dépenses de programmes -9 152 -9 599 -81 267 -82 997
Solde de fontionnement 2598 2235 43 375 45 015
Frais de la dette publique -3521 -3 537 -34 126 -34 595
Solde budgétaire (déficit ou excédent) -923 -1 302 9249 10 420
Opérations non budgétaires 2529 2 447 -882 -2 204
Besoins ou excédent financiers
(opérations de change exclues) 1 606 1145 8 367 8 216
Opérations de change -2 018 -3841 5972 -446
Solde financier net -412 -2 696 14 339 7770
Variation nette des emprunts -1 658 -4 753 -14 513 -16 377
Variation nette de I'encaisse -2 072 -7 449 -174 -8 607

Remarque : Les chiffres positifs indiquent des ressources nettes et les chiffres négatifs, des besoins financiers nets.

D’avril 1998 a janier 1999, lesecettes bdgétaies
ont piogressé de 3,4 milligis dedollars (2,7 %)
etles dépenses deqgrammes, de 1,7 millidr
(2,1%) tandis quées frais de ladette pubque ont
augmenté de 0illiard (1,4%) par eppott a
laméme pépde en19971998.

Au chapitre des ecettes bdgétaies :

* Les recettes de I'imp6t sur lerenu des
patticuliers ont pogressé de 2,5 milliais
dedollars (4,2 %). Cette hausse eitinuable
al’augmentaion soutene des sommeggues
autitre des eterues mensuelles sur leveru
d’emploi, étant donné que le norelate
personnes occupant un emploi est sigér et
ades montants plus &és pgeés a la ddaration,
sous l'efet de la brte cioissance desverus
pendant 'année d’'imposition 1997. La
progression généte desentrées de I'impot
surle reveru des parculiers a été amaie par
cettains ficteus, notamment unefte hausse
(1,2 milliard de dollas) des embousements et
un virement net de O,milliard aux entrées
descotisdions d’assuance-emploi. De plus,

lespaiements aux teres de la Rystdion fiscale
canadienne pour egfits, déduits degcettes
del'imp6t sur le everu des paiculiers, sont en
hausse de 0,3 millidy témoignant desohds
additionnels annoncés dans laglgets de
1996et de 1997.

Les entrées d'impdt sur leveru des sociétés
ont gimpé de 0,3 milliad de dollas (1,9 %).
Bien que lesantrées aient été considdiement
plus él@ées au cowrdes huit pFmiess mois
del'exercice des dimimtions d’une année sur
I'autre ont été signalées pouracun des deux
demiers mois. Desantrées moinas sont
prévues pour leasste de I'gercice, témoignant
d’un recul dans les pfits des sociétés en 1998.
Les sociétés sont teas de ddarer des
acomptes pvisionnels mensuels eoriction
soit de leus obigations fscales réelles de
I'exercice précédent soit de lesuobigations
fiscales estintaves pour I'eercice en cous. Les
sociétés ont 60 joargres la in de leur &ercice
pour régler tous les montants dus. Ainsi, les
rentrées d'impét sur leveru des sociétés se
font dans une lge mesue en févier et en mas;
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Tableau 2
Recettes idgétaires

janvier d’'avril a janvier
1998 1999 1997-1998 1998-1999 variation
(en millions de dollars) (%)
Imp6bts sur le revenu
Imp6t sur le revenu des particuliers 5552 6 066 61 069 63610 4,2
Imp6t sur le revenu des sociétés 1759 1594 14 895 15181 1,9
Autres 409 569 2017 2 29C 13,5
Total des recettes d'imp6t sur le revenu 7720 8 229 77981 81 081 4,0
Cotisations d’assurance-emploi 1433 1457 15 298 15 45(C 1,0
Taxes et droits d'accise
Taxe sur les produits et services 1202 1022 16 744 17 37C 3,7
Droits de douane a I'importation 177 180 2249 1998 -11,2
Taxes de vente et d'accise 700 746 7 354 7 16€ -2,6
Total des taxes et droits d’accise 2079 1948 26 347 26 534 0,7
Total des recettes fiscales 11 232 11634 119 626 123 06t 29
Recettes non fiscales 518 200 5016 4 947 -1,4
Total des recettes budgétaires 11 750 11834 124 642 128 012 2,7

en fait, il s'agit d’entre 25 et 40 % de I'enseneb
des entrées pour toute I'annéees acomptes
provisionnels pour 1997 étaient dans ungdar
mesue fondés sur les digations scales de
1996. Dutebis, les obgations iscales de 1997
étaient consid@blement plus élges qu’en
1996 étant donné que les sommes pergues
pendant la péode de reglement (féwer et

maurs 1998) dépassaient de pres de 30 % celles
de la péiode de reglement de 1997arP
conséquent, les acomptesyisionnels pour
1997 minimisaient les digations iscales pour
I'ensemble de I'annéeAinsi, les acomptes
provisionnels jusqu’a laih de nwembe 1998
ont été augmentés eaorfction des oligations
fiscales de 1997, témoignant de la vigueur
actuelle desentrées d'impot sur leeveru
dessociétés. Les pfits des sociétés étant
moindres en 1998, les sommes percues pendant
la péfode de reglement (féxar-mars 1999)
devraient éte inféiieures a celles engistrées
enfévrier-mars 1998.

Les rlecettes au tier des cotidgons d’assuance-
emploi ont pogressé de 0,2 millidrde dollas
(1,0 %). Cette hausse estribuable au viement
net desecettes de I'imp6t sur leveru des
paticuliers et a une augmeiian du nombe
depersonnes occupant un emploi. En
décembe 1997, un viement a été &dctué aux
recettes de I'impdt sur lereru des paiculiers
en raison de paiements@dentaies pendant
I'année d'imposition 1996, et en octelbt998,
un aute virement desacettes de I'imp06t sur le
reveru des pdiculiers a été dectué enaison
depaiements insfisants pendant 'année
d’imposition 1997. La baisse du taux des
cotisdions a &énué I'effet de cesdcteus.

Le taux de cotistion de 'emplyé (par tanche
de 100 $ degns assuables) est passe de
2,90%en 1997 a 2,70 $ en 1998/¢&a une
baissecorrespondante du taux pour
I'employeur). Pur1999, le taux pour
I'employé a été réduit a 2,55 $.
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 Les ecettes nettes de TPS ont augmenté de
0,6 milliard de dollas (3,7 %). Leseacettes
mensuelles jusqu’a présent ont été@mement
volatiles en aison suiout du calender
desrembousements. Lesentrées hrtes
ontprogresseé, sous le coup de la hausse de
lademande de consomtian. Cegpendant,
lesrembousements et leemises ont été en
haussediminuant ainsi I'augmenten
desrecettes nettes.

* Les doits de douane a I'imptation ont dwté de
0,3 milliard de dollas (11,2 %), étant donné que
I'effet des réductions fiéaires a plus que
compensé la hausse des intgibons. Les auss
taxes et doits d’accises ont baissé de
0,2 milliard (2,6 %), en gande pdie a cause
dela réduction de la taxdu tanspot aéien, en
vigueur le £"janvier 1998, et de sorbalition

le 18" novembie 1998.

» Les ecettes nonigcales, soit leandement des
investissements et les aegrecettes non
fiscales, panemple les doits et les poduits
d’'opértions de ente ont leculé de 0,1 milliat
de dollas (1,4 %).

Au chapitre des dépenses deogrammes :

» Les pincipaux tanskrs aux pesonnes ont
augmenté de 0,5 millidrde dollas, sous I'effet
exclusif des pestdions supéeures aux ainés.
Les pestdions d’assunce-emploi ont
sensiltement augmenté.

* Les pincipaux tanserts aux aues
administetions ont augmenté de 0,2 milidar
dedollars, étant donné que lesuiserts fiscaux
ont été parellement compenseés par des
recouvements plus él&és aux tanes des
paiements deemplacement pour pgrammes
pemanents. Les dits en especes au &tdu
Transkrt canadien en ntigre de santé et de

programmes sociaux (TCSPS) sont demeurés les

mémes étant donné qu’eartu de la légslation
actuellement en vigueues doits en espéces
par ercice inancier ne pewent tomber sous la
bare des 12,5 milliads. C@endant, 'ensenmé

des doits au tite du TCSPS comend a la bis
les dits en especes et leartseits de points
d’impdt. Les doits en especes étant mlahés
etla valeur des tinskrts de points d'impot
étanten haussdes doits totaux au tit du
TCSPS augmentent.

» Les dépenses deqgrammes diectes, soit les
dépenses de pgrammes totales moins les
principaux tanserts aux pesonnes et aux ags
administetions, ont pogressé de 1,0 milliar
dedollars (2,7 %). Cette composanggmoupe
les sulventions et les awds paiements de
transer, les paiements aux sociétés diEta
ainsique les codts dehctionnement et
d’'immobilisaions du guvemement, y comis
au titre de la dednse Les sulentions et les
autres tanserts ont gimpé de 0,2 milliad, en
raison des initives annoncées dans ledget
de févier 1998 dans le caglide la Sttége
canadienne pour |'ggjté des bances,
compensées en pr par la cesgmn des
subventions a MVCANADA, en rison de
I'abolition de la tag du tanspot aéien. Les
paiements aux sociétés d’Etnt gimpé de
0,1 milliard. Les dépenses derfctionnement
etd’immobilisaions, y compis au hapitre
dela défense ont augmenté quant a elles
de0,7 milliard (3,3 %).

Les frais de la dette pligue sont en hausse de
0,5milliard de dollas (1,4 %) étant donné qu’une
baisse de I'encosrtotal potant intérét a été
compensée par une hausse du taux d’intérét
maoyenen vigueur sur cette dette

Excédent fnancier de 8,2 milliards
depuis le début de I'exercice
(opérations de change exclues)

Le solde dgétaie est présenté saint la
comptdilité d’exercice modifée, en \ertu de
laquelle le passif duagyvemement est consigné a
mesue qu'il est subi, quel que soit le moment ou
est efectué le ersement en espéces. De plus,

le solde ludgétaie ne vise que les aities sur
lesquelles le guvemement gerce un contréle
|égislatif.
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Tableau 3
Dépenses bdgétaires
janvier d’avril a janvier
1998 1999 1997-1998 1998-1999 variation
(en millions de dollars) (%)
Paiements de transfert
Particuliers
Prestations aux ainés 1863 1897 18 437 18 904 25
Prestations d’assurance-emploi 1178 1162 9225 9263 0,4
Total 3041 3 059 27 662 28 167 1,8
Autres administrations
Transfert canadien en matiére de santé
et de programmes sociaux 1042 1042 10 416 10 417 0,0
Transferts fiscaux 810 862 7 759 8 045 3,7
Paiements de remplacement
pour programmes permanents -180 -187 -1784 -1 867 4,7
Total 1672 1717 16 391 16 595 1,2
Dépenses directes de programmes
Subventions et autres programmes
Agriculture 136 46 543 520 -4,2
Affaires étrangeres 205 280 1319 1267 -3,9
Santé 52 87 660 808 22,4
Développement des ressources humaines 124 305 1129 1685 49,2
Affaires indiennes et du Nord 233 160 3174 3167 -0,2
Industrie et développement régional 88 113 1181 1168 -1,1
Anciens combattants 116 116 1139 1140 0,1
Autres 278 218 2 307 1869 -19,0
Total 1232 1325 11 452 11 624 15
Paiements aux sociétés d’'Etat
Société Radio-Canada 74 65 746 824 10,5
Société canadienne d’hypothéques et de logemeh00 180 1403 1490 6,2
Autres 73 108 903 841 -6,9
Total 247 353 3052 3155 3,4
Dépenses de fonctionnement et dépenses en capital
Défense 955 932 7811 7484 -4,2
Ensemble des autres dépenses ministérielles 2 005 2213 14 899 15972 7,2
Total 2 960 3145 22710 23 456 3,3
Total des dépenses directes de programmes 4 439 4823 37 214 38 235 2,7
Total des dépenses de programmes 9152 9599 81 267 82 997 2,1
Frais de la dette publique 3521 3537 34 126 34 595 1.4
Total des dépenses budgétaires 12 673 13136 115393 117 592 1,9
Poste pour mémoire :
total des transferts 5945 6 101 55 505 56 386 1,6
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Tableau 4

Solde hudgétaire et besoins ouxeédent fnanciers

janvier d’avril & janvier
1998 1999 1997-1998 1998-1999
(en millions de dollars)
Solde budgétaire (déficit ou excédent) -923 -1 302 9249 10 420
Préts placements et avances
Sociétés d’'Etat 239 150 879 1245
Autres 121 71 72 -382
Total 360 221 951 863
Comptes a fins déterminées
Compte du Régime de pensions du Canada -184 744 -387 684
Comptes de pension de retraite 354 360 2410 3319
Autres 28 -5 -217 3
Total 198 1099 1806 4 006
Autres opérations 1971 1127 -3 639 -7 073
Total des opérations non budgétaires 2529 2 447 -882 -2 204
Besoins ou excédent financiers
(opérations de change exclues) 1 606 1145 8 367 8 216
Opérations de change -2 018 -3841 5972 -446
Solde financier net -412 -2 696 14 339 7770
Tableau 5
Solde fhancier net et empiunts nets
janvier d’avril a janvier
1998 1999 1997-1998 1998-1999
(en millions de dollars)
Solde financier net -412 -2 696 14 339 7770
Augmentation (+) ou diminution (-) nette des emprunts
Payables en dollars canadiens
Obligations négociables 16 888 5972
Obligations d’épargne du Canada -364 526 -2 569 -1623
Bons du Trésor -1 400 -3 300 -28 000 -28 500
Autres -894 159 387
Total partiel -1 764 -3 668 -13522 -23 764
Moins dette non échue détenue par le gouvernemebdl 48 50 -432
Total -1 663 -3 620 -13 472 -24 196
Payables en devises
Obligations négociables 455 -126 9681
Billets et préts 0 0 0 0
Bons du Canada 5 -1 588 -562 -787
Billets du Canada -353 -1 075
Total 5 -1 133 -1 041 7 819
Variation nette des emprunts -1 658 -4 753 -14 513 -16 377
Variation de I'encaisse -2 070 -7 449 -174 -8 607




La revue financiere

Tableau 6
Etat condensé de I'actif et du passif
31 mars 1998 31 janvier 1999 variation
(en millions de dollars)
Passif
Créditeurs, charges a payer et provisions
Créditeurs et charges a payer 22 364 11834 -10 530
Intérét et dette échue 10 419 9610 -809
Provisions 10 917 10 917 0
Total des créditeurs, des charges a payer et des provisions 43 700 32 361 -11 339
Dette portant intérét
Régimes de retraite et autre comptes
Régimes de retraite du secteur public 117 457 120 775 3318
Régime de pensions du Canada (net des titres détenus) 4 205 4 890 685
Autres régimes de retraite et autres comptes 5872 5875 3
Total des régimes de retraite et autres comptes 127 534 131 540 4 006
Dette non échue
Payable en dollars canadiens
Obligations négociables 294 583 300 055 5472
Bons du Trésor 112 300 83 800 -28 500
Obligations d’épargne du Canada 29 769 28 215 -1554
Autres 3456 3843 387
Total partiel 440 108 415913 -24 195
Payable en devises 27 183 35003 7 820
Total de la dette non échue 467 291 450 916 -16 375
Total de la dette portant intérét 594 825 582 456 -12 369
Total du passif 638 525 614 817 -23 708
Actif
Encaisse et débiteurs 15813 2942 -12 871
Comptes d'opérations de change 28 968 29414 446
Préts, placements et avances (nets des provisions) 14 036 13173 -863
Total de l'actif 58 817 45 529 -13 288
Déficit accumulé (dette publique nette) 579 708 569 288 -10 420

Pour leur pat;, les besoins ou Beédent inancies
représentent I'écaente les décaissements et les
encaissements de I'Etdls différent du solde
budgétaie, car ils compennent des opations
relatives aux préts, aux placements et atanaes,
aux comptes de pension desi¢tionnaies
fédémux, aux aus comptes arfs déteminées
ainsi qu’a I'éwlution des augrs éléments de passif
et d’actif Ces actiités font patie des opétions
non hudgétaies. Le pasge de la comptailité
d’exercice a la comptzlité de caisse est épment
reflété dans les opétions non lidgétaies.

Les opéations non lidgétaies ont donné lieu a un
besoin net de 2,2 millids de dolles d’avril 1998 a
jarvier 1999, en hausse de 1,3 mikigrar eppott
au besoin net de la péde corespondante en
1997-1998. Cela a pmis de dégger un ecédent
financier (opéations de bang eclues) de
8,2milliards d’avril 1998 a jamier 1999; cet
excédent s’était étdi a 8,4 milliads au cows de
laméme pépde en 1997-1998.
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Solde fnancier net de 7,8 milliards
et emprunts nets en baisse de 16williar ds
depuis le déhlut de I'exercice

Les opéations de bang représentent toutes les
opértions sur les résees intenaionales détemes

dans le Compte dwhds desltangs. Ce Compte a

pour objet de mmouwir I'ordre et la sthilité du
dollar canadien sur le naré des banges. A cette
fin, le Fonds abéte des dases (end des dollar
canadiens) l@que la monnaie canadienne subit
despressions a la hausse end des déses
(achéte des dollarcanadiens) Isque la monnaie
canadienne subit desgssions a la baissEachat
de dollas canadiens constitue dessouces
dégpgées par les opgiions du Compte dwhds
des dhanges, tandis que laewte de dolla
canadiensaprésente un besoin’dvolution des
éléments de passif envitge, qui change le nveau
des résefes en deises du Canada, inke aussi
surles opéations de bang.

Compte ten de tous cesatteus, le besoin
netdesopéuitions de bang s'étdlissait a
0,4milliard dedollars d’avril 1998 a janier 1999,
compaetivement a desessouces nettes
de6,0milliards pour la méme péde de
I'exerciceprécédent. Bec un @cédent hidgétaie
de 10,4 milliads de dollas, un besoin net de
2,2milliards des opétions non bidgétaies et

un besoin net de 0 #illiard des opétions de
chang, le soldeihancier net accusait ux@dent
de 7,8 milliads, pour la péode allant d’aril 1998
a jarvier 1999, compativement a unxxédent de
14,3milliards I'année précédente

Grace a ce soldénfincier net et a une baisse de
'encaisse de 8,6 millidis de dollas, le
gouvemement a puambouser 16,4 milliads de
sadette contactée sur les melés, d’aril 1998 a
jarvier 1999. A laih de javier 1999, I'encaisse
s'établissait a 1,8 milliad de dollas.
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Pour tout autre renseignement concernant cette publication, communiquer avec Paul Rochon, au (613) 996-9447.
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