Bulletin d’information
en date du 3 décembre 2002

Le présent bulletin d’'information ne constitue pas une offre ni une sollicitation par quiconque dans un territoire ol
une telle offre N’ est pas autorisée ou & une personne a qui il est illégal de faire cette offre ou cette sollicitation. A
moins que la Banque de développement du Canada ne convienne autrement, le placement et la vente des billets
décrits ci-dessous sont limités aux résidents canadiens et ils peuvent étre assujettis a des restrictions dans une
province ou un territoire donné. Notamment, les hillets n’ont pas été ni ne seront enregistrés aux termes de la
Securities Act of 1933 des Etats-Unis, et ils ne peuvent étre offerts ou vendus aux Etats-Unis ou & des personnes des
Etats-Unis ou pour leur compte ou & leur profit, sauf dans le cadre de certaines opérations dispensées des exigences
d’ enregistrement prévues dans la Securities Act of 1933 des Etats-Unis. Aucune commission des valeurs mobiliéres
ni aucune autorité semblable ne s est prononcée sur la qualité des hillets; quiconque donne a entendre le contraire

commet une infraction.
I BDC

Billets & capital protégéliésal’indice Dow Jones Industrial Average"®, série 2

Prix: 10 $lebillet
Souscription minimale: 1 000 $ou 100 billets
Taille minimale du placement : 5000 000 $ ou 500 000 billets

Le présent document décrit des billets que la Banque de développement du Canada (la BDC, nous, notre
ou nos) prévoit émettre. Chague billet prévoit le remboursement & échéance du capital de 10 $ainsi qu’'un
rendement qui est fonction des fluctuations du niveau de I’indice Dow Jones Industrial Average"® sous
réserve d'un rendement global garanti minimal de 1 $ par billet de 10 $ (correspondant & 10 % du capital
de 10 $ al’ égard de toute la durée de 5,25 ans des billets). Le rendement, S'il en est, peut étre versé avant
ou apres I’ échéance si certains événements extraordinaires surviennent. Un porteur ne peut demander que
le rendement soit versé avant |’ échéance. Cependant, le capital ne sera payable qu'al’ échéance.

Le rendement des hillets sera calculé en fonction de la valeur composée des changements en pourcentage
(positifs ou négatifs) du niveau de I’indice Dow Jones Industrial Average® au cours de chague période
de trois mois pendant la durée des hillets, en tenant compte dans chaque cas d’un niveau initial et d un
niveau final, sous réserve d’'un changement en pourcentage positif maximal de 10 % au cours de toute
période de trois mois, plus tout changement en pourcentage positif en sus de 10 % au cours de la derniére
période de trois mois. Le mode de calcul du rendement est décrit en détail a la rubrique « Paiement aux
termes des billets ».

Si certains événements extraordinaires surviennent et ont un effet défavorable important sur notre
capacité d exécuter nos obligations issues des hillets ou de maintenir une couverture quant a notre
position relative a notre obligation de payer un rendement lié au niveau de I'indice Dow Jones Industrial
Average"®, ce paiement peut étre devancé ou retardé et ce paiement, y compris le rendement global
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garanti minimal payable a I’ échéance, peut étre réduit. Les événements qui constituent des événements
extraordinaires sont énumérés a la rubrique « Glossaire » et certaines de leurs conséquences possibles
sont résumeées aux rubriques « Foire aux questions » et « Paiement aux termes des billets ».

Les billets attesteront des obligations inconditionnelles directes de la BDC et, a ce titre, ils constitueront
des obligations inconditionnelles directes de Sa Majesté du chef du Canada. Les billets seront émis en tant
que hillets non subordonnés; ils auront égalité de rang entre eux et seront payables proportionnellement,
sans préférence ni priorit€; de plus, selon leurs modalités, ils seront fongibles. Les porteurs de billets ne
bénéficieront pasdel’assurance prévue par la Loi sur la Société d’ assurance-dép6ts du Canada.

La Bourse de Toronto a conditionnellement approuveé I’ inscription & sa cote des billets sous le symbole
« BDB.K », sous réserve du respect de toutes ses exigences au plustard le 27 février 2003.

Les billets offrent des possibilités de placement, mais ils comportent des risques dont certains
découlent desfluctuations possibles des taux d’intérét et du niveau deI’'indice Dow Jones Industrial
AverageVS. Les billets sont assujettis a certains risques qui différent de ceux inhérents & un
placement direct dans lestitres des sociétés sous-jacents & I’indice Dow Jones I ndustrial Average®.
Les épargnants sont priés d’examiner attentivement les risques découlant de la souscription de
billets avant de prendre une décision de placement et ils devraient consulter leurs conseillers eu
égard a I’'opportunité de souscrire des billets a la lumiere de leurs abjectifs de placement et des
renseignements disponibles, y compris ceux énonceés aux présentes.

Les billets seront représentés par un billet globa détenu par La Caisse canadienne de dépét de valeurs
limitée ou son préte-nom, billet qui représentera la propriété effective des billets individuels.
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Banque de développement du Canada

Billets & capital protégéliésal’indice Dow Jones Industrial Average"®, série 2

SOMMAIRE

Le texte qui suit constitue un sommaire des modalités essentielles des billets a capital protégé liés a I'indice Dow
Jones Industrial Average, série 2 (individuellement, un billet et, collectivement, les billets). Les renvois aux
billets ou a un hillet figurant aux présentes s entendent également du billet global. Les renvois au symbole « $ »
s entendent du dollar canadien. Les termes utilisés aux présentes sans étre définis dans le présent sommaire par
ailleurs ont le sens qui leur est attribué a la rubrique « Glossaire ».

Emetteur :

Indice:

Date d’'émission :

Date d’ échéance et durée:

Montant payable:

Rendement variable:

Changement en pour centage:
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Bangue de développement du Canada (Ila BDC, nous, notre ou nos).
Notre siege socid est sis au 5, Place Ville Marie, bureau 400,
Montréal (Québec) H3B 5E7.

Dow Jones Industrial Average™®
Versle 20 décembre 2002
Versle 25 mars 2008 (soit une durée compléte d’ environ 5,25 ans).

Le montant payable & I'échéance a I'égard de chaque billet
correspondra a la somme a) du capital du hillet, soit 10 $, et b) du
rendement variable. Certains événements extraordinaires peuvent
influer sur le montant, le mode de calcul et |a date de versement du
rendement variable. A |’ échéance d’ un billet, le rendement variable
payable correspondra au moins au montant de base, soit 1,00 $ ou
10% du capital de 10$ du bhillet, sous réserve des frais
extraordinaires de couverture. Dans tous les cas, le capital de 10$
n’'est payable qu’al’ échéance.

Le rendement variable correspondra & 10$ x le changement en
pourcentage; il ne peut étre inférieur a zéro et peut ére réduit pour
tenir compte des frais extraordinaires de couverture.

Le changement en pourcentage correspondra au plus élevé des
montants suivants, soit @ 10% ou b) un montant, exprimé en
pourcentage et arrondi a la troiséme décimale pres, éabli en
fonction des valeurs composées des changements en pourcentage
périodiques plafonnés (positifs ou négatifs) pour chaque période de
trois mois pendant la durée des hbillets, mgjoré de tout pourcentage
positif de rendement excédentaire de la période finale pour la
derniére période de trois mois.




Changement en pour centage
périodique plafonné:

Pour centage de rendement
excédentaire dela période
finale:

Fraisextraordinairesde
couverture:

Admissibilité aux comptes
enregistrés:
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Le changement en pourcentage périodique plafonné, calculé pour
chague période de trois mois pendant la durée des billets,
correspondra a) a 10 % ou b) au changement en pourcentage (positif
ou négatif) du niveau de I'indice pendant la période pertinente de
trois mois, le montant le moins élevé étant a retenir, arrondi a trois
décimales pres et exprimé en pourcentage. Par conséquent, le
changement en pourcentage périodique plafonné pour une
période de trois mois ne sera pas supérieur a 10 %, et il peut étre
négatif.

Le pourcentage de rendement excédentaire de la période finale
correspondra au changement en pourcentage positif, sil y alieu, en
sus de 10 % du niveau de I’indice pendant la derniére période de
trois mois de ladurée des billets.

Si certains événements extraordinaires surviennent, nous pouvons
choisir, ou étre tenus, d aliéner, de résilier, de régler ou de liquider,
directement ou indirectement, des titres, des contrats a terme, des
contrats a livrer, des contrats d'option, des devises ou d'autres
instruments ayant trait a I'indice ou des actions des sociétés sur
lesguelles I'indice repose pour compenser ou acquitter |a totalité ou
une partie de notre position aux termes des billets. Les frais
extraordinaires de couverture sont les fraisréds, s'il en est, que nous
engageons directement ou indirectement pour aliéner, résilier, régler,
liquider ou dénouer par ailleurs nos ententes de couverture par suite
d'un événement extraordinaire. Le rendement variable payable aux
porteurs de billets sera réduit en conséquence si nous devons engager
des frais extraordinaires de couverture. Dans certaines circonstances,
nous pourrons choisir de payer le rendement avant I’échéance en
raison de la survenance d’'un événement extraordinaire; dans un tel
cas, les frais extraordinaires de couverture comprendront un
escompte du rendement garanti minimal.

Si les billets éaient émis en date des présentes, ils constitueraient des
placements admissibles pour des fiducies régies par des régimes
enregistrés d épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu de
retraite, des régimes enregistrés d' épargne-études et des régimes de
participation différée aux bénéfices au sens de la Loi de I'impbt sur
le revenu (Canada) (sauf un régime de participation différée aux
bénéfices auquel des paiements sont faits par la BDC ou une société
avec laguelle elle a un lien de dépendance) et ne congtitueraient pas
des biens étrangers au sens de la Loi de I'impbt sur le revenu
(Canada).
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FOIRE AUX QUESTIONS
Comment lesrendements sont-ilsliésal’indice?

A lafin de chague période de trois mois, le niveau de I’indice sera comparé au niveau de I’indice alafin
de la période qui précéde afin de déterminer le changement en pourcentage pour cette période. Le
rendement des billets sera fondé sur la valeur composée des changements en pourcentage (positifs et
négatifs) pour chague période de trois mois, sauf si le changement en pourcentage au cours d’ une période
de trois mois excede 10 %; en pareil cas, la hausse du niveau de I'indice pour cette période prise en
compte dans |’ établissement du rendement des billets ne dépassera pas 10 %.

Qud est lerendement minimal auquel je peux m’attendre?

Si le rendement est payé al’ échéance, |e souscripteur recevra, dansla pire éventualité, 11 $, soit le capital
de 10 $ majoré du rendement garanti minimal de 1 $, soit un rendement total de 10 % a I'égard de la
durée compléte de 5,25ans des hillets. Toutefois, s nous engageons des frais extraordinaires de
couverture, ceux-ci seront portés en diminution du rendement garanti minimal — voir «Un porteur de
billets pourrait-il ne recevoir que le capital al’ échéance? » ci-dessous.

Qu'arrivet-il sil n'y a jamais de période de trois mois pendant laquelle le plafond de 10 %
s applique?

Si le changement en pourcentage du niveau de I'indice au cours de chaque période de trois mois est
inférieur ou égal a 109%, aors le changement en pourcentage sur lequel le rendement sera basé
correspondra au changement en pourcentage total du niveau de I’ indice pendant |a durée des billets. Dans
ce scénario, le plafond de 10 % ne viendra pas limiter le rendement.

Qu'arrive-t-il si le plafond de 10 % s applique pour une ou plusieur s périodes de trois mois?

Si le changement en pourcentage réel du niveau de I'indice est supérieur & 10 % au cours d'une ou de
plusieurs périodes de trois mois, aors, pour les fins du calcul du rendement, le changement en
pourcentage pour ces périodes de trois mois seralimité & 10 % et le résultat de la capitalisation de tous les
changements en pourcentage pour les périodes de trois mois, y compris ceux qui sont plafonnés a 10 %,
sera inférieur au changement en pourcentage réel du niveau de I’indice au cours de la durée des billets.
Dans ce scénario, le plafond de 10 % réduirale montant du rendement payable.

L e rendement peut-il é&relimité au montant garanti minimal de 10 % mémesi leniveau del’indice
al'échéance est plusélevéqu’al’ émission?

La hausse du niveau de I'indice dont peut profiter un porteur de billets au cours d’une période de trois
mois est plafonnée a 10 %. Toutefois, il N’ existe aucune limite au risque auquel est exposé le porteur de
billets en ce qui a trait ala baisse du niveau de I'indice. Par exemple, si le niveau de I'indice chute de
manieére importante au cours d’ une période de trois mois et remonte par la suite d’ un taux aussi important
au cours de la période de trois mois subséquente, e montant du redressement au cours de la période de
trois mois subséquente qui serviraau calcul du changement en pourcentage du niveau de I’indice au cours
de cette période de trois mois sera limité au plafond de 10 %. Ceci pourrait entrainer un niveau del’indice
plus élevé a I’ échéance qu’'a |’ émission, mais un rendement des billets & I’ échéance égal uniquement au
rendement garanti minimal de 1 $ par billet. Voir « Exemples du calcul du montant du paiement » et
« Paiement aux termes des billets ».
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Comment le plafond de 10 % par période detroismoais limite-t-il ma possibilité de profiter d’une
hausse du niveau del’indice?

Les billets peuvent présenter moins de possibilités d’ appréciation qu’ un placement direct dans les titres
faisant partie de I'indice car le rendement sera en définitive basé sur les changements en pourcentage pour
chague période de trois mois, qui seront plafonnés a 10 % par période de trois mois. Le plafond
fonctionne de maniére a empécher un porteur de billets de profiter d’une fraction de toute hausse, au
cours de la période de trois mois, du niveau de I'indice en sus de 10 %, mais il ne réduit pas le risque
d’'une baisse de celui-ci, sous réserve des obligations de la BDC de rembourser le capital et tout
rendement garanti minimal de 1 $ pour chaque billet de 10 $ (déduction faite des frais extraordinaires de
couverture). Les porteurs de billets qui détiendront des billets jusqu'a I’ échéance auront le droit de
participer entierement a la hausse, s'il en est, du niveau de I'indice au cours de la période de trois mois
finale.

Est-il possible quele montant payable &’ échéance soit inférieur a 10 $?

Non. Le capital est assuré a |’ échéance, peu importe que le niveau de I'indice monte ou baisse et que le
plafond de 10 % soit ou non dépassé au cours d’ une période de trois mois quel congue.

Comment le calcul du rendement dépendra-t-il du niveau del’indice?

Les hausses ou les baisses du niveau de I'indice peuvent accroitre ou réduire le montant du rendement
payable a I’ échéance. Le mode de calcul réel du rendement est décrit en détail a la rubrique « Paiement
aux termes des billets ».

Veuillez noter qu'il est impossible de prédire s le niveau de I'indice, augmentera ou baissera. Vous
devriez vous familiariser avec les caractéristiques de base de I'indice telles qu' elles sont résumées a la
rubrique « Renseignements sommaires concernant |’indice Dow Jones Industrial Average® » et le mode
de calcul du niveau du changement en pourcentage pendant la durée des billets tel qu'il est décrit a la
rubrique « Paiement aux termes des billets ».

Quepuisjefaires j’ai besoin de mon argent avant I’ échéance?

Les billets peuvent étre vendus sur tout marché secondaire qui peut se créer. Les billets seront inscritsala
cote de la Bourse de Toronto (la TSX), s'ils satisfont & ses exigences d'inscription initiale et continue. Si,
contre toute attente, les billets ne sont pas inscritsalaTSX, il est prévu (bien que cela ne soit pas garanti)
qu’ils seront négociés sur un marché hors cote. Aucune disposition ne prévoit |e remboursement anticipé
des billets au gré des porteurs de billets et rien ne garantit qu’ un marché secondaire, s'il s'en crée un, sera
liquide. Par conséquent, il ne faudrait pas considérer les billets comme étant des effets de négociation.

Pourrais-jerecevoir moinsque le capital de 10 $ par billet s je décide de vendre mes billets?

Oui, le prix des hillets sur un marché secondaire, siil sen crée un, sera fixé par ce marché. Avant
I’ échéance, les billets pourraient étre négociés au-dela ou en deca du capital de 10 $ par billet.

Quelsfacteurspeuvent influer sur la valeur marchande de mes billets sur un marché secondaire?
Certains facteurs complexes et interdépendants influeront sur la valeur des billets sur un marché
secondaire, S'il en est. L'effet d' un facteur peut étre contrebalancé ou amplifié par I'effet d'un autre

facteur. La liste suivante, bien qu’elle ne soit pas compléte, énumeére des facteurs qui peuvent influer sur
le coursdes billets:
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e leniveau del’indice

o leniveau destaux d’intérét aux Etats-Unis et au Canada;

* lerendement en dividendes des actions sous-jacentes al’indice;
lavolatilité de I'indice ou le degré de changement del’indice;

* ladurée acourir jusqu’ al’ échéance.

Qu’est-ce qu’un événement extraordinair e?

Un événement extraordinaire s entend d'un événement qui pourrait influer sur notre capacité d’ exécuter
nos obligations issues des billets ou de couvrir notre position relative a notre obligation d’ effectuer les
paiements aux termes des billets. Un événement extraordinaire pourrait comprendre notamment la
suspension, a une bourse principale pertinente a I'égard de I’'indice, des opérations sur des titres de
Sociétés qui représentent au moins 20 % de I’ indice ou une restriction imposée a de telles opérations, une
ordonnance d'un tribuna ou d’une autorité gouvernementale nous empéchant d’ exécuter nos obligations
ou toute mesure gouvernementale qui a un effet défavorable important sur les marchés financiers
pertinents. Un événement extraordinaire peut retarder le moment de I’ éablissement du changement en
pourcentage pour une période de trois mois et peut nous donner le choix de cristaliser le montant du
rendement payable et de le verser avant I’échéance au moyen du paiement du rendement variable
subgtitut plutdt que de payer le rendement, S'il en est, al’ échéance. Dans I’ éventualité ou un tel paiement
par anticipation est effectué, le montant versé sera réduit pour tenir compte de nos frais extraordinaires de
couverture. Méme si un paiement anticipé du rendement variable substitut est fait en remplacement du
rendement a |’ échéance, |le capital de 10 $ par billet ne seratoujours payable qu’ al’ échéance.

Un porteur de billets pourrait-il nerecevoir que le capital al’ échéance?

Le rendement garanti minimal de 10 % du capital pourrait ére considérablement réduit par les frais
extraordinaires de couverture pouvant découler d’ un événement extraordinaire. Si ces frais étaient égaux
Ou supérieurs au montant garanti minimal, le porteur de billets n’ aurait droit qu’ au paiement du capital de
10 $ par hillet al’ échéance.

Ai-jeledroit, en maqualité de propriétaire de billets, de voter al’égard destitres de sociétés sous-
jacentsal’indice ou de négocier cestitres?

Les hillets ne vous conféerent aucun droit de participation al’ égard de ces titres et vous ne bénéficierez pas
des droits et des avantages conférés aux actionnaires, notamment le droit de recevoir des dividendes et de
voter ou d assister aux assembl ées des actionnaires.

D’un point de vue économique, comment un placement dansles billets différe-t-il d’un placement
direct danslestitres de sociétés sous-jacentsal’indice?

Un droit de propriété sur les billets différe d’un droit de propriété sur les titres de sociétés sous-jacents:
les billets ne représentent pas un substitut direct au placement dans de tels titres. Un placement dans les
billets vous permet de prendre part & une hausse en pourcentage du niveau de I'indice (sous réserve du
plafond de 10% par période de trois mois comme le mentionne le texte ci-dessus en réponse a
«Qu'arrive-t-il s le plafond de 10 % s applique pour une ou plusieurs périodes de trois mois? ») tout en
garantissant le remboursement du capital de 10 $ par billet a I’ échéance et un rendement global minimal
de 1$ pour chague billet de 10 $ a I'égard de toute la durée des hillets, sous réserve des frais
extraordinaires de couverture. Les hillets offrent une fagon de participer a la hausse (sous réserve du
plafond) ou alabaisse (sans limitation) du niveau de I'indice tout en assurant le remboursement ultime du
capital investi.
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Et I'imp6t?

Un souscripteur de billets devrait consulter son conseiller en fiscalité quant a sa propre situation
fiscale. Voir «Incidences fiscales fédéraes canadiennes» pour un sommaire des questions fiscales
générales applicables a un souscripteur initial. Les billets sont admissibles aux REER, FERR, REEE et
RPDB et ne congtituent pas des biens étrangers aux finsde laLoi de l’impdt sur le revenu (Canada).

Ces placements bénéficient-ils de la protection conférée par la SADC?

Les hillets ne constitueront pas des dépbts assurés en vertu de la Loi sur la Société d’ assurance-dépots du
Canada. Par conséquent, un porteur de billets ne bénéficie pas de la protection conférée par la SADC.

Existe-t-il desfacteursspéciaux relatifsal’indice queje devrais connaitre?

Le rendement, S'il y en a un, dépendra en définitive du niveau de I’indice (sous réserve du plafond de
10 % applicable au changement en pourcentage par période de trois mois). Le niveau de I'indice sera
fonction principalement du cours des actions qui composent cet indice. Le mode de calcul généra du
niveau de I'indice peut influer de maniére importante sur le lien qui existe entre les changements du
niveau de cet indice et les fluctuations du cours des actions qui composent cet indice. Par exemple, un
indice pondéré en fonction du cours, tel que I'indice Dow Jones Industrial Average"S, rend compte
uniquement des cours en vigueur de ses actions sous-jacentes, sans égard au nombre d actions en
circulation de chaque action sous-jacente. Ainsi, les variations du cours des actions d’ un émetteur sous-
jacent ayant une capitalisation boursiére importante n’auront généralement pas une plus grande influence
sur le niveau de I'indice que les variations du cours des actions d’ un émetteur sous-jacent ayant une petite
capitalisation boursiére.

Le niveau de I'indice est habituellement mis a jour de maniere continue au cours de chague jour de
bourse, les niveaux mis a jour étant diffusés a des intervalles réguliers. Toutefois, le niveau de I'indice
peut continuer a étre affiché de maniere courante méme lorsque la négociation de certaines des actions
sous-jacentes est interrompue. Dans ce cas, le niveau affiché de I'indice peut étre fondé sur les cours
courants des actions sous-jacentes qui sont toujours négociées (S'il en est) et les derniers cours affichés
des actions qui ne sont plus négociées. Par conséquent, les niveaux affichés d’ un indice peuvent a certains
moments étre fondés sur des renseignements relatifs au cours qui ne sont plus courants a I'égard de
guelques-unes ou méme de la totalité des actions sous-jacentes. De méme, pour lesfins deshbillets, c'est le
niveau de cléture de I’indice le jour pertinent qui sera utilise comme le niveau de I'indice aux fins du
calcul.

Quelsfacteurs détermineront le niveau del’indice?

Le cours des actions sur lesguelles repose I'indice détermineront le niveau de celui-ci. Les porteurs de
billets doivent savoir qu'il est impossible de prévoir s |e niveau de I’indice montera ou baissera. Le cours
des actions sous-jacentes sera tributaire de facteurs, notamment financiers, économiques et politiques,
complexes et interreliés, qui peuvent avoir un effet sur les marchés financiers en général ou sur les
marchés sur lesgquels les actions sont négociées, et de diverses circonstances qui peuvent influer sur la
valeur de ces actions dans un segment particulier du marché ou sur des actions en particulier.
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EXEMPLESDU CALCUL DU MONTANT DU PAIEMENT

Les exemples donnés ci-dessous ne servent que d'illustration. Les niveaux de I'indice utilisés pour
illustrer le calcul du rendement variable ne sont pas des estimations ni des prévisions des niveaux de
I"indice dont dépendront le niveau initial et le niveau final, le calcul du changement en pourcentage et, par
ricochet, le rendement variable. Tous les exemples supposent qu’ un porteur de billet a acheté des billets
d un capital global de 10 000 $ et qu’ aucun événement extraordinaire ne s est produit. On suppose que la
valeur initide del’indice s éléeve a 8 849,40. Dans chague exemple, les dates de rétablissement sont les 23
décembre, mars, juin et septembre de chaque année, a compter du 23 décembre 2002, sauf lorsgu’ on
prévoit que ce jour ne sera pas un jour de bourse.

Comme il appert de certains des exemples présentés ci-dessous, il se peut gu’ un placement dans les billets
ne génére pas de rendement supérieur au montant de base, méme si le niveau de I’ indice augmente durant
une ou plusieurs périodes de rétablissement, ou méme si le niveau de I’indice ala date d’ échéance excede
de plus de 10 % le niveau de I’'indice & la date d émission.
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Exemple 1: L’exemple suivant suppose que les changements en pourcentage par période de
rétablissement sont inférieurs ou égaux au changement en pourcentage périodique plafonné maximal de

10 % et que le pourcentage de rendement excédentaire de la période finale est nul.

DATES DE RETABLISSEMENT

23 mars 2003

23juin 2003

23 sept. 2003

23 déc. 2003

23 mars 2004

23]uin 2004

23 sept. 2004

Niveau de cl6ture
del’indice

9291,87

9570,63

9379,21

9 004,05

9 544,29

10 307,83

10 926,30

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

5,000 %

3,000 %

-2,000 %

-4,000 %

6,000 %

8,000 %

6,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

5,000 %

3,000 %

-2,000 %

-4,000 %

6,000 %

8,000 %

6,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 déc. 2004

23 mars 2005

23uin 2005

23 sept. 2005

23 déc. 2005

23 mars 2006

23 juin 2006

Niveau de cléture de
I"indice

11 144,83

10921,93

10921,93

11031,15

11 362,08

12 271,05

11 902,92

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

2,000 %

-2,000 %

0,000 %

1,000 %

3,000 %

8,000 %

-3,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétabli ssement

2,000 %

-2,000 %

0,000 %

1,000 %

3,000 %

8,000 %

-3,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 sept. 2006

23 déc. 2006

23 mars 2007

23 juin 2007

23 sept. 2007

23 déc. 2007

23 mars 2008

Niveau de cl6ture de
I'indice

12 379,04

11 760,08

12 112,89

13 081,92

13 343,56

12 276,07

12 889,87

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

4,000 %

-5,000 %

3,000 %

8,000 %

2,000 %

-8,000 %

5,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

4,000 %

-5,000 %

3,000 %

8,000 %

2,000 %

-8,000 %

5,000 %

Pourcentage de rendement excédentaire de la période finale = 0,000 %

Changement en pourcentage = le plus élevé des montants suivants, soit @) 10,000 % et b)
[(1,00+0,05000) X (1,00+0,03000) X (1,00-0,02000) X (1,00-0,04000) X (1,00+0,06000) X
(1,00+0,08000) X (1,00+0,06000) X (1,00+0,02000) X (1,00-0,02000) X (1,00+0,00000) X

(1,00+0,01000) X (1,00+0,0300) X (1,00+0,08000) X (1,00-0,03000) X (1,00+0,04000) X
(1,00-0,05000) X (1,00+0,03000) X (1,00+0,08000) X (1,00+0,02000) X (1,00-0,08000) X
(1,00+0,0500)] —1 + 0,00000

= le plus élevé de @) 10,000 % et b) 0,45658 ou 45,658 %

= 45,658 %

Rendement variable = 10 000 $ x 45,658 % = 4 565,80 $
Montant du paiement = 10 000 $ + 4 565,80 $ = 14 565,80 $
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L’ exemple précédent démontre que s le changement en pourcentage périodique plafonné pour chague
période de rétablissement est inférieur ou égal a 10 %, le plafond de 10 % ne viendra pas limiter le
changement en pourcentage et |e rendement variable.
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Exemple 2: L’exemple suivant suppose que les changements en pourcentage par période de
rétablissement excedent dans certains cas le changement en pourcentage périodique plafonné maximal de
10 % et que le pourcentage de rendement excédentaire de la période finale est de 2 %.

DATES DE RETABLISSEMENT

23 mars 2003

23juin 2003

23 sept. 2003

23 déc. 2003

23 mars 2004

23]uin 2004

23 sept. 2004

Niveau de cl6ture
del’indice

9291,87

9570,63

9379,21

9004,05

10 084,53

10 891,29

11 544,77

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

5,000 %

3,000 %

-2,000 %

-4,000 %

12,000 %

8,000 %

6,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

5,00 %

3,00 %

-2,00 %

-4,00 %

10,00 %

8,00 %

6,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 déc. 2004

23 mars 2005

23uin 2005

23 sept. 2005

23 déc. 2005

23 mars 2006

23 juin 2006

Niveau de cléture de
I"indice

11 775,67

11 540,15

11540,15

13 155,77

13 550,45

14 634,48

14 195,45

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

2,000 %

-2,000 %

0,000 %

14,000 %

3,000 %

8,000 %

-3,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétabli ssement

2,000 %

-2,000 %

0,000 %

10,000 %

3,000 %

8,000 %

-3,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 sept. 2006

23 déc. 2006

23 mars 2007

23 juin 2007

23 sept. 2007

23 déc. 2007

23 mars 2008

Niveau de cl6ture de
I'indice

14 763,27

14 025,10

14 445,86

15 601,52

15913,56

16 868,37

18 892,57

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

4,000 %

-5,000 %

3,000 %

8,000 %

2,000 %

6,000 %

12,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

4,000 %

-5,000 %

3,000 %

8,000 %

2,000 %

6,000 %

10,000 %

Pourcentage de rendement excédentaire de la période finale = 2,000 %

Changement en pourcentage = le plus élevé des montants suivants, soit @) 10,000 % et b)
[(1,00+0,05000) X (1,00+0,03000) X (1,00-0,02000) X (1,00-0,04000) X (1,00+0,10000) X
(1,00+0,08000) X (1,00+0,06000) X (1,00+0,02000) X (1,00-0,02000) X (1,00+0,00000) X
(1,00+0,10000) X (1,00+0,03000) X (1,00+0,08000) X (1,00-0,03000) X (1,00+0,04000) X
(1,00-0,05000) X (1,00+0,03000) X (1,00+0,08000) X (1,00+0,02000) X (1,00+0,06000) X

(1,00+0,1000)] —1 + 0,02000

= le plus élevé de &) 10,000 % et b) 1,00708 ou 100,708 %

= 100,708 %

Rendement variable = 10 000 $ X 100,708 % = 10 070,80 $
Montant du paiement = 10 000 $ + 10 070,80 $ = 20 070,80 $
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Si le rendement variable était calculé en fonction du changement en pourcentage global de I'indice
pendant la durée des billets, le montant calculé du rendement variable serait de 11 349,00 $. La différence
entre ce montant et le rendement variable hypothétique payable selon le calcul réel du changement en
pourcentage est de 1 278,20 $. D’ aprés cet exemple, cette différence donne une indication de I’ effet du
plafond de 10 % sur le montant payable a un porteur de billets.
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Exemple 3: L'exemple suivant suppose que le changement en pourcentage pour chaque période de
rétablissement est inférieur au changement en pourcentage périodique plafonné maximum de 10 % et
donne, pour le billet, un changement en pourcentage négatif. Le pourcentage de rendement excédentaire
delapériode finae est nul.

DATES DE RETABLISSEMENT

23 mars 2003

23]uin 2003

23 seot. 2003

23 déc. 2003

23 mars 2004

23 juin 2004

23 sept. 2004

Niveau de cléture
del’indice

9291,87

9106,03

9379,21

9 004,05

8553,84

8639,38

8380,20

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

5,000 %

-2,000 %

3,000 %

-4,000 %

-5,000 %

1,000 %

-3,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétabli ssement

5,000 %

-2,000 %

3,000 %

-4,000 %

-5,000 %

1,000 %

-3,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 déc. 2004

23 mars 2005

23 juin 2005

23 sept. 2005

23 déc. 2005

23 mars 2006

23juin 2006

Niveau de cl6ture de
I"indice

8 212,60

8294,72

7 465,25

7 614,55

8 147,57

8 392,00

8 727,68

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

-2,000 %

1,000 %

-10,000 %

2,000 %

7,000 %

3,000 %

4,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

-2,000 %

1,000 %

-10,000 %

2,000 %

7,000 %

3,000 %

4,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 sept. 2006

23 déc. 2006

23 mars 2007

23 juin 2007

23 sept. 2007

23 déc. 2007

23 mars 2008

Niveau de cléture de
I'indice

8553,13

7 868,88

8104,94

875334

892841

8214,13

788557

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

-2,000 %

-8,000 %

3,000 %

8,000 %

2,000 %

-8,000 %

-4,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

-2,000 %

-8,000 %

3,000 %

8,000 %

2,000 %

-8,000 %

-4,000 %

Pourcentage de rendement excédentaire de |a période finale = 0,000 %

Changement en pourcentage = le plus é evé des montants suivants, soit a) 10,000 % et b)
[(1,00+0,05000) X (1,00-0,02000) X (1,00+0,03000) X (1,00-0,04000) X (1,00-0,05000) X

(1,00+0,01000) X (1,00-0,03000) X (1,00-0,02000) X (1,00+0,01000) X (1,00-0,10000) X
(1,00+0,02000) X (1,00+0,07000) X (1,00+0,03000) X (1,00+0,04000) X (1,00-0,02000) X
(1,00-0,08000) X (1,00+0,03000) X (1,00+0,08000) X (1,00+0,02000) X (1,00-0,08000) X
(1,00-0,0400)] - 1 + 0,000

= le plus élevé de @) 10,000 % et b) -0,10891 ou -10,891 %

= 10,000 %

Rendement variable = 10 000 $ x 10,000 % = 1 000,00 $

Montant du paiement = 10 000 $ + 1 000,00 $=11 000 $
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L’ exemple ci-dessus montre que, méme si le changement en pourcentage périodique plafonné est négatif
au cours d'un certain nombre de périodes de rétablissement, ce qui donne un changement en pourcentage
global négatif, le rendement variable sera égal au montant de base, en supposant qu’il n'y a pas de frais
extraordinaires de couverture.
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Exemple 4 : L’ exemple suivant suppose que le niveau de I’ indice connait des fluctuations spectaculaires,
positives et négatives, pendant la durée des billets et que le pourcentage du rendement excédentaire de la

période finale est nul.

DATES DE RETABLISSEMENT

23 mars 2003

23juin 2003

23 sept. 2003

23 déc. 2003

23 mars 2003

23]uin 2004

23 sept. 2004

Niveau de cl6ture
del’indice

9291,87

9570,63

9379,21

6 565,45

5383,67

5814,36

6977,23

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

5,000 %

3,000 %

-2,000 %

-30,000 %

-18,000 %

8,000 %

20,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

5,000 %

3,000 %

-2,000 %

-30,000 %

-18,000 %

8,000 %

10,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 déc. 2004

23 mars 2005

23uin 2005

23 sept. 2005

23 déc. 2005

23 mars 2006

23 juin 2006

Niveau de cléture de
I"indice

7116,78

8 184,30

9084,57

7812,73

9062,77

9 334,65

10 921,54

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

2,000 %

15,000 %

11,000 %

-14,000 %

16,000 %

3,000 %

17,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétabli ssement

2,000 %

10,000 %

10,000 %

-14,000 %

10,000 %

3,000 %

10,000 %

DATES DE RETABLISSEMENT

23 sept. 2006

23 déc. 2006

23 mars 2007

23 juin 2007

23 sept. 2007

23 déc. 2007

23 mars 2008

Niveau de cl6ture de
I'indice

11 030,75

11 030,75

10 920,45

10 702,04

10 380,98

9 965,74

9766,42

Changement en
pourcentage par
période de
rétablissement

1,000 %

0,000 %

-1,000 %

-2,000 %

-3,000 %

-4,000 %

-2,000 %

Changement en
pourcentage
périodique plafonné
par période de
rétablissement

1,000 %

0,000 %

-1,000 %

-2,000 %

-3,000 %

-4,000 %

-2,000 %

Pourcentage de rendement excédentaire de la période finale= 0,0 %

Changement en pourcentage = le plus élevé des montants suivants, soit @) 10,000 % et b)
[(1,00+0,05000) X (1,00+0,03000) X (1,00-0,02000) X (1,00-0,30000) X (1,00-0,18000) X

(1,00+0,08000) X (1,00+0,10000) X (1,00+0,02000) X (1,00+0,1000) X (1,00+0,1000) X
(1,00-0,1400) X (1,00+0,2000) X (1,00+0,0300) X (1,00+0,1000) X (1,00+0,01000) X
(1,00+0,0000) X (1,00-0,01000) X (1,00-0,02000) X (1,00-0,03000) X (1,00-0,04000) X
(1,00-0,0200)] - 1 + 0,000

=le plus élevé de a) 10,000 % et b) -0,14505 ou —14,505 %

= 10,000 %

Rendement variable = 10 000 $ x 10,000 % = 1 000,00 $

Montant du paiement = 10 000 $ + 1 000,00 $ = 11 000 $

L’ exemple ci-dessus démontre que, méme S'il y a des périodes de rétablissement au cours desquelles le
changement du niveau de I'indice est considérable et positif, le changement en pourcentage périodique
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plafonné a pour effet d’ empécher un porteur de billets de profiter, au cours de n’importe quelle période de
rétablissement, d’ une hausse de plus de 10 %. Inversement, le risque lié & la baisse du niveau de I’indice
que court un porteur de billets n’est pas limité, peu importe I’ampleur de cette baisse. Méme si dans le
présent exemple le niveau de I'indice a monté pendant la durée des hillets, le calcul du changement en
pourcentage donne un rendement correspondant uniquement au montant de base.
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RENSEIGNEMENTS SOMMAIRES SUR L’'INDICE
DOW JONESINDUSTRIAL AVERAGEMS

Les renseignements suivants relatifs a I’indice proviennent de sources publiques et sont présentés sous
forme de résumé. En leurs qualités respectives, ni laBDC, ni aucun conseiller en placement, courtier en
valeurs mobiliéres ou agent qui vend les billets, y compris RBC DVM, n’assume de responsabilité quant
a I'exactitude ou a I’exhaustivité de ces renseignements. En outre, ni la BDC, ni aucun conseiller en
placement, courtier en valeurs mobiliéres ou agent qui vend les billets, y compris RBC DVM, n’accepte
de responsabilité al’ égard du calcul ou du maintien de I’'indice ou de tout rgjustement lui étant apporté ou
quant & son niveau.

«Dow Jones » et « Dow Jones Industrial Average®» sont des marques de service de Dow Jones &
Company (Dow Jones) utilisées par la BDC aux termes d’ une licence consentie a certaines fins. Dow
Jones n’agit pas en tant que parrain, endosseur, vendeur ou promoteur des billets a capital protégé liés a
I’'indice Dow Jones Industrial Average'\"s, série 2 de la BDC, et Dow Jones ne fait aucune déclaration
guant a1’ opportunité d’ un placement dans ces produits.

Renseignements sommair es

Indice Pays Bourse Bourse Source de Nombre Mode de Niveau de
principale | connexe I"indice de calcul I'indiceau
actuelle sociétés 29/11/02
Dow Jones | Etats-Unis | New York Chicago Dow Jones & 30 Pondération | 8896,09 $
Industria Stock Board of Company, Inc. en fonction
Average"'s Exchange; Trade; du cours
Nasdag Chicago
Board
Options
Exchange
L’indice

Créé en 1896, I’indice est une moyenne pondérée en fonction du cours de 30 actions de soci étés possedant
une tres haute réputation qui sont généralement des chefs de file dans leur secteur d’ activités.

L’indice est tenu a jour et révise par des rédacteurs du Wall Street Journal. Afin d assurer la continuité,
on en modifie rarement la composition et, en général, uniguement aprés des acquisitions de sociétés ou
d autres changements spectaculaires dans les activités principales d’une composante. Lorsgu’un tel
événement nécessite le remplacement d’'une composante, tout I'indice est révisé. Par conséquent,
plusieurs changements de composantes sont souvent mis en cauvre simultanément.

Bien qu’'aucune régle ne préside a la sélection des composantes, on gjoute habituellement les actions
d'une société uniquement lorsgue celle-ci jouit d' une excellente réputation, démontre une croissance
soutenue, est susceptible d'intéresser un grand nombre d' épargnants et représente bien le ou les secteurs
couverts par lamoyenne.

L’indice n'est pas limité aux actions des sociétés industrielles traditionnelles. 1l vise plutét a servir de
mesure pour tout le marché américain et couvre donc des secteurs d' activités aussi divers que les services
financiers, latechnologie, le commerce de détail, le divertissement et les produits de consommation.
Calcul

L'indice est pondéré en fonction du cours plutbt qu'en fonction de la capitaisation boursiere. La
pondération de ses composantes n'est donc touchée que par les variations du cours des actions,
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contrairement a la pondération d’ autres indices qui est touchée alafois par les variations du cours et par
celles du nombre d' actions en circulation.

Lorsque I'indice a été créé, on en calculait la valeur simplement en additionnant les cours des actions qui
le composaient et en divisant la somme par le nombre de composantes. Plus tard, on ainstauré la pratique
de I’gustement du diviseur pour atténuer les effets des divisions d' actions et d’ autres mesures prises par
les sociétés.

Au 29 novembre 2002, la valeur du diviseur s éablissait a 0,14585278.
Déni deresponsabilité

Dow Jones n'agit pas en tant que parrain, endosseur ou promoteur des billets. Dow Jones ne fait ni ne
donne aucune déclaration ni garantie expresse ou implicite aux propriétaires des billets ou a un membre
du public quant al’ opportunité d’ un placement dans des titres en générd ou dans |es billets en particulier.
Le seul lien entre Dow Jones et laBDC est le droit de licence concernant certaines marques de commerce,
appellations commerciales et marques de service de Dow Jones et de |’ indice, qui est déterminé, composé
et calculé par Dow Jones sans égard ala BDC ou aux billets. Dow Jones n' est aucunement tenue de tenir
compte des besoins de la BDC ou des propriétaires des billets lorsqu’ elle détermine, compose ou calcule
I"indice. Dow Jones '’ est pas responsable de la détermination du moment de I’ émission des billets devant
étre émis, de leur prix ou de leur nombre, ni de la détermination ou du calcul de I'équation suivant
laquelle les billets seront convertis en espéces et ele n’'a pas participé a ces déterminations. Dow Jones
n’a aucune obligation ni responsabilité quant &I’ administration, & la mise en marché ou ala négociation
des billets.

DOW JONES NE GARANTIT AUCUNEMENT L’EXACTITUDE OU L’EXHAUSTIVITE DE
L’INDICE OU D’UNE DONNEE INCLUSE DANS CET INDICE ET DOW JONES NE SERA
AUCUNEMENT RESPONSABLE DES ERREURS, OMISSIONS OU INTERRUPTIONS DANS
CELUI-CI. DOW JONES NE DONNE PAS DE GARANTIE EXPRESSE OU IMPLICITE
QUANT AUX RESULTATS DEVANT ETRE OBTENUS PAR LA BDC, LES PROPRIETAIRES
DESBILLETSOU TOUTE AUTRE PERSONNE OU ENTITE EN RAISON DE L’'UTILISATION
DE L’INDICE OU DES DONNEES INCLUSES DANS CET INDICE. DOW JONES NE DONNE
AUCUNE GARANTIE EXPRESSE OU IMPLICITE ET DECLINE EXPRESSEMENT TOUTES
LES GARANTIES DE QUALITE MARCHANDE OU D’ADAPTABILITE A UNE FIN OU A
UNE UTILISATION PARTICULIERE A L’EGARD DE L’'INDICE OU DES DONNEES QUI EN
FONT PARTIE. SANSQUE SOIT LIMITEE LA PORTEE DE CE QUI PRECEDE, DOW JONES
NE SERA EN AUCUN CAS RESPONSABLE DES PERTES DE PROFITS OU DES
DOMMAGES-INTERETS INDIRECTS, EXEMPLAIRES, SPECIAUX OU CONSECUTIFS,
MEME S| ELLE A ETE AVISEE DE LA POSSIBILITE DE TELS DOMMAGES. IL N'Y A
AUCUN TIERS BENEFICIAIRE D'UNE CONVENTION OU D'UN ARRANGEMENT
QUELCONQUE INTERVENU ENTRE DOW JONESET LA BDC.

Rendement passé del’indice

Le graphique suivant fait éat du rendement de I'indice entre le 30 novembre 1992 et le
29 novembre 2002.
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Dow Jones Industrial Average™®
Du 30 novembre 1992 au 29 novembre 2002
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Le rendement passé de I’'indice n’est pas nécessairement I'indicatif du rendement futur del’indice

ou des billets. BloombergL.P. a fourni les données présentées ci-dessus et nous ne pouvons en
garantir I’exactitude.

PAIEMENT AUX TERMESDESBILLETS
Letexte qui suit constitue un sommaire du mode de calcul du montant payable aux termes des billets.
Paiement & |’ échéance

Nous établirons, ou I'agent-comptable établira, le montant auquel un porteur de billets a droit a
I’ échéance, soit e montant du paiement, selon laformule suivante :

Montant du paiement = capital de 10 $ + rendement variable
Dans certaines circonstances, un montant tenant lieu de rendement variable peut étre payable avant
I"échéance. Voir la sous-rubrique « Paiement aux termes des billets— Paiement anticipé par suite d'un

événement extraordinaire ». Le rendement variable sera autrement versé a I’ échéance et il correspondra

au moins au montant de base, soit 1,00$ ou 10% du capital de 10$ du billet, moins les frais
extraordinaires de couverture.

Calcul du rendement variable

Le rendement variable d’un billet correspondra au montant, non inférieur a zéro, calculé selon laformule
suivante :

Rendement variable = capital de 10 $ x changement en pourcentage - lesfrais extraordinaires de
couverture
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Le rendement variable ne sera en aucun cas inférieur a zéro. Le rendement variable représentera le
rendement des billets pour la période entiere pendant laguelle les billets auront été émis et en circul ation.
Une fois qu'il aura éé déterming, le rendement variable pour chaque jour pendant lequel les billets sont
en circulation correspondra au rendement variable global divisé par le nombre de jours pendant lesquels
les billets étaient en circulation.

Calcul du changement en pour centage

Le changement en pourcentage correspondra au plus élevé des montants suivants, soit @) 10 % ou b) un
montant, exprimé en pourcentage et arrondi a trois décimales pres, caculé en fonction de la valeur
composée des changements en pourcentage périodiques plafonnés (les CPPP), positive ou négative, selon
le cas, caculée a I’égard de chague période de rétablissement pendant la durée des billets, plus tout
pourcentage positif de rendement excédentaire de la période finale. Plus précisément, ce changement en
pourcentage correspondra au plus élevé des montants suivants, soit

a) 10 %;
ou
b) [(l + PREMIER CPPP) X (l + DEUXIEME CPPP) X “ee (1 + ENIEME CPPP) X “es (1 + DERNIER CPPP)]

—1 + Pourcentage derendement excédentaire dela périodefinale
0U l€ previer CPPP, l€ peuxiene CPPP, 1€ gyeve CPPP et le peruer CPPP sont les changements du pourcentage
périodiques plafonnés calculés a I'égard des premiere, deuxieme, « énieme» et derniere périodes de
rétablissement respectivement.
Le changement en pourcentage périodique plafonné pour une période de rétablissement correspondra au
moins élevé des montants suivants, soit a) 10 % ou b) le montant suivant (positif ou négatif), exprimé en

pourcentage, arrondi atrois décimales pres et déterminé comme suit pour la période de rétablissement :

(Niveau final — Niveau initial)
Niveau initia

ou le niveau initial correspond, dans |e cas de la période de rétablissement initiale, au niveau del’'indicele
premier jour de la période de rétablissement initidle et, dans le cas de chague période de rétablissement
ultérieure, au niveau de I'indice le dernier jour de la période de rétablissement précédente, sous réserve,
dans chaque cas, de tout report découlant d’ un événement extraordinaire;

le niveau final s entend, al’ égard d’ une période de rétablissement, du niveau de I'indice le dernier jour de
la période de rétablissement, sauf que le niveau fina de la derniere péiode de rétablissement
correspondra au niveau de I’indice le dernier jour de bourse qui précede la date d’ échéance, sous réserve
dans chaque cas du devancement ou du report de I échéance découlant d’ un événement extraordinaire.

Le CPPP ne peut jamais, a I’égard d’une période de rétablissement, dépasser 10 %, mais il peut
étre un nombr e négatif.

Sous réserve de la survenance d’ un événement extraordinaire :
a) la période de rétablissement initiale commence le premier jour de bourse (inclusivement) suivant

ladate d'émission et prend fin le 23 mars 2003 inclusivement, a condition que si ce jour N’ est pas
un jour de bourse, lafin de cette période tombe alors e jour de bourse suivant;
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b) la deuxieme période de rétablissement commence le premier jour (inclusivement) suivant le
dernier jour de la période de rétablissement initiale et prend fin le 23 juin 2003 inclusivement, &
condition que si ce jour n’est pas un jour de bourse, lafin de cette période tombe alors le jour de
bourse suivant;

C) la énieme période de rétablissement commence le premier jour (inclusivement) suivant le dernier
jour de la période de rétablissement précédente et prend fin le 23 septembre, décembre, mars ou
juin inclusivement (la premiere de ces dates a survenir étant a retenir), a condition que si ce jour
n'est pas un jour de bourse, lafin de cette période tombe alors e jour de bourse suivant;

d) laderniere période de rétablissement commence le premier jour (inclusivement) suivant le dernier
jour de la période de rétablissement précédente et prend fin ala date d’ échéance exclusivement, a
condition que si ce jour n’est pas un jour de bourse, la fin de cette période tombe alors le jour de
bourse suivant.

Pour centage de rendement excédentaire dela période finale

L e pourcentage de rendement excédentaire de la période finale correspondra au montant suivant, exprimé
en pourcentage et établi al’ égard de la derniére période de rétablissement :

(Niveau final —Niveau initial) — 10 %
Niveau initia

L e pourcentage de rendement excédentaire de la période finale ne peut, en aucun cas, étre inférieur a zéro.
Paiement anticipé par suite d’un événement extraordinaire

Si nous déterminons qu’ un événement extraordinaire s est produit et se poursuit et que cet événement
extraordinaire persiste pendant au moins cing jours consécutifs qui auraient été des jours de bourse s ce
n' était de la survenance de cet événement, nous pourrons choisir, a notre gré, de déterminer et de payer le
rendement variable substitut pour tenir lieu de paiement du rendement variable a |’ échéance sur latotalité
absolue des billets alors émis et en circulation, avec prise d effet a la fermeture des bureaux a la date a
laguelle nous transmettons, par I'intermédiaire de la CDS, aux porteurs de billets un avis de ce choix. S
les billets sont assujettis & un paiement anticipé dans de telles circonstances, les porteurs de billets auront
le droit de recevoir le rendement variable substitut, soit un montant correspondant a la somme qui aurait
été le rendement variable comme s elle avait éé déterminée en fonction de la valeur composée des
changements en pourcentage périodiques plafonnés calculée jusqu’ aors, sauf que le calcul du rendement
variable substitut sera effectué comme si e pourcentage de rendement excédentaire de la période finale
s élevait a zéro. Les frais extraordinaires de couverture que nous éablirons réduiront aussi le rendement
variable substitut.

Le rendement variable substitut sera payé a) le dixiéme jour ouvrable suivant ladate réelle alaguelle nous
transmettons, par |'intermédiaire de la CDS, I'avis du choix de payer le rendement variable substitut; ou
b) le dixieme jour ouvrable suivant la date a laquelle un calcul est déterming, fait ou confirmeé par les
experts en calcul, la derniére de ces dates a survenir éant aretenir.

Dans ces cas, le capital n’est toujours payable qu’a I’ échéance. Les porteurs de billets n’ont le droit de
tirer aucun autre rendement de leur placement, y compris quant au rendement variable

Si le rendement variable substitut est versé par anticipation, le niveau fina de la derniére période de
rétablissement correspondra au niveau de cléture officiel de I’indice (ou au cours de cl6ture réputé selon
le cas) le jour ol nous transmettons aux porteurs de billets, par I'intermédiaire de la CDS, I’avis du
paiement anticipé; cependant, si cet avis n’est pas donné un jour de bourse, le niveau fina de la derniére
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période de rétablissement correspondra au niveau de I’indice le premier jour de bourse suivant la date de
transmission de |’ avis de paiement anticipé.

Report du calcul des niveaux initiaux et des niveaux finals

A moins que nous ne décidions de payer |e rendement variable substitut par anticipation, si un événement
extraordinaire survient et se poursuit un jour qui devait ére un jour de calcul du niveau initial ou du
niveau final, ces niveaux seront établis a la premiére des dates suivantes a survenir : a) le prochain jour de
bourse ot il N'y a pas d' événement extraordinaire ou b) le cinquiéme jour de bourse suivant la date
d’ échéance. Si la date de calcul du niveau final de la derniére période de rétablissement est reportée en
raison d'un événement extraordinaire, le paiement des sommes payables aux termes des billets sera
effectué a) le premier jour ouvrable suivant le calcul du niveau final si nous calculons ou établissons le
niveau de I'indice ou b) des que possible aprés cette date si les experts en cacul déterminent ou
confirment le niveau deI’indice.

Fraisextraordinairesde couverture

Nous pouvons choisir, ou étre tenus, de dénouer, d' aliéner, de résilier, de régler ou de liquider toute
couverture en place en raison de la survenance d’'un événement extraordinaire. Le terme couverture
s entend d'une ou de plusieurs positions directes ou indirectes dans un ou plusieurs des titres sous-jacents
al’indice ou dans des contrats a terme, des contrats a livrer, des contrats d option, des devises, des titres
ou d autres effets, que nous avons prises ou que NoUs NoUS sommes engagés a prendre, directement ou
indirectement, afin de compenser latotalité ou une partie de nos risques aux termes des billetsou d'y faire
face.

Lesfrais extraordinaires de couverture sont les fraisréels, s'il en est, que nous engageons directement ou
indirectement pour aliéner, résilier, régler, liquider ou dénouer par ailleurs nos ententes de couverture
visant notre position eu égard a l’indice ou aux titres individuels sous-jacents a I’indice par suite de la
survenance d' un événement extraordinaire et, le cas échéant, pour tenir compte du potentiel de gain sur
placement de tout paiement du rendement variable substitut avant |’ échéance. En fait, les porteurs de
billets nous dédommagent de ces montants au moyen d une réduction du rendement qui leur serait
payable par ailleurs.

Si nous choisissons de payer le rendement variable substitut pour tenir lieu du paiement du rendement
variable a |’échéance et pour tenir compte du potentiel de gain sur placement de tout paiement du
rendement variable substitut avant I’échéance, les frais extraordinaires de couverture comprendront
I”’ escompte suivant du montant de base (I’ escompte anticipé) :

Escompte anticipé=10.000% x (1 - 1 )
(L+i)
ou:
i est le taux interbancaire de swap de taux d’'intérét fixes a coupon zéro composés annuellement
offert en dollars canadiens, calculé par I’ agent-comptable, agissant de bonne foi, ala date de prise
d' effet du choix de la BDC de payer le rendement variable substitut, pour une durée qui

représente approximativement la période & compter de la date de prise d’ effet du choix delaBDC
jusgu’ aladate d' échéance;

t est la durée exprimée en années et en fraction d’ année a compter de la date de prise d' effet du
choix delaBDC jusgu’ ala date d’ échéance.
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En fait, I’ escompte anticipé réduit le montant de base autrement payable aux termes des billets pour tenir
compte du potentiel de gain sur placement du paiement anticipé pour la période & compter de la date de
prise d effet du choix delaBDC jusqu’al’ échéance.

Les frais extraordinaires de couverture peuvent également comprendre un montant qui tient compte du
fait que I'avantage éventuel de tout CPPP composé positif antérieur peut étre réduit dans la mesure du
plein montant de toute baisse future du niveau de I'indice, alors que les avantages futurs éventuels
d’ autres hausses du niveau de I'indice sont limités par le plafond de 10 % par période de rétablissement. I
est a prévoir que ce montant aurait une incidence défavorable sur la valeur de notre couverture en cas de
dénouement anticipé et, donc, qu’il pourrait étre inclus atitre de frais extraordinaires de couverture en cas
de versement du rendement variable substitut.

Renseignements disponibles quant au changement en pour centage

Un porteur de billets peut obtenir des renseignements & jour quant au montant qui constituerait le
changement en pourcentage a un moment donné aupreés de son adhérent ala CDS ou en communiquant
avec un représentant de |’ agent-comptable. Ce montant sera calculé de la facon indiquée a la sous-
rubrique « Paiement aux termes des billets— Calcul du changement en pourcentage » comme si la date a
laguelle les renseignements sont fournis était la date d’ échéance, sauf que le calcul ne tiendra pas compte
du pourcentage de rendement excédentaire de la période finale.

Ni la BDC ni I'agent-comptable n'assument de responsabilité quant a I'exactitude ou a
I’exhaustivité de ces renseignements. Notamment, s un événement extraordinaire ou un autre
événement nécessitant la nomination d’experts en calcul survient avant la date a laquelle nous
sommes tenus de nommer de tels experts, la BDC (notamment par |'entremise de I'agent-
comptable) s efforcera d’éablir le changement en pourcentage. Cependant, ni la BDC ni |’ agent-
comptable n’assument ni n’assumeront de responsabilité envers les porteurs de billets eu égard a
ces calculs ou aux mesures prises, y compris la vente de billets, par les porteurs de billets sur le
fondement de ces calculs.

MODE DE PAIEMENT

Nous remettrons le capital et le rendement variable (S'il y alieu) ou le rendement variable substitut (S'il y
alieu), selon le cas, payables aux termes des billets par I’ intermédiaire, & notre gré, de notre agent-payeur
et agent des transferts ou de la CDS (ou du préte-nom) conformément aux ententes intervenues entre nous
et I’ agent-payeur et agent des transferts ou la CDS ou les remettrons directement aux porteurs de billets a
notre gré. L’agent-payeur et agent des transferts ou la CDS (ou le préte-nom) conviendront qu'a la
réception de ces sommes ils faciliteront le paiement aux adhérents de la CDS qui représentent les porteurs
de billets. Notre responsabilité relative aux billets est limitée a la remise de toute somme payable a la
CDS (ou au préte-nom).

Ni nous ni |’ agent-payeur et agent des transferts n’ engageons de responsabilité quant & quelque aspect que
ce soit des registres relatifs aux billets ou des paiements versés en raison de la propriété véritable des
billets ni quant a la tenue, au contréle ou a la vérification des registres attestant ce droit de propriété tant
que les billets sont représentés par un billet global.

Les paiements du capital et du rendement variable, ou du rendement variable substitut, selon le cas, des
billets, s'ils sont émis sous forme définitive (ce qui n'aura lieu que dans certaines circonstances
exceptionnelles) seront effectués par cheque posté au porteur de billets a son adresse paraissant dans un
registre que nous tiendrons ou que nous ferons tenir ou, si le porteur de billets en fait |a demande par écrit
au moins cing jours ouvrables avant la date de paiement et si nous en convenons, au moyen d’ un transfert
électronique de fonds a un compte bancaire désigné par le porteur de billets et tenu aupres d’ une banque
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au Canada. Le paiement aux termes de tout billet sous forme définitive est conditionnel a ce que le orteur
de billets nous remette d’ abord le billet.

Nous nous réservons le droit, dans le cas d’ un paiement du rendement variable substitut avant I’ échéance,
d’indiquer sur le billet global ou les billets, s'ils sont sous forme définitive, selon le cas, que le rendement
variable subgtitut a été réglé intégralement et que seul le montant en capital demeure payable a
I’ échéance.

Ni nous, ni I’ agent-payeur et agent des transferts, ni la CDS (ou le préte-nom) ne seront tenus de veiller a
I"exécution d’une fiducie touchant la propriété d'un billet ni ne seront touchés par un avis mentionnant
qu’un droit de propriété existe toujours al’ égard d'un billet.

QUESTIONS CONNEXES

Letexte qui suit constitue un sommaire d’ autres renseignements pertinents dont vous devriez tenir compte
lorsgue vous décidez d’ acheter des billets.

Inscription

Tous les hillets seront représentés par un billet global sous forme d'inscription en compte entiérement
nominative seulement (le billet global) détenu par la CDS ou pour son compte, en sa qualité de gardien du
billet globa (pour ses adhérents), et immatriculé au nom de la CDS ou de son préte-nom (le préte-nom),
gui serainitialement CDS & Co.

Sauf dans des circonstances limitées, les acquéreurs de participations véritables dans le billet global (les
porteurs de billets) n'auront pas droit a des billets sous forme définitive. Les billets seront plutét
représentés sous forme d’inscription en compte seulement. Les participations véritables dans le billet
global, qui constituent la propriété des hillets, seront représentées par les inscriptions en compte des
institutions qui agissent pour le compte des porteurs de billets a titre d’ adhérents directs et indirects de la
CDS.

Calcul des expertsen calcul indépendants

En regle générale, nous effectuerons, ou I’ agent-comptabl e agissant pour notre compte, effectueratousles
calculs requis eu égard aux billets. Lorsgue I’ agent-comptable est tenu d agir, il le fera de bonne foi et ses
déterminations seront exécutoires en |'absence d erreur flagrante. L’ agent-comptable ne garantit ni
I’ exactitude ni I'exhaustivité des renseignements disponibles a I’égard de I'indice ou des calculs qu'il
effectue eu égard aux billets.

Cependant, s I’ une des circonstances suivantes se produit dans le cadre de I’ exécution d’un calcul requis
pour |'établissement du rendement variable ou du rendement variable substitut sur les billets, nous
nommerons trois intervenants indépendants et actifs sur les marchés importants qui sont pertinents a
I"indice (chacun étant un expert en calcul et, collectivement, les experts en calcul) pour effectuer ou
confirmer les calculs pertinents :

a) nous choisissons d' effectuer un paiement anticipé du rendement variable substitut, comme il est
indiqué ci-dessus, par suite de la survenance d’ un événement extraordinaire;

b) I"indice n’est pas calculé par la source de I’'indice et un tiers indépendant ne calcule pas |e niveau
del’indice;
C) une décision importante et nécessaire dans le calcul du changement en pourcentage suppose un

degré de jugement élevé de notre part ou de la part de notre mandataire ou est fondée en totalité
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ou en partie sur des renseignements qui N’ ont pas été compilés par des sources indépendantes de
nous ou qui ne proviennent pas de telles sources.

Les experts en calcul ne seront nommés que pour effectuer ou confirmer des calculs devant étre
exécutés pour établir lerendement variable al’ échéance ou dansle cadre du choix que nous faisons
de payer le rendement variable substitut par anticipation. Les experts en calcul ne seront pas
nécessairement nommeés pour effectuer ou confirmer les calculs avant ce moment, méme s un
événement extraordinaire survient.

Immédiatement aprés la nomination des experts en calcul, la BDC ou son mandataire leur demandera de
confirmer toute décison de sa part ou de la part de son mandataire selon laquelle un événement
extraordinaire s'est produit et se poursuit, cette confirmation devant étre donnée au moyen du vote
majoritaire de ces experts en calcul.

Chaque expert en calcul sera un intervenant actif sur les marchés des actions pertinentes al’indice, agiraa
titre d’ expert indépendant et n’assumera aucune obligation ni aucun devoir envers les porteurs de billets
ou laBDC, ni aucun lien de mandataire ou de fiduciaire avec ces porteurs ou la BDC. Les porteurs de
billets peuvent s'en remettre aux évaluations, aux calculs, aux déterminations ou aux confirmations
effectués par les experts en calcul, et ces évaluations, calculs, déterminations et confirmations (sauf erreur
flagrante) seront définitifs et lieront la BDC et les porteurs de billets. Les experts en calcul ne seront
aucunement responsables des erreurs ou omissions commises de bonne foi dans le cacul, la
détermination, I’annonce ou la diffusion des renseignements concernant I’indice ou des rajustements ou
calculs, selon le cas, et nous N’ assumerons aucune responsabilité quant aux calculs ou aux déterminations
des experts en calcul. Les experts en calcul pourront, avec notre consentement, déléguer a un tiers leurs
obligations et fonctions, comme ils le jugent approprié, mais ils devront toujours agir honnétement et
rai sonnablement.

Immédiatement apres la nomination des experts en calcul, la BDC ou son mandataire donnera un avis aux
porteurs de billets, par I'intermédiaire de la CDS, dévoilant le motif de la nomination; I'identité et les
antécédents des experts en calcul; les liens passés, actuels ou prévus entre les experts en calcul et laBDC;
et le fait que les porteurs de billets pourront, sur demande ala BDC, consulter gratuitement les calculs, les
déterminations et les confirmations effectués par les experts en calcul. Nous aviserons également les
porteurs de billets de la confirmation ou de la détermination d’une évaluation ou d’'un autre calcul,
détermination ou confirmation effectuée par les expertsen calcul.

Interruption ou modification del’indice

Si le niveau de I'indice n’'est pas calculé ou publié par sa source, mais qu'il est calculé et annoncé
publiquement par une autre personne indépendante en position d’ autorité ou par une partie indépendante
gue la mgjorité des experts en calcul nommés en raison de I'interruption du calcul de I'indice par la
source de I’indice juge acceptable (letiers), les niveaux initiaux et finals restants de I'indice seront établis
par référence au niveau de cléture deI’indice ainsi calculé et annonceé par cetiers.

Si, avant I’ éablissement de tout niveau initial ou niveau final, nous jugeons de bonne foi que la source de
I"indice ou le tiers modifie de fagon importante la forme numérique ou la méthode de calcul de I’indice ou
modifie de fagon importante de quelqu’autre fagon I’indice, nous retiendrons les services d’ experts en
calcul pour effectuer les calculs qu'ils jugeront appropriés de sorte que le rendement variable exigible se
rapproche le plus possible de celui qui aurait été payable si cette modification n' avait pas pris effet.

Si a un moment quelconqgue la source de I'indice ou le tiers cesse de calculer et de publier I'indice, de
facon temporaire ou permanente, et ne fournit pas d’indice remplacant, la BDC peut, a son gré, désigner
un autre indice de titres de participation d'un tiers pour remplacer I'indice, pourvu que la BDC établisse
de facon raisonnable que I'indice remplacant suit essentiellement le rendement boursier du marché loca
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étendu dans lequel les sociétés dont les actions sont représentées ou incluses dans I'indice évoluent, et a
condition que les redressements appropriés soient apportés aux dispositions des hillets, redressements
jugés nécessaires ou appropriés par les experts en calcul pour préserver la valeur économique des billets
en date de la prise d effet du remplacement. Autrement, les experts en calcul effectueront les calculs
gu’ilsjugent appropriés pour établir le rendement variable au moyen, autant que possible, de laformule et
de laméthode de calcul del’indice aladate alaquelleil aétéainsi calculé pour laderniére fois.

Ni laBDC, ni les experts en calcul, ni quelque tiers que ce soit ne seront responsables des erreurs ou des
omissions commises de bonne foi dans le calcul ou la publication des renseignements concernant I’indice
ou tout indice remplagant, ou pour les redressements ou calculs effectués par les experts en calcul ou
quelque tiers que ce soit afin d'en arriver a un calcul d'une moyenne de titres correspondant
approximativement a1’ indice, ou du rendement variable, selon le cas.

M ode de placement
Chaque billet sera émis en contrepartie 10 $, soit la totalité de son capital.

Nous offrirons les billets a1’ occasion par I’ intermédiaire d agents-vendeurs, qui ont convenu de solliciter
pour compte des souscriptions de billets. Nous pourrons choisir de payer a chaque agent-vendeur une
commission variable sous forme de pourcentage du capital de 10 $ de tout billet que cet agent vend. La
commission s appliquant a la vente d’'un billet pourra ére déterminée en fonction d'un bareme de
commissions que nous établirons et que I’ agent-vendeur acceptera a |’ occasion. Nous pouvons également
vendre des billets a un agent-vendeur, qui agira a titre de contrepartiste, aux fins d’ une revente a un ou
plusieurs épargnants a divers prix liés aux cours du marché en vigueur au moment de cette revente et que
cet agent établira. Nous nous réservons également le droit de vendre des hillets directement aux
€pargnants, pour notre propre compte, dans les territoires ou nous sommes autorisés ale faire.

A moins que nous ne vendions les billets & un agent-vendeur agissant a titre de contrepartiste, aucune
tranche d’une commission que nous versons a |’ agent-vendeur ne pourra étre réattribuée, directement ou
indirectement, a I'acquéreur des hillets ou a des tiers, et I'agent-vendeur n'aura droit a aucune
commission de la part d' une autre partie pour les ventes initiales des billets.

Tout agent-vendeur peut al’ occasion acheter et vendre des billets sur |le marché secondaire, sans toutefois
y étre tenu. Rien ne garantit qu’ un marché secondaire se créera pour les hillets. L’ agent-vendeur concerné
peut modifier &I’ occasion le prix d' offre et les autres conditions de ces ventes sur le marché secondaire.

Nous aurons le droit exclusif d’'accepter des offres d' achat de billets et nous pourrons refuser toute
souscription envisagée de hillets en totalité ou en partie. Un agent-vendeur aura le droit, qu'il pourra
exercer ason gré en agissant raisonnablement, de refuser, en totalité ou en partie, sans nous en aviser, une
offre d' achat des hillets.

Les billets n’ ont pas été et ne seront pas enregistrés aux termes de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis
et ils ne peuvent étre offerts ou vendus aux Etats-Unis ni & des personnes des Etats-Unis ou pour leur
compte ou encore a leur profit, sauf dans le cadre de certaines opérations dispensées des exigences
d'enregistrement de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis. Les termes et expressions utilisés dans le
présent paragraphe ont le sens qui leur est accordé dans le Regulation S pris aux termes de la Securities
Act of 1933 des Etats-Unis.

Autres émissionsde billets

Nous nous réservons le droit d’émettre des billets en tranches additionnelles et nous pourrons émettre
d’ autres obligations de billets. Ces autres obligations de billets pourront avoir des modalités sensiblement
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similaires a celles des billets et nous pourrons les offrir en méme temps que les présents billets ou d’ autres
tranches de billets.

Avisaux porteursde billets

Si un avis doit étre donné aux porteurs de billets, cet avis seratransmis par la BDC ou son mandataire par
I'intermédiaire de la CDS qui publie, a I'intention des adhérents, un avis ou un bulletin indiquant les
renseignements précises ou censes étre inclus dans un tel avis. Les porteurs de billets pourront consulter
ces renseignements par |’ entremise des adhérents a la CDS par I'intermédiaire desquels les billets sont
détenus. Nous ne serons aucunement tenus d aviser les porteurs de billets ou les adhérents ala CDS de
quelque autre maniére.

M odification des billets

Le billet global peut étre modifié sans le consentement des porteurs de billets si, de I"avis raisonnable de
la BDC, la modification ne porte pas gravement atteinte aux droits des porteurs de billets. Dans d’ autres
cas, le billet global peut ére modifié s la modification est approuvée par voie de résolution adoptée par
les voix exprimées par les porteurs de billets représentant au moins 66 2/3 % du capital global impayé des
billets, représentés a une assemblée convoquée afin d’ examiner cette résolution. Chaque porteur de billets
ale droit d’ exercer une voix par tranche de 10 $ du capital qu'il détient et qui confére droit de vote aux
assemblées convoquées a cette fin. Les billets ne comportent aucun droit de vote dans d autres
circonstances.

Achats effectués par laBDC ou RBC DVM

La BDC, RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. ou I’'un ou I'autre des membres de leur groupe, des
personnes qui leur sont liées ou de leurs successeurs peuvent, sous réserve des lois applicables et des
politiques de toute bourse ou les billets sont inscrits, acheter des billets a un prix quelcongue sur le
marché libre ou de gré agré.

Négociation des billets sur le mar ché secondaire

RBC DVM peut acheter et vendre des billets a I’ occasion sur tout marché secondaire qui pourrait se
former, mais elle n’est pas tenue de le faire. RBC DVM a le droit de cesser, a son gré, d offrir d’ acheter
ou de vendre des hillets.

Le cours d'un billet a tout moment sera notamment tributaire des facteurs suivants: (i) la hausse ou la
baisse du niveau de cl6ture de I'indice pendant les périodes de rétablissement depuis la date d’ émission
destitres; (ii) le fait que le capital de 10 $ du billet est payable ala date d’ échéance quel que soit le niveau
de cl6ture de I'indice a ce moment-1&; (iii) le montant de base; et (iv) certains autres facteurs
interdépendants, dont |a volatilité du niveau de cl6ture de I’ indice, les taux d’ intérét en vigueur aux Etats-
Unis et au Canada, le rendement en dividendes des titres composant I’indice, la durée & courir jusqu’'a
I"échéance et la demande de billets sur le marché. Le lien existant entre ces facteurs est complexe et il
pourrait aussi étre touché par divers facteurs d ordre politique, économique et autres susceptibles d' influer
sur le cours des billets.

Les souscripteurs ne devraient pas tenir pour acquis qu’un marché secondaire se formera a I’ égard des
billets. Si un tel marché se forme, rien ne garantit gqu’il seraliquide. Si le marché secondaire des billets est
restreint, il peut y avoir un nombre limité d acheteurs possibles pour le souscripteur qui ne veut pas
conserver son placement jusqu’a la date d' échéance, ce qui pourrait avoir des répercussions sur le prix
gu’ un souscripteur peut toucher dans le cadre d' une revente.
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Les porteurs de billets devraient consulter leurs propres conseillers en placement quant a la question de
savoir s'il serait plus avantageux, dans de telles circonstances, de vendre leurs billets (dans I hypothése ou
un marché secondaire se forme) ou de les conserver jusqu’ al’ échéance.

INCIDENCESFISCALESFEDERALES CANADIENNES

Le sommaire suivant décrit les principales incidences de I'impdt fédéral sur le revenu du Canada
s appliquant habituellement & un porteur de billets qui achéte des billets au moment de leur émission et
qui, pour I'application de la Loi de I'impdt sur le revenu (Canada) (la Loi), réside au Canada, transige
sans lien de dépendance avec la BDC et détient un billet atitre d immobilisation. Le présent sommaire ne
s applique pas a un porteur de billets qui est une institution financiére au sens des regles de la Loi
régissant les titres détenus par des institutions financieres. Ce sommaire repose sur la Loi et |e reglement
pris en application de celle-ci (le reglement) en vigueur a la date des présentes, toutes les propositions
spécifiques (les propositions) visant & modifier 1a Loi ou le reglement que le ministre des Finances a
annonceées publiquement avant la date des présentes, ains que sur les pratiques actuelles en matiére
d’ administration ou de cotisation que I’ Agence des douanes et du revenu du Canada (I’ ADRC) a rendues
publigues. Exception faite des propositions, le présent sommaire ne tient compte d’ aucune modification a
la législation ou aux pratiques en matiére d’ administration ou de cotisation de I’ADRC par suite d’une
mesure |égidative, gouvernementale ou judiciaire, ni n’en prévoit. Les incidences fiscales provinciales,
territoriales et étrangeres ne sont pas abordées dans le présent sommaire, qui N’ est pas réputé étre un avis
fiscal al’intention d’ un porteur de billets particulier et qui ne saurait ére interprété comme tel. Tous les
porteurs de billets devraient consulter leurs propres conseillers en fiscalité quant a leur situation
fiscale. Plus particulierement, les porteurs de billets devraient consulter leurs conseillers en fiscalité quant
a la question de savoir S'ils détiendront les billets a titre d’'immobilisations aux fins de la Loi, cette
décision devant notamment tenir compte du fait que les billets sont acquis ou non dans I’intention
principale ou secondaire de les vendre avant la date d' échéance, et quant a la question de savoir s les
porteurs de billets peuvent ou non faire un choix en vertu du paragraphe 39(4) de la Loi de sorte que
chague titre canadien leur appartenant, y compris les billets, soit considéré comme une immobilisation, et
devraient ou non produire un tel choix.

Montant de base

Un porteur de billets qui est une société par actions, une société de personnes, une fiducie
d'investissement & participation unitaire ou une fiducie dont une société par actions ou une société de
personnes est bénéficiaire devra inclure, dans le calcul de son revenu pour une année d'imposition, le
montant de base d'un billet qui s'accumule en faveur du porteur de billets jusgu’a la fin de I’année
d’imposition dans la mesure ou ce montant n'a pas été inclus dans son revenu pour une annee
d’imposition antérieure.

Tout autre porteur de hillets, y compris un particulier, devrainclure dans le calcul de son revenu pour une
année d'imposition le montant de base qui S est accumulé jusgu’a la fin du jour anniversaire a I’ égard
d'un billet qui survient durant cette année d’'imposition, dans la mesure ou ce montant n’'a pas été par
ailleurs inclus dans le calcul du revenu du porteur de billets pour I'année d imposition ou une année
d imposition antérieure.

A cesfins, le jour anniversaire a I’ égard d’un billet pour un porteur de billets est le jour qui survient un
an aprés la veille de la date d' émission des hillets, le jour tombant aprés chaque période successive d’ un
an acompter de cejour et lejour ou ce porteur de billets dispose des billets.

La BDC entend traiter le montant de base aux fins de la déclaration du revenus comme s accumulant au
taux annuel de 1,83201 %, composé annuellement.
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De plus, ala disposition réelle ou réputée d’un billet, y compris un paiement al’ échéance, un porteur de
billets sera habituellement tenu d’inclure dans son revenu tout montant de base s étant accumulé sur le
billet jusgu’ a la date de la disposition dans la mesure ou ce montant n’a pas été autrement inclus dans le
revenu du porteur de billets pour I'année dimposition ou une année dimposition antérieure. Tout
montant inclus dans le revenu d’un porteur de billets & titre d’'intérét, comme il est indiqué ci-dessus,
pourra généralement étre déduit dans le calcul du produit de la disposition du billet aux fins du calcul de
tout gain ou de toute perte en capital, tel qu'il est décrit ci-dessous.

Lorsqu’un porteur de billets dispose d'un billet, a I’ échéance ou autrement, en contrepartie d’ un montant
égal asajuste valeur marchande, il aura habituellement droit & une déduction dans le calcul de son revenu
pour I’année d'imposition au cours de laquelle la disposition a lieu; cette déduction correspond a
I”excédent des montants qui avaient été inclus dans le revenu du porteur de billets a titre d'intérét couru
sur le montant de base pendant I’ année de la disposition ou une année antérieure sur le montant que le
porteur de billets a recu ou qu’il est en droit de recevoir durant cette année d' imposition ou une année
d’imposition antérieure relativement a ce montant de base.

Rendement variable

Si un porteur de billets détient un billet jusqu’ al’ échéance, |e rendement variable intégra, s'il en est, sera
habituellement compris dans le revenu du porteur de billets durant son année d’imposition qui inclut la
date d' échéance, sauf dans la mesure ou le montant de base ou toute autre tranche de ce rendement
variable a d§a été inclus dans le revenu du porteur de billets pour cette année d’imposition ou une année
d imposition antérieure. Si le rendement variable substitut est payé, le montant intégral de ce paiement
sera inclus dans le revenu du porteur de billets durant son année d’'imposition au cours de laquelle le
rendement variable substitut devient susceptible d’ étre calculé, sauf dans la mesure ou le montant de base
ou toute autre tranche de ce rendement variable substitut a dga été inclus dans le revenu du porteur de
billets pour cette année d’imposition ou une année d' imposition antérieure.

Dans certaines circonstances, les dispositions de la Loi peuvent étre telles que I'intérét soit réputé
courir sur une créance définie (au sens de la Loi). En partie sur le fondement d’une interprétation
delapratique administrative del’ ADRC, aucun intérét ne seraréputé courir sur lesbilletsen vertu
de ces dispositions sauf en ce qui a trait au montant de base, commeil est indiqué ci-dessus.

Disposition de billets

Lorsqu' un porteur de billets dispose ou est réputé disposer d'un billet avant la date a laquelle le
rendement variable ou le rendement variable substitut devient susceptible d' étre calculé, le porteur de
billets réaliserait, bien que la question ne soit pas tranchée clairement, un gain (ou subirait une perte) en
capital correspondant & I’ excédent (ou a I’insuffisance) du produit de la disposition, aprés déduction de
tout montant devant étre inclus dans le revenu du porteur de billets au titre des intéréts comme il est
indiqué ci-dessus et des colts raisonnables de disposition, sur le prix de base rgjusté du billet pour lui.

Admissibilité aux comptes enregistrés

Les billets constitueront des placements admissibles pour des fiducies régies par des régimes enregistrés
d’ épargne-retraite, des fonds enregistrés de revenu de retraite, des régimes enregistrés d’ épargne-études et
des régimes de participation différée aux bénéfices au sens de la Loi (sauf un régime de participation
différée aux bénéfices auquel des paiements sont faits par la BDC ou une société avec laguelle celle-ci ne
transige pas sans lien de dépendance) et ne constitueraient pas de biens étrangers au sensdelaloi.
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GLOSSAIRE

Les termes et expressions définis ci-dessous sont utilisés fréquemment dans les présentes et ont le sens
qui leur est attribué dans les définitions.

ADRC ale sens qui lui est attribué alarubrique « Incidences fiscal es fédéral es canadiennes ».
agent-comptable L’agent-comptable pour les billets que la BDC nomme al’ occasion. L’ agent-comptable
sera initidlement RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc. dont |’ adresse est : C.P. 50, Roya Bank Plaza,
2° étage, South Tower, Toronto (Ontario) Canada M5J 2W7, al’ attention du service des produits dérivés
de participation globaux.

agent-payeur et agent des transferts L’agent-payeur et agent des transferts pour les billets nommé a
I’ occasion par laBDC. Initiallement, cet agent sera RBC Dominion valeurs mobilieres Inc. dont I’ adresse
est : C.P. 50, Royal Bank Plaza, 6° étage, South Tower, Toronto (Ontario) Canada M5l 2W7, al’ attention
de: National Operations.

BDC Banque de développement du Canada.

billet et billets ont le sens qui leur est attribué ala rubrique « Sommaire ».

billet global ale sens qui lui est attribué ala sous-rubrique « Questions connexes — Inscription ».

bourse connexe A I'égard de I’indice, une bourse & laquelle sont négociés des contrats a terme, des
contrats a livrer ou des contrats d’ option ou les titres sur lesquels repose I’ indice et par I'intermédiaire de
laquelle 1a BDC prévoit effectuer, directement ou indirectement, des operations destinées a couvrir sa
position sur les billets. A la date du présent bulletin d’information les bourses connexes sont le Chicago
Board of Trade et la Chicago Board Options Exchange.

bourse principale Toute bouse ou tout systeme de cotation ala cote de laguelle ou duquel lestitresinclus
dansI’indice sont inscrits. A ladate du présent bulletin d’ information, les bourses principal es sont la New
Y ork Stock Exchange et Nasdaq.

capital A I'égard de chaque billet, 10 $.

CDS La Caisse canadienne de dépbt de valeurs limitée.

changement en pourcentage a le sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Paiement aux termes des
billets — Calcul du changement en pourcentage ».

changement en pourcentage périodique plafonné a le sens qui lui est attribué a la sous-rubrique
« Paiement aux termes des billets — Calcul du changement en pourcentage ».

date d’ échéance Le 25 mars 2008.
date d' émission Le 20 décembre 2002.

date de rétablissement ale sens qui lui est attribué & la sous-rubrique « Paiement aux termes des billets —
Calcul du changement en pourcentage ».

Dow Jones Dow Jones & Company.
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escompte anticipé ale sens qui lui est attribué ala sous-rubrique « Paiement aux termes des billets — Frais
extraordinaires de couverture ».

événement extraordinaire Un événement, une circonstance ou une cause que la BDC détermine et que les
experts en calcul confirment comme ayant, a1’ heure actuelle ou al’ avenir, des répercussions défavorables
importantes sur la capacité de la BDC d' exécuter ses obligations issues des billets ou de couvrir sa
position a I'égard de son obligation de payer les montants dus aux termes de ceux-ci. Plus
particuliérement, les événements extraordinaires comprennent les événements suivants dans la mesure ou
ilsont unetelleincidence:

a) la survenance ou |’ existence, pendant la demi-heure qui précede la fin de la séance boursiére un
jour de bourse, de toute interruption ou limitation des opérations (en raison de fluctuations du
cours excédant les limites autorisées par |a bourse principal e pertinente ou autrement) a la bourse
principale pertinente sur des titres représentant 20 % ou plus du niveau de I'indice ou une
limitation générale des cours de ces titres a toute bourse principale;

b) une interruption, I’absence ou une limitation importante des opérations sur des contrats a terme,
des contrats a livrer ou des contrats d’ options liés al’indice ou aux titres sous-jacents al’indice a
toute bourse principale ou bourse connexe pertinente ou une limitation sur les opérations sur les
contrats & terme, les contrats a livrer ou les contrats d’ options a toute bourse principale ou bourse
connexe pertinente n'importe quel jour, en raison de fluctuations des cours excédant le niveau
permis par ces bourses,

C) I”adoption, la publication, le décret ou toute autre promulgation d une loi, d’ un réglement, d’ une
régle ou d'une ordonnance d’'un tribunal ou d une autorité gouvernementale qui ferait en sorte
gu'il deviendrait illégal ou a peu pres impossible, pour la BDC, d’ exécuter ses obligations issues
des hillets ou pour les courtiers de couvrir une position a I’ égard de I'indice ou de maintenir ou
modifier unetelle couverture;

d) la prise de toute mesure par un organisme ou un pouvoir gouvernemental, administratif, |égidatif
ou judiciaire au Canada, aux Etats-Unis d Amérique ou dans toute subdivision politique du
Canada ou des Etats-Unis, qui a des répercussions défavorables importantes sur les marchés
financiers de ces pays;

e) I’ ouverture ou I’ escalade d’ hostilités ou une autre calamité ou crise nationale ou internationale, y
compris notamment des désastres naturels, qui ont ou auraient des incidences défavorables
importantes sur la capacité de la BDC de s acquitter de ses obligations issues des billets ou sur
celles d’'un courtier de couvrir une position a I’ égard de I'indice ou de maintenir ou de modifier
une telle position ou encore sur I’ économie du Canada ou des Etats-Unis d Amérique ou sur la
négociation des titres, des contrats ou d’ autres instruments en général a une bourse principale ou a
une bourse connexe.

Afin d éablir s un événement extraordinaire existe & un moment donné, une restriction quant aux heures
ou au nombre de jours de négociations ne constituera pas un événement extraordinaire s elle résulte
d’une modification annoncée dans les heures normales d’ ouverture d’'une bourse principale ou d une
bourse connexe, et une absence ou une restriction des opérations a cette bourse principale ou bourse
connexe n’inclura aucun moment pendant lequel cette bourse principale ou bourse connexe est elle-méme
fermeée dans des circonstances habituel les.

expert en calcul ale sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Questions connexes — Calcul des experts
en calcul indépendants ».
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frais extraordinaires de couverture ale sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Paiement aux termes
des billets — Frais extraordinaires de couverture ».

indice L’indice Dow Jones Industrial Average™®.

jour de bourse A I'égard de I’indice, un jour qui, n’ et été la survenance d’un événement extraordinaire,
aurait éé un jour de bourse a chacune des bourses principales et aux bourses connexes al’ égard des titres
sous-jacents a I’indice, sauf un jour ou il est prévu que les négociations a une telle bourse prendront fin
avant |” heure de cl6ture habituelle.

jour ouvrable Un jour ou les bangques sont ouvertes a Toronto (Ontario), ou la BDC est ouverte a
Montréal (Québec) et ou des transferts d’inscriptions en compte peuvent étre effectués par I'intermédiaire
delaCDS. Si le jour ou une mesure doit étre prise al’égard des billets n’ est pas ouvrable, |la mesure sera
prise le jour ouvrable suivant, sauf indication contraire, et, si elle comporte le paiement d une somme
quelconque, aucun intérét ni aucune autre indemnisation N’ est payable en raison de ce retard.

Loi ale sensqui lui est attribué alarubrique « Incidences fiscal es fédéral es canadiennes ».

montant de base a le sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Paiement aux termes des billets —
Montant du paiement al’ échéance ».

montant du paiement a le sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Paiement aux termes des billets —
Montant du paiement a |’ échéance ».

niveau final ale sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Paiement aux termes des billets — Calcul du
changement en pourcentage ».

niveau initial ale sens qui lui est attribué ala sous-rubrique « Paiement aux termes des billets — Calcul du
changement en pourcentage ».

période de rétablissement ale sens qui lui est attribué ala sous-rubrigque « Paiement aux termes des billets
— Calcul du changement en pourcentage ».

porteur de billets ale sens qui lui est attribué ala sous-rubrique «Questions connexes — Inscription ».
pourcentage de rendement excédentaire de la période finale a le sens qui lui est attribué a la sous-
rubrique « Paiement aux termes des billets — Pourcentage de rendement excédentaire de la période
finale ».

préte-nomale sens qui lui est attribué ala sous-rubrique « Questions connexes— Inscription ».
propositions ale sens qui lui est attribué ala rubrique « Incidences fiscal es fédéral es canadiennes ».

RBC DVM RBC Dominion valeurs mobiliéres Inc.

reglement ale sens qui lui est attribué alarubrique « Incidences fiscal es fédéral es canadiennes ».

rendement variable a le sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Paiement aux termes des billets —
calcul du rendement variable ».

rendement variable substitut a le sens qui lui est attribué a la sous-rubrigue « Paiement aux termes des
billets — Paiement anticipé par suite d’ un événement extraordinaire ».
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sourcedel’indice Dow Jones & Company Inc. et les sociétés qui la remplacent.

tiersale sens qui lui est attribué a la sous-rubrique « Questions connexes — Interruption ou modification
del’indice ».
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