Rapport de gestion

Le rapport de gestion est présenté afin de permettre aux lecteurs d'évaluer la situation financiére et les résultats d'exploitation de la CIBC au 31 octobre
2018 et pour I'exercice clos a cette date, comparativement aux exercices précédents. Le rapport de gestion doit étre |u avec les états financiers consolidés
audités. A moins d'indication contraire, toute I'information financiére présentée dans le rapport de gestion a été préparée selon les Normes internationales
d'information financiére (IFRS ou PCGR) et tous les montants sont libellés en dollars canadiens. Certaines informations présentées dans le rapport de
gestion ont été ombragées étant donné qu’elles font partie intégrante des états financiers consolidés. Le rapport de gestion est en date du 28 novembre
2018. D'autres renseignements concernant la CIBC, y compris la notice annuelle, peuvent étre obtenus sur le site SEDAR, a |'adresse www.sedar.com et
sur le site de la Securities and Exchange Commission des Etats-Unis (SEC) & I'adresse www.sec.gov. Aucune information du site Web de la CIBC
(www.cibc.com/francais) ne doit étre considérée comme intégrée par renvoi aux présentes. Un glossaire des termes utilisés dans le rapport de gestion et
dans les états financiers consolidés audités figure aux pages 186 a 191 du présent Rapport annuel.
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UN MOT SUR LES ENONCES PROSPECTIFS : De temps & autre, nous faisons des énoncés prospectifs écrits ou oraux au sens de certaines lois sur les valeurs mobiliéres, y compris dans le
présent rapport annuel, dans d'autres documents déposés auprés d’organismes de réglementation canadiens ou de la SEC, et dans d'autres communications. Tous ces énoncés sont faits
conformément aux dispositions d'exonération et se veulent des énoncés prospectifs aux termes de la législation en valeurs mobiliéres applicable du Canada et des Etats-Unis, notamment la loi
des Etats-Unis intitulée Private Securities Litigation Reform Act of 1995. Ces énoncés comprennent, sans toutefois s'y limiter, des déclarations faites aux sections « Message du président et
chef de la direction », « Vue d'ensemble — Performance par rapport aux objectifs », « Vue d’ensemble du rendement financier — Imp6ts et taxes », « Vue d’ensemble du rendement financier —
Evénements importants », « Vue d’ensemble du rendement financier — Perspectives pour I'année 2019 », « Vue d’ensemble des unités d'exploitation stratégique — Services bancaires
personnels et PME, région du Canada », « Vue d’ensemble des unités d'exploitation stratégique — Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada », « Vue d’ensemble des unités
d’exploitation stratégique — Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis », « Vue d’ensemble des unités d’exploitation stratégique — Marchés des capitaux », « Situation
financiére — Sources de financement », « Situation financiere — Arrangements hors bilan », « Gestion du risque — Vue d'ensemble », « Gestion du risque — Principaux risques et nouveaux
risques », « Gestion du risque — Risque de crédit », « Gestion du risque — Risque de marché », « Gestion du risque — Risque de liquidité », « Questions relatives a la comptabilité et au controle
- Méthodes comptables critiques et estimations », « Questions relatives a la comptabilité et au contréle - Instruments financiers », « Questions relatives a la comptabilité et au contréle - Faits
nouveaux en matiére de comptabilité », « Questions relatives a la comptabilité et au contréle — Autres faits nouveaux en matiére de réglementation » et « Questions relatives a la comptabilité
et au controle — Controles et procédures » du présent rapport de gestion, et d’autres énoncés sur nos activités, nos secteurs d'activité, notre situation financiére, notre gestion du risque, nos
priorités, nos cibles, nos objectifs permanents ainsi que nos stratégies, le contexte réglementaire dans lequel nous exercons nos activités et nos perspectives pour I'année 2019 et les périodes
subséquentes. Ces énoncés se reconnaissent habituellement & I'emploi de termes comme « croire », « prévoir », « compter », « estimer », « prévision », « cible », « objectif » et d'autres
expressions de méme nature et de verbes au futur et au conditionnel. De par leur nature, ces énoncés prospectifs nous obligent & faire des hypothéses, notamment des hypotheéses
économiques qui sont présentées dans la section « Vue d’ensemble du rendement financier — Perspectives pour I'année 2019 » du présent rapport, et sont assujettis aux risques inhérents et
aux incertitudes qui peuvent étre de nature générale ou spécifique. Divers facteurs, dont nombre sont indépendants de notre volonté, influent sur nos activités, notre rendement et nos
résultats et pourraient faire en sorte que les résultats réels différent considérablement des résultats attendus dans les énoncés prospectifs. Ces facteurs comprennent : le risque de crédit, le
risque de marché, le risque de liquidité, le risque stratégique, le risque d’assurance, le risque opérationnel, les risques juridiques et de réputation, le risque de réglementation et le risque
environnemental; |'efficacité et la pertinence de nos processus et modeles de gestion et d'évaluation des risques; des changements d’ordre législatif ou réglementaire dans les territoires ou
nous exercons nos activités, y compris la loi intitulée Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act ainsi que les dispositions réglementaires en vertu de celle-ci, la norme
commune de déclaration de I'Organisation de coopération et de développement économiques et les réformes réglementaires au Royaume-Uni et en Europe, les normes mondiales concernant
la réforme relative aux fonds propres et a la liquidité élaborées par le Comité de Bale sur le contréle bancaire, et la réglementation concernant la recapitalisation des banques et le systeme de
paiements au Canada; les changements apportés aux lignes directrices relatives aux fonds propres pondérés en fonction du risque et aux directives d'information, et les lignes directrices
réglementaires en matiére de taux d'intérét et de liquidité, et leur interprétation; I'issue de poursuites et d’enquétes réglementaires, et des questions connexes; |'incidence de modifications des
normes comptables et des régles et leur interprétation; les changements apportés au montant estimé des réserves et provisions; |'évolution des lois fiscales; les changements a nos notes de
crédit; la situation et les changements politiques, y compris les modifications aux questions d'ordre économique ou commercial; I'incidence possible de conflits internationaux et d'actes
terroristes, des catastrophes naturelles, des urgences en matiére de santé publique, des perturbations occasionnées aux infrastructures des services publics et de toute autre catastrophe; la
fiabilité de tiers de fournir les infrastructures nécessaires a nos activités; les perturbations potentielles a I'égard de nos systémes de technologies de I'information et de nos services;
I'augmentation des risques liés a la cybersécurité pouvant comprendre le vol d'actifs, I'accés non autorisé a de I'information sensible ou une perturbation des activités; le risque lié aux médias
sociaux; les pertes découlant de fraudes internes ou externes; la lutte contre le blanchiment d'argent; I'exactitude et I'exhaustivité de I'information qui nous est fournie en ce qui a trait a nos
clients et a nos contreparties; le défaut de tiers de remplir leurs obligations envers nous et nos sociétés affiliées ou nos entreprises associées; I'intensification de la concurrence livrée par des
concurrents existants ou de nouveaux venus dans le secteur des services financiers, notamment les services bancaires en direct et mobiles; I'évolution des technologies; la tenue des marchés
financiers mondiaux; les modifications a la politique monétaire et économique; les fluctuations de change et de taux d'intérét, y compris celles découlant de la volatilité du marché et du prix
du pétrole; la conjoncture économique générale mondiale et celle du Canada, des Etats-Unis et d’autres pays ou nous menons nos activités, y compris la croissance du niveau d’endettement
des ménages au Canada et les risques de crédit a I'échelle mondiale; notre capacité a élaborer et a lancer des produits et services, a élargir nos canaux de distribution existants et a en créer de
nouveaus, et & accroitre les produits que nous en tirons; les changements des habitudes des clients en matiére de consommation et d’économie; notre capacité d'attirer et de retenir des
employés et des cadres clés, notre capacité a réaliser nos stratégies et a mener a terme nos acquisitions et a intégrer les sociétés acquises et les coentreprises; le risque que les synergies et les
avantages attendus de |'acquisition de PrivateBancorp, Inc. ne se concrétisent pas dans les délais prévus ou qu'ils ne se concrétisent pas du tout; et notre capacité a anticiper et a gérer les
risques associés a ces facteurs. Cette énumération ne couvre pas tous les facteurs susceptibles d'influer sur nos énoncés prospectifs. Aussi ces facteurs et d'autres doivent-ils éclairer la lecture
des énoncés prospectifs sans toutefois que les lecteurs se fient indiment a ces énoncés prospectifs. Tout énoncé prospectif contenu dans le présent rapport représente |'opinion de la direction
uniquement a la date des présentes et est communiqué afin d'aider nos actionnaires et les analystes financiers & comprendre notre situation financiére, nos objectifs, nos priorités et nos
attentes en matiére de rendement financier aux dates indiquées et pour les périodes closes a ces dates, et peut ne pas convenir a d’autres fins. Nous ne nous engageons a mettre a jour aucun
énoncé prospectif du présent rapport ou d’'autres communications, sauf si la loi I'exige.
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Modification a la présentation de lI'information financiéere

La modification suivante a été apportée a la présentation de I'information financiére en 2018.

IFRS 9, Instruments financiers
Nous avons adopté I'lFRS 9, Instruments financiers, (IFRS 9) le 1er novembre 2017. Comme |'autorise la norme, les montants des périodes précédentes
n’‘ont pas été retraités.

Dans le cadre de I'adoption de I'IFRS 9, nous comptabilisons une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux (troisieme stade) et préts
productifs (premier et deuxieme stades) dans les unités d’exploitation stratégique respectives. Dans les périodes précédentes, la dotation a la provision pour
pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siége social et autres, a I'exception de la dotation a la provision pour pertes sur créances liées a CIBC
Bank USA, qui était comptabilisée dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, et de la dotation a la provision pour pertes sur
créances liées : i) aux préts hypothécaires a I'habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et ii) aux préts personnels et aux préts notés aux
PME productifs en souffrance depuis plus de 30 jours, qui était comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région du Canada.
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Vue d'ensemble

La CIBC est une institution financiere de premier plan en Amérique du Nord avec une capitalisation boursiére de 50 G$ et un ratio des fonds propres de
premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires selon Béle lll de, 11,4 %. Par I'intermédiaire de ses quatre unités d'exploitation stratégique, Services
bancaires personnels et PME, région du Canada, Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, Groupe Entreprises et Gestion des avoirs,
région des Etats-Unis, et Marchés des capitaux, la CIBC offre un éventail complet de produits et de services financiers & 10 millions' de particuliers,

d’entreprises, de clients du secteur public et de clients institutionnels au Canada, aux Etats-Unis et dans le monde entier. Nos quelque 44 000 employés
sont engagés a offrir a nos clients une expérience bancaire adaptée au monde moderne, a stimuler la croissance des bénéfices de maniére constante et

durable pour nos actionnaires et a redonner aux collectivités.

Stratégie de la CIBC

Nous batissons une banque axée sur les relations dans un monde moderne. Afin d'atteindre nos objectifs stratégiques consistant a offrir une expérience
client et un rendement total pour les actionnaires exceptionnels, nous mettons I'accent sur quatre axes prioritaires :

o Batir une entreprise solide et focalisée sur la clientele.

. Diversifier la croissance de nos bénéfices.

3 Optimiser notre efficacité opérationnelle.

o Maintenir une gestion rigoureuse du capital et du bilan.

Performance par rapport aux objectifs

Depuis de nombreuses années, la CIBC produit une grille de pointage des mesures financiéres qu’elle utilise pour évaluer ses progres et en faire état aux
parties prenantes externes. Ces mesures sont classées en cing catégories clés de valeur pour les actionnaires — croissance du résultat, coefficient
d'efficacité, rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires (RCP), rendement total pour les actionnaires et solidité du bilan.
Nous avons fixé des objectifs a moyen terme pour chacune de ces mesures, soit d'ici les trois a cing prochaines années.

Croissance du résultat?

Nous surveillons le résultat par action pour évaluer la croissance de notre
résultat. A compter de 2018, nous visons une croissance du résultat dilué
par action annuel moyen de 5 % a 10 %. En 2018, nous avons affiché une
croissance du résultat dilué par action comme présenté et ajusté?
respectivement de 4 % et 10 %.

A plus long terme, nous maintenons notre objectif d’enregistrer un résultat
par action annuel moyen de 5 % a 10 %.

Coefficient d'efficacité?

Pour évaluer si nous utilisons efficacement nos actifs afin de générer notre
résultat net, nous mesurons et surveillons notre coefficient d'efficacité, qui
correspond aux charges autres que d'intéréts divisées par le total des
produits. En 2018, le coefficient d'efficacité comme présenté et ajusté? de la
CIBC s'est amélioré, s'établissant respectivement a 57,5 % et 55,6 % contre
58,8 % et 57,2 % en 2017.

La CIBC s'est fixé comme objectif a court terme d'atteindre un coefficient
d'efficacité annualisé de 55 % d'ici 2019, et comme objectif a moyen terme,
de 52 % d'ici 2022.

Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs
d’actions ordinaires?

Le RCP est une autre mesure clé de la valeur pour les actionnaires. En 2018,
la CIBC a enregistré un RCP comme présenté et ajusté? solide,
respectivement de 16,6 % et 17,4 %, soit au-dela de notre objectif d'au
moins 15 %.

A plus long terme, nous continuerons de viser un RCP solide d'au
moins 15 % tout au long du cycle.

1) Nombre révisé pour tenir compte des clients qui font a la fois appel aux services
bancaires de la CIBC et de Financiére Simplii.
2) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

Résultat dilué par action Résultat dilué par action ajusté?

comme présenté $)
® 11,65 12,21
11,24 4 .
10,70 ! 11,11
9.45 10,22

8,87 A
7.86 8,94
14 15 16 17 18 14 15 16 17 18

Coefficient d’efficacité Coefficient d’efficacité

comme présenté ajusté?
(%) (%)
63,7 639 59,6
59,0
59,7 >80
588 57.2
57,5
55,6
14 15 16 17 18 14 15 16 17 18

Rendement des capitaux propres
applicables aux porteurs d’actions
ordinaires comme présenté

Rendement des capitaux propres
applicables aux porteurs d’actions
ordinaires ajusté?

(%) (%)
20,9
19,9 '~ 19,9
18,3 18,7 18,3 19,0 18,1
16,6 17,4
14 15 16 17 18 14 15 16 17 18
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Rendement total pour les actionnaires Ratio de versement de dividendes Ra;i_o_ge vderserpentwde
Le rendement total pour les actionnaires est la mesure par excellence de la c°mmeopre5e"te fvidences ajuste
valeur pour les actionnaires, et la donnée qui nous indique si nous 50,0 (%) (%)
respectons les cibles financiéres qui sont sous notre contréle. 484 443 456 455 440 454 46,4 46,2 434
Au chapitre du rendement total pour les actionnaires, nous avons deux
objectifs :
1. Pendant nombre d'années, nous avons régulierement enregistré des
ratios de versement de dividendes ajustés se situant entre 40 % et
50 % du résultat applicable aux porteurs d'actions ordinaires. Les
principaux critéres utilisés pour évaluer I'augmentation des dividendes
sont le ratio actuel de versement par rapport a notre objectif et
I'opinion de la CIBC sur la durabilité de son niveau actuel de résultat
tout au long du cycle. En 2018, notre ratio de versement de dividendes
comme présenté et ajusté’ s'est établi respectivement a 45,5 % et 1415 16 17 18 1415 16 17 18
43,4 %.
o Rendement total pour les
R . ) . actionnaires sur une période
A plus long terme, nous continuerons de viser un ratio de versement mobile de cingq exe‘,’cices
de dividendes de 40 % a 50 %. 125 (%)
2. Nous avons également pour objectif d'offrir un rendement total pour 100

les actionnaires supérieur a la moyenne du secteur, moyenne que nous
avons définie comme étant I'indice composé des banques de

Standard & Poor’s Ratings Services (S&P)/la Bourse de Toronto (TSX), 50

sur une période mobile de cing exercices. Pour la période de cing

exercices close le 31 octobre 2018, le rendement total pour les 25

actionnaires de la CIBC a été de 60,6 %, soit un rendement inférieur a o

celui de I'indice des banques de 62,0 % au cours de la méme période. Oct. 17 Janv. 18 Avr. 18 Juill 18 Oct. 18

m CIBC 60,6 %
Indice composé S&P/TSX 30,3 %
m Indice composé S&P/TSX des banques 62,0 %

SOlid_ité_ du bilan ) o L ) o ) ) ) Ratio des fonds propres de
Le maintien d'un bilan solide est essentiel a notre succes a long terme. Nous visons a maintenir de solides ratios de premiére catégorie sous forme
fonds propres qui sont nettement supérieurs aux ratios réglementaires cibles. d’actions ordinaires

(%)
Nous cherchons constamment a réaliser I'équilibre entre nos objectifs qui sont de détenir un montant prudent de 10g 13 06 11,4

fonds propres excédentaires en prévision d'événements imprévus et d'incertitudes environnementales, d'investir 10,3
dans nos activités essentielles, de croftre au moyen d'acquisitions et de redistribuer du capital a nos actionnaires.

A la fin de 2018, notre ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires selon Bale Il

était de 11,4 % selon la méthode tout compris, soit bien au-dela du ratio réglementaire cible fixé par le Bureau du
surintendant des institutions financieres (BSIF).

Outre nos objectifs a I'égard des fonds propres, nous continuons d’accorder une grande importance a la qualité
de nos actifs, de méme qu’a un profil solide de financement, ce qui constitue les piliers de la solidité et de la
stabilité du bilan.

1) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

Expérience client

Nous poursuivons nos efforts solides et soutenus a I'égard de I'expérience client. Notre indice de I'expérience client, soit une fourchette de mesures
pertinentes tirées de chacune de nos activités, correspond a la stratégie axée sur le client de la CIBC et est composé des éléments suivants :

. Etudes externes et internes sur le score net de recommandation;

o Etudes sur les relations, qui mesurent I'expérience générale du client avec notre banque;

3 Etudes sur les transactions, qui mesurent I'expérience d’un client ayant une interaction particuliére;

3 Paramétres commerciaux et opérationnels spécifiques qui sont étroitement associés a I'expérience client.

Conjoncture de I’économie et du marché

La CIBC a mené ses activités dans un contexte de croissance économique modérée au Canada et un contexte d'accélération de la croissance aux Etats-Unis
en 2018. Au Canada, la faiblesse des taux de chdmage a favorisé la qualité du crédit des ménages, mais la hausse des taux d‘intérét, le repli de I'inflation
sur le marché du logement et certaines décisions en matiére de politique réglementaire ont ralenti la croissance des préts a la consommation et des préts
hypothécaires. La qualité du crédit des sociétés est demeurée solide malgré la progression moins rapide des profits, tandis que les dépenses
d'investissement et les demandes de préts des entreprises se sont accélérées. Le rythme plus lent des émissions d’obligations de sociétés non financiéres a
été plus que compensé par la hausse des émissions obligataires dans le secteur financier, alors que le nombre d'émissions de titres de participation a été
peu élevé. Les émissions de titres d’emprunt de gouvernements ont continué de croitre, mais a une cadence légerement réduite par rapport a 2017. Aux
Etats-Unis, I'économie et le marché de I'emploi ont affiché une forte croissance grace aux mesures de relance budgétaire qui ont largement contrebalancé
la hausse des taux d‘intérét, contribuant ainsi a une remontée des préts aux entreprises aprés un ralentissement en 2017. Les marchés boursiers américains
ont démarré I'année en force, mais ont marqué le pas a I'automne en raison de préoccupations liées a la croissance mondiale et a la hausse des taux
d’intérét.
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Vue d’ensemble du rendement financier

Points saillants financiers

Au 31 octobre ou pour |'exercice clos a cette date 2018 2017 2016 2015 2014
Résultats financiers (en millions de dollars)
Produits nets d'intéréts 10065 $ 8977 % 8366 % 7915 % 7459 %
Produits autres que d'intéréts 7769 7303 6669 5941 5904
Total des produits 17 834 16 280 15035 13 856 13363
Dotation a la provision pour pertes sur créances 870 829 1051 771 937
Charges autres que d'intéréts 10 258 9571 8971 8861 8512
Résultat avant impot sur le résultat 6706 5880 5013 4224 3914
Imp6t sur le résultat 1422 1162 718 634 699
Résultat net 5284 % 4718% 4295% 3590 % 3215%
Résultat net (perte nette) applicable aux participations ne donnant pas le controle 17 19 20 14 (3)
Porteurs d'actions privilégiées 89 52 38 45 87
Porteurs d'actions ordinaires 5178 4647 4237 3531 3131

Résultat net applicable aux actionnaires 5267 $ 4699 $ 4275% 3576 % 3218%
Mesures financiéres
Coefficient d'efficacité comme présenté 57,5 % 58,8 % 59,7 % 63,9 % 63,7 %
Coefficient d'efficacité ajusté! 55,6 % 57,2 % 58,0 % 59,6 % 59,0 %
Coefficient de pertes sur créances? 0,26 % 0,25 % 0,31 % 0,27 % 0,38 %
Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions ordinaires comme présenté 16,6 % 18,3 % 19,9 % 18,7 % 18,3 %
Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires ajusté! 174 % 18,1 % 19,0 % 19,9 % 20,9 %
Marge d'intéréts nette 1,68 % 1,66 % 1,64 % 1.74 % 1,81 %
Marge d'intéréts nette sur I'actif productif d'intéréts moyen 1,88 % 1,85 % 1,88 % 2,00 % 2,05 %
Rendement de I'actif moyen 0,88 % 0,87 % 0,84 % 0,79 % 0,78 %
Rendement de I'actif productif d'intéréts moyen 0,99 % 0,97 % 0,96 % 0,91 % 0,89 %
Rendement total pour les actionnaires 4,70 % 18,30 % 5,19 % 1,96 % 20,87 %
Taux d'impot effectif comme présenté 21,2 % 19,8 % 14,3 % 15,0 % 17.9 %
Taux d'impot effectif ajusté! 20,0 % 20,3 % 16,6 % 15,5 % 154 %
Renseignements sur les actions ordinaires
Par action ($) — résultat de base 11,69 $ 11,26 $ 10,72 % 8,89 % 7,87 %

— résultat dilué comme présenté 11,65 11,24 10,70 8,87 7.86

— résultat dilué ajusté! 12,21 1,11 10,22 9,45 8,94

— dividendes 5,32 5,08 4,75 4,30 3,94

— valeur comptable 73,83 66,55 56,59 51,25 44,30
Cours de I'action ($) - haut 124,59 119,86 104,46 107,16 107,01

- bas 110,11 97,76 83,33 86,00 85,49

— cloture 113,68 113,56 100,50 100,28 102,89
Nombre d’actions en circulation (en milliers) — moyen pondéré de base3 443 082 412636@ 395389 397 213 397 620

— moyen pondéré dilué 444 627 413563 @ 395919 397 832 398 420

— fin de la période3 442 826 439313 @ 397 070 397 291 397 021
Capitalisation boursiére (en millions de dollars) 50341 $ 49888 $ 39906 $ 39840 $ 40850 $
Mesures de valeur
Rendement des actions (selon le cours de cl6ture de I'action) 4,7 % 4,5 % 4,7 % 4,3 % 38%
Ratio de versement de dividendes comme présenté 45,5 % 45,6 % 44,3 % 48,4 % 50,0 %
Ratio de versement de dividendes ajusté’ 43,4 % 46,2 % 46,4 % 45,4 % 44,0 %
Cours/valeur comptable 1,54 1,71 1,78 1,96 2,32
Données du bilan et hors bilan (en millions de dollars)
Trésorerie, dépots aupres d'autres banques et valeurs mobilieres 119355 $ 107571% 101588 % 93619 % 73089 $
Préts et acceptations, nets de la provision 381661 365558 319781 290981 268 240
Total de I'actif 597 099 565 264 501 357 463 309 414903
Dépots 461015 439 706 395 647 366 657 325393
Capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires 32693 29238 22472 20360 17 588
Actif moyen 598 441 542 365 509 140 455 324 411 481
Actif productif d'intéréts moyen 536 059 485 837 445134 395616 362 997
Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d'actions ordinaires 31184 25393 21275 18 857 17 067
Biens administrés>. & 2303962 2192 947 2041 887 1846 142 1703 360
Biens sous gestion® 225379 221571 183715 170 465 151913

Mesures de qualité du bilan (méthode tout compris) et mesures en matiére de liquidité
Actif pondéré en fonction du risque (APR) (en millions de dollars)

APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie sous forme d‘actions ordinaires 216144$  203321% 168 996 $ 156107 § 141250 $
APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie 216 303 203 321 169 322 156 401 141 446
APR aux fins du total des fonds propres 216 462 203 321 169 601 156 652 141739
Ratios de fonds propres
Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires 1,4 % 10,6 % 11,3 % 10,8 % 10,3 %
Ratio des fonds propres de premiére catégorie 12,9 % 12,1 % 12,8 % 12,5 % 12,2 %
Ratio du total des fonds propres 14,9 % 13,8 % 14,8 % 15,0 % 15,5 %
Ratio de levier selon Bale Il
Expositions du ratio de levier (en millions de dollars) 653946 $ 610353 % 545 480 $ 502 552 $ s. 0.
Ratio de levier 4,3 % 4,0 % 4,0 % 39 % s. 0.
Ratio de liquidité a court terme? 128 % 120 % 124 % 119 % S. 0.
Autres renseignements
Equivalents temps plein 44 220 44928 43213 44 201 44 424

1) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

2) Le coefficient de pertes sur créances correspond au montant de la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux divisé par les préts et acceptations bancaires moyens, net de la
provision pour pertes sur créances. En 2018, par suite de I'adoption de I'lFRS 9 le 1" novembre 2017, la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux (troisieme stade) est calculée
conformément a I'IFRS 9. Les montants de 2017 et des périodes précédentes ont été calculés conformément a I'lAS 39.

3) Compte non tenu de 60 764 actions subalternes au 31 octobre 2018 (190 285 en 2017).

4)  Compte non tenu de 2 010 890 actions ordinaires émises et en circulation, mais non acquises par un tiers au 31 octobre 2017. L'émission de ces actions faisait partie de notre acquisition
de The PrivateBank.

5) Comprennent le plein montant contractuel des biens administrés ou gardés par une coentreprise a parts égales entre la CIBC et The Bank of New York Mellon de 1 834,0 G$ au
31 octobre 2018 (1 723,9 G$ en 2017).

6) Les biens sous gestion sont compris dans les montants présentés au titre des biens administrés.

7)  Moyenne pour les trimestres clos le 31 octobre de chaque exercice indiqué.

s. 0. Sans objet.
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Résultats financiers de 2018
Le résultat net comme présenté pour |'exercice considéré s'est établi a 5 284 M$, en regard de 4 718 M$ en 2017. CIBC Bank USA a contribué a hauteur
de 407 M$ au résultat net, comparativement a 96 M$ en 2017. Pour |'exercice précédent, seuls les résultats de CIBC Bank USA a compter de son
acquisition le 23 juin 2017 étaient pris en compte.

Le résultat net ajusté! pour I'exercice considéré a été de 5 541 M$, contre 4 665 M$ en 2017.

Le résultat dilué par action comme présenté pour |'exercice considéré a été de 11,65 $, contre 11,24 $ en 2017.

Le résultat dilué par action ajusté’ pour I'exercice considéré s'est établi a 12,21 $, par rapport a 11,11 $ en 2017.

2018

Le résultat net a été touché par les éléments d'importance suivants :

3 un montant de 115 M$ (85 M$ aprés impdt) au titre de I'amortissement des immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (9 M$ aprés impot
pour Services bancaires personnels et PME, région du Canada, 1 M$ aprés impot pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada,
65 M$ aprés impot pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, et 10 M$ aprés imp6t pour Siége social et autres);

° des pertes supplémentaires de 89 M$ (65 M$ aprés impot et participation minoritaire) sur les titres de créances et les préts de FirstCaribbean
International Bank Limited (CIBC FirstCaribbean) comptabilisées au quatriéme trimestre a la suite de la restructuration de la dette par le
gouvernement de la Barbade (Siége social et autres);

. une charge de 88 M$ découlant des ajustements d'imp6t nets attribuables a la réforme fiscale américaine adoptée au premier trimestre de 2018
(Siege social et autres);

. des colts de transaction et des co(ts connexes a I'intégration de 16 M$ (14 M$ apres imp6t), nets des ajustements selon la méthode de
I'acquisition?, liés a I'acquisition de The PrivateBank et de Geneva Advisors (résultat de 38 M$ apres imp6t pour Groupe Entreprises et Gestion des
avoirs, région des Etats-Unis, et charge de 52 M$ aprés imp6t pour Siége social et autres).

Les éléments d'importance susmentionnés ont entrainé une augmentation des produits de 2 M$, de la dotation a la provision pour pertes sur créances de
28 M$, des charges autres que d'intéréts de 194 M$ et de I'imp6t sur le résultat de 37 M$. Au total, ces éléments d'importance ont fait diminuer le
résultat net de 257 M$ et le résultat net applicable aux porteurs d'actions ordinaires de 252 M$.

2017

Le résultat net a été touché par les éléments d'importance suivants :

. un profit de 299 M$ (245 M$ aprés impdt) sur la cession-bail de certains immeubles commerciaux (Services bancaires personnels et PME, région du
Canada);

° des colts de transaction et des colts connexes a |'intégration de 104 M$ (73 M$ aprés impdt) ainsi que des ajustements selon la méthode liés a
I'acquisition? de The PrivateBank et de Geneva Advisors (3 M$ aprés imp6t dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis et
70 M$ aprés impdt dans Siege social et autres);

3 une augmentation de 45 M$ (33 M$ aprés imp6t) des provisions pour procédures judiciaires au troisiéme trimestre (Siege social et autres);

. un montant de 41 M$ (28 M$ aprés impdt) au titre de I'amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (4 M$ apres impét pour
Services bancaires personnels et PME, région du Canada, 1 M$ aprés impdt pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada,
16 M$ aprés imp6t pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis et 7 M$ aprés imp6t pour Siége social et autres);

o des frais et des charges de 98 M$ (71 M$ apres imp6t) liés au lancement de Financiére Simplii et a I'abandon connexe de Services financiers le
Choix du Président (Services bancaires personnels et PME, région du Canada);

o une diminution de 18 M$ (13 M$ apres impdt) de la tranche de la provision collective comptabilisée au quatriéme trimestre dans Siege social et
autres3.

Les éléments d'importance susmentionnés ont entrainé une augmentation des produits de 305 M$, une hausse de la dotation a la provision pour pertes
sur créances de 17 M$ ainsi qu’un accroissement des charges autres que d‘intéréts de 259 M$, et une diminution de la charge d'imp6t de 24 M$. Au total,
ces éléments d'importance ont accru le résultat net de 53 M$.

1) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

2) Les colts de transaction comprennent les frais juridiques et les autres honoraires de consultation, les colts de financement ayant trait au financement préalable de la composante
en especes de la contrepartie de I'acquisition et les ajustements d'intéréts liés a I'obligation a payer aux actionnaires opposants. Les colts connexes a l'intégration sont des codts
directs et marginaux engagés dans le cadre de la planification et de I'exécution de I'intégration des activités de The PrivateBank (renommeée par la suite CIBC Bank USA) et de
Geneva Advisors a celles de la CIBC, notamment la recherche d’occasions de ventes croisées et I'accroissement des services dans le marché américain, I'actualisation et la
conversion des systemes et processus, la gestion de projets, les déplacements liés a I'intégration, les indemnités de départ, les honoraires de consultation et les frais de
commercialisation liés a la nouvelle marque. Les ajustements selon la méthode de I'acquisition, inclus a titre d'éléments d'importance a compter du quatrieme trimestre de 2017,
comprennent la désactualisation de I'écart associé a la juste valeur des préts acquis de The PrivateBank a la date d’acquisition, la provision collective établie a I'égard des nouveaux
préts accordés et du renouvellement des préts acquis (avant I'adoption de I'IFRS 9 au premier trimestre de 2018), et les variations de la juste valeur de la contrepartie conditionnelle
versée a |'acquisition de Geneva Advisors.

3) Atrait ala provision collective (avant I'adoption de I'lFRS 9), a I'exception i) des préts hypothécaires a I'habitation en souffrance depuis plus de 90 jours, ii) des préts personnels et
des préts notés aux PME en souffrance depuis plus de 30 jours, iii) des radiations nettes dans le portefeuille de cartes de crédit et iv) de la provision collective liée a CIBC Bank USA,
qui sont tous présentés dans leurs unités d'exploitation stratégique respectives.

Produits nets d'intéréts et marge d’intéréts nette

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Actif productif d'intéréts moyen 536 059 $ 485837 $ 445134 %
Produits nets d'intéréts 10 065 8977 8366
Marge d'intéréts nette sur I'actif productif d'intéréts moyen 1,88 % 1,85 % 1,88 %

Les produits nets d'intéréts ont augmenté de 1 088 M$, ou 12 %, par rapport a 2017, en raison surtout de la prise en compte des résultats de CIBC Bank
USA pendant un exercice complet, de la croissance des volumes et de I'élargissement des marges au titre des produits a I'intention des particuliers et des
entreprises au Canada, ainsi que de la hausse des produits de trésorerie. Ces facteurs ont été contrebalancés en partie par la baisse des produits de
négociation.

La marge d'intéréts nette sur I'actif productif d'intéréts moyen a augmenté de trois points de base, compte tenu de I'augmentation des produits nets
d’intéréts. L'incidence de I'augmentation des produits nets d'intéréts a été annulée en partie par la hausse de I'actif productif d’intéréts moyen, en raison
surtout de la croissance dans I’'ensemble des activités de la CIBC.

D'autres renseignements sur les produits nets d'intéréts et la marge d'intéréts nette sont présentés a la section Information financiére annuelle
supplémentaire.
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Produits autres que d’intéréts

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Rémunération de prise ferme et honoraires de consultation 420 $ 452 % 446 $
Frais sur les dépots et les paiements 877 843 832
Commissions sur crédit 851 744 638
Honoraires d'administration de cartes 510 463 470
Honoraires de gestion de placements et de garde' 2 1247 1034 882
Produits tirés des fonds communs de placement? 1624 1573 1462
Produits tirés des assurances, nets des réclamations 431 427 396
Commissions liées aux transactions sur valeurs mobilieres 357 349 342

Profits (pertes) sur les instruments financiers évalués/désignés a la juste valeur par le biais du résultat net (JVRN),
montant net (produits (perte) de négociation et profits (pertes) sur valeurs désignées a leur juste valeur, montant net

en 2017 et 2016)3.4 603 227 (71)
Profits (pertes) sur les titres de créance évalués a la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global (JVAERG)

et au co(t amorti, montant net (profits sur valeurs disponibles a la vente, montant net en 2017 et 2016) (35) 143 73
Produits tirés des opérations de change autres que de négociation 310 252 367
Quote-part du résultat d’entreprises associées et de coentreprises comptabilisées selon la méthode de la mise

en équivalence! 121 101 96
Divers 453 695 736

7769 $ 7303% 6669 $

1)  Les honoraires de garde comptabilisés par la CIBC sont compris dans les honoraires de gestion de placements et de garde et la quote-part de nos honoraires de garde dans
CIBC Mellon est comprise dans la quote-part du résultat d’entreprises associées et de coentreprises comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence.

2) Les honoraires de gestion de placements et les produits tirés des fonds communs de placement dépendent de plusieurs facteurs, notamment des biens sous gestion. Les honoraires
de gestion de placements découlant de nos services de gestion d'actifs et de gestion privée de patrimoine dépendent généralement des biens sous gestion, tandis que les
honoraires de gestion de placements découlant de nos services de courtage de détail dépendent des biens administrés et, dans une moindre mesure, d'autres facteurs sans lien
avec les biens administrés (p. ex., des frais fixes facturés par compte).

) Les montants des périodes précédentes ont été reclassés afin de rendre leur présentation conforme a celle adoptée pour I'exercice considéré.

) Comprennent des produits de 46 M$ (1 M$ en 2017) liés aux instruments financiers détenus a des fins autres que de négociation évalués/désignés a la JVRN.

3
4
Les produits autres que d'intéréts ont augmenté de 466 M$, ou 6 %, par rapport a 2017. Pour I'exercice 2017, seuls les résultats de CIBC Bank USA a
compter de son acquisition le 23 juin 2017 étaient pris en compte.

Les commissions sur crédit ont augmenté de 107 M$, ou 14 %, en raison surtout de la hausse des volumes de préts aux entreprises.

Les honoraires de gestion de placements et de garde ont augmenté de 213 M$, ou 21 %, en raison principalement de I'augmentation de la moyenne des
biens sous gestion et des biens administrés dans nos activités de gestion des avoirs.

Les produits tirés des fonds communs de placement ont augmenté de 51 M$, ou 3 %, par suite essentiellement de |I'appréciation des marchés et des
ventes nettes de fonds communs de placement.

Les profits (pertes) sur les instruments financiers évalués/désignés a la JVRN, montant net (produits (perte) de négociation et profits (pertes) sur valeurs
désignées a leur juste valeur, montant net en 2017 et 2016) ont augmenté de 376 M$, ou 166 %, en raison principalement de la hausse des produits de
négociation. Se reporter a la section Activités de négociation (BIE) ci-aprés pour plus de précisions.

Les profits (pertes) sur titres de créance évalués a la JVAERG et au colt amorti, montant net (profits sur valeurs disponibles a la vente, montant net en 2017
et 2016) ont baissé de 178 M$, ou 124 %, en raison surtout des pertes sur titres de créance évalués a la JVAERG a la suite de la restructuration de la dette
par le gouvernement de la Barbade, dont un montant de 61 M$ a été présenté a titre d'élément d'importance au quatriéme trimestre de 2018, et du recul
des profits du portefeuille de placement de Marchés des capitaux.

Les produits tirés des opérations de change autres que de négociation ont augmenté de 58 M$, ou 23 %, en raison principalement de la hausse des
produits des activités de couverture.

Le poste Divers a diminué de 242 M$, ou 35 %, par rapport a |'exercice précédent, qui comprenait un profit sur la cession-bail de certains immeubles
commerciaux, présenté a titre d'élément d'importance.

Activités de négociation (BIE)

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Produits (pertes) de négociation composés de ce qui suit :
Produits nets d'intéréts’ 856 $ 1143 ¢ 1482 %
Produits autres que d'intéréts 557 226 (88)
1413 $ 1369 % 1394 %
Produits de négociation par gamme de produits :
Taux d'intérét 246 $ 276 % 293 %
Change 573 524 511
Titres de participation 452 401 453
Marchandises 94 11 106
Divers 48 57 31
1413 $ 1369 % 139 %

1) Comprennent un ajustement selon la base d'imposition équivalente (BIE) de 278 M$ (298 M$ en 2017 et 474 M$ en 2016) comptabilisé dans Marchés des capitaux. Se reporter a
la section Vue d’ensemble des unités d'exploitation stratégique pour plus de renseignements.

Les produits nets d'intéréts comprennent des intéréts et des dividendes liés aux actifs et aux passifs financiers relativement aux activités de négociation,
nets des charges d'intéréts et des produits d'intéréts liés au financement de ces actifs et passifs. Les produits autres que d'intéréts incluent des pertes et
des profits réalisés et latents liés a des valeurs obligatoirement évaluées a la JVRN (2017 et 2016 : détenues a des fins de transaction) ainsi que des produits
découlant des variations de la juste valeur d'instruments financiers dérivés. Les activités de négociation et les stratégies de gestion des risques
correspondantes peuvent périodiquement faire changer la nature des produits, tantdt des produits nets d'intéréts, tantot des produits autres que
d'intéréts. Par conséquent, nous considérons que le total des produits de négociation est la meilleure mesure du rendement des activités de négociation.

Les produits de négociation ont augmenté de 44 M$, ou 3 %, par rapport a 2017, du fait essentiellement de la hausse des produits de négociation
tirés d'opérations sur titres de participation et des opérations de change, en partie contrebalancée par la diminution des produits de négociation tirés des
opérations sur taux d'intérét et sur marchandises.
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Dotation a la provision pour pertes sur créances’

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Selon Selon Selon
I'IFRS 9 I'IAS 39 I'IAS 39
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances — préts douteux
Services bancaires personnels et PME, région du Canada 760 $ 760 $ 728 %
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada 15 16 29
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis 67 37 (2)
Marchés des capitaux 8 (4) 155
Siege social et autres 102 20 22
952 829 932
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances — préts productifs
Services bancaires personnels et PME, région du Canada (19) 6 8
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Cranada (10) s. 0. s. 0.
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis 12 47 s. 0.
Marchés des capitaux (38) s. 0. S. 0.
Siege social et autres (27) (53) 111
(82) - 119
870 $ 829% 1051%

1) Ala suite de notre adoption de I'IFRS 9 a compter du Te" novembre 2017, nous comptabilisons une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux et préts productifs dans
les unités d'exploitation stratégique respectives. Dans les périodes précédentes, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siege social et
autres, a |'exception de la dotation a la provision pour pertes sur créances liées a CIBC Bank USA, qui était comptabilisée dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des
Etats-Unis, et de la dotation a la provision pour pertes sur créances liées : i) aux préts hypothécaires a |’habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et ii) aux préts
personnels et aux préts notés aux PME productifs en souffrance depuis plus de 30 jours, qui était comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région du Canada.
La dotation a la provision pour pertes sur créances liées a CIBC FirstCaribbean continue d'étre comptabilisée dans Siege social et autres.

s. 0. Sans objet.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de 41 M$, ou 5 %, par rapport a 2017. La dotation a la provision pour pertes sur préts
douteux a augmenté de 123 M$, en raison surtout des pertes sur préts plus importantes dans CIBC FirstCaribbean et CIBC Bank USA. Les pertes sur préts
plus importantes dans CIBC FirstCaribbean comprenaient des pertes sur les préts consentis & I'Etat & la suite de la restructuration de la dette par le
gouvernement de la Barbade, dont un montant de 28 M$ a été présenté a titre d'élément d'importance au quatriéme trimestre de 2018. La dotation a la
provision pour pertes sur préts productifs a reculé de 82 M$ par rapport a 2017, du fait des perspectives économiques qui se sont améliorées depuis
I'adoption de I'lFRS 9 le 1er novembre 2017 et du transfert de certains préts au portefeuille de préts douteux.

Pour plus de précisions sur la dotation a la provision pour pertes sur créances dans nos unités d'exploitation stratégique, se reporter a la section Vue
d’ensemble des unités d'exploitation stratégique.

Charges autres que d'intéréts

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Salaires et avantages du personnel
Salaires 2934 $ 2738 % 2741%
Rémunération liée au rendement 1966 1745 1580
Avantages du personnel 765 715 661
5665 5198 4982
Frais d'occupation 875 822 804
Matériel informatique, logiciels et matériel de bureau 1742 1630 1398
Communications 315 317 319
Publicité et expansion des affaires 327 282 269
Honoraires 226 229 201
Taxes d'affaires et impots et taxes sur le capital 103 96 68
Divers 1005 997 930
10258 $ 9571% 8971%

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 687 M$, ou de 7 %, par rapport a 2017, en raison surtout de la prise en compte des charges autres
que d'intéréts de CIBC Bank USA de 666 M$ pour un exercice complet (2017 : 244 M$).

Les salaires et avantages du personnel ont augmenté de 467 M$, ou 9 %, en raison surtout de la hausse des salaires et de la rémunération liée au
rendement, sous |'effet principalement de la prise en compte des salaires et des avantages du personnel relatifs au personnel de CIBC Bank USA pour
I'exercice complet.

Les charges liées au matériel informatique, aux logiciels et au matériel de bureau ont augmenté de 112 M$, ou 7 %, essentiellement en raison de la hausse
des dépenses liées aux initiatives stratégiques et de la prise en compte des charges relatives a CIBC Bank USA pour I'exercice complet.
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Impbts et taxes

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Imp6t sur le résultat 1422'% 1162 $ 718'%
Taxes indirectes!
Taxe sur les produits et services (TPS), taxe de vente harmonisée (TVH) et taxes de vente 354 390 361
Charges sociales 271 242 239
Impots et taxes sur le capital 68 61 38
Impot foncier et taxes d'affaires 77 72 71
Total des imp0ots et taxes indirects 770 765 709
Total des imp0ots et taxes 2192 % 1927 % 1427 %
Taux d'impot effectif comme présenté 21,2 % 19,8 % 14,3 %
Total des impdts et taxes en pourcentage du résultat net avant déduction du total des impdts et taxes 29,3 % 29,0 % 24,9 %

1) Certains montants sont soit payés, soit payables et ne tiennent pas compte de la capitalisation et de I'amortissement ultérieur.

L'impo6t sur le résultat comprend I'imp6t sur les activités de la CIBC a titre d’entité juridique canadienne, ainsi que sur les activités de ses filiales nationales
et étrangeéres. Les impots et taxes indirects sont composés de la TPS, de la TVH, des taxes de vente, des charges sociales, des impots et taxes sur le capital,
de I'impot foncier et des taxes d'affaires. Les impots et taxes indirects sont inclus dans les charges autres que d'intéréts.

Le total de I'impdt sur le résultat et des impots et taxes indirects a augmenté de 265 M$ en regard de 2017.

La charge d'impot sur le résultat s'est établie a 1 422 M$, en progression de 260 M$ par rapport a 2017, en raison surtout de la hausse du résultat et
des ajustements d'impo6t nets attribuables a la réforme fiscale américaine adoptée au premier trimestre de 2018, présentés a titre d'élément d'importance.

Les impots et taxes indirects ont augmenté de 5 M$, en raison surtout de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA pendant un exercice
complet, en partie compensée par la baisse des taxes de vente.

Le 22 décembre 2017, le président des Etats-Unis a promulgué la Tax Cuts and Jobs Act (réforme fiscale américaine), qui a abaissé le taux
d'imposition fédéral américain des sociétés a 21 % a compter du 1er janvier 2018, ce qui a mené a une réduction importante des actifs d'impot différé aux
Etats-Unis de la CIBC. La réforme fiscale américaine a introduit d’autres changements importants a la législation américaine sur I'impét sur le revenu des
sociétés, notamment en créant un nouvel impot anti-abus pour lutter contre I'érosion de la base d'imposition (Base Erosion Anti-abuse Tax — BEAT) qui
soumet a des impots supplémentaires certains paiements d'une société américaine a des parties liées étrangeres. La disposition instaurant le BEAT
s'appliquera a la CIBC & I'exercice 2019. La CIBC continue d'évaluer I'incidence du BEAT sur ses activités aux Etats-Unis.

Au cours des exercices précédents, I’Agence du revenu du Canada (ARC) a établi de nouvelles cotisations dans lesquelles elle a refusé la déduction de
paiements d’environ 3 G$ au titre du réglement lié a Enron en 2005 et des frais juridiques connexes. L'audience devant la Cour canadienne de I'imp6t
concernant la déductibilité des paiements liés a Enron devrait commencer en janvier 2019. Si nous réussissons a faire accepter intégralement notre position
fiscale, nous comptabiliserons une économie d'impét additionnelle de 231 M$ et un remboursement d'intéréts imposable d’environ 210 M$. Si nous
n'avons nullement gain de cause, une charge d'imp6t additionnelle d’environ 820 M$ et des intéréts non déductibles d’environ 157 M$ nous
incomberaient.

Le budget fédéral canadien de 2015, adopté le 1¢ novembre 2015, comprenait de nouvelles reégles pour les « arrangements de capitaux propres
synthétiques », qui ont éliminé, dans certaines circonstances, la possibilité pour les sociétés canadiennes de se prévaloir d’'une déduction pour dividendes
intersociétés. Des regles transitoires s'appliquaient entre le 1e novembre 2015 et le 30 avril 2017. Les nouvelles régles ont entrainé une hausse du taux
d'imposition effectif puisque la déductibilité aux fins de I'impot de certains dividendes recus de sociétés canadiennes est réduite. Le budget fédéral
canadien de 2018, déposé le 27 février 2018, a étendu la non-déductibilité des dividendes intersociétés pour les sociétés canadiennes aux dividendes recus
dans le cadre d’opérations de rachat d'actions.

Par le passé, I’ARC a, dans le cadre de nouvelles cotisations, réclamé a la CIBC un montant d'impét supplémentaire d’environ 298 M$ au motif que
certains dividendes recus de sociétés canadiennes en 2011 et en 2012 étaient non déductibles parce qu'ils s'inscrivaient dans le cadre d'un « mécanisme de
transfert de dividendes ». En mars 2018, la CIBC a déposé un avis d'appel devant la Cour canadienne de I'impét relativement a I'année d'imposition 2011.
L'affaire est donc devant les tribunaux. Les circonstances dans lesquelles les dividendes visés par les nouvelles cotisations ont été recus s'apparentent a
celles visées prospectivement par les régles proposées dans les budgets fédéraux canadiens de 2015 et de 2018. En juin 2018, I’ARC a établi a I'égard de la
CIBC une nouvelle cotisation haussant d’environ 229 M$ le montant d'imp6t a payer pour I'année d'imposition 2013. Il est possible que la CIBC fasse
I'objet de nouvelles cotisations visant des années ultérieures pour les mémes raisons. La CIBC est persuadée que ses positions fiscales sont justifiées et
entend se défendre vigoureusement. Par conséquent, aucun montant n'a été comptabilisé dans les états financiers consolidés.

Le taux d'impdt prévu par la loi qui s'applique a la CIBC a titre d’entité juridique a été de 26,5 % en 2018. Ce taux devrait demeurer inchangé au
cours des années a venir.

Pour un rapprochement de notre impot sur le résultat dans le compte de résultat consolidé avec les taux d'imp6t fédéral et provincial combinés du
Canada, se reporter a la note 19 des états financiers consolidés.

Change
L'incidence de la conversion du dollar américain sur les principaux postes de notre compte de résultat consolidé découle de fluctuations de taux de change
moyens et s’estime comme suit :

2018 2017 2016
Vs VS VS
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2017 2016 2015
Augmentation (diminution) estimative des éléments suivants :
Total des produits (55)$ (36)% 17%
Dotation a la provision pour pertes sur créances 2) (1) 8
Charges autres que d'intéréts (30) (20) 61
Imp6t sur le résultat (3) (1 -
Résultat net (20) (14) 48
Incidence sur le résultat par action :
de base (0,05)$ (0,03)% 0,12%
dilué (0,05) (0,03) 0,12
Appréciation (dépréciation) moyenne du $ US par rapport au $ CA (1,5 % (1,3)% 5,6 %
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Evénements importants

Lancement de Services bancaires, innovation CIBC et acquisition de Wellington Financial

Le 8 janvier 2018, CIBC a annoncé le lancement de Services bancaires, innovation CIBC, une entreprise multiservices qui fournit des conseils stratégiques et du
financement aux entreprises clientes nord-américaines du secteur des technologies et de I'innovation aux différents stades de leur cycle économique. Dans le cadre
du lancement de Services bancaires, innovation CIBC, et pour renforcer davantage ses capacités et |'équipe des services bancaires commerciaux en place a CIBC
Bank USA, la CIBC a fait I'acquisition, le 5 janvier 2018 des actifs de préts de Wellington Financial Fund V LP (Wellington Financial) et de son équipe de gestion en
contrepartie d'espéces, d'actions ordinaires et d'actions échangeables. Basée a Toronto, avec une présence aux Etats-Unis, soit 8 New York et & Menlo Park,
Wellington Financial était une entreprise privée de premier plan dans la fourniture de cap|tal de croissance a des sociétés technolog|ques en phase de demarrage ou
de post-démarrage. Les résultats de la société acquise ont été consolidés a compter de la date de cléture et sont inclus dans ceux de notre unité d’exploitation
stratégique Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada. Pour plus de précisions, se reporter a la note 3 de nos états financiers consolidés.

Faits nouveaux relativement a Aéroplan

Air Canada a annoncé le 11 mai 2017 qu eIIe ne renouvellerait pas le partenariat exclusif Aéroplan avec Aimia Inc. (Aimia) a I'échéance du contrat le

29 juin 2020. Les clients de la CIBC qui sont membres Aéroplan ne seront pas instantanément touchés par cette annonce, étant donné qu'ils peuvent
continuer d'accumuler des milles Aéroplan et de les échanger contre des produits et services d'Air Canada jusqu’a I’ échéance du contrat d’Aimia avec

Air Canada. Le 21 ao(t 2018, Air Canada, La Banque Toronto-Dominion, la CIBC et Visa Canada Corporation ont conclu un accord de principe avec Aimia
en vue d'acquérir le programme de fidélisation Aéroplan. Le prix d'achat global comprendrait 450 M$ en espéces et la prise en charge d’un passif d’environ
1,9 G$ en milles Aéroplan. Des ententes définitives ont été signées le 26 novembre 2018, y compris des ententes portant sur les cartes de crédit, lesquelles
permettront & la CIBC de participer au nouveau programme de fidélisation d'Air Canada pendant une période de dix ans dés la conclusion de I'acquisition du
programme de fidélisation Aéroplan par Air Canada. Si elle se concrétise, I'entente permettra a nos clients Aéroplan de transférer leurs milles Aéroplan au
nouveau programme de fidélisation d’Air Canada qui sera lancé en 2020. Les accords sont assujettis a I'approbation des actionnaires d’Aimia et a certaines
autres conditions de cl6ture, notamment I'obtention des approbations réglementaires applicables. Par suite de la conclusion de I'acquisition, la CIBC versera
200 M$, plus les taxes de vente applicables, pour cette transaction, que nous prévoyons comptabiliser en charges en 2019. De plus, nous verserons une
somme de 92 M$, plus les taxes de vente applicables, a Air Canada a la cloture de I'entente, en guise de paiement anticipé qui doit étre appliqué a de futurs
paiements mensuels liés aux milles Aéroplan. Nous nous attendons a comptabiliser ce paiement anticipé en résultat net a titre de charge sur la durée de la
nouvelle entente portant sur les cartes de crédit conclue avec Air Canada lorsque des points de fidélisation Air Canada seront achetés.

Revue des résultats du quatrieme trimestre

En millions de dollars, sauf les données sur les actions, pour les trois mois clos le 2018 2017
31 oct. 31 juill. 30 avr. 31 janv. 31 oct. 31 juill. 30 avr. 31 janv.
Produits
Services bancaires personnels et PME, région du Canada 22019 2176 $ 2090% 2138% 2093 % 2039% 1937% 2303%
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du
Canada 986 988 937 954 922 903 886 879
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des
Etats-Unis! 457 448 429 432 422 239 102 13
Marchés des capitaux’ 649 752 710 801 622 679 692 830
Siége social et autres! 159 183 210 134 210 244 81 84
Total des produits 4452 $ 4547 $ 4376 $ 4459 $ 4269 % 4104 % 3698 % 4209 %
Produits nets d'intéréts 2539 % 2577 $ 2476 $ 2473 $ 2464 % 2276'% 2095 $ 2142'%
Produits autres que d'intéréts 1913 1970 1900 1986 1805 1828 1603 2 067
Total des produits 4 452 4547 4376 4459 4269 4104 3698 4209
Dotation a la provision pour pertes sur créances? 264 241 212 153 229 209 179 212
Charges autres que d'intéréts 2591 2572 2517 2578 2570 2452 2275 2274
Résultat avant impdt sur le résultat 1597 1734 1647 1728 1470 1443 1244 1723
Impét sur le résultat 329 365 328 400 306 346 194 316
Résultat net 1268 $ 1369 $ 1319 $ 1328 $ 1164% 1097 $ 1050 % 1407 $
Résultat net applicable aux :

Participations ne donnant pas le controle 2$ 4% 69 5% 5% 49 5% 5%
Actionnaires 1266 1365 1313 1323 1159 1093 1045 1402
Résultat par action — de base 281% 3,02 % 2,90 $ 2,96 $ 2,60 % 2,61% 2,59 % 3,50 %

—dilué 2,80 3,01 2,89 2,95 2,59 2,60 2,59 3,50

1) Les produits et I'impét sur le résultat de Marchés des capitaux et de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Ftats-Unis sont présentés sur une BIE, et les montants
compensatoires équivalents inclus dans les produits et I'impot sur le résultat sont présentés dans Siege social et autres.

2) Alasuite de notre adoption de I'lFRS 9 a compter du 1e" novembre 2017, nous comptabilisons une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux et les préts productifs dans
les unités d’exploitation stratégique respectives. Dans les périodes précédentes, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siege social et
autres, a I'exception de la dotation a la provision pour pertes sur créances liées a CIBC Bank USA, qui était comptabilisée dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des
Etats-Unis, et de la dotation a la provision pour pertes sur créances liées : i) aux préts hypothécaires a I'habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et ii) aux préts
personnels et aux préts notés aux PME productifs en souffrance depuis plus de 30 jours, qui était comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région du Canada. La
dotation a la provision pour pertes sur créances liées & CIBC FirstCaribbean continue d'étre comptabilisée dans Siege social et autres.

Comparaison avec le quatriéeme trimestre de 2017
Le résultat net pour le trimestre a été de 1 268 M$, en hausse de 104 M$, ou 9 %, en regard du quatrieme trimestre de 2017.

Les produits nets d'intéréts ont augmenté de 75 MS$, ou 3 %, en raison surtout de la croissance des volumes et de |'élargissement des marges au titre
des produits a I'intention des particuliers et des entreprises, contrebalancés en partie par la baisse des produits de négociation.

Les produits autres que d'intéréts ont augmenté de 108 M$, ou 6 %, par suite essentiellement de la hausse des produits de négociation, de
I'augmentation des honoraires de gestion de placements et de garde en raison de la moyenne plus élevée des biens sous gestion et des biens administrés,
en partie contrebalancées par des pertes sur titres de créance évalués a la JVAERG a la suite de la restructuration de la dette par le gouvernement de la
Barbade, dont un montant de 61 M$ a été présenté a titre d'élément d'importance au quatrieme trimestre de 2018.

La dotation 2 la provision pour pertes sur créances a augmenté de 35 M$, ou 15 %, par rapport au trimestre correspondant de I'exercice précédent,
en raison surtout des pertes sur préts plus importantes dans CIBC FirstCaribbean, qui comprenaient des pertes sur les préts consentis a |’ Etat a la suite de la
restructuration de la dette par le gouvernement de la Barbade, présentées a titre d'éléments d'importance. La dotation a la provision pour pertes sur préts
productifs a diminué, car les résultats du trimestre correspondant de I'exercice précédent tenaient compte d'un montant de 35 M$ relatif a I'établissement
d’une provision collective (avant notre adoption de I'IFRS 9) pour les nouveaux préts accordés et le renouvellement des préts acquis liés a CIBC Bank USA,
présenté a titre d'élément d'importance. Les résultats du trimestre considéré comprennent une reprise de la provision pour pertes sur créances sur les préts
productifs découlant des mises a jour des parameétres du modéle liée a CIBC FirstCaribbean, alors que les résultats du trimestre correspondant de I'exercice
précédent incluaient une diminution de la provision collective (avant notre adoption de I'lIFRS 9).

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 21 M$, ou 1 %, essentiellement en raison de la hausse des dépenses liées aux initiatives
stratégiques et de la hausse de la rémunération liée au rendement. Cette hausse a été en partie contrebalancée par le fait que les résultats du trimestre
correspondant de I'exercice précédent comprenaient les frais et les charges liés au lancement de Financiére Simplii et a I'labandon connexe de Services
financiers le Choix du Président, ainsi que des co(ts de transaction et des colts connexes a I'intégration plus élevés découlant de I'acquisition de The
PrivateBank, présentés a titre d'éléments d'importance.

La charge d'impét sur le résultat a augmenté de 23 M$, ou 8 %, en raison principalement de la hausse du résultat.
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Comparaison avec le troisiéme trimestre de 2018
Le résultat net du trimestre a reculé de 101 M$, ou 7 %, par rapport au trimestre précédent.

Les produits nets d'intéréts ont diminué de 38 M$, ou 1 %, sous |'effet surtout de la baisse des produits de négociation, compensée en partie par la
hausse des produits de trésorerie.

Les produits autres que d'intéréts ont diminué de 57 M$, ou 3 %, en raison surtout des pertes supplémentaires sur les titres de créance évalués a la
JVAERG par suite de la restructuration de la dette du gouvernement de la Barbade susmentionnée et de la diminution de la rémunération de prise ferme et
des honoraires de consultation, contrebalancées en partie par la hausse des produits de négociation.

La dotation a la provision pour pertes sur créances a augmenté de 23 M$, ou 10 %, par rapport au trimestre précédent, en raison surtout d'une
hausse de la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs liée a CIBC Bank USA et de la croissance du portefeuille des préts personnels. Les
résultats du trimestre considéré comprennent des migrations de crédit négatives dans le portefeuille de préts productifs de CIBC Bank USA, alors que pour
le trimestre précédent, les résultats comprenaient une reprise de la provision pour pertes sur créances découlant d'une migration de crédit positive et de
transferts au portefeuille de préts douteux. La hausse de la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs a été en partie compensée par une
baisse de la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux dans les portefeuilles de cartes de crédit et de préts personnels ainsi que dans le
portefeuille préexistant de financement immobilier aux Etats-Unis.

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 19 M$, ou 1 %, ce qui reflete principalement la hausse des dépenses liées aux initiatives
stratégiques, en partie contreblancée par la baisse de la rémunération liée au rendement et des salaires.

La charge d'impot sur le résultat a reculé de 36 M$, ou 10 %, en raison surtout de la baisse du résultat.

Analyse des tendances trimestrielles

Les facteurs saisonniers ont une incidence modérée sur nos résultats trimestriels. Le deuxieme trimestre compte moins de jours comparativement aux
autres trimestres, ce qui engendre généralement une diminution des résultats. Pendant les mois d'été (juillet — troisieme trimestre et ao(t — quatriéeme
trimestre), les niveaux d'activité sur les marchés sont généralement a la baisse, ce qui a une incidence sur nos activités de courtage, de gestion de
placements et de Marchés des capitaux.

Produits

Les produits de Services bancaires personnels et PME, région du Canada, ont profité de la croissance des volumes au cours de la période. En 2017, la forte
croissance des volumes avait été en partie contrebalancée par le resserrement des marges attribuable a un contexte de taux d'intérét plus faibles. Les
hausses de taux d'intérét pendant le deuxiéme semestre de 2017 ont contribué a la tendance du ralentissement de la croissance des volumes et de
|'élargissement des marges qui s’est poursuivie tout au long de 2018. Les résultats du premier trimestre de 2017 comprenaient un profit sur la cession-bail
de certains immeubles commerciaux.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, a été avantagé par la solide croissance des volumes de préts et de dépots et
I'augmentation soutenue des biens administrés et des biens sous gestion, en raison de I'appréciation des marchés et des ventes nettes positives de fonds
communs de placement a long terme. En 2017, la croissance des volumes avait été partiellement contrebalancée par la faiblesse des taux d'intérét. Les
hausses de taux d'intérét a compter de la deuxieme moitié de 2017 ont contribué a I'amélioration des marges a compter du quatriéme trimestre de 2017.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, comprend les produits de CIBC Bank USA aprés la cl6ture de I'acquisition le
I23 juin 2017. Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, a bénéficié d'un accroissement des volumes & la suite de la cléture de
‘acquisition.

La conjoncture des marchés et les activités de dérivés sur actions, qui comprennent le résultat exonéré d'impét, influent considérablement sur les
produits de Marchés des capitaux. Le résultat exonéré d'impot a été volatil au cours des périodes qui font I'objet du tableau précédent. Les résultats des
premiers trimestres de 2017 et de 2018 faisaient état de produits tirés de la négociation plus élevés.

Les résultats de Siege social et autres comprennent le montant compensatoire lié a la composante de la BIE du résultat exonéré d'imp6t présentée
dans les produits de Marchés des capitaux et de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

Au premier trimestre de 2018, nous avons adopté I'lFRS 9 et nous comptabilisons maintenant une dotation a la provision pour pertes sur préts douteux et
productifs dans les unités d’exploitation stratégique. Dans les périodes précédentes, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs était
comptabilisée dans Siége social et autres, a I'exception de la dotation a la provision pour pertes sur créances liées a CIBC Bank USA, qui était comptabilisée
dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, et de la dotation & la provision pour pertes sur créances liées : i) aux préts
hypothécaires a I'habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et ii) aux préts personnels et aux préts notés aux PME productifs en souffrance
depuis plus de 30 jours, qui était comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région du Canada. La dotation a la provision pour pertes sur
créances est fonction du cycle de crédit en général et du rendement du crédit dans les portefeuilles de préts et, par suite de I'adoption de I'lFRS 9, de
|"évolution des perspectives économiques.

Pour Services bancaires personnels et PME, région du Canada, les résultats du premier trimestre de 2018 comprenaient une baisse de la provision sur
les préts productifs, reflet de perspectives économiques relativement plus positives et qui se sont améliorées au premier trimestre de 2018.

Pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, les résultats des quatriémes trimestres de 2017 et de 2018 comprenaient des
pertes plus élevées dans le portefeuille de services bancaires commerciaux.

Pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, les pertes sur créances de CIBC Bank USA ont été incluses a partir de
I'acquisition le 23 juin 2017. Les résultats du quatriéme trimestre de 2017 comprenaient un montant de 35 M$ lié a I'établissement d'une provision
collective (avant I'adoption de I'lFRS 9) pour les nouveaux préts accordés et le renouvellement des préts acquis liés a CIBC Bank USA. Les résultats des
troisiémes trimestres de 2017 et de 2018 présentaient des pertes sur préts plus élevées dans le portefeuille préexistant de financement immobilier aux
Etats-Unis. Les résultats du quatrieme trimestre de 2018 comprenaient des pertes sur préts plus élevées dans CIBC Bank USA.

Pour Marchés des capitaux, les résultats de 2018 présentaient une diminution de la provision sur les préts productifs, reflet de I'amélioration de la
qualité du crédit des portefeuilles et des meilleures perspectives dans le secteur du pétrole et du gaz.

Pour Siege social et autres, les résultats du troisieme et du quatrieme trimestres de 2018 affichaient des pertes sur les préts douteux dans
CIBC FirstCaribbean plus élevées découlant de la restructuration de la dette par le gouvernement de la Barbade. Les résultats de tous les trimestres de 2017
faisaient état d'une diminution de la provision collective (avant notre adoption de I'IFRS 9).

Charges autres que d’intéréts

Les fluctuations des charges autres que d'intéréts au cours de la période découlaient en grande partie des variations de salaires et d'avantages du
personnel, de la hausse des dépenses liées aux initiatives stratégiques et des variations des taux de change. Les résultats du quatrieme trimestre de 2017
comprenaient des honoraires et des charges liés au lancement de Financiére Simplii et a I'abandon connexe de |'offre bancaire aux consommateurs Services
financiers le Choix du Président. Les résultats du troisieme trimestre de 2017 témoignaient d'une augmentation des provisions pour procédures judiciaires
comptabilisées dans Siege social et autres, présentée a titre d'élément d'importance. Les charges autres que d'intéréts avaient augmenté au troisieme
trimestre de 2017 et par la suite, en raison de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA a compter de la date de cloture de I'acquisition, le

23 juin 2017.

Impot sur le résultat

L'impdt sur le résultat fluctue en fonction des variations du résultat assujetti a I'imp6t et des territoires desquels le résultat provient. Il peut également subir
I'incidence d'éléments importants et du montant du résultat exonéré d'impot. Les résultats du premier trimestre de 2018 comprenaient des ajustements
d'impo6t nets découlant de la réforme fiscale américaine, en partie contrebalancés par I'incidence favorable sur le taux d'impot effectif qui en a résulté pour
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis. La charge d'impot a commencé & s'accroftre au troisiéme trimestre de 2017, du fait surtout
de la baisse du résultat exonéré d'impét et de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA a compter de la date de cloture de I'acquisition, le

23 juin 2017.
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Rétrospective du rendement financier de 2017

Groupe
Services Entreprises Groupe
bancaires et Gestion Entreprises et
personnels et des avoirs, Gestion des avoirs,
PME, région région du région des Marchés Siege social Total
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre du Canada Canada Etats-Unis’ des capitaux’ et autres! CIBC
2017 Produits nets d'intéréts 5752'% 984 $ 545 % 1647 $ 499 8977 %
Produits autres que d'intéréts 2193 3045 331 1164 570 7 303
Produits intersectoriels? 427 (439) - 12 - -
Total des produits 8372 3590 876 2823 619 16 280
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur
créances 766 16 84 (4) (33) 829
Charges autres que d'intéréts 4348 2021 534 1373 1295 9571
Résultat (perte) avant impot sur le résultat 3258 1553 258 1454 (643) 5880
Impot sur le résultat 838 415 55 364 (510) 1162
Résultat net (perte nette) 2420% 1138% 203 % 1090 % (133)$ 4718 %
Résultat net (perte nette) applicable aux :
Participations ne donnant pas le controle - - -3 - 19% 19%
Actionnaires 2420 1138 203 1090 (152) 4699
2016 Produits nets d'intéréts 5473 % 930 % 169 $ 1958 % (164)$ 8366 %
Produits autres que d'intéréts 1896 2732 216 787 1038 6669
Produits intersectoriels? 379 (390) - M - -
Total des produits 7748 3272 385 2756 874 15035
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur
créances 736 29 2) 155 133 1051
Charges autres que d'intéréts 4114 1890 288 1328 1351 8971
Résultat (perte) avant impot sur le résultat 2 898 1353 99 1273 (610) 5013
Impot sur le résultat 738 362 12 281 (675) 718
Résultat net (perte nette) 2160 9% 991 % 87 % 992 § 65 % 4295 %
Résultat net (perte nette) applicable aux :
Participations ne donnant pas le contréle - - -9 -3 20% 20%
Actionnaires 2 160 991 87 992 45 4275

1) Les produits et I'impét sur le résultat de Marchés des capitaux et de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Ftats-Unis sont présentés sur une BIE, et les montants
compensatoires équivalents inclus dans les produits et I'imp6t sur le résultat sont présentés dans Siege social et autres.
2) Les produits intersectoriels représentent les commissions de vente internes et la répartition des produits selon le modele de gestion fabricant-secteur client—distributeur.

L'analyse qui suit présente une comparaison entre nos résultats d’exploitation des exercices clos les 31 octobre 2017 et 2016.

Vue d’ensemble

Le résultat net de 2017 s’est établi a 4 718 M$, en regard de 4 295 M$ en 2016. La hausse de 423 M$ du résultat net était attribuable a I'augmentation
des produits et a la baisse de la dotation a la provision pour pertes sur créances, en partie contrebalancées par I'augmentation des charges autres que
d'intéréts et de I'impo6t sur le résultat.

CIBC consolidée

Produits nets d’intéréts

Les produits nets d'intéréts ont augmenté de 611 M$, ou 7 %, par rapport a 2016, en raison principalement de la croissance des volumes des produits a
I'intention des particuliers et des entreprises au Canada et de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA a compter de la date de cloture de
I'acquisition, le 23 juin 2017, résultats qui comprenaient un montant de 45 M$ lié a la désactualisation de I'écart associé a la juste valeur des préts acquis a
la date d'acquisition, dont un montant de 31 M$ était inclus a titre d’élément d'importance au quatriéme trimestre de 2017. Ces facteurs ont été
contrebalancés en partie par la baisse des produits de négociation et le resserrement des écarts des marges dans les services aux particuliers et les services
aux entreprises au Canada.

Produits autres que d’intéréts
Les produits autres que d'intéréts ont augmenté de 634 M$, ou 10 %, par rapport a 2016, du fait principalement de la hausse des produits de
négociation, des produits tirés des honoraires de gestion de placements et de garde et des produits tirés des fonds communs de placement.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de 222 M$, ou 21 %, par rapport a 2016. Pour Services bancaires personnels et PME, région
du Canada, I'augmentation de la dotation était attribuable surtout a la hausse des radiations dans les portefeuilles de cartes de crédit et des préts
personnels, et a la hausse des pertes dans le portefeuille des préts hypothécaires, contrebalancées en partie par la baisse des pertes dans le portefeuille de
préts aux PME. Pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, la baisse de la dotation s’expliquait surtout par des pertes moins élevées
dans le portefeuille de services bancaires commerciaux. Pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, les résultats de 2017
comprenaient une dotation a la provision pour pertes sur créances, comparativement a une reprise de la provision pour pertes sur créances en 2016, ce qui
était surtout attribuable a I'établissement d’une provision collective de 48 M$ pour les nouveaux préts accordés et le renouvellement des préts acquis liés a
CIBC Bank USA, dont une tranche de 35 M$ a été présentée a titre d'élément d'importance au quatrieme trimestre de 2017. De plus, les résultats de 2017
comprenaient des pertes dans le portefeuille préexistant de financement immobilier aux Etats-Unis. Pour Marchés des capitaux, les résultats de 2017
comprenaient une reprise de la provision pour pertes sur créances, contre une dotation a la provision pour pertes sur créances en 2016, en raison surtout
du meilleur rendement dans le secteur du pétrole et du gaz. Les résultats de 2016 comprenaient également des pertes dans notre portefeuille d'activités
de financement a effet de levier abandonnées en Europe, présentées a titre d'élément d’'importance. Pour Siége social et autres, les résultats de 2017
comprenaient une reprise de la provision pour pertes sur créances, contre une dotation a la provision pour pertes sur créances en 2016. Les résultats de
2017 tenaient compte d’'une diminution de la provision collective, présentée a titre d'élément d'importance, déduction faite de la provision plus élevée
dans la région des Caraibes du fait surtout des ouragans survenus au cours de I'année. Les résultats de 2016 comprenaient des augmentations de la
provision collective, présentées a titre d'élément d'importance.
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Charges autres que d’intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 600 M$, ou 7 %, comparativement a 2016, en raison principalement de la hausse des dépenses liées
aux initiatives stratégiques, de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA et de la hausse de la rémunération liée au rendement. Les résultats

de 2017 comprenaient également des charges plus élevées découlant des frais et des charges liées au lancement de Financiere Simplii et a I'abandon
connexe de Services financiers le Choix du Président, ainsi que des co(ts de transaction et des colts connexes a I'intégration associés a |'acquisition de
The PrivateBank, présentés a titre d'éléments d'importance. La progression a été annulée en partie par les charges de restructuration comptabilisées

en 2016, essentiellement liées a des indemnités de départ, présentées a titre d'élément d'importance.

Imp6t sur le résultat

La charge d'impo6t a été de 1 162 M$, par rapport a 718 M$ en 2016, du fait principalement de la baisse considérable du résultat exonéré d'impét et de la
hausse du résultat en 2017. En outre, I'exercice 2016 comprenait le recouvrement d'imp6t découlant du réglement de questions liées a la fixation des prix
de cession interne, et un changement dans I'utilisation prévue de certains reports en avant de pertes fiscales, présentés a titre d'éléments d'importance.

Produits par secteur

Services bancaires personnels et PME, région du Canada

Les produits ont progressé de 624 M$, ou 8 %, par rapport a 2016, en raison surtout de la croissance des volumes, de la hausse des honoraires et d'un
profit sur la cession-bail de certains immeubles commerciaux, présentés a titre d'élément d'importance, ce qui a été en partie contrebalancé par le
resserrement des marges et la baisse des produits de nos activités de courtage hypothécaire FirstLine abandonnées.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada

Les produits ont augmenté de 318 M$, ou 10 %, par rapport & 2016. Les produits de Groupe Entreprises ont augmenté, en raison essentiellement de la
croissance des volumes et de la hausse des honoraires, en partie contrebalancées par le resserrement des marges. Les produits de Gestion des avoirs ont
augmenté, principalement grace a I'augmentation des honoraires de gestion de placements et de garde et a la hausse des produits tirés des fonds
communs de placement attribuable a la moyenne plus élevée des biens sous gestion et des biens administrés.

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis

Les produits ont augmenté de 491 M$, ou 128 %, par rapport a 2016. Les produits de Groupe Entreprises ont augmenté, en raison surtout de la prise en
compte des résultats de CIBC Bank USA et de la hausse des produits dans le portefeuille de financement immobilier aux Etats-Unis. Les produits de Gestion
des avoirs ont augmenté, ce qui est principalement attribuable & la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA et a I'augmentation de la moyenne
des biens sous gestion découlant de I'acquisition de Geneva Advisors. De plus, en 2017, cette unité d'exploitation stratégique comprenait la
désactualisation de I'écart associé a la juste valeur des préts acquis a la date d’acquisition de The PrivateBank.

Marchés des capitaux

Les produits ont augmenté de 67 M$, ou 2 %, par rapport a 2016, en raison surtout de la hausse des profits du portefeuille de placement, de
I'intensification des activités de souscription de titres de créance et de I'augmentation des produits de Services financiers aux entreprises, en partie
contrebalancées par la baisse des produits tirés des activités de négociation de dérivés sur actions, de taux d’intérét et de taux de change.

Siege social et autres

Les produits ont baissé de 255 M$, ou 29 % comparativement a 2016, étant donné que les résultats de cet exercice comprenaient un profit, déduction
faite des colts de transaction, a la vente de notre participation minoritaire dans American Century Investments (ACI) et un profit a la vente d’un centre de
traitement, présentés tous deux a titre d'éléments d'importance. La baisse a été en partie compensée par la diminution de I'ajustement selon la BIE et la
hausse des produits de trésorerie.

Perspectives pour I'année 2019

Avec I'atteinte du plein emploi dans la plupart des provinces, I'économie canadienne devrait probablement croitre a un rythme légerement plus lent en
2019 alors que la politique monétaire vise a contenir I'inflation a prés de 2 % a moyen terme. La croissance du produit intérieur brut (PIB) réel devrait
ralentir en 2019, pour se situer a un peu moins de 2 %, et diminuer encore davantage et tomber en deca de 1,5 % en 2020, les exportations subissant les
contrecoups d'un ralentissement de la croissance économique aux Etats-Unis. L'économie devrait continuer d'afficher des taux de chémage historiquement
bas en 2019. Le taux cible de financement a un jour de la Banque du Canada devrait atteindre un plateau de 2,25 % en 2019, puisque l'inflation
demeurera modérée et que la banque centrale tentera de soutenir les exportations en maintenant la valeur du dollar canadien dans une certaine
fourchette. La construction résidentielle devrait progresser moins rapidement, et les entreprises devraient continuer d'accroitre leurs dépenses
d'investissement de facon modérée, particulierement dans le secteur de I'énergie ou I'on attend que I'accés aux pipelines soit moins incertain. Les prix de
référence du brut se sont abruptement affaiblis sur les signes du ralentissement de la croissance mondiale, des hausses de I'offre aux Etats-Unis et d'un
allégement temporaire des contraintes imposées a I'lran. Les prix mondiaux devraient probablement remonter graduellement si I'Organisation des pays
exportateurs de pétrole (OPEP) limite |'offre et que les sanctions imposées a I'lran se durcissent a nouveau en 2019. Les escomptes sur le pétrole lourd
canadien devraient rester élevés a des niveaux historiques en raison des contraintes liées a la capacité des pipelines, mais ils pourraient diminuer quelque
peu lorsque les principaux raffineurs des Etats-Unis feront un retour & la pleine production et que certains producteurs de pétrole lourd canadien réduiront
leur production.

La croissance de I'économie américaine devrait ralentir pour s'établir [égerement au-dessus de 2 % en 2019, ce qui devrait correspondre plus ou
moins au rythme de la croissance dans la région du Midwest en raison des contraintes imposées par la conjoncture tendue du marché de I'emploi. Un
resserrement de la politique budgétaire pourrait intensifier le ralentissement et limiter la croissance a 1,4 % en 2020. La Réserve fédérale américaine
cherche a freiner la croissance afin de maintenir I'inflation prés de 2 %. L'absence de nouvelles mesures de relance sous forme de réductions d'impot d'ici
2020 et la possibilité que le gouvernement limite ses dépenses afin de lutter contre les déficits devraient permettre a la Réserve fédérale américaine de
stabiliser son taux de référence aux environs de 3 % en 2019, ouvrant ainsi la voie a un assouplissement monétaire en 2020.

Dans Services bancaires personnels et PME, région du Canada, la croissance des préts hypothécaires et des préts a la consommation devrait demeurer
faible, car la hausse des taux d'intérét, le ralentissement de la hausse du prix des maisons et le resserrement réglementaire survenu I'an dernier freineront
la demande.

La croissance modérée des résultats des entreprises devrait favoriser les activités de Marchés des capitaux et de Groupe Entreprises et Gestion des
avoirs, région du Canada. Les émissions d'obligations d'Etat devraient demeurer nombreuses en raison des déficits et des dépenses d'investissement des
gouvernements provinciaux. La faiblesse du taux de chémage et la hausse modérée des bénéfices devraient permettre aux marchés du crédit de demeurer
vigoureux. Gestion des avoirs devrait tirer parti de la croissance continue des économies des épargnants, mais le ralentissement de la croissance
économique pourrait limiter I'incidence positive de la hausse du cours des actions sur les biens sous gestion.

Dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, les services bancaires commerciaux devraient profiter des limites de la capacité
existantes qui touchent plusieurs secteurs, car les besoins d’expansion d'une capacité générent des besoins de financement supplémentaires. Gestion des
avoirs a été avantagée par I'augmentation des économies apres imp6t des épargnants, méme si la progression moins rapide du cours des actions devrait
réduire la croissance des biens sous gestion. La hausse des taux d’'intérét devrait demeurer suffisamment modérée pour soutenir la croissance des activités
de préts aux entreprises, dont le financement immobilier.
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Mesures non conformes aux PCGR

Nous avons recours a différentes mesures financiéres pour évaluer le rendement de nos secteurs d'activité, tel qu'il est décrit ci-apres. Certaines mesures
sont calculées conformément aux PCGR (IFRS), tandis que d’autres n'ont pas de signification normalisée en vertu des PCGR et ne peuvent donc pas étre
comparées a des mesures similaires utilisées par d'autres sociétés. Ces mesures non conformes aux PCGR peuvent permettre aux investisseurs de mieux
comprendre la facon dont la direction évalue le rendement des activités sous-jacentes.

Mesures ajustées
La direction évalue les résultats comme présentés et comme ajustés et juge que les deux fagcons sont des mesures de performance utiles. Les résultats
ajustés excluent les éléments d'importance des résultats présentés et servent a calculer nos mesures ajustées mentionnées ci-dessous. Les éléments
d'importance comprennent I'amortissement des immobilisations incorporelles et certains éléments d’'importance qui surviennent de temps a autre et qui ne
refletent pas, selon la direction, le rendement des activités sous-jacentes. Nous sommes d'avis que les mesures ajustées permettent au lecteur de mieux
comprendre la facon dont la direction évalue le rendement des activités sous- jacentes tout en facilitant une analyse plus éclairée des tendances. Bien que
nous croyions que ces mesures ajustées permettent de simplifier les comparaisons entre nos résultats et ceux des autres banques canadiennes qui font des
ajustements similaires dans leurs informations publiques, il faut préciser qu'il n'y a pas de signification normalisée a I'égard des mesures ajustées en vertu
des PCGR.

Nous ajustons également nos résultats pour majorer les produits exonérés d'impot gagnés sur certaines valeurs mobilieres pour les ramener au
montant de la BIE, soit le montant des produits pleinement imposables, en supposant qu'ils soient imposables au taux d'imp6t prévu par la loi qui
permettrait de dégager les mémes produits aprés impot.

Résultat dilué par action ajusté
Nous ajustons le résultat dilué par action comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments d'importance, nette de I'impdt sur le résultat, pour
calculer le résultat dilué par action ajusté.

Coefficient d'efficacité ajusté
Nous ajustons les produits et les charges autres que d'intéréts comme présentés pour éliminer I'incidence des éléments d'importance et nous majorons les
produits exonérés d'impot afin de les ramener au montant de la BIE, le cas échéant.

Ratio de versement de dividendes ajusté
Nous ajustons le résultat net applicable aux porteurs d'actions ordinaires comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments d'importance, nette de
I'impét sur le résultat, pour calculer le ratio de versement des dividendes ajusté.

Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires ajusté
Nous ajustons le résultat net applicable aux porteurs d'actions ordinaires comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments d'importance, nette de
I'imp6t sur le résultat, pour calculer le RCP ajusté.

Taux d'impot effectif ajusté
Nous ajustons le résultat avant impo6t sur le résultat comme présenté et I'impot sur le résultat comme présenté pour éliminer I'incidence des éléments
d'importance afin de calculer le taux d'impot effectif ajusté.

Capital économique

Le capital économique fournit le cadre permettant d'évaluer le rendement de chaque unité d'exploitation stratégique, proportionnellement au risque pris.
La mesure du capital économique est donc fondée sur une estimation des capitaux propres requis par les secteurs d'activité pour absorber les pertes non
prévues, en fonction de la cote de risque ciblée sur une période de un an. Le capital économique se compose principalement du capital de risque de crédit
et de marché, ainsi que de risque opérationnel et stratégique. L'écart entre le total des capitaux propres et le capital économique est intégré a Siége social
et autres. Il nexiste pas de mesure comparable au capital économique selon les PCGR.

Profit économique

Le résultat net applicable aux actionnaires, ajusté pour une imputation au capital économique, détermine le profit économique. Il mesure le rendement
généré par chaque unité d'exploitation stratégique en sus de notre colt des capitaux, permettant ainsi aux utilisateurs de notre information financiére de
connaitre les contributions relatives & la valeur pour I'actionnaire. Le rapprochement du résultat net applicable aux actionnaires et du profit économique est
présenté avec les informations sectorielles.

Rendement des capitaux propres sectoriel

Nous utilisons le RCP sectoriel comme |'une des mesures pour évaluer le rendement et prendre des décisions sur la répartition des ressources. Le RCP pour
I'ensemble de la CIBC fournit une mesure du rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires. Le RCP sectoriel offre une
mesure semblable liée au capital économique réparti entre les secteurs. Par conséquent, le RCP sectoriel est une mesure non conforme aux PCGR.
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Le tableau ci-apres présente un rapprochement entre les mesures non conformes aux PCGR et les mesures conformes aux PCGR se rapportant a la CIBC
consolidée.

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016 2015 2014
Résultat dilué par action comme présenté et ajusté
Résultat net applicable aux porteurs d’actions ordinaires comme présenté A 5178 $ 4647 $ 4237% 3531% 3131%
Incidence aprés imp6t des éléments d'importance’ 257 (53) (191) 232 442
Incidence apres impot des éléments d'importance sur les participations ne donnant

pas le controle (5) - - 2) (10)
Résultat net ajusté applicable aux porteurs d'actions ordinaires? B 5430 $ 4594 % 4046 $ 3761% 3563 %
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires diluées en circulation (en milliers) C 444 627 413563 395919 397 832 398 420
Résultat dilué par action comme présenté ($) A/C 11,65 $ 11,24 % 10,70 $ 8,87 % 7,86 %
Résultat dilué par action ajusté ($)? B/C 12,21 11,11 10,22 9,45 8,94
Coefficient d’efficacité comme présenté et ajusté
Total des produits comme présenté D 17834 $ 16280 % 15035 $ 13856 ¢ 133639
Incidence avant imp6t des éléments d'importance’ (2) (305) (505) (40) (276)
BIE 280 300 474 482 421
Total des produits ajusté (BIE)? E 18112 $ 16275 % 15004 $ 14298 $ 13508 $
Charges autres que d'intéréts comme présentées F 10258 $ 9571% 8971% 8861% 8512%
Incidence avant impét des éléments d'importance’ (194) (259) (262) (338) (539)
Charges autres que d'intéréts ajustées? G 10064 $ 9312% 8709 % 8523% 7973 %
Coefficient d'efficacité comme présenté F/D 57.5 % 58,8 % 59,7 % 63,9 % 63,7 %
Coefficient d'efficacité ajusté? G/E 55,6 % 57.2 % 58,0 % 59,6 % 59,0 %
Ratio de versement de dividendes comme présenté et ajusté
Dividendes versés aux porteurs d'actions ordinaires H 2356 $ 2121% 1879% 1708 % 1567 %
Ratio de versement de dividendes comme présenté H/A 45,5 % 45,6 % 44,3 % 48,4 % 50,0 %
Ratio de versement de dividendes ajusté? H/B 43,4 % 46,2 % 46,4 % 45,4 % 44,0 %

Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d’actions
ordinaires comme présenté et ajusté

Capitaux propres moyens applicables aux porteurs d'actions ordinaires | 31184 $ 25393 % 21275 % 18857 % 17067 $
Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires Al
comme présenté 16,6 % 18,3 % 19,9 % 18,7 % 18,3 %
Rendement des capitaux propres applicables aux porteurs d'actions ordinaires B/I
ajusté? 17.4 % 18,1 % 19,0 % 19,9 % 20,9 %
Taux d'impot effectif comme présenté et ajusté
Résultat avant impdt sur le résultat comme présenté J 6706 $ 5880 % 5013 % 4224% 3914 %
Incidence avant imp6t des éléments d'importance’ 220 (29) (94) 298 408
Résultat avant impot sur le résultat ajusté? K 6926 $ 5851% 4919 % 4522% 4322%
Impot sur le résultat comme présenté L 1422 % 1162 % 718 % 634 % 699 $
Incidence fiscale des éléments d'importance! (37) 24 97 66 (34)
Impot sur le résultat ajusté? M 1385 $ 1186 % 815 % 700 $ 665 $
Taux d'imp6t effectif comme présenté /) 21,2 % 19,8 % 14,3 % 15,0 % 17,9 %
Taux d'impot effectif ajusté? M/K 20,0 % 20,3 % 16,6 % 15,5 % 15,4 %
Groupe
Services Entreprises Groupe
bancaires et Gestion Entreprises et
personnels et des avoirs, Gestion des
PME, région région du avoirs, région Marchés des Siege social Total
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre du Canada Canada des Etats-Unis capitaux et autres CIBC
2018 Résultat net (perte nette) comme présenté(e) 2547 $ 1307 $ 565 $ 1069 $ (204)$ 5284 $
Incidence aprés impot des éléments d'importance’ 9 1 27 - 220 257
Résultat net ajusté? 2556 $ 1308 $ 592 $ 1069 $ 16 $ 5541 %
2017 Résultat net (perte nette) comme présenté(e) 2420% 1138% 203 % 1090 % (133)$ 4718 %
Incidence aprés impot des éléments d'importance’ (170) 1 19 - 97 (53)
Résultat net (perte nette) ajusté(e)? 2250% 1139% 222°% 1090 % (36)% 4665 %
2016 Résultat net comme présenté 2160 % 991 % 87 % 992 § 65 % 4295 %
Incidence aprés impo6t des éléments d'importance’ (25) 2 6 28 (202) (191)
Résultat net (perte nette) ajusté(e)? 2135% 993 % 93§ 1020% (137)$ 4104 %
2015 Résultat net (perte nette) comme présenté(e) 2026% 921 % 104 % 847 $ (308)% 3590 %
Incidence aprés impo6t des éléments d'importance’ (28) 2 7 8 243 232
Résultat net (perte nette) ajusté(e)? 1998 % 923 % 1M1 855 $ (65)% 3822%
2014 Résultat net (perte nette) comme présenté(e) 2459 % 470 % s. 0. 869 $ (583)% 3215%
Incidence apres impot des éléments d'importance! (64) 15 S. 0. 18 473 442
Résultat net (perte nette) ajusté(e)? 2395% 485 $ S. 0. 887 $ (110)% 3657 %

1) Reflete I'incidence des éléments d’importance décrits ci-aprés et dans la section Résultats financiers de 2018.
2) Mesure non conforme aux PCGR.
s. 0. Sans objet.
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Incidence des éléments d'importance dans les exercices précédents

2016

Le résultat net a été touché par les éléments d'importance suivants :

. un profit de 428 M$ (383 M$ apres impdt) a la vente de notre participation minoritaire dans ACI, net des coUts de transaction connexes (Siege social

et autres);

des charges de restructuration de 134 M$ (98 M$ apres imp6t) principalement liées a des indemnités de départ (Siege social et autres);

une augmentation de 109 M$ (80 M$ aprés imp6t) de la tranche de la provision collective comptabilisée dans Siege social et autres’;

une augmentation de 77 M$ (56 M$ apres imp6t) des provisions pour procédures judiciaires (Siége social et autres);

un profit de 53 M$ (47 M$ aprés imp6t), net des colts de transaction et des indemnités de départ connexes, a la vente d'un centre de traitement

(Siege social et autres);

o des pertes sur créances de 40 M$ (30 M$ apres imp6t) dans notre portefeuille d'activités de financement a effet de levier abandonnées en Europe
(Marchés des capitaux);

o un montant de 30 M$ (22 M$ aprés imp6t) lié a I'amortissement d’immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (5 M$ apres imp6t pour
Services bancaires personnels et PME, région du Canada, 2 M$ aprés impét pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada,
6 M$ aprés imp6t pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis et 9 M$ aprés imp6t pour Siége social et autres);

o un recouvrement d'impét de 30 M$ découlant du reglement de questions liées a la fixation des prix de cession interne (Services bancaires personnels
et PME, région du Canada);

o un recouvrement d'impét de 15 M$ découlant d'un changement de I'utilisation prévue de certains reports en avant de pertes fiscales, en raison
principalement de la vente de notre participation minoritaire dans ACI (Siege social et autres);

o un profit de 3 M$ (2 M$ aprés impdt) lié aux activités de crédit structuré en voie de liquidation (Marchés des capitaux).

Les éléments d'importance susmentionnés ont entrainé une augmentation des produits de 505 M$, une hausse de la dotation a la provision pour pertes
sur créances de 149 M$, une montée des charges autres que d'intéréts de 262 M$ ainsi qu’une diminution de la charge d'impét de 97 M$. Au total, ces
éléments d'importance ont fait augmenter le résultat net de 191 M$.

2015

Le résultat net a été touché par les éléments d'importance suivants :

o des charges de restructuration cumulées de 296 M$ (225 M$ apreés impo6t) principalement liées a des indemnités de départ (Sieége social et autres);

3 un profit de 46 M$ (34 M$ apres imp6t) découlant d’ajustements comptables apportés aux montants au bilan liés aux cartes de crédit (Services
bancaires personnels et PME, région du Canada);

o un montant de 42 M$ (33 M$ apreés imp6t) lié a I'amortissement d'immobilisations incorporelles liées aux acquisitions (6 M$ apres imp6t pour
Services bancaires personnels et PME, région du Canada, 2 M$ aprés impét pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada,
7 M$ aprés imp6t pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis et 18 M$ aprés imp6t pour Siége social et autres);

3 une perte de 29 M$ (21 M$ apres imp6t) liée aux activités de crédit structuré en voie de liquidation (Marchés des capitaux);

o un profit de 23 M$ (13 M$ apres imp6t) lié a la vente d'un placement dans notre portefeuille de Banque d‘affaires (Marchés des capitaux).

Les éléments d'importance susmentionnés ont entrainé une augmentation des produits de 40 M$ et des charges autres que d'intéréts de 338 M$, et une
diminution de la charge d'imp6t de 66 M$. Au total, ces éléments d'importance ont réduit le résultat net de 232 M$.

2014

Le résultat net a été touché par les éléments d'importance suivants :

o des charges de 543 M$ (543 M$ aprées imp6t) liees a CIBC FirstCaribbean, ce qui comprend une dépréciation du goodwill de 420 M$ (420 M$ aprés
impot) et des pertes sur créances de 123 M$ (123 M$ apres impo6t), afin de tenir compte des prévisions révisées relativement a I'ampleur et au
moment de la reprise économique attendue dans la région des Caraibes (Siege social et autres);

. un profit de 190 M$ (147 M$ aprés imp6t) relativement aux transactions Aéroplan conclues avec Aimia et La Banque Toronto-Dominion (TD), net des
co(ts liés a la mise au point de notre programme amélioré de primes voyages (87 M$ aprés impot pour Services bancaires personnels et PME, région
du Canada, et 60 M$ aprés imp6t pour Siege social et autres);

. une charge de 112 M$ (82 M$ apres imp6t) en raison de I'intégration des rajustements de |'évaluation liés au financement (REF) a la méthode
d’évaluation de nos dérivés non garantis (Marchés des capitaux);

. un profit de 78 M$ (57 M$ aprés impot), net des charges connexes, a la vente d'un placement en actions dans notre portefeuille d'activités de
financement a effet de levier abandonnées en Europe (Marchés des capitaux);

3 un profit de 52 M$ (30 M$ apres imp6t) tiré d'un placement comptabilisé selon la méthode de la mise en équivalence dans notre portefeuille de
Banque d'affaires (Marchés des capitaux);

o un montant de 36 M$ (28 M$ apres imp6t) lié a I'amortissement d'immobilisations incorporelles dans le cadre d'acquisitions (4 M$ aprés impot pour
Services bancaires personnels et PME, région du Canada, 15 M$ apres impot pour Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, et
9 M$ apres imp6t pour Siége social et autres);

o une diminution de 26 M$ (19 M$ apres impdt) de la tranche de la provision collective comptabilisée dans Sieége social et autres?, y compris une baisse
des pertes sur créances estimées liées aux inondations en Alberta (Siege social et autres);

o une charge de 26 M$ (19 M$ apres imp6t) découlant de changements liés a I'exploitation apportés au traitement de radiations dans Services
bancaires personnels et PME, région du Canada;

3 des pertes sur créances de 22 M$ (12 M$ aprés impdt) dans notre portefeuille d'activités de financement a effet de levier abandonnées aux
Etats-Unis (Marchés des capitaux);

. une perte de 15 M$ (11 M$ aprés impot) liée aux activités de crédit structuré en voie de liquidation (Marchés des capitaux).

Les éléments d'importance susmentionnés ont entrainé une hausse des produits de 276 M$, une hausse de la dotation a la provision pour pertes sur
créances de 145 M$, une hausse des charges autres que d'intéréts de 539 M$, ainsi que de I'imp6t sur le résultat de 34 M$. Au total, ces éléments
d'importance ont réduit le résultat net de 442 M$.

1) Atrait a la provision collective, a I'exception i) des préts hypothécaires a I'habitation en souffrance depuis plus de 90 jours, ii) des préts personnels et des préts notés aux PME en
souffrance depuis plus de 30 jours et iii) des radiations nettes dans le portefeuille de cartes de crédit, qui étaient tous présentés dans leurs unités d’exploitation stratégique
respectives avant I'adoption de I'IFRS 9.
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Vue d’ensemble des unités d’exploitation stratégique

La CIBC compte quatre unités d'exploitation stratégique : Services bancaires personnels et PME, région du Canada, Groupe Entreprises et Gestion des
avoirs, région du Canada, Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, et Marchés des capitaux. Ces unités d’exploitation stratégique
bénéficient du soutien des groupes fonctionnels suivants qui font tous partie de Siége social et autres : Administration, Liens avec les clients et Innovation,
Finance, Ressources humaines et Communications, Vérification interne, Gestion du risque et Technologie et opérations, ainsi que d’autres groupes de
soutien. Les charges de ces groupes fonctionnels et de soutien sont habituellement réparties entre les secteurs d'activité au sein des unités d’exploitation
stratégique. Les colts fonctionnels et les colts de soutien de CIBC Bank USA sont comptabilisés directement a I'unité d'exploitation stratégique Groupe
Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis. Siége social et autres comprend également les résultats de CIBC FirstCaribbean et d’autres
investissements stratégiques, ainsi que d'autres postes du compte de résultat et du bilan non directement attribuables aux secteurs d’activité.

En 2018, nous avons adopté I'IFRS 9. Pour plus de précisions, se reporter a la section Modification a la présentation de I'information financiere.

Répartition aux unités d'exploitation
Les produits, les charges et les autres ressources au bilan liés a certaines activités sont entiérement imputés aux secteurs d’activité au sein des unités
d’exploitation stratégique.

Les activités de trésorerie ont une incidence sur les résultats financiers des unités d'exploitation stratégique. Chaque secteur d'activité au sein de nos
unités d'exploitation stratégique se voit imputer ou créditer un colt de financement établi en fonction du marché respectivement pour les actifs et les
passifs, ce qui a une incidence sur la performance des unités d'exploitation stratégique en termes de produits. Lorsque le risque de taux d'intérét et le
risque de liquidité inhérents a nos actifs et passifs liés aux clients font I'objet d'une cession interne a la Trésorerie, ils sont gérés conformément au cadre et
aux limites du risque de la CIBC. Les résultats financiers non répartis liés aux activités de trésorerie sont présentés dans Siege social et autres, a I'exception
de certaines activités de trésorerie de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, qui sont présentées dans cette unité d’exploitation
stratégique. Les capitaux sont attribués aux unités d'exploitation stratégique de fagon & évaluer constamment les colts économiques et a les jumeler aux
avantages sous-jacents et aux risques associés aux activités des unités d'exploitation stratégique. Les profits sur le capital non attribué continuent d'étre
comptabilisés dans Siege social et autres. Nous examinons continuellement nos méthodes de fixation des prix de cession interne afin de nous assurer
qu’elles tiennent compte des conditions changeantes du marché et des pratiques du secteur.

Nous employons le modéle de gestion fabricant-secteur client-distributeur pour mesurer et présenter les résultats d’'exploitation des secteurs d'activité
de nos unités d'exploitation stratégique Services bancaires personnels et PME, région du Canada, et Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du
Canada. Ce modeéle se sert de certaines estimations et de méthodes de répartition dans le traitement des paiements internes relatifs aux commissions de
vente, de renouvellement et de suivi pour faciliter la préparation de I'information financiére sectorielle. Périodiquement, les taux des commissions de vente,
de renouvellement et de suivi versés aux segments de clients pour certains produits et services sont révisés et appliqués prospectivement.

Les charges autres que d'intéréts engagées par nos groupes fonctionnels sont attribuées aux unités d’exploitation stratégique auxquelles elles se
rapportent selon des critéres appropriés.

Dans le cadre de I'adoption de I'IFRS 9 le 1ernovembre 2017, nous comptabilisons dorénavant une dotation a la provision pour pertes sur préts
douteux (troisieme stade) et productifs (premier et deuxieme stades) dans les unités d'exploitation stratégique respectives. Avant le 1enovembre 2017, la
dotation a la provision pour pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siége social et autres, a I'exception de la dotation a la provision pour pertes
sur créances liées a CIBC Bank USA, qui était comptabilisée dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Ftats-Unis, et de la dotation & la
provision pour pertes sur créances liées : i) aux préts hypothécaires a I'habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et ii) aux préts personnels
et aux préts notés aux PME productifs en souffrance depuis plus de 30 jours, qui était comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région
du Canada.

Produits sur une base d'imposition équivalente (BIE)

Les unités d'exploitation stratégique évaluent les produits sur une BIE. Pour arriver au montant de la BIE, les unités d'exploitation stratégique majorent les
produits exonérés d'impdt gagnés sur certaines valeurs jusqu’au montant de la BIE, soit le montant des produits pleinement imposables; en supposant
qu'ils soient imposables au taux d'impot prévu par la loi, qui permettrait de dégager les mémes produits aprés imp6t. Parallelement, un montant équivalent
est comptabilisé dans la charge d'imp6t, de sorte a éliminer toute incidence sur le résultat net des unités d’exploitation stratégique. Cette mesure permet
de mieux comparer les produits découlant de sources imposables et ceux provenant de sources exonérées d'impo6t. Le total des ajustements selon la BIE des
unités d’exploitation stratégique est compensé dans les produits et la charge d'imp6t de Siége social et autres.
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Rapport de gestion

Services bancaires personnels et PME, région du Canada
Services bancaires personnels et PME, région du Canada, offre aux particuliers et aux entreprises au Canada des conseils, des produits et des services
financiers par I'entremise d'une équipe dans nos centres bancaires, de méme qu’au moyen de nos canaux directs, mobiles ou d'accés a distance.

Notre stratégie d’entreprise

Notre objectif est de batir une banque moderne axée sur les relations avec les consommateurs et les PME en focalisant sur trois priorités stratégiques :
3 Etablir des relations gagnantes

. Offrir les meilleures solutions sur le marché

. Simplifier la facon de faire affaire avec la Banque

Progrés de 2018
En 2018, nous avons bien progressé en regard de notre stratégie.

Simplifier la facon de faire affaire avec la
Banque

Offrir les meilleures solutions sur le
marché

Etablir des relations gagnantes

Nous avons lancé la Financiére Simplii,
marque de services bancaires directs de

la CIBC au Canada, et avons continué
d’investir dans I'amélioration des produits et
des services pour les clients.

. Pour la quatrieme année consécutive, la CIBC lance q luti o
a été classée la meilleure dans le bulletin de *  Nous avons lancé une gamme de solutions

rendement du magazine Investment Executive bancaires en dollars américains pour les

sur les banques, classement confirmé par nos Canad|_ens effectuant des opérations au sud de
corsailas, la frontiere, nommément le compte personnel

en dollars US CIBC, le compte Intelli CIBC Bank
USA et la Carte Aventura Or CIBC Visa en 3
dollars US.

Pour la cinquiéme année consécutive, nous
avons obtenu la meilleure note pour nos

. Nous avons présenté de nouveaux conseillers
PME spécialisés qui offrent essentiellement des

conseils et des solutions sur mesure en
fonction des besoins des propriétaires
d’entreprise, tout en établissant de facon
proactive des relations avec des milliers
d’entreprises clientes ou qui pourraient le
devenir lors des journées de sensibilisation
communautaire.

Nous avons continué d’investir dans les
services bancaires mobiles afin de permettre
aux clients de mener leurs opérations
bancaires comme ils I'entendent.

Nous avons lancé des cartes Aventura Visa
haut de gamme améliorées, entre autres en
ajoutant des avantages comme l'acces aux
salons aéroportuaires et des rabais sur les
droits d’adhésion au programme NEXUS.

Nous avons procédé a I'instauration du
Compte d'opérations d’entreprise avancé CIBC
et des cartes de crédit pour PME Plus CIBC a
I'intention des propriétaires d'entreprise et des
professionnels au Canada afin de mieux

services bancaires mobiles parmi les cing plus
grandes banques canadiennes dans le cadre
de I'étude comparative des services bancaires
mobiles menée par Forrester Research.

La Banque CIBC a été désignée comme
lauréate du prix Meilleure stratégie de
succursale de Retail Banker International, ce
que traduit bien la transformation récente
d’un cent cinquantieme centre bancaire. Ce
prix reconnait le progrés que nous avons
accompli dans la transformation de notre

répondre aux différents besoins de cette

LA réseau afin qu'il s'adapte a I'évolution des
clientele.

. Nous avons lancé un programme de besoins des clients.
perfectionnement amélioré visant a renforcer
les compétences actuelles des conseillers .
financiers de notre Service Impérial a I'échelle
du Canada, axé tout particulierement sur leur

agrément et la planification des placements.

Nous avons ajouté de nouvelles fonctions
numeériques pour les cartes de crédit afin
d’améliorer I'expérience client, entre autres
une fonction qui permet aux clients de
bloquer leur carte a partir de leur appareil
mobile s'ils I'ont égarée ou soupconnent
qu’une fraude a été commise.

. Au cours de |'exercice, nous avons continué
de réduire le temps consacré dans nos
centres bancaires aux activités
administratives, y compris les heures
consacrées aux activités visant a mettre en
ceuvre le processus Cheque Imagerie et le
traitement électronique des chéques ainsi
qu'a réduire le temps d'attente. Ces gains
d'efficience permettent aux membres de
notre équipe de consacrer plus de temps a
servir la clientéle.

Revue financiére de 2018

Produits Résultat net Coefficient d'efficacité Préts et acceptations Dépots moyens

(en milliards de dollars) (en milliards de dollars) (%) moyens! (en milliards de dollars)
(en milliards de dollars)
,, 84 8,6 L, 24 2,5 53,1 2435 2570 1525 1629 1867
' ' 51,9 219,8
51,1
16 17 18 16 17 18 16 17 18 16 17 18 16 17 18

1)  Le total des préts et acceptations moyens comprend les préts hypothécaires FirstLine.
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Nos priorités en 2019

Nous poursuivons la mise en ceuvre de notre stratégie en mettant clairement I'accent sur la satisfaction des besoins de nos clients. Nos priorités en 2019

sont :

. établir des relations gagnantes en ayant des conversations plus poussées fondées sur les besoins, notamment en matiére de planification financiére;

. offrir les meilleures solutions sur le marché qui proposent aux clients une grande valeur et des avantages, qui sont conviviales et qui offrent une
gamme de produits plus spécialisée;

o simplifier la facon de faire affaire avec la Banque en mettant en place des améliorations de processus importants et en aidant les clients pour faciliter
la gestion de leurs transactions bancaires quotidiennes.

Résultats’
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Produits

Services bancaires personnels et PME 8556 $ 8033% 7675%

Divers 49 339 73
Total des produits 8 605 8372 7748
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

Préts douteux? 760 760 728

Préts productifs? (19) 6 8
Dotation a la provision pour pertes sur créances 741 766 736
Charges autres que d'intéréts 4395 4348 4114
Résultat avant impét sur le résultat 3469 3258 2 898
Imp6t sur le résultat 922 838 738
Résultat net 2547 $ 2420% 2160%
Résultat net applicable aux :

Actionnaires (a) 2547 $ 2420% 2160 %
Coefficient d’efficacité 51,1 % 51,9 % 53,1 %
Rendement des capitaux propres3 67,2 % 64,3 % 58,7 %
Charge au titre du capital économique? (b) (372)$ (367)% (359)%
Profit économique3 (a+b) 2175 $ 2053% 1801%
Actif moyen (en milliards de dollars) 259,1 % 246,3 % 2226 %
Préts et acceptations moyens (en milliards de dollars) 2570 % 243,5% 219,8 %
Dépots moyens (en milliards de dollars) 166,7 $ 1629 % 152,5%
Equivalents temps plein 14 086 14709 15501

1) Pour de I'information sectorielle supplémentaire, se reporter a la note 30 des états financiers consolidés.

2) Depuis I'adoption de I'lFRS 9, le 1er novembre 2017, nous comptabilisons la dotation & la provision pour pertes sur préts douteux et préts productifs dans les unités d'exploitation
stratégique. Au cours des exercices précédents, la dotation & la provision pour pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siege social et autres, a I'exception de la
dotation a la provision pour pertes sur créances liées : i) aux préts hypothécaires a I'habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et ii) aux préts personnels et aux
préts notés aux PME productifs en souffrance depuis plus de 30 jours, qui était comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région du Canada.

3) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

Apercu financier

Le résultat net a augmenté de 127 M$, ou 5 %, par rapport a celui de 2017 qui comprenait un profit sur la cession-bail de certains immeubles
commerciaux, présenté a titre d'élément d'importance. Mis a part le profit précité, le résultat net pour I'exercice a augmenté en raison essentiellement de
la hausse des produits, en partie contrebalancée par I'augmentation des charges autres que d'intéréts.

Produits
Les produits ont progressé de 233 M$, ou 3 %, par rapport a 2017.

Les produits des Services bancaires personnels et PME ont monté de 523 M$, ou 7 %, en raison surtout de la croissance des volumes, de I'élargissement
des marges et de la progression des honoraires.

Les produits Divers ont reculé de 290 M$, ou 86 %, en raison du profit susmentionné.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de 25 M$, ou 3 %, par rapport a 2017, ce qui découle essentiellement d'une diminution de
la provision sur préts productifs a I'exercice considéré, reflet de perspectives économiques qui se sont améliorées depuis I'adoption de I'lFRS 9 le

1er novembre 2017.

Charges autres que d'intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 47 M$, ou 1 %, en regard de 2017, ce qui reflete principalement la hausse des dépenses liées aux
initiatives stratégiques qui ont permis d'appuyer notre transformation en banque moderne offrant des services pratiques et axée sur les relations. Cette
hausse a été en partie contrebalancée par les réductions liées a nos efforts soutenus en matiere de gestion des dépenses.

Impot sur le résultat
L'impot sur le résultat a enregistré une hausse de 84 M$, ou 10 %, en regard de 2017, ce qui s'explique notamment par un taux d'impét effectif moindre
sur le profit a I'exercice précédent susmentionné, et par la hausse des produits au cours de |'exercice considéré.

Actif moyen
L'actif moyen a augmenté de 12,8 G$, ou 5 %, en regard de 2017, en raison de la croissance dans I'ensemble des produits.
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Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada
Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, est un secteur supérieur axé sur les relations qui offre des services bancaires et des services de
gestion des avoirs aux sociétés du marché intermédiaire, aux entrepreneurs, aux particuliers et aux familles a valeur nette élevée de partout au Canada. En
outre, nous offrons des services de gestion d'actifs aux investisseurs institutionnels.

Notre stratégie d'entreprise
Nous nous concentrons a établir des relations avec les clients et a les approfondir, a étre le chef de file des conseils financiers au Canada et a générer une
croissance stable a long terme. Pour y arriver, nos trois priorités stratégiques sont :
L]

Etendre nos services bancaires commerciaux

Accroitre la souplesse et I'efficacité au sein de la gestion des avoirs
Approfondir les relations avec notre clientéle a I'échelle de la Banque

Progrés de 2018
En 2018, nous avons bien progressé en regard de notre stratégie.

20

Etendre nos services bancaires
commerciaux

Nous avons procédé au lancement de
Services financiers Innovation CIBC,
entreprise qui fournit des conseils
stratégiques et des services bancaires aux
clients nord-américains du secteur des
technologies et de I'innovation, a toutes
les étapes de leur cycle économique, du
démarrage au premier appel public a
|'épargne et au-dela.

Nous avons agrandi I'équipe de nos
services bancaires commerciaux en
ajoutant de nouveaux représentants du
service a la clientele affectés a la gestion
de la trésorerie, ainsi qu’en affectant des
directeurs relationnels pour répondre aux
besoins particuliers des entreprises du

secteur public et de services professionnels

de méme qu'a ceux des organismes sans
but lucratif.

Nous avons continué a répondre aux

demandes des clients des deux cotés de la

frontiére en s'appuyant sur les
recommandations transfrontalieres de
clients de CIBC Bank USA.
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Accroitre la souplesse et I'efficacité au
sein de la gestion des avoirs

Nous avons procédé au lancement de la
Stratégie de rendement absolu d’actifs
multiples CIBC, un fonds de placement non
traditionnel qui vise a produire des
rendements positifs pour les clients, quelles
que soient les conditions du marché, tout
en gérant la volatilité.

Nous avons maintenu nos efforts visant a
apporter de la valeur a nos clients en
relevant les occasions de simplifier notre

gamme de produits et d'optimiser les codts.

Approfondir les relations avec notre
clientéle a I'échelle de la Banque

Nous avons établi plus de 28 000 nouveaux
plans financiers pour notre clientéle
prioritaire.

Nous avons regroupé sous un méme toit les
conseillers Privabanque et les représentants,
Groupe Entreprises dans des régions
choisies partout au pays, afin d'offrir aux
clients des solutions plus intégrées.

Nous avons accru le nombre de
recommandations faites grace au
partenariat entre la gestion privée de
patrimoine et les services bancaires
commerciaux, ce qui a eu pour effet
d'approfondir les relations avec notre
clientéle.
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Revue financiéere de 2018

Produits
(en milliards de dollars)

16 17 18

Préts moyens des services

bancaires commerciaux
(en milliards de dollars)

Résultat net
(en millions de dollars)

1307
1138
991

16 17 18

Dépots moyens des
services bancaires

commerciaux
(en milliards de dollars)

Coefficient d’efficacité

(%)

1)  Les biens sous gestion sont compris dans les montants présentés au titre des biens administrés.

Nos priorités en 2019

Préts moyens
(en milliards de dollars)

57,8

16 17 18

Biens administrés et biens

sous gestion’
(en milliards de dollars)

2745 269,0
252,0
164,6
162,5
145,3
16 17 18

M Biens sous gestion

Dépots moyens
(en milliards de dollars)

16 17 18

Fonds communs de
placement de détail

canadiens
(en milliards de dollars)

101,4 101,1
90,8

Pour poursuivre sur notre lancée pour I'ensemble du Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région du Canada, nous continuerons a focaliser sur les

relations avec la clientele en :

. établissant et approfondissant les relations avec notre clientéle grace a une approche axée sur les solutions offrant des services complets, notamment

des services bancaires commerciaux et privés ainsi que des services de gestion des avoirs;
o investissant dans la planification financiére afin de soutenir notre objectif d'occuper la place de chef de file au Canada au chapitre des conseils

financiers offerts aux clients;

. simplifiant et optimisant nos activités afin de les harmoniser a I'évolution de la dynamique de marché et de mieux répondre aux besoins de notre

clientele.
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Résultats’
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Produits

Groupe Entreprises 1488 $ 1324% 1211%

Gestion des avoirs 2377 2266 2061
Total des produits 3865 3590 3272
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

Préts douteux? 15 16 29

Préts productifs2 (10) s. 0. s. 0.
Dotation a la provision pour pertes sur créances 5 16 29
Charges autres que d'intéréts 2068 2021 1890
Résultat avant impdt sur le résultat 1792 1553 1353
Impot sur le résultat 485 415 362
Résultat net 1307 $ 1138% 991 %
Résultat net applicable aux :

Actionnaires (a) 1307 $ 1138% 991 $
Coefficient d'efficacité 53,5 % 56,3 % 57,8 %
Rendement des capitaux propres3 39,8 % 37,6 % 34,5 %
Charge au titre du capital économique3 (b) (322)$ (295)% (279)%
Profit économique3 (a+b) 985 $ 843 § 712'%
Actif moyen (en milliards de dollars) 55,7 $ 50,8 $ 46,6 $
Préts moyens (en milliards de dollars) 578 $ 52,8 % 48,3 %
Dépots moyens (en milliards de dollars) 53,2 % 48,8 $ 43,4 %
Biens administrés (en milliards de dollars) 269,0 $ 2745% 252,0%
Biens sous gestion (en milliards de dollars) 164,6 $ 162,5% 1453 $
Equivalents temps plein 4999 5081 4986

1) Pour de I'information sectorielle supplémentaire, se reporter a la note 30 des états financiers consolidés.

2) Depuis I'adoption de I'lFRS 9, le Ter novembre 2017, nous comptabilisons la dotation & la provision pour pertes sur préts douteux et préts productifs dans I'unité d’exploitation
stratégique. Au cours des exercices précédents, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siege social et autres.

3) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

s. 0. Sans objet.

Apercu financier
Le résultat net a augmenté de 169 M$, ou 15 %, par rapport a 2017, ce qui est principalement attribuable & la hausse des produits, en partie
contrebalancée par I'augmentation des charges autres que d'intéréts.

Produits
Les produits ont progressé de 275 M$, ou 8 %, par rapport a 2017.

Les produits de Groupe Entreprises ont monté de 164 M$, ou 12 %, du fait surtout de la croissance des volumes, de I'élargissement des marges et de la
progression des honoraires.

Les produits de Gestion des avoirs ont augmenté de 111 M$, ou 5 %, en raison surtout de I'augmentation des honoraires de gestion de placements et de
garde et de la hausse des produits tirés des fonds communs de placement attribuable a la moyenne plus élevée des biens sous gestion et des biens
administrés, en partie contrebalancées par la baisse des produits tirés des commissions par suite de la diminution des émissions de titres de participation et
de la baisse du volume des transactions.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de 11 M$, ou 69 %, par rapport a 2017, ce qui découle essentiellement d'une diminution de
la provision pour préts productifs a I'exercice considéré issue des mises a jour des parametres du modéle et des perspectives économiques qui se sont
améliorées depuis I'adoption de I'IlFRS 9 le 1er novembre 2017.

Charges autres que d'intéréts
Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 47 M$, ou 2 %, par rapport a 2017, en raison surtout de la hausse de la rémunération liée au
rendement et des salaires.

Impot sur le résultat
L'augmentation de 70 M$, ou 17 %, de I'imp6t sur le résultat par rapport a 2017 s’explique surtout par la hausse du résultat.

Actif moyen
L'actif moyen a augmenté de 4,9 G$, ou 10 %, en regard de 2017, en raison surtout de la croissance des préts commerciaux.

Biens administrés

Les biens administrés ont chuté de 5,5 G$, ou 2 %, en regard de 2017, du fait surtout de la conjoncture des marchés, tout particulierement de la volatilité
sur les marchés boursiers au cours du quatrieme trimestre de 2018. Les biens sous gestion sont compris dans les montants présentés au titre des biens
administrés.
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Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis

Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, est un secteur supérieur axé sur les relations qui offre des services bancaires commerciaux,
des services bancaires aux particuliers et aux petites et moyennes entreprises, ainsi que des services de gestion des avoirs afin de répondre aux besoins des
sociétés du marché intermédiaire, des dirigeants, des entrepreneurs, des particuliers et des familles a valeur nette élevée de tous les marchés que nous
desservons aux Etats-Unis.

Notre stratégie d'entreprise

Notre objectif est de batir la banque de choix en matiére de services bancaires aux entreprises et de gestion des avoirs pour nos principaux segments de
clientéle et de marché en mettant I'accent sur I'établissement de relations solides et profitables et en tirant parti de la gamme compléte de produits et
services de la CIBC a I'échelle de sa plateforme nord-américaine. Pour y arriver, nos trois priorités stratégiques sont :

. Croitre en interne grace a des relations a long terme avec la clientele

3 Optimiser notre plateforme aux Etats-Unis

3 Investir afin de mieux servir notre clientéle

Progreés de 2018
En 2018, nous avons bien progressé en regard de notre stratégie.

Investir afin de mieux servir notre
clientéle

Croitre en interne grace a des relations a
long terme avec la clientéle

Optimiser notre plateforme aux
Etats-Unis

Nous avons connu une croissance des
produits qui reflete le rendement robuste
de nos activités et nos efforts soutenus
visant a établir des relations étroites et
profitables avec les clients.

Nous avons généré une croissance solide
des préts et des dépots, alors que nous
continuons a tirer parti des occasions de
recommandations pour en faire encore
plus pour notre clientele a I'échelle de
|’Amérique du Nord.

Nous avons généré une croissance solide
des biens sous gestion et des biens
administrés et avons ajouté des services
bancaires privés pour la clientéle de Gestion
des avoirs, grace a nos efforts constants de
recherche de nouveaux clients.

Revue financiére de 2018
Solide croissance des préts et croissance des dépots respectivement de 11 % et 12 %, qui refletent nos efforts soutenus visant a établir des relations

avec les clients.

En nous appuyant sur la mise en commun e
des forces et des ressources de la CIBC pour
mieux servir les clients aux besoins
bancaires transfrontaliers et pour resserrer
les liens avec la clientele des grandes
entreprises américaines.

Nous avons continué d'accorder une grande
importance a la qualité de nos actifs qui,
dans I'ensemble, est demeurée stable.

Nous avons regroupé toutes les activités de
gestion du patrimoine qui sont exercées

en Amérique du Nord sous la banniere

Gestion privée de patrimoine CIBC, afin

de faire connaitre notre gamme solide de o
services de gestion de placements, de
planification du patrimoine, de fiducie et de
services bancaires privés que nous offrons a
nos clients et a leurs familles.

Nous avons géré les dépenses tout en
investissant judicieusement dans notre
croissance, et avons affiché un coefficient
d’efficacité de 57,9 % en 2018.

Nous avons procédé au lancement du
Compte Intelli CIBC Bank USA, qui offre aux
clients canadiens un compte en dollars
américains lié a leurs comptes canadiens, et
du compte d'épargnes numérique CIBC
Agility, qui est offert aux clients américains,
lequel constitue une importante plateforme
sophistiquée génératrice de dépots et de
valorisation de la marque.

Nous avons ouvert trois nouveaux bureaux
de services bancaires commerciaux et avons
augmenté le nombre de conseillers
Privabanque dans les bureaux existants de
Gestion privée de patrimoine CIBC, ajoutant
ainsi une gamme compléte de solutions
dans les marchés clés.

Stabilité de la qualité de nos actifs, les actifs non productifs représentant 0,64 % du total de I'actif au 31 octobre 2018.
Croissance d'un exercice a I'autre de 8 % des biens administrés et de 2 % des biens sous gestion.
Quatre conseilleres de Gestion privée de patrimoine CIBC figurent au palmares 2018 des meilleures conseilléres financiéres publié par le magazine

Barron.

Nos priorités en 2019
Nous béatissons une banque axée sur les relations. Pour profiter de notre élan, nous continuerons d’harmoniser nos priorités de 2019 avec I'ensemble de la
stratégie et des priorités de la CIBC. Nous y parviendrons en :
ajoutant de nouvelles relations avec la clientéle et en approfondissant nos relations, ainsi qu’en pénétrant de facon ciblée de nouveaux marchés et en
offrant de nouveaux services spécialisés afin de croitre en interne;
continuant de batir une plateforme d’exploitation solide aux Etats-Unis au moyen d'investissements judicieux dans notre croissance, tout en gérant

les dépenses;

nous assurant de maintenir un contréle du risque grace a des évaluations pertinentes des nouvelles occasions, a la diversification du portefeuille et a

la qualité des sources de financement.
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Résultats’
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 20172 2016
Produits

Groupe Entreprises 1197 $ 532§ 166 $

Gestion des avoirs 563 324 217

Divers 6 20 2
Total des produits3 4 1766 876 385
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

Préts douteuxs 67 37 (2)

Préts productifss 12 47 s.0.
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances 79 84 (2)
Charges autres que d'intéréts 1023 534 288
Résultat avant impdt sur le résultat 664 258 99
Impot sur le résultat3 99 55 12
Résultat net 565 $ 203 % 87%
Résultat net applicable aux :

Actionnaires (a) 565 $ 203 % 87 %
Coefficient d'efficacité 57.9 % 61,0 % 74,8 %
Rendement des capitaux propresé 8,1 % 7.5 % 17,6 %
Charge au titre du capital économique® (b) (664)$ (256)% (48)$
Profit économique® (a+b) (99)$ (53)% 39%
Actif moyen (en milliards de dollars) 42,09% 19,9 % 8,4%
Préts moyens (en milliards de dollars) 304 $ 159 % 80%
Dépots moyens (en milliards de dollars) 22,3 9% 7.6% 0,1%
Biens administrés (en milliards de dollars) 80,0 $ 74,0 % 441°%
Biens sous gestion (en milliards de dollars) 60,0 $ 58,7 % 380%
Equivalents temps plein 1947 1753 310

1) Pour de I'information sectorielle supplémentaire, se reporter a la note 30 des états financiers consolidés.

2) Certaines informations ont été reclassées afin de rendre leur présentation conforme a la méthode de fixation des prix de cession interne de fonds adoptée a I'exercice considéré
relativement & CIBC Bank USA.

3) Les produits et I'imp6t sur le résultat sont présentés sur une BIE. Par conséquent, les produits et I'impét sur le résultat comprennent un ajustement selon la BIE de 2 M$ (2 M$ en
2017 et néant en 2016). Les montants compensatoires équivalents inclus dans les produits et I'impot sur le résultat sont présentés dans Siége social et autres.

4) Comprenait un montant de 55 M$ au titre de la désactualisation de I'écart associé a la juste valeur des préts acquis a la date d'acquisition de The PrivateBank, présenté a titre
d'élément d'importance (45 M$ en 2017, dont une tranche de 31 M$ était présentée a titre d'élément d’importance au quatrieme trimestre de 2017).

5) Depuis I'adoption de I'IFRS 9, le 1¢" novembre 2017, nous comptabilisons la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux et préts productifs dans I'unité d’exploitation
stratégique. Au cours des exercices précédents, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs autres que ceux de CIBC Bank USA était comptabilisée dans Siege social et
autres.

6) Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

s. 0. Sans objet.

Apercu financier

Le résultat net a augmenté de 362 M$, ou 178 %, en regard de 2017, ce qui s'explique principalement par I'inclusion des résultats de 407 M$ (96 M$ en
2017) de CIBC Bank USA pour un exercice complet. Pour I'exercice précédent, seuls les résultats de CIBC Bank USA a compter de la date de son acquisition
le 23 juin 2017 étaient pris en compte.

Produits
Les produits ont augmenté de 890 M$, ou 102 %, par rapport a 2017. La contribution aux produits de CIBC Bank USA s’est établie a 1 257 M$ (448 M$ en
2017) pour I'exercice.

Les produits de Groupe Entreprises ont augmenté de 665 M$, ou 125 %, en raison surtout de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA pour un
exercice complet, lesquels comprenaient la désactualisation de I'écart associé a la juste valeur des préts acquis a la date d'acquisition de The PrivateBank.

Les produits de Gestion des avoirs ont augmenté de 239 M$, ou 74 %, en raison surtout de la prise en compte des résultats de CIBC Bank USA durant
I'exercice au complet, lesquels comprenaient la désactualisation de I'écart associé a la juste valeur des préts acquis a la date d'acquisition de The PrivateBank
et I'augmentation de la moyenne des biens administrés attribuable principalement a I'acquisition de Geneva Advisors au quatriéme trimestre de 2017.

Les produits Divers ont reculé de 14 M$, ou 70 %, en raison principalement des activités de trésorerie de CIBC Bank USA.

Dotation a la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances a diminué de 5 M$, ou 6 %, par rapport a 2017. La dotation a la provision pour pertes sur préts
douteux a augmenté, en raison des pertes sur préts plus importantes dans CIBC Bank USA, en partie contrebalancées par des pertes sur préts moins
élevées dans notre portefeuille préexistant de financement immobilier aux Etats-Unis. La dotation a la provision pour pertes sur préts productifs a diminué,
ce qui découle essentiellement de I'établissement d’une provision collective (avant I'adoption de I'IFRS 9) pour les nouveaux préts accordés et le
renouvellement des préts acquis liés a CIBC Bank USA au cours de |'exercice précédent, dont une tranche de 35 M$ était présentée a titre d'élément
d'importance au cours du quatriéme trimestre de 2017.

Charges autres que d’intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 489 M$, ou 92 %, comparativement & 2017, en raison surtout de la prise en compte des charges
autres que d'intéréts de CIBC Bank USA de 666 M$ (244 M$ en 2017) pour un exercice complet, dont une charge de rémunération de 32 M$ (40 M$ en
2017) pour le maintien en poste des membres clés du personnel.

Impot sur le résultat

L'impo6t sur le résultat a augmenté de 44 M$, ou 80 %, en regard de 2017, en raison principalement de la hausse du résultat attribuable a la prise en
compte des résultats de CIBC Bank USA pour un exercice complet, en partie contrebalancée par une baisse du taux d'impét effectif découlant de la
réforme fiscale américaine adoptée au cours du premier trimestre de 2018.

Actif moyen
L'actif moyen a augmenté de 22,1 G$, ou 111 %, comparativement a 2017, du fait surtout de la prise en compte des soldes de CIBC Bank USA pour un
exercice complet et de la croissance des préts commerciaux.

Biens administrés

Les biens administrés ont progressé de 6,0 G$, ou 8 %, comparativement a 2017, en raison surtout de |'incidence favorable des taux de change, des
ventes nettes et de |'appréciation des marchés. Les biens sous gestion sont compris dans les montants présentés au titre des biens administrés.
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Marchés des capitaux

Marchés des capitaux offre des produits et des services intégrés de réseau mondial, des services consultatifs et d’exécution en placement, des services
financiers aux entreprises et des services de recherche de premier plan aux grandes entreprises, aux gouvernements et a des clients institutionnels a

|'échelle mondiale.

Notre stratégie d’entreprise

Notre objectif est de devenir le chef de file des produits des marchés des capitaux pour nos principaux clients au Canada et la principale banque axée sur
les relations pour nos principaux clients a I'échelle mondiale en étant les meilleurs de notre catégorie en ce qui concerne les renseignements, les conseils et
I'exécution. Conformément a la stratégie et aux priorités de la CIBC, nous collaborons avec nos partenaires a I'échelle de la banque dans le but
d'approfondir et d’améliorer les relations avec les clients. Pour atteindre notre objectif, nos trois principales priorités stratégiques sont :

o Devenir la meilleure plateforme d'activités sur les marchés des capitaux au Canada pour nos principaux clients

. Batir une plateforme client nord-américaine dotée de capacités mondiales

° Augmenter les liens a I'échelle de la CIBC afin d'offrir un meilleur service aux clients

Progrés de 2018

En 2018, nous avons bien progressé en regard de notre stratégie.

Devenir la meilleure plateforme d’activités Batir
sur les marchés des capitaux au Canada
pour nos principaux clients

. Nous avons continué d'étre des leaders .
dans le secteur des préts syndiqués, dans
la prise ferme de titres de créance et de
titres de participation, dans nos services
consultatifs et dans la négociation de
titres de participation, ainsi qu’en matiere
d’opérations sur marchandises et
d'opérations de change.

. Nous avons aidé nos clients en investissant
dans nos talents, en continuant de
développer notre technologie exclusive,
en renforcant notre expertise en matiére
de structuration et de conseils et en tirant
parti de notre expérience du marché.

. Nous avons solidifié notre plateforme en .
élargissant le champ de nos recherches et
en offrant des conseils et des solutions
spécialisés, alignés sur les tendances
macroéconomiques qui ont une incidence
sur I"économie mondiale et sur nos clients.

. Nous avons continué de faconner nos
activités autour de la nouvelle économie en
formant des équipes spécialisées dans des
secteurs comme les énergies renouvelables,
les capitaux privés, |'innovation et
|'infrastructure.

Revue financiére de 2018

Produits Résultat net Coefficient d'efficacité
(en milliards de dollars) (en millions de dollars) (%)
28 28 29 1090 1069 486 12
992 482 e
16 17 18 16 17 18 16 17 18

dotée de capacités mondiales

une plateforme client nord-américaine

Nous avons achevé I'intégration des o

systemes de clients établis aux Etats-Unis
dans notre plateforme d'activités sur les
marchés des capitaux établie a Chicago, ce
qui nous a permis d’offrir davantage de
produits et de services aux clients
américains et transfrontaliers.

Nous avons élargi notre leadership en
services bancaires d'investissement et les
compétences de nos professionnels des
marchés des titres de créance et des titres
de participation et de nos conseillers afin de
soutenir les clients d'affaires et les grandes

entreprises. .

Nous avons lancé les tout nouveaux Services
de premier ordre aux Etats-Unis, centrés sur
les besoins des gestionnaires d'actifs non
traditionnels aux Etats-Unis et des autres
clients transfrontaliers et sur la progression
de notre plateforme de croissance nord-

américaine. .

Augmenter les liens a I’échelle de la CIBC
afin d’offrir un meilleur service aux clients

Nous avons amélioré le service de Virement
de fonds mondial CIBC sans frais, en
augmentant le nombre de pays a 75 et en
lancant Rémi, un assistant numérique qui
facilite I'envoi d'argent a I'étranger.

Nous avons converti au numérique notre
offre Especes en devises qui permet de
commander en ligne et de bénéficier
d’options de livraison souples a une adresse
résidentielle, a un centre bancaire de la
CIBC ou a I'aéroport Pearson de Toronto, ce
qui est plus pratique pour nos clients.

Nous avons lancé notre Offre de services
bancaires aux étudiants étrangers, qui leur
donne accés aux solutions bancaires
essentielles pour couvrir leurs frais de
subsistance au cours de leur nouvelle vie au
Canada, notamment aux comptes bancaires
et aux CPG.

Nous avons restructuré nos équipes axées
sur la clientele afin d’améliorer les
partenariats avec Groupe Entreprises et
Gestion des avoirs pour offrir notre
ensemble de solutions de gestion des avoirs
et pour les marchés des capitaux aux PME,
aux entreprises familiales, aux clients a
valeur nette trés élevée, aux fondations et
aux fonds de dotation.

Valeur a risque (VAR) moyenne
(en millions de dollars)
6,5
5,8

53

16 17 18

En tant que chef de file des activités sur les marchés des capitaux au Canada et de partenaire bancaire de nos clients dans le monde, Marchés des capitaux

ont agi a titre de :

. conseiller financier des actionnaires de GFL Environmental Inc. dans le cadre d’'une transaction aux termes de laquelle BC Partners, le Régime de
retraite des enseignants et des enseignantes de |'Ontario et d'autres investisseurs ont convenu de restructurer le capital de la participation de la

société a une valeur implicite d’entreprise de 5,1 G$;

3 conseiller financier, co-syndicataire chef de file et co-responsable des registres de Metro Inc. dans le cadre de I'acquisition de Le Groupe Jean Coutu
(PJC) Inc. & un montant de 4,5 G$, de la conclusion de facilités bancaires engagées de 3,4 G$ et d'un placement de billets non garantis de premier

rang d'un montant de 1,2 G$;
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. co-syndicataire chef de file et co-responsable des registres dans le cadre du premier placement en obligations vertes de 1,5 G$ pour CPPIB
Capital Inc., le placement en obligations vertes en dollars canadiens le plus important a ce jour;

3 responsable des registres dans le cadre d'un placement d'obligations de premiére hypothéque a un montant de 650 M$ US pour Public Service
Electric & Gas représentant le premier role actif de responsable des registres de la CIBC pour le groupe PSEG et le troisieme titre de co-responsable
des registres;

. syndicataire chef de file et co-responsable des registres dans le cadre du placement de recus de souscription et d'actions accréditives a un montant
de 405 M$ pour NuVista Energy Ltd. en appui a son acquisition d’actifs de Cenovus Energy Inc., la CIBC agissant a titre de conseiller financier
exclusif;

o conseiller financier de Superior Plus LP dans le cadre de son acquisition des activités de distribution de propane au détail de NGL Energy d'un montant
de 900 M$ et co-responsable des registres dans le cadre d'un placement simultané de recus de souscription d'un montant de 400 M$ et de billets a
rendement élevé d'un montant de 150 M$, et a agi a titre de co-preneur ferme dans le cadre de la conclusion d’une facilité de crédit-relais garantie
de 400 M$. La CIBC a également réalisé des transactions de couverture connexes sur les marchés des capitaux;

3 syndicataire chef de file et co-responsable des registres dans le cadre du placement de recus de souscription de 288 M$, co-syndicataire chef de file,
co-responsable des registres et agent administratif dans le cadre de la conclusion de facilités de crédit de 1,4 G$ pour Transcontinental Inc. en appui
a son acquisition de Coveris Americas;

o syndicataire chef de file et co-responsable des registres dans le cadre d'un premier appel public & I'épargne d'actions ordinaires d'un montant de
242 M$ pour MAV Beauty Brands Inc.

Marchés des capitaux — Prix et reconnaissance
o Chef de file de la négociation d'actions canadiennes — 1¢" rang pour le volume, la valeur et le nombre d'opérations, Rapport sur la part de marché des
SNP et de la Bourse de Toronto, de 2009 a ce jour (d'aprés IRESS Market Technology)
. Greenwich Share Leader pour :
3 pour la part du marché global des titres a revenu fixe canadiens (2018)
. pour la part de négociation d'actions canadiennes (2018)
. pour la part de vote consultatif et de recherche sur les actions canadiennes (2017 — 2018)
. dans le secteur des actions canadiennes (2017 — 2018)
3 chef de file dans la qualité des services canadiens d'opérations de change selon Greenwich Associates (2017 — 2018)
. Premier prix pour plusieurs opérations — 2018 /Global Americas Deals of the Year Awards :
. Prix « North America Project Bond Deal of the year » — Indiana Toll Road Concession Company
o Prix « North America Transmission Deal of the year » — Alberta Powerline, projet de transport de 500 kV a I'ouest de FortMcMurray
. Prix « North America Infrastructure Deal of the year » — Services publics de I'Université d'Etat de I'Ohio
. Prix « North America Airport Deal of the year » — Bermuda Skyport
o Marchés des capitaux CIBC était le premier preneur ferme dans le cadre de premiers appels publics a I'épargne au Canada selon Bloomberg (2000 —
2018)
. Meilleur courtier de premier ordre canadien — Alternative IQ (2016 — 2018)

Produits — Marchés CIBC, réseau mondial Produits - Services financiers aux entreprises et
(en millions de dollars) services de Banque d’investissement
(en millions de dollars)
1645 1674 1216 1229
1601 1093
16 17 18 16 17 18

Nos priorités en 2019

Marchés des capitaux continue de se concentrer sur la croissance axée sur les clients, a I'appui des objectifs a long terme de la Banque, et a collaborer avec

nos partenaires a I'échelle de la Banque pour renforcer et améliorer les relations avec les clients. Nous y parviendrons en :

o renforcant notre position de leadership au Canada par I'entremise de notre approche focalisée sur les zones desservies;

o faisant croftre notre plateforme nord-américaine en étendant notre portée aux Etats-Unis et en élargissant les services offerts aux clients, notamment
le déploiement de nos Services de premier ordre aux Etats-Unis, la poursuite de la collaboration entre les équipes aux Etats-Unis pour répondre aux
besoins des clients transfrontaliers et américains sur les marchés des sociétés commerciales et des grandes entreprises;

3 intensifiant nos efforts en matiére de liens, de technologie et d’innovation pour proposer une offre bancaire bonifiée a nos clients, notamment en
tirant parti de ressources spécialisées pour stimuler la croissance et approfondir les relations avec les particuliers, les clients a valeur nette élevée et les
entreprises.
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Résultats’
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Produits

Marchés CIBC, réseau mondial 1674 $ 1601 $ 1645 %

Services financiers aux entreprises et de Banque d'investissement 1229 1216 1093

Divers 9 6 18
Total des produits? 2912 2823 2 756
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

Préts douteux3 8 (4) 155

Préts productifs3 (38) s. 0. s. 0.
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances (30) (4) 155
Charges autres que d'intéréts 1492 1373 1328
Résultat avant impét sur le résultat 1450 1454 1273
Imp6t sur le résultat? 381 364 281
Résultat net 1069 $ 1090 $ 992 §
Résultat net applicable aux :

Actionnaires (a) 1069 $ 1090 $ 992 $
Coefficient d'efficacité 51,2 % 48,6 % 48,2 %
Rendement des capitaux propres* 394 % 355 % 30,6 %
Charge au titre du capital économique? (b) (266)$ (299)% (314)%
Profit économique? (a+b) 803 $ 791 % 678 $
Actif moyen (en milliards de dollars) 166,2 $ 156,4 $ 1548 $
Equivalents temps plein 1396 1314 1260

1) Pour de I'information sectorielle supplémentaire, se reporter a la note 30 des états financiers consolidés.

2) Les produits et I'imp6t sur le résultat sont présentés sur une BIE. Par conséquent, les produits et I'impot sur le résultat comprennent un ajustement selon la BIE de 278 M$ (298 M$
en 2017 et 474 M$ en 2016). Les montants compensatoires équivalents inclus dans les produits et I'imp6t sur le résultat sont présentés dans Siege social et autres.

3) Depuis I'adoption de I'IFRS 9, le 1¢" novembre 2017, nous comptabilisons la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux et préts productifs dans I'unité d'exploitation
stratégique. Au cours des exercices précédents, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs était comptabilisée dans Siege social et autres.

4)  Pour plus de précisions, se reporter a la section Mesures non conformes aux PCGR.

s. 0. Sans objet.

Apercu financier

Le résultat net a diminué de 21 M$, ou 2 %, par rapport a 2017, ce qui est surtout attribuable a I'augmentation des charges autres que d'intéréts et a la
hausse du taux d'imp6t effectif, partiellement contrebalancées par une hausse des produits et une reprise de la provision pour pertes sur créances plus
élevée.

Produits
Les produits ont augmenté de 89 M$, ou 3 %, par rapport a 2017.

Les produits de Marchés CIBC, réseau mondial ont augmenté de 73 M$, ou 5 %, surtout en raison de la hausse des produits tirés des activités de
négociation des dérivés de taux de change et sur actions et des produits tirés des activités de financement dans les marchés mondiaux, en partie
contrebalancée par une diminution des produits liée a la variation des réserves ayant trait aux expositions sur dérivés des clients et a nos activités de
négociation de dérivés sur marchandises.

Les produits de Services financiers aux entreprises et de Banque d’investissement ont augmenté de 13 M$, ou 1 %, en raison surtout de la hausse des
produits des services financiers aux entreprises et des produits tirés des services-conseils, en partie contrebalancée par le recul des profits du portefeuille de
placement et par la baisse des produits tirés des activités de souscription de titres de participation et de titres de créance.

Les produits Divers étaient comparables a ceux de I'exercice précédent.

Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

La reprise de la provision pour pertes sur créances s'est accrue de 26 M$ par rapport a 2017, du fait essentiellement d’une diminution de la provision sur
préts productifs au cours de |'exercice considéré découlant d’améliorations dans le secteur du pétrole et du gaz et de perspectives économiques plus
favorables depuis I'adoption de I'lFRS 9 le 1e" novembre 2017. Les résultats de I'exercice considéré présentaient également une dotation a la provision pour
pertes sur préts douteux comparativement a une reprise de la provision pour pertes sur préts douteux au cours de I'exercice précédent en raison de
recouvrements dans le secteur du pétrole et du gaz.

Charges autres que d’intéréts
Les charges autres que d'intéréts ont augmenté de 119 M$, ou 9 %, en regard de 2017, ce qui reflete principalement la hausse de la rémunération liée au
rendement et des salaires ainsi que des dépenses liées aux initiatives stratégiques.

Impot sur le résultat
La hausse de 17 M$, ou 5 %, de I'imp6t sur le résultat comparativement a 2017 s’explique surtout par I'incidence des variations de la proportion du
résultat assujetti a des taux d'impot variés dans différents territoires.

Actif moyen
La hausse de 9,8 G$, ou 6 %, de I'actif moyen en regard de 2017 s’explique essentiellement par une augmentation des valeurs acquises en vertu de prises
en pension de titres et des soldes des préts, contrebalancée en partie par une baisse des valeurs de négociation.
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Siege social et autres

Siége social et autres comprend les groupes fonctionnels suivants : Administration, Liens avec les clients et Innovation, Finance, Ressources humaines et
Communications, Vérification interne, Gestion du risque et Technologie et opérations, ainsi que d’autres groupes de soutien. Les charges de ces groupes
fonctionnels et de soutien sont habituellement réparties entre les secteurs d’activité au sein des unités d'exploitation stratégique. Les codts fonctionnels et
les cots de soutien de CIBC Bank USA sont comptabilisés directement a I'unité d’exploitation stratégique Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région
des Etats-Unis. Siége social et autres comprend également les résultats de CIBC FirstCaribbean et d'autres investissements stratégiques, ainsi que d’autres
postes du compte de résultat et du bilan non directement attribuables aux secteurs d'activité.

Résultats’
En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017 2016
Produits

Services bancaires internationaux 663 $ 723 % 722°$

Divers 23 (104) 152
Total des produits? 686 619 874
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

Préts douteux3 102 20 22

Préts productifs3 (27) (53) 1M1
Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances 75 (33) 133
Charges autres que d'intéréts 1280 1295 1351
Perte avant impot sur le résultat (669) (643) (610)
Impét sur le résultat? (465) (510) (675)
Résultat net (perte nette) (204)$ (133)$ 65 %
Résultat net (perte nette) applicable aux :

Participations ne donnant pas le controle 17$ 19% 20%

Actionnaires (221) (152) 45
Equivalents temps plein 21792 22071 21156

1) Pour de I'information sectorielle supplémentaire, se reporter a la note 30 des états financiers consolidés.

2) Les produits et I'impdt sur le résultat de Marchés des capitaux et de Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, sont présentés selon la BIE. Les montants
compensatoires équivalents inclus dans les produits et I'imp6t sur le résultat sont présentés dans Siege social et autres. Par conséquent, les produits et I'impdt sur le résultat
comprennent un ajustement selon la BIE de 280 M$ (300 M$ en 2017 et 474 M$ en 2016).

3) Depuis I'adoption de I'IFRS 9, le 1¢" novembre 2017, nous comptabilisons la dotation a la provision pour pertes sur préts douteux et préts productifs dans les unités d’exploitation
stratégique. Au cours des exercices précédents, la dotation a la provision pour pertes sur préts productifs a été comptabilisée dans Siege social et autres, a |'exception de la
dotation a la provision pour pertes sur créances liées & CIBC Bank USA, qui a été comptabilisée dans Groupe Entreprises et Gestion des avoirs, région des Etats-Unis, et de la
dotation a la provision pour pertes sur créances liées : i) aux préts hypothécaires a I'habitation productifs en souffrance depuis plus de 90 jours et i) aux préts personnels et aux
préts notés aux PME productifs en souffrance depuis plus de 30 jours, qui a été comptabilisée dans les Services bancaires personnels et PME, région du Canada. La dotation a la
provision pour pertes sur créances liées a CIBC FirstCaribbean continue d'étre comptabilisée dans Siege social et autres.

Apercu financier

La perte nette s'est accrue de 71 M$, ou 53 %, par rapport a 2017, du fait surtout d’une dotation a la provision pour pertes sur créances, contre une
reprise de la provision pour pertes sur créances en 2017 et d'une baisse de I'économie d'imp06t, en partie contrebalancées par la hausse des produits et la
diminution des charges autres que d'intéréts.

Produits
Les produits ont augmenté de 67 M$, ou 11 %, par rapport a 2017.

Les produits de Services bancaires internationaux ont diminué de 60 M$, ou 8 %, en regard de 2017, du fait surtout des pertes comptabilisées sur les titres
de créance dans CIBC FirstCaribbean a la suite de la restructuration de la dette par le gouvernement de la Barbade, dont un montant de 61 M$ a été
présenté a titre d'élément d'importance au quatriéme trimestre de 2018.

Les produits Divers ont augmenté de 127 M$, ou 122 %, en regard de 2017, en raison principalement d'une hausse des produits de trésorerie.

Dotation a (reprise de) la provision pour pertes sur créances

La dotation a la provision pour pertes sur créances s'est établie a 75 M$, en comparaison d’une reprise de provision pour pertes sur créances de 33 M$ en
2017. La dotation a la provision pour pertes sur préts douteux a augmenté en raison des pertes sur préts plus importantes dans CIBC FirstCaribbean, qui
comprenaient des pertes sur les préts consentis a I'Etat & la suite de la restructuration de la dette par le gouvernement de la Barbade susmentionnée, dont un
montant de 28 M$ a été présenté a titre d'élément d'importance au quatriéme trimestre de 2018. La reprise de la provision pour pertes sur préts productifs a
diminué, car les résultats de I'exercice précédent comprenaient des réductions de la provision collective (avant I'adoption de I'lIFRS 9), alors que les résultats de
I'exercice considéré incluaient une diminution de la provision découlant des mises a jour des parameétres du modele liées a CIBC FirstCaribbean et le transfert
de certains préts consentis & I'Etat dans le portefeuille de préts douteux & la suite de la restructuration de la dette par le gouvernement de la Barbade
susmentionnée.

Charges autres que d’intéréts

Les charges autres que d'intéréts ont diminué de 15 M$, ou 1 %, en regard de 2017, ce qui s'explique notamment par la diminution des coUts de soutien
du siége social et par une augmentation des provisions pour procédures judiciaires en 2017, présentée a titre d'élément d'importance. La diminution a été
en partie contrebalancée par la hausse des dépenses liées aux initiatives stratégiques et de la rémunération liée au rendement.

Impot sur le résultat

L'économie d'impdt a chuté de 45 M$ principalement en raison des ajustements d'impot nets attribuables a la réforme fiscale américaine adoptée au
premier trimestre de 2018, présentés a titre d'élément d'importance, et contrebalancés en partie par un recouvrement d'imp6t de 19 M$ lié a des pertes
réalisées par suite de la restructuration de la dette par le gouvernement de la Barbade présentée a titre d'élément d'importance, et par un recouvrement
d'impot de 16 M$ lié a I'utilisation de certains reports en avant de pertes fiscales.
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Revue du bilan consolidé résumé

En millions de dollars, au 31 octobre 2018 2017
Actif
Trésorerie et dépots auprés d'autres banques 17691 % 14152 %
Valeurs mobilieres 101 664 93419
Valeurs empruntées ou acquises en vertu de prises en pension de titres 48 938 45418
Préts et acceptations 381661 365 558
Dérivés 21431 24 342
Autres actifs 25714 22375
597 099 $ 565264 %
Passif et capitaux propres
Dépots 461015 $ 439706 $
Engagements liés a des valeurs prétées ou vendues a découvert ou en vertu de mises en pension de titres 47 353 43708
Dérivés 20973 23271
Acceptations 10 296 8828
Autres passifs 18 266 15 305
Titres secondaires 4080 3209
Capitaux propres 35116 31237
597 099 $ 565264 $
Actif

Au 31 octobre 2018, le total de I'actif avait augmenté de 31,8 G$, ou 6 %, en comparaison de 2017, dont environ 3 G$ était imputable a I'appréciation
du dollar américain.

La trésorerie et les dépots auprés d'autres banques ont augmenté de 3,5 G$, ou 25 %, surtout en raison de la hausse des placements de trésorerie a
court terme.

Les valeurs mobiliéres ont augmenté de 8,2 G$, ou 9 %, principalement en lien avec la hausse des titres de créance émis ou garantis par les
gouvernements canadiens, en partie contrebalancée par la baisse des titres de participation d’entreprises et des titres adossés a des créances
hypothécaires. Pour plus de renseignements sur la composition des valeurs mobilieres, se reporter a la section Information financiére annuelle
supplémentaire et la note 4 des états financiers consolidés.

Les valeurs empruntées ou acquises en vertu de prises en pension de titres ont augmenté de 3,5 G$, ou 8 %, en raison essentiellement des activités des
clients.

Les préts et les acceptations nets ont augmenté de 16,1 G$, ou 4 %, du fait d’une hausse des préts aux entreprises et aux gouvernements et des préts
personnels. Pour plus de renseignements sur la composition des préts et des acceptations, se reporter a la section Information financiere annuelle
supplémentaire et a la note 5 des états financiers consolidés.

Les dérivés ont diminué de 2,9 G$, ou 12 %, sous I'effet principalement de la baisse des évaluations des dérivés de taux d'intérét et de taux de change, en
partie compensée par une hausse des évaluations des autres dérivés sur marchandises.

Les autres actifs ont augmenté de 3,3 G$, ou 15 %, en raison surtout de la hausse des montants a recevoir des courtiers, des biens donnés en garantie sur
dérivés et de I'impot exigible a recevoir.

Passif
Au 31 octobre 2018, le total du passif avait augmenté de 28,0 G$, ou 5 %, en comparaison de 2017, dont environ 3 G$ était imputable a I'appréciation
du dollar américain.

Les dépdts ont progressé de 21,3 G$, ou 5 %, en raison surtout de I'augmentation du financement de gros et de la croissance des volumes dans les dépots
de détail au Canada. Pour plus de renseignements sur la composition des dépots, se reporter a la section Information financiére annuelle supplémentaire et
a la note 10 des états financiers consolidés.

Les engagements liés a des valeurs prétées ou vendues a découvert ou en vertu de mises en pension de titres ont augmenté de 3,6 G$, ou 8 %, en raison
essentiellement des activités des clients.

Les dérivés ont diminué de 2,3 G$, ou 10 %, sous I'effet principalement de la baisse des évaluations des dérivés de taux de change et de taux d'intérét, en
partie compensée par une hausse des évaluations des dérivés sur actions.

Les acceptations ont augmenté de 1,5 G$, ou 17 %, du fait surtout de changements dans les activités de clients.

Les autres passifs ont progressé de 3,0 G$, ou 19 %, en raison surtout de la hausse des montants a payer aux courtiers, des créditeurs et des biens recus
en garantie sur dérivés.

Les titres secondaires ont augmenté de 0,9 G$, ou 27 %, ce qui est essentiellement attribuable a I'émission de titres au cours du deuxieme trimestre
de 2018, nette des rachats au cours du troisieme trimestre de 2018. Pour plus de précisions, se reporter a la section Sources de financement.

Capitaux propres

Au 31 octobre 2018, les capitaux propres avaient augmenté de 3,9 G$, ou 12 %, par rapport a 2017, en raison surtout d’une hausse nette des résultats
non distribués, ce qui comprend un montant de 0,1 G$ imputé aux capitaux propres d'ouverture lié a I'adoption de I'IFRS 9 et I'émission d'actions
ordinaires et privilégiées.
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Sources de financement

La solidité de nos fonds propres protége nos déposants et créanciers contre les risques inhérents a nos secteurs d‘activité, en plus de nous permettre
d'absorber des pertes inattendues et de tirer parti d’occasions d'affaires attrayantes. Cet atout nous permet en outre de maintenir une bonne solvabilité
et d’emprunter des capitaux additionnels ou d’obtenir d'autres formes de financement a des conditions intéressantes. Nous visons a ce que notre assise
financiére demeure solide et efficace. Le financement doit étre surveillé et rééquilibré de maniére continue; nous surveillons et gérons nos fonds propres
afin d’augmenter le plus possible le rendement pondéré en fonction du risque pour les actionnaires et de maintenir des fonds propres suffisants de facon
a satisfaire aux exigences réglementaires.

Exigences en matiére de fonds propres réglementaires selon Bale Ill
Le calcul des fonds propres réglementaires est assujetti aux lignes directrices du BSIF, lesquelles découlent du cadre normatif sur les fonds propres pondérés
en fonction du risque élaboré par le Comité de Bale sur le contréle bancaire (CBCB).

Les fonds propres réglementaires sont composés des fonds propres de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires, des fonds propres de
premiére catégorie et des fonds propres de deuxiéme catégorie. Le BSIF exige que toutes les institutions atteignent des ratios cibles de fonds propres au
moins équivalents aux ratios minimums « tout compris » de 2019, majorés d'une réserve de conservation. « Tout compris » est défini par le BSIF comme les
capitaux propres calculés de maniére a inclure tous les ajustements réglementaires qui seront requis d’ici 2019, tout en maintenant les régles de retrait
progressif des instruments de fonds propres non admissibles. Certaines déductions des fonds propres de premiéere catégorie sous forme d’actions
ordinaires qui ont été introduites progressivement a raison de 20 % par an depuis 2014 afin de déterminer les fonds propres aux termes des dispositions
transitoires sont maintenant intégralement permises et, par conséquent, depuis le premier trimestre de 2018, il n'est plus nécessaire de déterminer de
fonds propres transitoires.

La CIBC, tout comme la Banque de Montréal, La Banque de Nouvelle-Ecosse, la Banque Nationale du Canada, la Banque Royale et La Banque
Toronto-Dominion, a été désignée par le BSIF comme une banque d'importance systémique nationale (BISN) au Canada. Les BISN sont assujetties a un
supplément de fonds propres de premiere catégorie sous forme d‘actions ordinaires correspondant a 1,0 % de I’APR. En juin 2018, le BSIF a annoncé
publiquement qu'il exige des BISN qu'elles détiennent une réserve pour stabilité intérieure de 1,5 %. Se reporter a la section Amélioration constante des
exigences de fonds propres réglementaires pour plus de précisions. Les ratios cibles et toutes les réserves de conservation des fonds propres pour les fonds
propres de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires, les fonds propres de premiére catégorie et le total des fonds propres pour la période
considérée sont donc respectivement de 9,5 %, 11,0 % et 13,0 % pour les BISN. Au gré du BSIF, ces ratios de fonds propres cibles peuvent étre plus élevés
pour certaines institutions. De plus, les banques doivent conserver une réserve anticyclique de fonds propres supplémentaire équivalente a leur réserve
moyenne pondérée au Canada et dans certains autres Etats ou elles sont exposées au risque de crédit du secteur privé. La réserve anticyclique de fonds
propres applicable était négligeable pour la CIBC au 31 octobre 2018.

Les exigences en matiére de suffisance des fonds propres sont appliquées de facon consolidée, comme c’est le cas pour nos états financiers, a
I'exception de nos filiales du domaine de I'assurance (CIBC Reinsurance Company Limited et Compagnie d'assurance-vie CIBC limitée), lesquelles ont été
exclues du périmetre réglementaire de consolidation. La méthode de consolidation appliquée a nos états financiers est décrite a la note 1 des états
financiers consolidés. Depuis janvier 2018, Compagnie d'assurance-vie CIBC limitée est assujettie au test de suffisance du capital des sociétés
d'assurance-vie du BSIF.

La comparaison entre le ratio de fonds propres selon la méthode transitoire déterminée par le CBCB et le ratio de fonds propres cible selon la
méthode tout compris déterminée par le BSIF se présente comme suit :

}— Méthode transitoire—{ Méthode tout compris
BCB BSIF
(CBCB) (BSIF) Total des
fonds propres
13.0% _ (13,0 %)
Fonds propres
de premiére
<— catégorie

Iot.:l des 2,0 %
onds propres
10,5 % < (10,5 %)

9,9 % 1,5 % (11,0 %)
Fond: S .
< Fonds propres
2,0 % . . de premiére
<— catégorie catégorie
1.5% (8.5 %) sous forme
1.5 % < Fonds propres d’actions
de premiére ordinaires
catégorie 9.5 %)
sous forme '
d’actions
ordinaires
(7,0 %)
2018 2019 2018 - 2019
M Fonds propres B Réserve M Réserve W Réserve pour Autres éléments Fonds propres
de premiére de conservation applicable stabilité intérieure de fonds propres de deuxiéme
catégorie sous des fonds propres aux BISN que détiennent de premiére catégorie
forme d’actions les BISN catégorie

ordinaires
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Les catégories de fonds propres réglementaires démontrent une augmentation de la qualité et de la permanence ainsi qu’une meilleure capacité

d'absorber les pertes. Les principales composantes de nos fonds propres réglementaires se résument comme suit :

Qualité
inférieure

Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires
e Fonds propres sous forme d'actions ordinaires (résultats non distribués, actions ordinaires et primes liées
au capital)
e Cumul des autres éléments du résultat global’
e Instruments admissibles émis par une filiale consolidée a des tiers
¢ Moins les déductions réglementaires applicables a des éléments tels que :
> Goodwill et autres immobilisations incorporelles
> Actif d'impét différé
> Actifs nets au titre des régimes de retraite a prestations définies
> Certains placements

Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie

e Actions privilégiées admissibles comme instruments de fonds propres d’urgence en cas de non-viabilité

e Instruments admissibles émis par une filiale consolidée a des tiers

o Billets de catégorie 1 novateurs assujettis aux régles de retrait progressif pour les instruments de fonds propres

Fonds propres de deuxiéme catégorie sous forme d’actions ordinaires

e Titres secondaires admissibles comme instruments de fonds propres d'urgence en cas de non-viabilité

¢ Titres secondaires non admissibles assujettis aux regles de retrait progressif pour les instruments de fonds propres
e Provision collective admissible en vertu de I'approche standard

e Instruments admissibles émis par une filiale consolidée a des tiers
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1) Excluant le cumul des autres éléments du résultat global lié aux couvertures de flux de trésorerie et les variations de la juste valeur des passifs désignés a leur juste valeur
attribuables aux variations du risque de crédit propre.

Actif pondéré en fonction du risque

Le tableau suivant résume les approches permises pour calculer les fonds propres, ainsi que celles adoptées par la CIBC :

Catégorie de
risque

Approches permises pour calculer les fonds propres
réglementaires

Approches adoptées par la CIBC

Risque de crédit!

Béle prévoit trois approches pour calculer les exigences en
matiere de fonds propres au titre du risque de crédit —
I'approche standard, I'approche fondation et I'approche
fondée sur les notations internes avancée (approche NI
avancée). Le BSIF s'attend a ce que les institutions financiéres
du Canada dont le total des fonds propres dépasse 5 G$
adoptent I'approche NI avancée pour tous les portefeuilles et
toutes les activités de crédit d’envergure.

Bale prévoit trois approches pour calculer le risque de crédit de
contrepartie lié aux dérivés et aux transactions assimilées a des
mises en pension de titres — la méthode d’exposition courante,
I'approche standard et la méthode des modeles internes.

Les approches autorisées pour les positions sur des titres de
propriété détenues dans le portefeuille bancaire (ce qui
comprend les placements en actions dans des fonds) incluent
I'approche standard, I'approche fondée sur le marché,
I'approche de transparence, I'approche du mandat et
I'approche de remplacement.

Bale prévoit deux approches pour calculer les exigences en
matiere de fonds propres au titre du risque de crédit pour les
positions titrisées du portefeuille bancaire — I'approche
standard et les approches fondées sur les notations internes
(approche NI).

Nous avons adopté I'approche NI avancée pour la majeure
partie de nos portefeuilles de crédit. En vertu de cette
méthode, nous utilisons nos propres estimations internes pour
déterminer la probabilité de défaut (PD), les estimations des
pertes en cas de défaut (PCD), I'échéance et I'exposition en cas
de défaut (ECD) de nos valeurs mobiliéres et produits de prét.
Nous utilisons I'approche standard pour les portefeuilles de
crédit de CIBC Bank USA et de CIBC FirstCaribbean. Nous
passons en revue périodiquement les portefeuilles faisant
|'objet de I'approche standard pour déterminer s'il convient de
leur appliquer I'approche NI avancée.

Nous utilisons la méthode d’exposition courante pour le risque
de crédit de contrepartie qui reflete la juste valeur actuelle de
I'exposition, a laquelle s'ajoute une estimation du montant
maximal pour le risque futur éventuel lié aux variations de la
conjoncture des marchés.

Nous utilisons I"'approche standard pour les positions sur des
titres de propriété dans le portefeuille bancaire et I'approche
de transparence et I'approche du mandat pour les placements
en actions dans des fonds.

Nous avons recours a I'approche NI aux fins des expositions
liées a la titrisation, qui comprend plusieurs méthodes de calcul
(approche fondée sur les notations, formule réglementaire,
méthode d’évaluation interne).

Risque de
marché

Les exigences en matiére de fonds propres au titre du risque de
marché peuvent étre déterminées a I'aide de I'approche
standard ou de la méthode des modeles internes. Cette
derniére prévoit I'utilisation des modéles de VAR internes afin
de mesurer le risque de marché et de déterminer les exigences
en matiére de fonds propres appropriées. La VAR en situation
de crise et les exigences supplémentaires liées aux risques font
également partie de la méthode des modéles internes.

Nous utilisons la méthode des modeles internes pour calculer
les fonds propres a I'égard du risque de marché. Nos modéles
internes du risque de marché comprennent la VAR, la VAR en
situation de crise et les exigences supplémentaires liées aux
risques. Nous utilisons aussi I'approche NI pour les positions de
titrisation du portefeuille de négociation.

Risque
opérationnel

Les exigences en matiére de fonds propres au titre du risque
opérationnel peuvent étre déterminées a I'aide de I'approche
indicateur de base, de I'approche standard ou de I'approche de
mesure avancée (AMA).

Nous utilisons I'’AMA et I'approche standard selon les regles du
BSIF pour calculer les fonds propres au titre du risque
opérationnel.

1) Comprend le risque de crédit de contrepartie.

Depuis I'adoption du dispositif de Bale Il en 2008, le BSIF a imposé une exigence relative au plancher de fonds propres pour les institutions qui appliquent
I'approche Nl visant le risque de crédit.
Depuis le deuxieme trimestre de 2018, le plancher de fonds propres est établi en comparant les fonds propres selon les exigences de I'approche

standard de Bale Il a ceux selon les exigences de I'approche de Bale Ill, tel qu'il est indiqué par le BSIF. Toute insuffisance entre les fonds propres selon

Béle Il et le facteur plancher (actuellement de 75 %) appliqué aux fonds propres selon les exigences de I'approche standard de Béle Il est ajoutée aux APR.
Avant le deuxiéme trimestre de 2018, I'exigence relative au plancher pour les banques qui appliquent I'approche NI avancée visant le risque de crédit était

déterminée selon les exigences de Béle | plutdt que d'aprés I'approche standard de Bale II. Se reporter a la section Amélioration constante des exigences de
fonds propres réglementaires pour plus de précisions.
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Fonds propres réglementaires et ratios
Les composantes de nos ratios et fonds propres réglementaires en vertu de Bale Ill sont présentées dans le tableau ci-apres :

En millions de dollars, au 31 octobre 2018 2017
Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires : instruments et réserves
Actions ordinaires admissibles émises directement plus primes liées au capital 13379 $ 12685 %
Résultats non distribués 18 537 16101
Cumul des autres éléments du résultat global (et autres provisions) 777 452
Actions ordinaires émises par des filiales et détenues par des tiers (montant autorisé dans les fonds propres de premiére catégorie
sous forme d'actions ordinaires) 118 109
Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires avant ajustements réglementaires 32 811 29347
Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires : ajustements réglementaires
Ajustements de valeurs prudentiels 27 62
Goodwill (net des passifs d'impdt correspondants) 5489 5284
Immobilisations incorporelles autres que les charges administratives liées aux créances hypothécaires (nettes des passifs d'impot
correspondants) 1661 1654
Actifs d'impot différé, a I'exclusion de ceux qui se rapportent a des différences temporaires (nets des passifs d'impot
correspondants) 38 18
Actifs nets des régimes de retraite a prestations définies (nets des passifs d'impdt correspondants) 284 160
Divers 671 551
Total des ajustements réglementaires appliqués aux fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions
ordinaires 8170 7729
Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires 24 641 21618
Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie : instruments
Instruments de fonds propres de premiére catégorie admissibles émis directement plus primes liées au capital’ 2250 1797
Instruments de fonds propres émis directement qui seront éliminés progressivement des autres éléments de fonds propres de
premiére catégorie? 1003 1253
Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie émis par des filiales et détenus par des tiers (montant autorisé dans les
autres éléments de fonds propres de premiére catégorie) 14 14
Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie 3267 3064
Fonds propres de premiére catégorie (Fonds propres de premiére catégorie = Fonds propres de premiére catégorie sous
forme d’actions ordinaires + Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie) 27908 24682
Fonds propres de deuxiéme catégorie : instruments et provisions
Instruments de fonds propres de deuxiéme catégorie admissibles émis directement plus primes liées au capital® 3430 1961
Instruments de fonds propres émis directement qui seront éliminés progressivement des fonds propres de deuxiéme catégorie 579 1204
Instruments de fonds propres de deuxieme catégorie émis par des filiales et détenus par des tiers (montant autorisé dans les
fonds propres de deuxiéme catégorie) 20 19
Provisions générales (provision collective selon I'IAS 39 en 2017) 293 263
Fonds propres de deuxiéme catégorie 4322 3447
Total des fonds propres (Total des fonds propres = Fonds propres de premiére catégorie + Fonds propres de deuxieme
catégorie) 32230 % 28129 %
APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires* 216 144 $ 203321%
APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie* 216 303 203 321
APR aux fins du total des fonds propres* 216 462 203 321
Ratios de fonds propres
Ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires 11,4 % 10,6 %
Ratio des fonds propres de premiere catégorie 12,9 % 12,1 %
Ratio du total des fonds propres 14,9 % 13,8 %

1) Comprennent les actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif, séries 39, 41, 43, 45 et 47, lesquelles sont traitées comme des instruments de fonds propres
d’urgence en cas de non-viabilité (FPUNV) conformément aux lignes directrices en matiére de suffisance des fonds propres publiées par le BSIF.

2) Comprennent les billets de catégorie 1 de la CIBC, série A et série B, échéant le 30 juin 2108 (collectivement, les billets de catégorie 1).

3) Comprennent les débentures échéant le 28 octobre 2024, le 26 janvier 2026 et le 4 avril 2028, qui sont traitées comme des instruments de FPUNV conformément aux lignes
directrices en matiére de suffisance des fonds propres publiées par le BSIF.

4) Les APR au 31 octobre 2017 comprenaient un ajustement relatif au plancher de fonds propres. Se reporter & la section Actif pondéré en fonction du risque pour plus de précisions.

Au 31 octobre 2018, le ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d‘actions ordinaires avait augmenté de 0,8 % par rapport a celui au
31 octobre 2017, en raison principalement de I'augmentation des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires imputable au
capital autogénéré (résultat net moins les dividendes et les rachats d’'actions) et a I'émission d’actions ordinaires, déduction faite d'une réduction
attribuable & I'incidence de notre adoption de I'lFRS 9. L'augmentation des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires a été en
partie contrebalancée par I'incidence d'une augmentation des APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires.

Au 31 octobre 2018, le ratio des fonds propres de premiére catégorie avait augmenté de 0,8 % par rapport a celui au 31 octobre 2017, principalement
pour les raisons susmentionnées pour le ratio des fonds propres de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires, ainsi que |'émission d’actions
privilégiées admissibles au cours de I'exercice, en partie contreblancée par un retrait progressif accru des billets de catégorie 1 novateurs des autres
éléments de fonds propres de premiére catégorie.

Au 31 octobre 2018, le ratio du total des fonds propres avait augmenté de 1,1 % par rapport a celui au 31 octobre 2017 pour les raisons mentionnées
pour le ratio des fonds propres de premiere catégorie, ainsi que I"émission, déduction faite des rachats, des titres secondaires admissibles de deuxieme
catégorie.

Nous maintenons des fonds propres réglementaires en regard des positions sous-jacentes associées a notre fiducie de titrisation de créances sur cartes de
crédit, CARDS Il Trust, étant donné que nous avons offert un soutien non contractuel a la fiducie dans le passé. Relativement au cadre de titrisation, le fait
que nous maintenons des fonds propres réglementaires en regard des positions sous-jacentes a entrainé la réduction, en 2018, du ratio des fonds propres
de premiére catégorie sous forme d'actions ordinaires d'environ 0,15 %, du ratio des fonds propres de premiére catégorie d'environ 0,16 % et du ratio du
total des fonds propres d’environ 0,18 % (respectivement 0,12 %, 0,14 % et 0,15 % en 2017). Nous serons autorisés a appliquer le cadre de titrisation a
compter du 1e" novembre 2018, puisque les conditions décrites par le BSIF dans sa ligne directrice sur les normes de fonds propres pour 2019 ont été
respectées.
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Composantes de I'actif pondéré en fonction du risque
Les composantes de notre APR et les exigences minimales relatives au total des fonds propres correspondantes sont présentées dans le tableau ci-apres :

En millions de dollars, au 31 octobre 2018 2017
Exigences Exigences
minimales minimales

relatives au relatives au
total des total des
APR fonds propres! APR2 fonds propres! 2
Risque de crédit3
Approche standard
Expositions aux entreprises 32443 % 2595$ 28029% 2242°%
Expositions aux entités souveraines 2319 185 1597 128
Expositions aux banques 470 38 488 39
Expositions au crédit personnel garanti — immobilier 2764 221 2735 219
Autres expositions associées au commerce de détail 903 72 933 75
Portefeuille de négociation 247 20 187 15
Titres de participation 436 35 472 38
39582 3166 34 441 2756
Approche NI avancée*
Expositions aux entreprises 68 402 5472 64 924 5194
Expositions aux entités souverainess 2144 171 2093 167
Expositions aux banques 3547 284 3215 257
Expositions au crédit personnel garanti —immobilier 16 072 1286 14738 1179
Expositions au commerce de détail renouvelables admissibles 18 071 1446 17 355 1388
Autres expositions associées au commerce de détail 7773 622 7579 606
Capitaux propres 299 24 314 25
Portefeuille de négociation 3982 319 3345 268
Titrisation 1050 84 1341 107
Ajustement en fonction du facteur scalaire 7 280 582 6884 551
128 620 10290 121788 9742
Autres actifs pondérés en fonction du risque de crédité 10 697 856 11427 914
Total du risque de crédit (avant les ajustements au titre de I'application progressive
des REC)” 178 899 14312 167 656 13412
Risque de marché (approche fondée sur des modéles internes et approche NI)
VAR 868 70 935 75
VAR en situation de crise 2084 167 2058 165
Exigences supplémentaires liées aux risques 2 865 229 1843 147
Titrisation et autres 566 45 556 44

Total du risque de marché 6383 511 5392 431

Risque opérationnel 26 626 2130 24 664 1973

Total de I’APR avant les ajustements au titre de I'application progressive des REC et du

plancher de fonds propres 211908 $ 16953 $ 197712 % 15816 $

Exigence de fonds propres pour les REC’

APR aux fins des fonds propres de premiere catégorie sous forme d'actions ordinaires 4236 $ 339$ 3498% 280 %
APR aux fins des fonds propres de premiere catégorie 4395 352 3741 299
Total de I'actif pondéré en fonction du risque 4554 364 3935 315

Ajustement relatif au plancher de fonds propres’

APR aux fins des fonds propres de premiere catégorie sous forme d'actions ordinaires s.0. s. 0. 2111% 169 $
APR aux fins des fonds propres de premiere catégorie s.0. s. 0. 1868 150
Total de I'actif pondéré en fonction du risque s.0 s.0 1674 134
Total de I’APR avant les ajustements au titre de I'application progressive des REC et du

plancher de fonds propres’

APR aux fins des fonds propres de premiere catégorie sous forme d’actions ordinaires 216144 $ 17292 $ 203321 % 16265 %
APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie 216 303 17305 203321 16 265
APR aux fins du total des fonds propres 216 462 17317 203 321 16 265

1) Renvoient aux exigences minimales établies par le CBCB avant I'application de la réserve de conservation des fonds propres et de toute autre réserve des fonds propres qui

pourraient étre établies par les organismes de réglementation de temps a autre. Ces exigences se calculent en multipliant I’APR par 8 %.

Certaines informations ont été reclassées afin de rendre leur présentation conforme a celle adoptée pour I'exercice considéré.

Le risque de crédit comprend le risque de crédit de contrepartie, lequel tient compte des dérivés et des transactions assimilées a des mises en pension de titres. Les risques de crédit

liés a CIBC Bank USA et a CIBC First Caribbean se calculent a I'aide de la méthode standard.

4)  Comprend les APR liés aux placements en actions dans des fonds et a certains préts commerciaux pour lesquels I'approche de classement prudentiel est utilisée.

5) Comprennent les préts hypothécaires a |'habitation garantis par la Société canadienne d'hypothéques et de logement (SCHL), organisme fédéral canadien, et les préts étudiants
garantis par le gouvernement.

6) Comprennent les APR liés aux dérivés et aux transactions assimilées a des mises en pension de titres qui sont réglés par I'entremise de contreparties centrales admissibles (CCA), au
risque de non-réglement et aux autres actifs qui sont soumis au cadre de gestion du risque de crédit, mais qui ne sont pas inclus dans les approches NI ou standard, notamment les
autres actifs figurant au bilan qui ont une pondération en fonction du risque de 100 %, les participations significatives dans les fonds propres d’institutions autres que financiéres
qui ont une pondération en fonction du risque de 1 250 %, le risque de non-réglement et les montants inférieurs aux seuils de déduction qui ont une pondération en fonction du
risque de 250 %

7) Avant d'appliquer les exigences relatives au plancher de fonds propres applicables, il existe trois différents niveaux d’APR aux fins du calcul des ratios de fonds propres de premiere
catégorie sous forme d’actions ordinaires, de fonds propres de premiére catégorie et du total des fonds propres selon I'option choisie par la CIBC relativement & I'intégration
progressive de I'exigence de fonds propres pour les rajustements de I'évaluation du crédit (REC). Les APR au 31 octobre 2017 comprenaient un ajustement relatif au plancher de
fonds propres. Se reporter a la section Amélioration constante des exigences de fonds propres réglementaires pour plus de précisions.

s. 0. Sans objet.

La hausse de I'APR aux fins des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires s'explique surtout par la croissance interne et les
variations nettes des taux de change, en partie contrebalancées par les changements apportés aux méthodes de calcul des fonds propres, notamment
I'élimination de I'ajustement relatif au plancher de fonds propres selon Béle | (se reporter a la section Amélioration constante des exigences de fonds
propres réglementaires pour plus de précisions), I'incidence des mises a niveau et de la migration des portefeuilles et la mise a jour du modele de fonds
propres.

L'augmentation de I'APR reflétant le risque de crédit a surtout trait a la croissance interne dans I'ensemble de nos activités et aux variations nettes
des taux de change, en partie contrebalancées par les mises a niveau et la migration des portefeuilles.

La hausse de I'APR reflétant le risque de marché découle surtout de la variation des niveaux de risque, qui comprend les variations des positions
ouvertes et les taux du marché ayant une incidence sur ces positions, la mise a jour du modéle de fonds propres et les variations des taux de change.
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La hausse de I'’APR reflétant le risque opérationnel découle surtout de la variation des niveaux de risque selon I'approche de mesure avancée, qui
refléte les variations des pertes ainsi que les changements survenus dans I'environnement de I'entreprise, dans les facteurs liés au controle interne et dans
le résultat brut, tel qu'il est décrit par le CBCB.

Variations du total des fonds propres réglementaires
Les changements apportés aux fonds propres réglementaires en vertu de Bale Ill sont présentés dans le tableau ci-aprés :

En millions de dollars, pour I'exercice clos le 31 octobre 2018 2017
Fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires
Solde au début de I'exercice 21618 $ 19148 §
Emission d’actions ordinaires en vertu de I’ acquisition de The PrivateBank 194 3443
Emission d’actions ordinaires en vertu de I’ acquisition de Geneva Advisors - 126
Emission d’actions ordinaires en vertu de I'acquisition de Wellington Financial a7 -
Actions émises en remplacement de dividendes en espéces 337 749
Autre émission d'actions ordinaires 218 208
Achat d’actions ordinaires aux fins d’annulation (104)
Prime a I'achat d'actions ordinaires aux fins d’annulation (313) -
Résultat net applicable aux actionnaires 5267 4699
Dividendes des actions ordinaires et des actions privilégiées (2 445) (2173)
Variation des soldes du cumul des autres éléments du résultat global compris dans les fonds propres réglementaires
Ecart de change, montant net 286 (376)
Variation nette des valeurs évaluées a la JVAERG (191) (101)
Variation nette des couvertures de flux de trésorerie (51) 10
Variation nette des régimes d'avantages postérieurs a I'emploi a prestations définies 226 139
Variation de l'insuffisance de I'encours des provisions pour pertes attendues (173) (191)
Variation du goodW|II et des autres immobilisations incorporelles (212) (4219
Divers, y compris la variation des ajustements réglementaires’ (63) 156
Solde des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires a la fin de I'exercice 24641 $ 21618 %
Autres éléments de fonds propres de premiére catégorie
Solde au début de I'exercice 3064 $ 2518 %
Emissions d'autres éléments de fonds propres de premiére catégorie admissibles 450 800
Retrait progressif des billets de catégorie 1 novateurs (251) (251)
Divers, y compris la variation des ajustements réglementaires’ 4 (3)
Solde des fonds propres de premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires a la fin de I'exercice 3267 % 3064 %
Fonds propres de deuxiéme catégorie
Solde au début de I'exercice 3447 $ 3417 %
Nouvelles émissions d'instruments de fonds propres de deuxiéme catégorie admissibles 1500 -
Rachetés (600) -
Divers, y compris la variation des ajustements réglementaires! (25) 30
Solde des fonds propres de deuxiéme catégorie a la fin de I'exercice 4322$ 3447 %
Solde total des fonds propres a la fin de I'exercice 32230 % 28129 %

1) Comprend l'incidence nette de I'adoption de I'IFRS 9 sur les résultats non distribués et le cumul des autres éléments du résultat global au 1¢" novembre 2017. Pour plus de
précisions, se reporter a la note 1 des états financiers consolidés.

Ratio de levier
Les normes de Bale Ill comprennent une mesure des fonds propres non fondée sur le risque, soit le ratio de levier, qui vient compléter les exigences de
fonds propres fondées sur le risque.
Le ratio de levier représente les fonds propres de premiére catégorie divisés par I'exposition au ratio de levier. Le ratio de levier est décrit dans les
réglements comme étant la somme des éléments suivants :
) les actifs au bilan moins les ajustements réglementaires des fonds propres de premiére catégorie;
ii)  les expositions sur dérivés;
i) les expositions sur cessions temporaires de titres;
iv)  les expositions hors bilan (engagements, substituts directs de crédit, lettres de crédit et expositions liées a la titrisation).

Le BSIF s'attend a ce que les institutions de dépot fédérales adoptent des ratios de levier qui soient au moins équivalents a 3,0 %. Au gré du BSIF, ces ratios
peuvent étre plus élevés pour certaines institutions.

En millions de dollars, au 31 octobre 2018 2017
Fonds propres de premiére catégorie A 27908 $ 24682 %
Expositions du ratio de levier B 653 946 610 353
Ratio de levier A/B 4,3 % 4,0 %

Au 31 octobre 2018, le ratio de levier avait augmenté de 0,3 % par rapport a celui au 31 octobre 2017, principalement en raison d'une augmentation des
fonds propres de premiere catégorie (pour plus de précisions, se reporter a la section Fonds propres réglementaires et ratios), en partie contrebalancée par
une augmentation des expositions du ratio de levier. L'augmentation des expositions du ratio de levier est surtout imputable a une hausse des actifs au
bilan et hors bilan.

Amélioration constante des exigences de fonds propres réglementaires

Le CBCB et le BSIF ont publié diverses propositions visant I'apport de changements aux exigences actuelles de fonds propres réglementaires afin de renforcer
la réglementation relative aux banques, ainsi que leur supervision et I'encadrement de leurs pratiques dans I'objectif général d’améliorer la stabilité financiere.
Les paragraphes ci-dessous présente un résumé des publications du CBCB et du BSIF depuis le début de I'exercice, ainsi que des publications des exercices
précédents qui ne sont pas encore en vigueur, hormis celles qui sont présentées dans d’autres sections du présent rapport annuel.

En décembre 2017, le Groupe des gouverneurs de banque centrale et des responsables du contréle bancaire (GHOS), qui supervise le CBCB, a
annoncé que les réformes de Bale Ill avaient été menées a terme. Des révisions ont été apportées au cadre définitif dans le but de réduire la variabilité
excessive des APR et d’améliorer la comparabilité des ratios de fonds propres des banques. Voici les changements dignes de mention :

° des révisions importantes ont été apportées a I'approche standard visant le risque de crédit, le risque opérationnel et le risque de marché, et aux

dispositifs des REC; elles entreront en vigueur le 1¢r janvier 2022;

. des limitations dans I'utilisation des approches fondées sur des modéles internes pour certains risques de crédit;
. un plancher de fonds propres garantira que les APR des banques issus de modeles internes ne seront pas inférieurs a 72,5 % des APR tels que

calculés selon I'approche standard du dispositif de Bale lll. Le nouveau plancher de fonds propres sera introduit progressivement a 50 % en 2022,

puis relevé a raison de 5 % par an par la suite pour atteindre 72,5 % en 2027;
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o un ratio de levier définitif, y compris une nouvelle réserve de conservation des fonds propres pour les banques d’importance systémique mondiale
(BISM) en vigueur a compter de 2022. La ligne directrice concernant le ratio de levier définitif comprend des changements touchant I'évaluation des
expositions sur dérivés, le traitement des transactions non réglées et des révisions aux facteurs de conversion en équivalent-crédit applicables aux
éléments hors bilan.

En janvier 2018, le BSIF a publié une lettre décrivant les révisions apportées au plancher de fonds propres actuel. Depuis I'adoption du dispositif de Bale Il
en 2008, le BSIF a imposé une exigence relative au plancher de fonds propres pour les institutions qui appliquent I'approche NI avancée visant le risque de
crédit ou le risque opérationnel. A compter du deuxiéme trimestre de 2018, le plancher de fonds propres est établi en comparant les fonds propres selon
les exigences de I'approche standard de Bale Il & ceux selon les exigences de I'approche de Bale I, tel qu'il est indiqué par le BSIF. Toute insuffisance entre
les fonds propres selon Bale Ill et le facteur plancher appliqué aux fonds propres selon les exigences de I'approche standard de Bale Il est ajoutée aux APR.
Un facteur plancher de 70 % a été appliqué au cours du deuxiéme trimestre de 2018, lequel a été augmenté a 72,5 % au cours du troisieme trimestre

de 2018 et au pourcentage final de 75 % au quatriéme trimestre de 2018. Avant le deuxieme trimestre de 2018, I'exigence relative au plancher pour les
banques a I'aide de I'approche NI avancée visant le risque de crédit était déterminée selon les exigences de Bale | plutdt que d’apres I'approche standard de
Béle Il.

En mars 2018, le CBCB a publié a des fins de consultation un document sur la révision des exigences minimales de capital visant le risque de marché
(Revisions to the minimum capital requirements for market risk), qui a pour but de traiter les questions liées a la mise en ceuvre de la norme relative au
risque de marché publiées en janvier 2016. En réponse aux défis actuels posés par I'adoption de la norme relative au risque de marché, le CBCB a
également reporté la date de sa mise en ceuvre au 1er janvier 2022.

En mai 2018, le CBCB a publié la version définitive de la norme Capital treatment for simple, transparent and comparable short-term securitisations,
qui fournit des lignes directrices et des exigences supplémentaires qui permettent de déterminer les banques agissant a titre d'investisseurs ou de
promoteurs dans le cadre de titrisations a court terme simples, transparentes et comparables qui peuvent bénéficier d'un traitement privilégié en matiére
de fonds propres réglementaires.

En juin 2018, le BSIF a publié une lettre annongant les exigences en matiére de divulgation concernant la réserve pour stabilité intérieure que
détiennent les BISN. Cette réserve vise a répondre aux risques associés au deuxieme pilier qui ne sont pas adéquatement pris en compte dans les exigences
du premier pilier de la ligne directrice sur les normes de fonds propres du BSIF, notamment les vulnérabilités systémiques découlant de I'endettement des
consommateurs canadiens et de I'endettement corporatif ainsi que du déséquilibre des actifs au Canada. Le BSIF réexaminera la réserve deux fois par
année, et toute modification apportée sera rendue publique. Une plus grande transparence quant aux fonds propres réglementaires au titre du deuxieme
pilier est prévue pour qu'il soit plus facile pour les banques d’avoir recours a cette réserve de fonds propres en cas de crise. La réserve sera de |'ordre de
0 % a 2,5 % des APR et elle est actuellement établie a 1,5 %. Les augmentations de la réserve seront sujettes a une mise en vigueur progressive, tandis
que les réductions seront mises en vigueur sans délai. Bien que les manquements aux obligations liées a la réserve pour stabilité intérieure n’entraineront
pas de limites de distribution de fonds propres automatiques, le BSIF exigera un plan de mesures correctrices, et des mesures de surveillance prévues dans
le guide d'intervention du BSIF seront prises si un tel plan nest pas exécuté rapidement et de maniére satisfaisante pour le BSIF.

En juillet 2018, le BSIF a diffusé, a des fins de consultation publique, un document de travail sur la mise en ceuvre au Canada des derniéres réformes
de Bale lIl, lesquelles ont été publiées par le CBCB en décembre 2017, conformément a ce qui est décrit précédemment. Il existe certains écarts importants
entre le document de travail et les directives du CBCB :

. mise en ceuvre du cadre de gestion du risque opérationnel révisé devancée a 2021;

3 étalonnage du plancher de fonds propres a 72,5 % a compter de 2022;

. attribution du ratio de levier le plus élevé aux BISN du Canada a compter de 2022;

o modification des parametres du modéle et des approches liées a certains actifs aux termes du cadre de gestion du risque de crédit.

En octobre 2018, le BSIF a publié des propositions de révisions a la ligne directrice B-12, Gestion du risque de taux d'intérét qui intégre des informations
contenues dans la norme intitulée Risque de taux d’intérét dans le portefeuille bancaire émise par le CBCB en avril 2016 dans |'objectif de s'assurer que les
institutions possédent des processus de gouvernance et de contréle qui restent actuels et exhaustifs relativement a la définition d’un cadre de contréle du
risque pour la gestion du risque de taux d'intérét dans le portefeuille bancaire a des niveaux raisonnables. La nouvelle ligne directrice présente les attentes
du CBCB relativement a I'évaluation du risque, I'élaboration de scénarios liés a des situations de crise, ainsi que les principales hypotheses liées aux
comportements et aux modeles. La date de mise en ceuvre proposée pour la ligne directrice est le 1er janvier 2020.

En octobre 2018, le BSIF a également publié une version révisée de sa ligne directrice sur les normes de fonds propres en vue de sa mise en ceuvre au
premier trimestre de 2019. Les révisions portent notamment sur :

o la mise en ceuvre de I'approche standard révisée pour mesurer le risque de crédit de contrepartie et les expositions aux contreparties centrales (CC);

. la mise en ceuvre du cadre de titrisation révisé;

. des précisions concernant le régime de fonds propres des actifs assortis d'un droit d'utilisation résultant de I'adoption de I'IFRS 16, Contrats de
location, soit le 1¢r novembre 2019 dans le cas de la CIBC;

o I"élimination de I'application progressive des REC et d’autres mesures de transition qui viendront a échéance a la fin de 2018.

Les révisions codifient également dans la ligne directrice sur les normes de fonds propres les changements au plancher de fonds propres, qui ont été
annoncés en janvier 2018 et mis en ceuvre au deuxiéme trimestre de 2018.

En octobre 2018, le BSIF a publié des révisions au cadre régissant le ratio de levier. Ces révisions harmonisent la ligne directrice concernant le ratio de
levier avec certaines propositions de modifications de la ligne directrice sur les normes de fonds propres relatives a la titrisation et au risque de crédit de
contrepartie. Ces révisions comprennent notamment I'obligation d’utiliser I'approche standard visant le risque de crédit de contrepartie pour calculer les
expositions sur dérivés, des précisions sur le traitement des actifs titrisés qui satisfont aux exigences de reconnaissance du transfert de risque important et
des révisions apportées aux facteurs de conversion du crédit de certaines expositions hors bilan liées a la titrisation. En novembre 2018, le BSIF a publié des
révisions a la ligne directrice sur les exigences en matiére de divulgation au titre du ratio de levier afin de refléter les changements rendus nécessaires par
les révisions proposées au cadre régissant le ratio de levier. Les révisions au cadre régissant le ratio de levier et aux exigences en matiére de divulgation au
titre du ratio de levier doivent entrer en vigueur le 1er novembre 2018

Avant le début de I'exercice considéré, en octobre 2017, le CBCB a publié Ia ligne directrice définitive sur le recensement et la gestion du risque
d’intervention, dont la mise en ceuvre est prévue d'ici 2020 au plus tard. Le risque d’intervention s’entend du risque qu’une banque offre un soutien
financier a une entité non consolidée si elle se trouvait en difficulté financiére, et ce, méme au-dela ou en I'absence d'obligations contractuelles ou de liens
sous forme de participations. Cette ligne directrice vise surtout les entités non consolidées, dont les conduits de titrisation, les entités d'investissement
structuré et les fonds du marché monétaire. L'objectif de cette ligne directrice est d'atténuer le risque d’intervention au moyen d‘autoévaluations par les
banques et de reddition de comptes aux organismes de surveillance plutét que par I'application automatique d’exigences de fonds propres ou de montants
affectés aux liquidités au titre du premier pilier.

Réglements sur la conversion aux fins de la recapitalisation interne des banques

Le 18 avril 2018, le ministére des Finances a procédé a la publication officielle de réglements relatifs a la recapitalisation interne qui sont entrés en vigueur
le 23 septembre 2018. Ces reglements conférent certains pouvoirs a la Société d'assurance-dépots du Canada (SADC) lui permettant de mettre en ceuvre
le régime de recapitalisation interne, y compris d’entreprendre la conversion en actions ordinaires de certaines actions et certains passifs admissibles d'une
BISN dans le cas ou elle deviendrait non viable. L'objectif stratégique global est le renforcement de la stabilité financiere ainsi que la protection des
contribuables en cas de défaillance d'une BISN, et ce, en s’assurant que la BISN soit adéquatement capitalisée a I'issue de la conversion. Ces objectifs sont
également compatibles avec ceux des réglements du Conseil de stabilité financiére au titre de la norme relative a la capacité totale d'absorption des pertes
(CTAP) a I'intention des BISN.
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Il appartient au surintendant des institutions financiéres (le « surintendant ») de désigner une banque en tant que BISN, d'établir le niveau minimal de
CTAP et de décider si une banque est non viable. Les créances de premier rang émises a compter du 23 septembre 2018, d'une durée initiale jusqu’a
|'échéance de plus de 400 jours (y compris les options explicites ou intégrées) qui sont non garanties ou partiellement garanties sont admissibles a la
recapitalisation interne. Les dépots des clients, certains dérivés, les obligations sécurisées et certains billets structurés ne seraient pas admissibles a la
recapitalisation interne.

Le 18 avril 2018, le BSIF a publié la ligne directrice définitive sur la CTAP pour les BISN du Canada. Les BISN seront tenues de maintenir le ratio
minimum de CTAP fondé sur les risques et le ratio minimum de levier CTAP énoncés par le surintendant. Le 21 aoGt 2018, le surintendant a publié une
ordonnance aux termes de laquelle les BISN seront tenues de maintenir un ratio CTAP des instruments admissibles' d’au moins 23 % des APR (y compris la
réserve pour stabilité intérieure de 1,5 %) et d’au moins 6,75 % a I'égard de leurs expositions a effet de levier. Les passifs admissibles pris en compte aux
fins de la CTAP doivent étre admissibles a la recapitalisation interne et notamment avoir une échéance résiduelle qui dépasse 365 jours. Les BISN ont
jusqu'au premier trimestre de 2022 pour satisfaire aux exigences minimales de CTAP. En mai 2018, le BSIF a publié la version définitive de la ligne directrice
sur les exigences de divulgation au titre de la CTAP en vertu de laquelle les BISN devront commencer a présenter leurs ratios CTAP au premier trimestre de
2019. En mai 2018, le BSIF a également publié la version définitive de sa ligne directrice Exigences en matiére de divulgation de la composition des fonds
propres, mise a jour pour refléter le régime CTAP.

Le 18 avril 2018 également, le BSIF a apporté d'autres changements a sa ligne directrice sur les normes de fonds propres ayant trait au traitement des
instruments détenus aux fins de la CTAP par les BISN. Ces changements sont conformes & la norme visant les instruments détenus aux fins de la CTAP du
CBCB, qui a été finalisée en octobre 2016. En vertu de ces exigences, les placements que nous détenons sous forme de certains passifs d'autres BISM et
BISN du Canada doivent étre déduits de nos fonds propres de deuxiéme catégorie si le total de nos participations ainsi que les participations sous forme
d'instruments de fonds propres détenues dans d'autres institutions financiéres dépassent certains seuils en fonction de nos fonds propres de
premiére catégorie sous forme d’actions ordinaires ou respectent certaines autres conditions énoncées dans la ligne directrice sur les normes de fonds
propres. De plus, les banques disposent d'une capacité distincte et limitée leur permettant de détenir certains passifs d'autres BISM et BISN du Canada
dans leur portefeuille de négociation.

1) La somme de la CTAP d'une BISN, sous réserve de certains ajustements, comprendra les fonds propres de premiére catégorie, les fonds propres de deuxiéme catégorie ainsi que les
actions et les passifs prescrits qui peuvent étre convertis en actions ordinaires et qui respectent les criteres d'admissibilité énoncés dans la ligne directrice sur la CTAP du BSIF.

Révisions concernant les exigences de communication financiére au titre du troisieme pilier

En janvier 2015, le CBCB a publié le document intitulé Exigences de communication financiére au titre du troisieme pilier — version révisée, qui présente la
premiére phase d’une initiative visant a remplacer les exigences actuelles de divulgation en vertu du troisieme pilier a I'égard de différentes catégories de
risque. Le troisieme pilier vise a renforcer la discipline de marché au moyen d’exigences réglementaires de communication afin d’améliorer I'uniformité et la
comparabilité des informations a fournir et d'accroftre la transparence et la confiance concernant I'exposition d'une banque aux risques et I'adéquation
globale de ses fonds propres réglementaires. Nous avons mis en ceuvre les exigences de divulgation aux termes de la premiére phase du troisiéme pilier au
cours du quatrieme trimestre de 2018, a I'exception des exigences au titre de certaines informations a fournir concernant le risque de marché dont la mise
en ceuvre a été reportée jusqu’aux derniéres phases du projet, comme le permet le BSIF dans sa ligne directrice publiée en avril 2017.

En mars 2017, le CBCB a publié le document intitulé Exigences de communication financiere au titre du troisiéme pilier — dispositif consolidé et
renforcé, une norme qui établit la deuxieme phase du projet. La norme comprend des améliorations apportées aux exigences de janvier 2015,
I'introduction d'un certain nombre de nouvelles exigences de divulgation, et la consolidation dans le troisieme pilier de toutes les exigences de
communication existantes du CBCB.

En février 2018, le CBCB a publié a des fins de consultation le document intitulé Exigences de communication financiére au titre du troisieme pilier —
dispositif actualisé, une norme qui établit la troisieme phase du projet. Ce document consultatif comprend des améliorations apportées aux exigences de
janvier 2015 et de mars 2017, ainsi que I'introduction d’un certain nombre de nouvelles exigences de communication financiére.

Le BSIF na pas encore publié les exigences liées a la deuxieme et a la troisieme phase du troisieme pilier, mais a fourni une ligne directrice distincte au
sujet des exigences de divulgation au titre de la CTAP qui sont prévues au cours de la deuxiéme phase. Pour plus de précisions, se reporter a la section
Réglements sur la conversion aux fins de la recapitalisation interne des banques.

Exigences de communication publique pour les banques d'importance systémique mondiale

Le 5 juillet 2018, le CBCB a publié, a I'intention des banques d'importance systémique mondiale (BISM), un document portant sur la mise a jour de la
méthode d’évaluation et I'exigence de capacité additionnelle d’absorption des pertes (Global systemically important banks: revised assessment
methodology and the higher loss absorbency requirement) a I'issue du premier examen du cadre d’évaluation pour les BISM. Les principaux éléments de ce
cadre ont été conservés. Un indicateur du volume de transaction a été ajouté dans la catégorie relative a la substituabilité, faisant ainsi passer de 12 a 13 le
nombre d'indicateurs utilisés. Le périmetre de consolidation du cadre d'évaluation pour les BISM comprendra désormais les filiales du domaine de
|'assurance. La version modifiée de la méthode d'évaluation doit entrer en vigueur d’ici I'évaluation des BISM de 2021. Le cadre continuera d'étre examiné
tous les trois ans, et la conclusion du prochain examen est prévue d'ici 2021.

La CIBC continuera de suivre les développements ayant une incidence sur les exigences de fonds propres réglementaires et les informations a fournir a cet
égard et de s'y préparer.

Gestion et planification des fonds propres

Béle prévoit un cadre normatif pour le processus interne d'évaluation de I'adéquation des fonds propres (PIEAFP) dune banque, lequel comprend une
surveillance de la part du conseil d’administration de la CIBC (le conseil). Notre politique de gestion des fonds propres est passée en revue et approuvée par
le conseil dans le cadre du PIEAFP. Cette politique comprend des lignes directrices portant sur la solidité, la composition, les dividendes et le rendement des
fonds propres ainsi que sur la suffisance des fonds propres non consolidés des entités réglementées, conformément aux exigences réglementaires et a
notre intérét a I'égard du risque. La principale ligne directrice traite de la solidité de nos fonds propres, qui est essentielle a notre solidité financiére et au
soutien de notre croissance. La ligne directrice de la CIBC sur les dividendes et le rendement des fonds propres vise a équilibrer le besoin de conserver des
fonds propres aux fins de solidité et de croissance, tout en fournissant un rendement approprié a nos actionnaires.

Le niveau de fonds propres et les ratios de fonds propres sont surveillés de maniére continue par rapport aux minimums réglementaires que nous
devons conserver et les cibles internes, et le montant de fonds propres requis pourrait changer en fonction de la croissance des activités de la CIBC, de son
intérét a I'égard du risque et de son environnement commercial et réglementaire, y compris des changements de méthodes comptables. La planification
des fonds propres est essentielle a notre planification financiére globale et a I'établissement d’objectifs stratégiques, et elle est développée conformément
a la politique de gestion des fonds propres. Chaque année, un plan a I'égard des fonds propres et les perspectives pour les trois années suivantes sont
établis dans le cadre du plan financier et comprennent tous les éléments importants se rapportant aux fonds propres, notamment les résultats, les
dividendes, la croissances des activités et les initiatives d’entreprise, ainsi que les échéances, les rachats et les nouvelles émissions d’'instruments de fonds
propres. Le plan annuel a I'égard des fonds propres établit des cibles pour le prochain exercice et des plans d'affaires pour atteindre ces objectifs. Le plan a
I'égard des fonds propres établit également un lien entre le niveau de fonds propres et le degré de risque dans une situation de crise dans le cadre des
simulations de crise dont il est question ci-apres.
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Initiatives liées aux fonds propres
Voici les principales initiatives liées aux fonds propres en 2018 :

Offre publique de rachat dans le cours normal des affaires

Le 31 mai 2018, nous avons annoncé que la TSX avait approuvé |'avis d’intention de la CIBC de procéder a une nouvelle offre publique de rachat dans le
cours normal des affaires. Les rachats en vertu de I'offre prendront fin a la premiére des éventualités suivantes, soit : i) la date a laquelle la CIBC aura
racheté jusqu’a un maximum de 9 millions d'actions ordinaires, ii) la date a laquelle la CIBC émettra un avis de cessation, ouiii) le 3 juin 2019. Au cours de
|'exercice, nous avons racheté et annulé 3 500 000 actions ordinaires a un cours moyen de 119,22 $ aux termes de |'offre, pour un total de 417 M$. Pour
de I'information supplémentaire, se reporter a la note 15 des états financiers consolidés.

Emission dactions ordinaires aux termes de Iacquisition de The PrivateBank

Au cours du premier trimestre de 2018, la CIBC a versé a des tiers 1 689 450 actions ordinaires qui étaient émises et en circulation au 31 octobre 2017,
mais qui n‘avaient pas encore été versées a des tiers dans le cadre de I'acquisition de The PrivateBank. En outre, au cours du deuxiéme trimestre de 2018,
nous avons annulé 316 390 actions, car nous avons déterminé qu'elles n'auront pas besoin d'étre versées a des tiers dans I'avenir. Pour plus de précisions,
se reporter aux notes 3 et 15 de nos états financiers consolidés.

Emission dactions ordinaires aux termes de I'acquisition de Wellington Financial
Le 5 janvier 2018, nous avons conclu I'acquisition de Wellington Financial et, aux termes de celle-ci, nous avons émis 378 848 actions ordinaires de la
CIBC. Pour plus de précisions, se reporter aux notes 3 et 15 de nos états financiers consolidés.

Régime d'investissement a I'intention des actionnaires (le régime)

A compter de la date de versement du dividende le 28 octobre 2016, la CIBC a choisi d’émettre des actions & méme le capital autorisé pour respecter
les exigences du régime. En vertu du régime, nous avons émis 2 880 782 actions ordinaires pour une contrepartie de 337 M$ pour |'exercice clos

le 31 octobre 2018.

Dividendes
Le dividende trimestriel a augmenté, passant de 1,33 $ a 1,36 $ I'action pour le trimestre clos le 31 octobre 2018 et de 1,30 $ a 1,33 $ I'action pour le
trimestre clos le 30 avril 2018.

Les dividendes sur actions ordinaires et actions privilégiées sont déclarés chaque trimestre au gré du conseil. La déclaration et le versement des
dividendes sont également régis par I'article 79 de la Loi sur les banques (Canada), par les modalités des actions privilégiées et par les modalités des billets
de catégorie 1 émis par CIBC Capital Trust, comme il est expliqué aux notes 15 et 16 des états financiers consolidés.

Actions privilégiées

Le 18 janvier 2018, nous avons émis 18 millions d'actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif a taux rajusté de série 47 (FPUNV) d'une
valeur nominale de 25,00 $ I'action, pour un produit brut de 450 M$. Se reporter a la section Données sur les actions en circulation ci-aprés et a la note 15
des états financiers consolidés pour plus de précisions.

Titres secondaires
Le 6 juin 2018, nous avons racheté la totalité de nos débentures a 6,00 % échéant le 6 juin 2023, d'une valeur de 600 M$. Conformément a leurs
modalités, les débentures ont été rachetées a 100 % de leur montant en capital, majoré des intéréts courus et impayés.

Le 4 avril 2018, nous avons émis des débentures a 3,45 % d’'un montant en capital de 1,5 G$ échéant le 4 avril 2028 (FPUNV) (titres secondaires). Les
débentures portent intérét a un taux fixe de 3,45 % par année (payable semestriellement) jusqu’au 4 avril 2023 et par la suite, au taux a trois mois des
acceptations bancaires majoré de 1,00 % (payable trimestriellement) jusqu’a leur échéance, le 4 avril 2028.

Simulations de crise a I’échelle de I'entreprise

Nous effectuons au moins une fois par année des simulations de crise a I'échelle de I'entreprise, et les résultats de ces simulations font partie intégrante de
notre PIEAFP, tel que le prévoit le deuxieme pilier de I'’Accord de Bale Ill, en vertu duquel nous déterminons et mesurons les risques auxquels nous sommes
exposés de maniére continue afin de nous assurer que les fonds propres disponibles sont suffisants pour couvrir tous les risques de la CIBC, y compris les
incidences des simulations de crise. Nos processus permettent de préparer des scénarios de conjoncture économique plausibles en situation de crise, tels
que des récessions mondiales ou un choc des prix dans le secteur de I'immobilier, puis d'appliquer ces simulations de crise aux risques a I"échelle de la
Banque afin d’en déterminer I'incidence sur le compte de résultat consolidé, sur les exigences en matiére d'APR et, par conséquent, sur les principaux ratios
des fonds propres. Cette méthode permet I'analyse des risques possibles pour nos portefeuilles et I'établissement d'un niveau raisonnable de fonds propres
supérieur au minimum exigé par les organismes de réglementation. Tous les éléments des fonds propres sont surveillés durant tout I'exercice, et le plan a
I'égard des fonds propres est redressé au besoin.

C'est a la direction qu’incombe la détermination de I'étendue des scénarios qui doivent étre soumis a un test. Les scénarios de simulations de crise
macroéconomiques sont congus pour étre a la fois graves, mais plausibles, tout en étant cohérents avec le cadre normatif sur les simulations de crise du
BSIF, afin d'en assurer I'exhaustivité.

Le diagramme suivant résume le processus de simulation de crise a I'échelle de I'entreprise, y compris I'élaboration des scénarios, le recensement des
facteurs de risque et les liens avec nos autres PIEAFP a I'échelle de la Banque. Ce processus comprend la collaboration avec nos économistes et nos
différents secteurs d'activité afin de s'assurer que les scénarios sont pertinents pour nos activités, et que la compréhension des scénarios est cohérente a
|"échelle de la CIBC.
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Simulations de crise a I'échelle de I'entreprise
|

Elaboration de scénarios
e Elaborer des scénarios macroéconomiques

Recensement/modélisation des risques
¢ Recensement des facteurs de risque pertinents

« Elaboration et validation des modéles et des
parametres de crise

pertinents pour les cycles économiques en
cours et projetés, y compris les risques émergents

Conversion des facteurs financiers et macroéconomiques
(p. ex., PIB, chdmage, courbe de rendement, etc.)

Qua er les incidences
Crédit Opérationnels Liquidités Résultats Divers

Résultats globaux

Evaluer et passer en revue les incidences a I'échelle de la Banque

Résultats Incidence sur les fonds propres Financement et liquidité
Liens
Processus interne d’évaluation de I'adéquation des fonds propres (PIEAFP)
Intérét a I'égard Ges_tl_on . Ges.tllon Ft Gestion de PIar_ls e Gestion
N et planification planification P reprise et .
du risque . i la liquidité X y du risque
des fonds propres financiére de résolution

Les scénarios de simulation de crise sont concus pour inclure un large éventail de variables macroéconomiques et financiéres pertinentes afin d'évaluer leur
incidence sur nos portefeuilles spécifiques. Cela inclut par exemple le PIB, le taux de chémage, le prix des maisons, les taux d‘intérét et les cours des actions.

Le processus de simulation de crise est exhaustif et fait appel a des analyses ascendantes de chacun de nos portefeuilles a I'échelle de la Banque, les
résultats étant analysés par produit, par emplacement et par secteur. Notre approche de simulation de crise combine I'utilisation de modeles statistiques et
le jugement des experts de maniére a obtenir des résultats raisonnables lorsque nous évaluons I'incidence des scénarios de crise.

Les méthodes de simulation de crise et les résultats sont examinés de prés et remis en question par nos secteurs d'activité et le groupe Gestion du
risque. Les résultats des simulations de crise sont présentés pour examen au Comité de gestion du risque en plus d'étre partagés avec le conseil et le BSIF.
Les résultats de nos simulations de crise a I'échelle de I'entreprise servent a faire ressortir les vulnérabilités et a s'assurer que nous sommes toujours bien
capitalisés par rapport aux contraintes réglementaires et aux exigences de la direction.

L'un des objectifs clés des simulations de crise a I'échelle de I'entreprise est de cerner les mesures qui pourraient étre prises par la direction afin de
réduire I'incidence des scénarios de crise, et de favoriser les échanges sur ces derniéres. Des simulations de crises inversées sont également intégrées dans
nos plans de reprise et de résolution pour déterminer les hypothéses les plus défavorables qui menaceraient la viabilité de la CIBC et pour lesquelles des
mesures correctives seraient envisagées.

Des informations supplémentaires sur les simulations de crise sont fournies a la section Gestion du risque.

Données sur les actions en circulation
Le tableau ci-aprés présente un sommaire de nos actions en circulation, de nos instruments de FPUNV en circulation et du nombre maximal d'actions
ordinaires pouvant étre émises a la conversion ou a I'exercice.

) ) ) Nombre maximal
Actions en circulation

Prix minimal de d’actions ordinaires

Nombre conversion par pouvant étre émises a
En millions de dollars, sauf le nombre d‘actions et les montants par action, au 23 novembre 2018 d’actions Montant action ordinaire  la conversion/I'exercice
Actions ordinaires 442 908 235 13252 %
Actions autodétenues - actions ordinaires 7 869 4
Actions privilégiées' 2
Série 39 (FPUNV) 16 000 000 400 $ 5,00 % 80 000 000
Série 41 (FPUNV) 12 000 000 300 5,00 60 000 000
Série 43 (FPUNV) 12 000 000 300 5,00 60 000 000
Série 45 (FPUNV) 32 000 000 800 5,00 160 000 000
Série 47 (FPUNV) 18 000 000 450 5,00 90 000 000
Actions autodétenues - actions privilégiées' 2 - -
Titres secondaires? 3
Débentures a 3,00 % échéant le 28 octobre 2024 (FPUNV) s. 0. 1000 % 5,00 % 300 000 000
Débentures a 3,42 % échéant le 26 janvier 2026 (FPUNV) s. 0. 1000 5,00 300 000 000
Débentures a 3,45 % échéant le 4 avril 2028 (FPUNV) s. 0. 1500 5,00 450 000 000
Options sur actions en cours 4712 482

1) Lorsqu’un événement déclencheur survient, chacune des actions est convertible en un certain nombre d’actions ordinaires, déterminé en divisant la valeur nominale de

25,00 $ I'action, plus les dividendes déclarés et non versés, par le cours moyen de I'action ordinaire (au sens qui en est donné dans le supplément de prospectus pertinent),

sous réserve d'un prix minimal par action (sous réserve d'un ajustement dans certaines situations, tel qu'il est décrit dans le supplément de prospectus pertinent). Les porteurs
d'actions privilégiées n‘ont pas le droit de convertir leurs actions en actions ordinaires.

Le nombre maximal d’actions pouvant étre émises a la conversion ne tient pas compte des dividendes déclarés et non versés et des intéréts courus.

Lorsqu’un événement déclencheur survient, les débentures sont convertibles en un certain nombre d’actions ordinaires, déterminé en divisant 150 % de la valeur nominale, plus
les intéréts courus et non payés, par le cours moyen de I'action ordinaire (au sens qui en est donné dans le supplément de prospectus pertinent), sous réserve d'un prix minimal par
action ordinaire (sous réserve d’'un ajustement dans certaines situations, tel qu'il est décrit dans le supplément de prospectus pertinent).

s. 0. Sans objet.

S AC)

La survenance d'un événement déclencheur entrainerait la conversion de la totalité des instruments de FPUNV en circulation dont il est fait mention
ci-dessus, ce qui représenterait un effet dilutif de 77 % selon le nombre d'actions ordinaires de la CIBC en circulation au 31 octobre 2018. Tel qu'il a été
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décrit dans les lignes directrices en matiére de suffisance des fonds propres, un événement déclencheur se produit lorsque le BSIF détermine que la banque
n’est plus viable, ou qu’elle est sur le point de le devenir, et, si une fois tous les instruments de fonds propres d'urgence convertis et aprés avoir pris en
compte tous les autres facteurs et toutes les autres circonstances considérés comme pertinents, il est raisonnablement probable que la viabilité de la
banque sera rétablie ou maintenue ou, si la banque a accepté ou convenu d'accepter une injection de capitaux, ou une aide équivalente, de la part du
gouvernement fédéral ou d'un gouvernement provincial, sans laquelle le BSIF aurait déterminé la banque non viable.

Actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif a taux rajusté de série 39 (FPUNV) (actions de série 39)
Pour la période initiale de cing ans jusqu’a la date de rachat la plus rapprochée, soit le 31 juillet 2019, les actions de série 39 sont assorties de dividendes
en especes versés trimestriellement, si la CIBC en déclare, a un taux de 3,90 %. Le 31 juillet 2019 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite, le taux de
dividende sera rajusté pour correspondre au taux des obligations de cing ans du gouvernement du Canada en vigueur a cette date, majoré de 2,32 %.

Les porteurs d'actions de série 39 auront le droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action privilégiée de catégorie A a taux
variable et a dividende non cumulatif de série 40 (FPUNV) (actions de série 40), sous réserve de certaines conditions, le 31 juillet 2019 et le 31 juillet tous
les cing ans par la suite. Les porteurs des actions de série 40 auront le droit de recevoir un dividende trimestriel a taux variable, si la CIBC en déclare, a un
taux correspondant a celui des bons du Trésor de trois mois du gouvernement du Canada, majoré de 2,32 %. Les porteurs d'actions de série 40 auront le
droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action de série 39, sous réserve de certaines conditions, le 31 juillet 2024 et le 31 juillet
tous les cing ans par la suite.

Sous réserve de I'approbation des autorités de réglementation et de certaines dispositions liées aux actions, nous pouvons racheter en totalité ou en
partie les actions de série 39 en circulation a la valeur nominale le 31 juillet 2019 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite; nous pouvons également
racheter en totalité ou en partie les actions de série 40 en circulation a la valeur nominale le 31 juillet 2024 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite.

Actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif a taux rajusté de série 41 (FPUNV) (actions de série 41)
Pour la période initiale de cing ans jusqu’a la date de rachat la plus rapprochée, soit le 31 janvier 2020, les actions de série 41 sont assorties de dividendes
en especes versés trimestriellement, si la CIBC en déclare, a un taux de 3,75 %. Le 31 janvier 2020 et le 31 janvier tous les cing ans par la suite, le taux de
dividende sera rajusté pour correspondre au taux des obligations de cing ans du gouvernement du Canada en vigueur a cette date, majoré de 2,24 %.

Les porteurs d'actions de série 41 auront le droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action privilégiée de catégorie A a taux
variable et a dividende non cumulatif de série 42 (FPUNV) (actions de série 42), sous réserve de certaines conditions, le 31 janvier 2020 et le 31 janvier tous
les cing ans par la suite. Les porteurs d'actions de série 42 auront le droit de recevoir un dividende trimestriel a taux variable, si la CIBC en déclare, a un
taux correspondant a celui des bons du Trésor de trois mois du gouvernement du Canada, majoré de 2,24 %. Les porteurs d'actions de série 42 auront le
droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action de série 41, sous réserve de certaines conditions, le 31 janvier 2025 et le 31 janvier
tous les cing ans par la suite.

Sous réserve de I'approbation des autorités de réglementation et de certaines dispositions liées aux actions, nous pouvons racheter en totalité ou en
partie les actions de série 41 en circulation a la valeur nominale le 31 janvier 2020 et le 31 janvier tous les cing ans par la suite; nous pouvons également
racheter en totalité ou en partie les actions de série 42 en circulation a la valeur nominale le 31 janvier 2025 et le 31 janvier tous les cing ans par la suite.

Actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif a taux rajusté de série 43 (FPUNV) (actions de série 43)
Pour la période initiale de cing ans jusqu’a la date de rachat la plus rapprochée, soit le 31 juillet 2020, les actions de série 43 sont assorties de dividendes
en especes versés trimestriellement, si la CIBC en déclare, a un taux de 3,60 %. Le 31 juillet 2020 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite, le taux de
dividende sera rajusté pour correspondre au taux des obligations de cing ans du gouvernement du Canada en vigueur a cette date, majoré de 2,79 %.

Les porteurs d'actions de série 43 auront le droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action privilégiée de catégorie A a taux
variable et a dividende non cumulatif de série 44 (FPUNV) (actions de série 44), sous réserve de certaines conditions, le 31 juillet 2020 et le 31 juillet tous
les cing ans par la suite. Les porteurs d'actions de série 44 auront le droit de recevoir un dividende trimestriel a taux variable, si la CIBC en déclare, a un
taux correspondant a celui des bons du Trésor de trois mois du gouvernement du Canada, majoré de 2,79 %. Les porteurs d'actions de série 44 auront le
droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action de série 43, sous réserve de certaines conditions, le 31 juillet 2025 et le 31 juillet
tous les cing ans par la suite.

Sous réserve de I'approbation des autorités de réglementation et de certaines dispositions liées aux actions, nous pouvons racheter en totalité ou en
partie les actions de série 43 en circulation a la valeur nominale le 31 juillet 2020 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite; nous pouvons également
racheter en totalité ou en partie les actions de série 44 en circulation a la valeur nominale le 31 juillet 2025 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite.

Actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif a taux rajusté de série 45 (FPUNV) (actions de série 45)
Pour la période initiale de cing ans jusqu'a la date de rachat la plus rapprochée, soit le 31 juillet 2022, les actions de série 45 sont assorties de dividendes
en especes versés trimestriellement, si la CIBC en déclare, a un taux de 4,40 %. Le 31 juillet 2022 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite, le taux de
dividende sera rajusté pour correspondre au taux des obligations de cing ans du gouvernement du Canada en vigueur a cette date, majoré de 3,38 %.

Les porteurs d'actions de série 45 auront le droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action privilégiée de catégorie A a taux
variable et a dividende non cumulatif de série 46 (FPUNV) (actions de série 46), sous réserve de certaines conditions, le 31 juillet 2022 et le 31 juillet tous
les cing ans par la suite. Les porteurs d'actions de série 46 auront le droit de recevoir un dividende trimestriel a taux variable, si la CIBC en déclare, a un
taux correspondant a celui des bons du Trésor de trois mois du gouvernement du Canada, majoré de 3,38 %. Les porteurs d'actions de série 46 auront le
droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action de série 45, sous réserve de certaines conditions, le 31 juillet 2027 et le 31 juillet
tous les cing ans par la suite.

Sous réserve de I'approbation des autorités de réglementation et de certaines dispositions liées aux actions, nous pouvons racheter en totalité ou en
partie les actions de série 45 en circulation a la valeur nominale le 31 juillet 2022 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite; nous pouvons également
racheter en totalité ou en partie les actions de série 46 en circulation a la valeur nominale le 31 juillet 2027 et le 31 juillet tous les cing ans par la suite.

Actions privilégiées de catégorie A a dividende non cumulatif a taux rajusté de série 47 (FPUNV) (actions de série 47)
Pour la période initiale de cing ans jusqu’a la date de rachat la plus rapprochée, soit le 31 janvier 2023, les actions de série 47 sont assorties de dividendes
en especes versés trimestriellement, si la CIBC en déclare, a un taux de 4,50 %. Le 31 janvier 2023 et le 31 janvier tous les cing ans par la suite, le taux de
dividende sera rajusté pour correspondre au taux des obligations de cing ans du gouvernement du Canada en vigueur a cette date, majoré de 2,45 %.

Les porteurs d'actions de série 47 auront le droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action privilégiée de catégorie A a taux
variable et a dividende non cumulatif de série 48 (FPUNV) (actions de série 48), sous réserve de certaines conditions, le 31 janvier 2023 et le 31 janvier tous
les cing ans par la suite. Les porteurs d'actions de série 48 auront le droit de recevoir un dividende trimestriel a taux variable, si la CIBC en déclare, a un
taux correspondant a celui des bons du Trésor de trois mois du gouvernement du Canada, majoré de 2,45 %. Les porteurs d'actions de série 48 auront le
droit de convertir leurs actions a raison de une action pour une action de série 47, sous réserve de certaines conditions, le 31 janvier 2028 et le 31 janvier
tous les cing ans par la suite.

Sous réserve de I'approbation des autorités de réglementation et de certaines dispositions liées aux actions, nous pouvons racheter en totalité ou en
partie les actions de série 47 en circulation a la valeur nominale le 31 janvier 2023 et le 31 janvier tous les cing ans par la suite; nous pouvons également
racheter en totalité ou en partie les actions de série 48 en circulation a la valeur nominale le 31 janvier 2028 et le 31 janvier tous les cing ans par la suite.
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Arrangements hors bilan
Nous concluons des arrangements hors bilan dans le cours normal de nos affaires. Nous consolidons toutes les fiducies que nous soutenons et qui titrisent
nos propres actifs, a I'exception de la fiducie de titrisation de préts hypothécaires commerciaux.

Entités structurées non consolidées

Nous assurons la gestion et I'administration d'un fonds monocédant et de plusieurs fonds multicédants soutenus par la CIBC au Canada. Les fonds multicédants
acquiérent des participations directes ou indirectes ou des saretés réelles dans des blocs d'actifs financiers de nos clients, puis émettent du papier commercial
adossé a des créances (PCAC) aux investisseurs pour financer ces acquisitions. Le fonds monocédant acquiert des actifs financiers et finance ces acquisitions au
moyen d'une facilité de crédit fournie par un syndicat d'institutions financieres. Les vendeurs faisant des affaires avec les fonds multicédants peuvent continuer
de gérer les actifs et peuvent subir des pertes sur créances sur ces actifs, généralement en raison du mécanisme de surdimensionnement ou d’une autre forme
de droits conservés. Les fonds multicédants peuvent obtenir des améliorations des modalités de crédit aupres de tiers.

Nous pouvons généralement fournir aux fonds multicédants des facilités de garantie de liquidité pour papier commercial et des services de
distribution de titres, et nous pouvons fournir au fonds monocédant et aux fonds multicédants des services de comptabilité, de gestion des liquidités et
d’exploitation. Les facilités de liquidité pour les fonds multicédants gérés et administrés nous obligent a fournir le financement, sous réserve du respect de
certaines conditions relativement a ces fonds multicédants, pour les PCAC qui n‘ont pas fait I'objet d'un placement aupreés d'investisseurs externes. Nous
pouvons également acquérir du PCAC émis par les fonds multicédants aux fins d'activités de tenue de marché.

Nous sommes tenus de maintenir certaines notes a I'égard des dettes a long terme ou a court terme relativement aux facilités de liquidité que nous
fournissons aux fonds multicédants soutenus. Si nous obtenons une note plus basse que le minimum requis aux termes de ces facilités, nous devons prendre
d'autres arrangements satisfaisants en matiere de liquidités, comme trouver un fournisseur de liquidités de substitution qui respecte les exigences minimales.

Nous pouvons également agir a titre de contrepartie dans des contrats de dérivés conclus par un fonds multicédant en vue de convertir le rendement
des actifs sous-jacents pour répondre aux besoins des investisseurs du fonds multicédants ou limiter le risque de taux d'intérét, de base et de change du
fonds multicédants.

Nous touchons des honoraires relativement a la prestation de services liés au fonds monocédant et aux fonds multicédants non consolidés, tels que des
facilités de garantie de liquidité et des services de distribution, de structuration de transactions et d’administration des fonds multicédants. Ces honoraires
ont totalisé 55 M$ en 2018 (45 M$ en 2017). Tous les honoraires provenant des activités avec les fonds multicédants sont établis selon le marché.

Au 31 octobre 2018, le montant obtenu par voie de financement pour les divers types d'actifs des fonds multicédants atteignaient 7,0 G$ (5,7 G$ en
2017). La durée moyenne pondérée estimée de ces actifs était de 1,7 an (1,7 an en 2017). Nous détenions du papier commercial totalisant 9 M$ (néant
en 2017) émis par les fonds multicédants soutenus non consolidés qui offrent du papier commercial a des investisseurs externes. Les facilités de garantie de
liquidité consenties a ces fonds multicédants s'élevaient a 8,8 G$ (8,7 G$ en 2017). Nous avions également procuré des facilités de crédit de 50 M$ (40 M$
en 2017) a ces fonds multicédants.

Nous avons conclu une facilité consortiale pour un engagement de trois ans de 700 M$ avec le fonds monocédant qui fournit du financement a des
franchisés d'un important détaillant canadien. Notre tranche de cet engagement s'élevait a 130 M$ (130 M$ en 2017). Au 31 octobre 2018, nous avions
financé 93 M$ (94 M$ en 2017) au moyen de I'émission d'acceptations bancaires et de préts a taux préférentiel.

Nous faisons appel au moins a I'une des quatre principales agences de notation, soit DBRS Limited (DBRS), Fitch Ratings Inc. (Fitch), Moody's Investors
Service, Inc. (Moody’s) et S&P pour qu'elles donnent leur opinion sur les notes de crédit des titres adossés a des créances mobilieres (TACM) émis par les
entités de titrisation soutenues par la CIBC. Lorsque les notes obtenues des différentes agences de notation différent, nous utilisons les notes les plus basses.

Les montants au bilan et hors bilan liés aux entités structurées qui ne sont pas consolidées figurent dans le tableau qui suit. Pour plus de précisions
sur nos entités structurées, se reporter a la note 6 des états financiers consolidés.

En millions de dollars, au 31 octobre 2018 2017
Facilités de Facilités de
liquidités et liquidités et
Placements de crédit et Dérivés de Placements de crédit et Dérivés de
et préts' engagements crédit vendus? et préts! engagements crédit vendus?
Fonds monocédant et fonds multicédants 102 $ 7136 %3 -$ 943 5741 %3 -3
Entités émettrices structurées par des tiers —
activités poursuivies 3347 1656 - 3025 2259 -
Entités émettrices structurées — activités en voie
de liquidation 3 13 157 109 13 179
Divers 298 114 - 528 94 -

1) Excluent les valeurs émises et les droits conservés par les entités créées par la SCHL, la Federal National Mortgage Association, la Federal Home Loan Mortgage Corporation, la Government
National Mortgage Association, les Federal Home Loan Banks, la Federal Farm Credit Bank et la Student Loan Marketing Association, ainsi que leurs dérivés. Un montant de 3 M$ (3 M$ en
2017) du risque lié aux entités émettrices structurées — activités en voie de liquidation a été couvert.

2) Les montants présentés refletent les montants notionnels en cours des dérivés de crédit vendus. La juste valeur négative comptabilisée dans le bilan consolidé a été de 131 M$ (148 M$ en
2017). Un montant notionnel de 141 M$ (161 M$ en 2017) a été couvert par des dérivés de crédit vendus par des tiers. La juste valeur de ces couvertures, nette des REC, a été de 115 M$
(130 M$ en 2017). Un montant notionnel additionnel de 16 M$ (18 M$ en 2017) a été couvert par un billet a recours limité.

3) Compte non tenu d'un montant additionnel de 1,7 G$ (3,0 G$ en 2017) lié aux facilités de garantie de liquidité consenties aux fonds multicédants afin qu'ils respectent leur engagement a
financer 'achat d’autres actifs et d’'un montant de 9 M$ (néant en 2017) lié au placement direct dans les fonds multicédants, que nous considérons comme une exposition aux placements.

Autres opérations financieres

Nous sommes le commanditaire de plusieurs fonds communs de placement et fonds mis en commun, sous forme de fiducies. Nous sommes I'administrateur de
ces fonds. De plus, nous pourrions agir en d'autres capacités, notamment a titre de dépositaire, de fiduciaire ou de courtier. Ces fiducies nous versent des
honoraires aux taux du marché. Nous ne garantissons ni le capital ni les rendements aux investisseurs de ces fonds, sauf dans de rares cas. Nous agissons
comme fiduciaire d'un certain nombre de fiducies personnelles et avons la responsabilité fiduciaire d'agir au mieux des intéréts des bénéficiaires des fiducies.
Nous recevons des honoraires a ce titre. Nous participons aussi a des opérations visant a modifier les flux de trésorerie de fiducies gérées par des gestionnaires
dactifs tiers pour créer des placements ayant des profils de risque précis ou pour aider les clients a gérer efficacement les autres risques. Habituellement, ces
opérations requiérent I'utilisation de produits dérivés, qui transférent les risques et les rendements des actifs vers ou depuis une fiducie.

Dérivés

Nous participons a des opérations de dérivés a titre de teneur de marché répondant aux besoins de nos clients ou pour notre propre compte pour la gestion
des risques liés a nos stratégies de financement, de placement et de négociation. Tous les dérivés sont comptabilisés a la juste valeur dans le bilan consolidé.
Se reporter aux notes 12 et 23 des états financiers consolidés pour des précisions sur nos contrats de dérivés et les risques qui y sont associés.

Ententes relatives au crédit

Les ententes relatives au crédit sont habituellement des instruments hors bilan et généralement conclues pour répondre aux besoins de financement de
clients. En outre, il existe certains engagements de crédit en vertu desquels nous pourrions devoir consentir du crédit qui ne sont pas comptabilisés au bilan
consolidé. Pour plus de précisions sur ces ententes, se reporter a la section Risque de liquidité et a la note 21 des états financiers consolidés.

Cautionnements

Un cautionnement est un contrat qui impose a I'émetteur d'effectuer des paiements déterminés pour rembourser le titulaire a I'égard d'une perte qu'il
subit du fait qu‘un débiteur donné n’a pas effectué un paiement a I'échéance selon les conditions premiéres ou modifiées d'un instrument de créance. Les
cautionnements comprennent la protection vendue au titre des dérivés de crédit et les lettres de crédit de soutien et de bonne fin, telles qu’elles sont
respectivement décrites aux notes 12 et 21 des états financiers consolidés.
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Nous avons présenté certaines informations exigées par I'lFRS 7, Instruments financiers : informations a fournir, portant sur la nature et I'ampleur des
risques découlant des instruments financiers dans le rapport de gestion, comme I'autorise cette norme. Ces informations sont présentées dans les

sections Vue d’ensemble, Risque de crédit, Risque de marché, Risque de liquidité, Risque opérationnel, Risques juridiques et de réputation et Risque lié

a la conformité réglementaire.

41 Vue d’ensemble 52 Processus et controle 69 Risque lié aux régimes de retraite
42 Structure de la gouvernance du risque 53 Mesure de risque
43 Structure de gestion du risque 55 Expositions au risque de crédit 70 Risque de liquidité
44 Processus de gestion du risque 57 Qualité du crédit des portefeuilles 70 Gouvernance et gestion
44 Enoncé sur l'intérét a I'égard du risque 60 Rendement de la qualité du crédit 70  Politiques
45  Limites et politiques en matiére de risque 61 Expositions a certains pays et a certaines 70 Mesure de risque
45 Recensement et mesure des risques régions 71 Actifs liquides
47 Simulations de crise 63 Expositions & certaines activités 73 Financement
47 Traitement et atténuation du risque 63 Risque de non-reglement 75 Obligations contractuelles
47 Suivi des risques et rapports connexes 63 Activités de titrisation i
76 Autres risques
47 Principaux risques et nouveaux risques 64 Risque de marché 76 Risque stratégique
64 Gouvernance et gestion 76 Risque d'assurance
50 Risques découlant des activités 64 Politiques 76 Risque opérationnel
commerciales 64 Limites de risque de marché 78 Risque lié a la technologie, a I'information

. . 64 Processus et controle et ala cybersecurité
51 Risque de crédit 64 Mesure de risque 78 Risques juridiques et de réputation
51 Gouvernance et gestion 65 Activités de négociation 78 Risque lié & la conformité réglementaire
51 Politiques 68 Activités autres que de négociation 78 Risque environnemental et social

Vue d'ensemble

La CIBC fait face a un grand nombre de risques, dans tous ses secteurs d'activité. Le recensement et I'analyse des risques et de leurs répercussions

permettent a la CIBC de déterminer son intérét a I'égard du risque et ses pratiques en matiére de gestion du risque. La définition des niveaux de risque
acceptables et I'établissement de solides principes, politiques et pratiques en gestion des risques sont essentiels a I'atteinte d'un rendement constant et
durable a long terme, tout en demeurant dans les limites de notre intérét a I'égard du risque.

Notre intérét a I'égard du risque définit les niveaux de tolérance envers divers risques. Il jette les assises sur lesquelles reposent notre culture et

notre cadre de gestion du risque.

Notre cadre de gestion du risque comprend :

3 les énoncés sur I'intérét a I'égard du risque pour I'ensemble de la CIBC et au niveau des unités d'exploitation stratégique;

des cadres, des politiques, des procédures et des limites de risque visant a harmoniser les activités avec I'intérét a I'égard du risque;
la production de rapports périodiques sur la gestio